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Fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap (tovabbiakban .az Alap™) mellékelt 2011. évi éves
beszdmoldjdnak a konyvvizsgalatdt. amely éves beszdmolé a 2011. december 31-i forduldnapra elkészitett
meérlegb6l — melyben az eszkozok és forrdsok egyezo végosszege 2.541.630 E Ft, a tdrgyévi eredmény 92.424
E Ft nyereség — ., €s az ezen idoponttal végzddé évre vonatkozd eredménykimutatdsbol, valamint a szamviteli
politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informacidkat tartalmazé kiegészité mellékletbél 4ll.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoléért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (tovibbiakban .vezetés™) felelds ennek az éves
beszdmoldnak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altaldnos szdmviteli elvekkel
Osszhangban torténé elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetes sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akar csaldsbél, akdr hibabdl eredd lényeges hibas
allitdsoktdl mentes éves beszamolo elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo feleldssége

A mi felel6sségiink ennek az éves beszimolonak a véleményezése kidnyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok €s a konyvvizsgilatra vonatkozd —
Magyarorszigon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk  végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai ki vetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgdlatot tgy
tervezziik meg €s hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszamolé mentes-e a
lényeges hibas dllitasoktol,

A konyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsdt, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljdrasok — beleértve az
éves beszamol6 akadr csaldsbol, akdr hibabdl eredd. lényeges hibas dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamold gazdalkodd egység dltali
elkészitése €s valos bemutatdsa szempontjabdl relevdns belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért,
hogy a gazdalkodé egység belsé kontrolljanak hatékonysigira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kényvvizsgalat magdban foglalja tovibba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének és a vezetés altal
készitett szdmviteli becsiések ésszerliségének, valamint az éves beszamolé atfogo prezentdldsdnak ériékelését.

MeggyOzodésiink. hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nydjt
konyvvizsgdlot zaradékunk (véleményiink) megaddsdhoz.

Ziradék {vélemény)

A konyvvizsgdlat sordn a Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap éves beszamoldjdt, annak részeit és tételeit.
azok konyvelest €s bizonylati aldtdmasztdsit az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak
szerint felilvizsgdltuk. és ennek alapjdn elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arr6l, hogy az éves
beszdmoldt a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szamviteli elvek szerint
készitettek el. Véleménylink szerint az éves besziamolé a Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap
2011. december 31-én fenndll6 vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhat6 és valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap mellékelt 2011. évi iizleti jelentésének a vizsgdlatdt.

A vezetés felel6s az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
dltaldnos szdmviteli elvekkel Gsszhangban t6rténé elkészitéséért. A mi felel6sségiink ezen lizleti jelentés és a
2011, €vi éves beszdmolé Gsszhangjdnak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizlet
jelentés és az éves beszamold osszhangjdnak megitélésére korlitozGdott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditdlt szdmviteli nyilvantartdsaibél levezetett informaciok attekintését,

Véleménylink szerint a Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap 2011. évi iizleti jelentése a Raiffeisen Nemzetkzi
Részvény Alap 2011. évi éves beszdamol6janak adataival Osszhangban van.

Budapest, 2012. dprilis 12.

KPMG Hungdria Kft.
N yi{yﬁqtartési szdm: 000202 / /
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Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap

Kiegészité melléklet

a 2011.d ber 31-ével végzédé évre
1. Altalé g Jalkodasi kériime y "

Az Aranypolgar (Vi) Nyfltvégd Nemzetkizi Részvény Befekietési Alap (tovabbiakban: Alap) 1999, janudr 19n kerilt
nyilvantariésba vételre az APTF-nél 501.460.000 - forint indul sajét 1kével. A befekietési jagyek névéricke: 2 Fi.

Az Alap nyilt végi befektetési alap.

Néwalioziatdsra keriilt sor a PSZAF 110.121.5/2000. hatdrozata alapién.

Az Alap 0f neve: Raiffeisen Nemzetkizi Részvény Alap. Hatdlybalépés napja: 2000, szeptember 7.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csopori nagybefekietésekben tapasztalt garddja 4ll.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport tagjoi vezeld banki szolgdltatsk.

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zri. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az alap képviseletére jogosult: Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kételezett,

Kénywizsgélé: Kajtér Laszlé KPMG Hungdria Ki.
1139 Budapest, Vaci 6t 99.

Magyar Kénywizsgdléi Kamarai regiszirdlési szam: 000269
A szamviteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok
iranyitdsaért felelds személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szildgysomlys v.36.

Magyar Kénywizsgaléi Kamarai regiszirdldsi szam: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a 18le elvarhats maximalis gondossaggal, sajdt beldtdsa és dentése alapidn, a trvények és az
Alapkezelési Szabélyzatban foglalt korldtozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap forrésainak felhaszndlasi madjat,
a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel$ varakozdsainak megleleld jsvébeni kockdzatok

és hozamok figgvénysben hosszabb tGvon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el
Az Alapkezeld o kévetkezd befekistéseket atkalmazza:

1. Allampapirok: magyar vagy egyéb OECD tagéllam dlial kibocsdton dllamkétvények, diszkontkincstariegyek és kamatozé kincstar-

jegyek, lletve a magyar jegybank dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok.

2. Pénxpiaci eszkdzk: dllampapirokra, illetve a jegybank daltal kibocsétott éntékpapirokra glapozott repo megdliapaddsok, lekstst

betétek, latra szél6 betétek, valamint devizdra vonatkozé befektetések.

3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: Devizabelisidi és devizakilfold tarsasagok dltal kibocsatott hitelviszonyt

megiestesits éniékpapirok, igy 16bbek kézot kitvények, kereskedelmi kistve ryek, melyek megleleinek a Tékepiaci 1Brvény 275§ aban
foglalt fehiéreleknek.
4. Résxvények: Devizabelioldi és devizakilfaldi thrsaségok altal kibocsatolt tagsagi jogviszonyt megtestesits értékpapirok, amelyek

meglelelnek a Tékepiaci térvény 275§ dban foglalt feltételeknek.

3. Szémviteli politika & fogialé

3.1, Szémviteli irdnyehek

Az Alap o k lsét & kimutatdsait o Szamvitelrdl szold 2000, évi C v, 0 2001 évi CXX wv, o tSkepiacrd] 45 215/2000.
Korm. rend. eldirdsaival és o Magyarorszégon dltalanosan elfogadott szamviteli sivekkel Gsszhangban készii,

Az Alap ketids kdnywitelt vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része o mérleg, oz eredménykimutatas, o kisgészitd
meliéklet és a cash-flow kimutatés.

Az Alap az ellendrzés és snellendrzés soran megaliapitot, az eléz6 év ves beszamoldjaban elksvetett jelentdsebb ssszegs
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladidk az effendrzon dzlef év mérleglssszegének 2 szdzalékar,

Hletve, ha a mérlegféssszeg 2 szazaléka meghaladia az 500 millis forintor, akkor 500 millis forint,

Az Alap lenyegesnek mindsit minden olyan jelentés Ssszegil hibdl, amelynek hatasa eléri, vagy meghaladia o sajat ke 20%-4t.

Az Alap b szémviteli ind sinek Ssszek Gsal &5 az éridkelési slidrdsokat oz alébbiakbun mutativk be.
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3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A mérlegbeszémolé magyar forintban készilt s ezer forintban {eF1} kertlt kimutatdsra.
A mérlegkészités datuma: 2012, januér 31.

A mérlegkészités datumanak megvaltoziatdsa nincs hatdssal az éves beszamoléra.

3.3. Az értékelési eljarasok ismertetése

Az értékelési eljarasokndl - a Szamviteli Tv., az Tékepiaci iv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapién - az Alap Szamviteli

politikdjaban rgzitetiek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkézeird] részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak meglelelden
torténik. Az énékpapirok nem reclizalt drfolyam kilonbézetét a fargyévi eredmény nem tartalmazza, az kiszvetlenil

a 18kendvekménnysl szemben keridl elszdmoldsra.

Az dllamkétvények vételekor a megvasdrolt kamatot kamatbevételt csskkents ttelként kényveljik el. Az sladdskor az eladot

kamat bevételként jelentkezik. Az év végi dtérskeléskor a megszolgdlt kamatot érékelési kilsnbézetbd! szérmaze 16kendvekményre

ksnyveljok az énékpapirok énskkilénbézetével szemben.

Az éves beszamold elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55§ {1) bekezdésével, valamint @ 215/2000 Kormanyrendelet 5.§ {8} bekezdésével
&sszhangban a vevd, az adds mindsitése alapidn az izlefi év mérlegfordulénapian fenndlis és a mérlegkészités idépontigig pénzigyileg nem rendezett
hérom hénapon 10l lejarats kévetelésné! (idesrive a hitelintézetekkel, pénziigyi véllatkozasokkal szembeni kiveteléseket, o kalessnként, az eldlegként adott
Gsszegeket, fovébba a bevételek akifv idébeli elhatdrolasa kdzat lave kovetelésiellegl 1ételeket is), azok keletkezasekor értgkvesziést kell elszamolni

- a mérlegkészités idépontiaban rendelkezésre dll6 informaciok alapjén - a kévetelés konyv szerinti ériéke és a kivetelés varhatoan megtérild ésszege

- veszleségjellegli - kilonbdzer sszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez g kilsnbézet tariésnak mutatkozik és jelentds dsszegd.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és o kilfsldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket, ill. a devizakstlezettségeket azok bekeriléskor MNB deviza &rfolyamon
szémitott forintériéken veszi fel a konyveibe - a forintért vett devizaeszkézoket az ére fizefet forintdsszegben - és a szamviteli poltikéban régzitett médon,
az értékelés napjdn a devizaeszkdzsk és -kételezettségek kinyv szerinti forintériéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszémitott értéke

kozothi killénbozet 6sszevont egyanlegét az eredménykimutatésban szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamidvairds nem tériénik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavaltdsa a kezelési szabalyzatban eldirtak szerint 16rténik,

A forgaimazas névértékben az indulé 16két, a befekletési jegyek névériéke és folys ara kizti - az énékeléshét adsds - kilonbézet a tékendvekményt véltoztatia

Ennek megfelelden a sajat toke el6zs évi adatai nem Bsszehasonfithatéak o targyévi adatokkal (részletesen lasd a sajat t6kénél),

A t6zsdére bevezetett énékpapirok T napi piaci énékét a Budapesti Entskiszsdén kialakult, 1-1 16zsdenapi forgalommal silyozott
aflagarfolyam alapian kelt T napra vonatkozéon meghatdrozni.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén, amennyiben a 18zsdén adott értékpapirra nettd arfolyamon fSriénik a kereskedés és igy az
aflagarfolyam nem tartalmazza az eléz6 kamatfizetés Sta a T napig felhalmozott kamat ésszegét, Ggy az adott ériékpapir piaci érékének
meghatérozésakor az utolsé kamatfizetéstél T napig fethalmozott kamat sszegét hozzd kell adni az adott éntékpapir netié drfolyaménékéhez.
Ha o T-1 napon az adott ériékpapimak nem volt forgalma és igy a -1 napi datlagarfolyam nem dllapithaté meg, dgy az uiolsé forgalmi napi
értéket kell figyelembe venni.

Amennyiben a t6zsdei ariolyam az utolsé kamatfizetés ota felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 t8zsdenapon forgalom nem volt, akkor
az ulolsé 18zsdei aflagérfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézot felhalmozédott kamatokkal névelni kell.

Ha valamely 16zsdére bevezetett értékpapir vonatkozdsaban T.30 napndl korabbi t6zsdei adat nem 6l rendelkezésre - 1zsdei kétés nem volt -
gy az érékelés sordn a t6zsdére nem bevezetett, nyilvanos ériékpapirforgalomban szerepls énékpapirok érickelésére

vonatkozé szabdlyok szerint kel eljgrni,

A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezetett, de valamely kilfoldi t6zsdére bevezetett ériékpapirokat o Letétkezeld dhat meghatdrozott
professziondlis adatszolgahiats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt T-1 napi legfrissebb, de 16:00 érandl nem korabbi arfolyamon kell
értékelni. Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok esetén az egyes énékpapirok piaci hozamszamitasi eljgrasainak megfeleld médon szdmitott
hozam alapjén kell T napra vonatkozéan meghatdrozni az énékpapirok piaci értékét.

A semmilyen 16zsdére be nem vezetett, nyilvanos énékpapir-forgalomban szerepls ériékpapirok piaci ériékét az adott értékpapirok legfbb
masodlagos piacdnak tekinthets elismert érékpapirpiacok dhal, Magyarorszagon forgalomban lévé énskpapirok esetén az OTC piac, avagy
mas 1zsdén kivili informdciss szabdlyzatok alapian, illetve a kzzétdieli helyeken kézzétett T-1 napi zéréartolyam alapién, ennek hidnyaban
atlagérfolyam alapian kelf meghatdrozni. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén az egyes ériékpapirck piaci hozamszamitdsi
sliarasainak megfelels médon szamitott hozom alapidn kell T napra vonatkezéan meghatdrozni. Amennyiben a T-1 napi zérédriolyam, ifletve
Stlogériclyam alopidn s2amilott hozam nem dllapithaté meg, az énékpapirok piaci driékét o 1.1 napi zarddrtolyan, llerve dlogarolyamn
alapidn kell meghatérozni

Amennyiben o 11 aapro vonatkozdan oz adot értékpapirokra az adott ériékpapirok legfdbb mésodlagos placdnok tekinhets slismen
ériékpapirpiacokiél, Magyarorszagon forgalomban lévé ériékpapirok ssetén az OTC piacokidl, avagy més 16zsdén kivili informécios

szabdlyzatok szerini, iletve o kézzdisteli | ™ L arfolyamkézlés nem hozzalérhetd, o fenti szémitdsokat az ulolsd nopi

zéesarfolyam, Hletve nnyiben az nem hozzdférhetd, a beszerzési neté arfolyam alapidn kel elvégezni.

Amennyiben az adott énékpapirokra az elismert ériékpapirpiacok dltal, avagy mds 18zsdén kivili informacids szabélyzatok alapidn netté
arfolyamot kézsinek, és igy az utolsé napi dtlag., tletve zardariolyam nem tartalmazza oz el626 kamatfizetés éta o T napig felhalmozott
kamat ésszegét, illetve amennyiben az adot értkpaplrok placi énidke a beszerzési neng arbobyar alapidn keri! kiszamitdsra, dgy az adott
érigkpoapirok piaci éndkének meghatdrozdsakor a T napig felhalmozot kamat dsszegét hozzd kell adni az adott érigkpapirck netié

drfolyamériékéhez.
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4. A mérleghez kapcsolodé megjegyrések
4.1. Informécidk az Alap porifslicjdrs!

Az ériékpapirok zdrodllomanya az év utolsé napjan érvényes ériékpapir arfolyamon kerish kimutatdsra.
A devizaériék forintra szamitdsa az év violsd napjan érvényes MNB devizadriolyamon triénik.

BTATE STREEY

A/ Allamkétvények

sftban
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érték Entkil. egyéb Ert.kil. kamat/osztalék Mérleg szerinti Ssszeg
2013/A MAK HUF 10 593 0 471 11084
OSSZES ALAMKOTVENY 10 593 o 471 11064
8/ Részvények

eftban
Eriél’(pap{r Devizanem Beszerzési ériék Ert kil egyéb Ert kill. kamat/oszlolsk Mérleg szerinti 3sszeg
ACE LIMITED Usb 5551 27229 [« 7 780
ALLIANZ SE EUR 48 611 -4 138 o 44 473
ALTRIA ush 14033 6 384 a 20417
AM. EXPRESS Ush 12 447 2198 o} 14 445
ARCHERDANIEL Ush 11030 2 248 ¢ 13278
ASTRAZENECA e 17 324 575 ] 17 899
AT AND TINC ush 49 235 22 244 o 71479
BANCO BILBAO EUR 37 118 5961 o 31154
BANCO BRADES ust 16 905 857 o 7772
BANCO SANTAN EUR 70 569 -16 515 o} 54054
BASF EUR 19 232 7 092 0 26 324
BCE CAD 513 5534 o 10 665
BDORF US BRL 17 066 <1498 Qo 15 568
BNP EUR 66 650 15952 0 50498
BNS CN CAD 15704 1323 0 17 027
BOUYGUES EUR 24 838 -6 553 o 18 285
BRISTOL-MYER usb 4678 3856 o 10 534
BUNGE LTD usp 7 358 407 0 7745
CANON INC Y 19514 378C Q 23294
CARDINAL usp 13 846 1978 0 15824
CHEVRONTEXAC usb 35 409 28 843 ¢ 64 252
CHUBB usp 5161 2336 o 7 497
DELHAIZE EUR 14192 -890 Q 13 302
DOMIN RES usp 5817 2474 0 8291
E.ON AG ORD EUR 44 799 9230 0 35 569
EAST JAPANR Py 11033 2661 o 13 694
ENCANA CORP CAD 13 849 -4 851 0 8 998
ENI EUR 48 963 3758 0 52721
ERSTE BANK EUR 16 807 5373 0 11434
EXELON Usb 6 694 2127 0 8821
EXXON MOBIL usp 82 945 29 52% 0 112 486
FINMECCANICA EUR 16932 -8 029 0 8903
GEN ELECTRIC usp 88 337 10 840 O 99177
GENERAL DYNM ysb 12126 1908 0O 14034
GLAXOSMITH GBP 18 951 6997 0 25948
GOLDMAN SACH ust 47 412 5014 o} 42 398
GWO CN CAD 8229 88 0 8 141
HOLCIM UJ CHE 13934 1075 0 12 859
HOME DEPOT ushb 26 548 16 090 0 42 638
ITIPF US BRL 22047 426 0 22 473
ITOCHU JPY 7579 2883 ¢ 10 442
JAP TOBA Y 9 406 5206 Q 14612
JP MORGAN usb 64 468 3987 ¢} &8 455
KDDI CORP ®Y 7539 3221 0 10760
KIRIN HLDNG PY 5212 400 ] 5812
KPN EUR 8292 890 8] 2182
KRAFT FOODS ush 14347 5 588 G 19935
L3 COMM HOLD uso 8784 27 0 8811
LOCKHEED MAR 15318 44659 ¢} G977
LUKQIL ADR 23 562 1569 ¢ 25131
MARATHON OIL. 14 859 2 965 o 17 824
MARUBENI & 996 3198 0 10194
MERCK NEW 13 300 5219 O 18719
MITSU CORP 146 687 i 461 ¢ 18348
MONTREAL 9071 1076 0 10147
MUENCHENER R 19378 498 4 19876
NIPPON EXPR 6954 1429 o 8 383
NIPPON TEL. 31607 16 345 ls;
NOKIA A 21 538 284 a
NORDEA AB 17 349 476 o}
NTT BOCOMO 13 356 7294 o
OMY AG ¢
PENNEY ¢ 357 0 15417
PETRO BRASIL 46 379 G 39 570
PFIZER 23 249 o 38073
PNC BK 7701 O G 6iv
POSTNL 21470 0 14793
POWER 8328 G 10287
PWF CN 778G o 8 201
REPSOL 15 564 o} 22737
ROSNEFT GDR 18174 o 18 355
RTINUS 9728 0 12378
RWE AG 31 461 o 26611
RYCN 16 585 @ 93
SAHOL T1 8287 & 7262
SANOFI 22608 G 30 245
SEVEN 14084 G 14653
SHELL &7 832 o 105 021
SOUTHERN CO. 479 [ 7
ST.PAUL TRAY 9 o

s o

BYATOIL
SUMITOMO Kal Y
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eftban

Entskpapir Devizanem Beszerzési ériék Er1.kil. egyéh 0 Mérleg szerinti &sszeg
SUN LIFE CAD 7513 207 0 7720
SVENSKA HAND SEK 7 437 741 0 8178
TAl SEMi ADR usp & 377 2071 0 8 448
TAKEDA Py 8 596 1899 0 10 495
TEL DE ME usb 7702 1226 0 8928
TORONTO CAD 15192 2384 ¢ 17 576
TOTAL B EUR 58 271 3644 o 61 915
TOYOTA TSUSH JPY 7 884 2 681 O 10 565
US BANK usp 11126 4226 o 15352
VALE SA REG usp 20 88C 612 s} 21 492
VIVENDI UN EUR 16 660 309 o 16 351
VOLKSWAGEN EUR 53727 -3193 o 50534
WELLS FARGO usb 37725 o027 o 47 752
WHIRPOOL usp 8719 2118 0 4601
YAMATO HLDGS PY 13576 922 o 14 498
YUE YUEN EUR 18 844 7759 0 26 603
ZUERICHFIN CHF 18 229 1620 Q 19 849
OSSZES RESZVENY 2065 852 264 632 4] 2330484
</ Befektetési jegyek

eftban
Ertekpapir Devizanem Beszerzési érisk Ert kil egyéb Er1.kil. kamat/oszfalék Meérleg szerinii Ssszeg
Raiffeisen Pénzpiaci Alap HUF 110 000 5176 0 115176
OSSZES BEFEKTETESI JEGY 110 600 5176 4] 115 176
Osszesen 2186 445 269 808 471 2456 724
D/ Forward Ugyletek

2010.év soran az Alapkezelé - az al-alapkezelével tortént egyeztetés alapjén - dgy dontot, hogy o referencia indexxel szembeni relativ deviza kockdzatot lefedezi

[miutan a referencia index és a tény porffslié devizdlis &sszetétele jelentésen eltér egymastol) és ezért EUR/USD forward tgyletet kotot.

Az dgyletek jellegébdl fakadéan a futamidd alatt az igyletek napi nyereség/veszleség poziciéjdt a felek nem szamoltak ol egymas felé. A Raiffeisen Bank az

ugyleteket a Raiffeisen Nemzetkszi Részvény Alap dltaldnos limitie terhére tartja nyilvan, az Alap fedezeti iigyletekhez kapesolédéan dvadékot helyezett ef egy

elkiilénitett szamlan. Az gyletek fizikai leszallitésra jellemzéen nem kerilnek, az Alapkezeld o forward tgyletet a lejarat eldt jellemzéen spot piaci iigylettel zérja.

A felek az iigyletek lejaratakor o forward ligyletbsl és az azt lezdrd spot igyletbé! egymdssal szembeni netd nyereség/veszteség poziciét netté modon szémoljdk el.

Az Alap forward ligyletekbol szarmazé eredménye 201 1-ben 35.667 e Fi veszleség mig 2010.6v sorén 76.750 & Ft veszieség volt.

Az Alap 2011.12.31-én nyitott forward tgylettel nem rendelkezik.

adatok e Frban

4.2. Pénzeszkozok részletezése 2010.12.31 2011.12.31
Folybszémia HUF 17753 46 610
Folyészamia EUR 64 668 1921
Folyészamla usp 1384 23
Folyészamla RZB EUR 73 100 33 945
Ovadéki szamla EUR 98 632 0

255537 82 499

Az Alap a devizas teleinek dtériékelési kilsnbézetét a beszémolsban az eredménykimutatasban szerepelfeti, 201 1-ben 1.164 e Ft arfolyamnyereséget

szamolt ef.

4.3. Elhotaroldsck részleterése

Bevételek akiiv idébeli elhataroldsa [adatok eFtban) 2010. 2011.
december 31. december 31,
Folyészamla kamat elhatéroldsa 3 18
Varhatd oszialék 732 2 389
735 2407
Az Alap a vérhaté oszialékot az akifv idébeil ethataroldsok kézét mutatia ki, mert o paple pinci &nékébal oz més kikerilt
Kaliségek passziv idébeli ethatdrolésa [adatok eFtban) 2010, 2011,
december 31, december 31.
rérlegvizsgdlat 158 787
Letétkezelési dij 414 362
Kelerdij T 16
RZB iranzakcids dij 361 ¢
PSZAF dij 251 154
1395 1319
4.4. Egyéb informacick
Az 6t évnél hosszabb idej kételeetiségek: Hiteffelvétel nincs

Az Alap munkavéllalékal nem foglatkoztat,
Az Alopkezels oz Alap hozamanak s ékéignek fegdvGsaro nem feit éridkbeli igératet

Az Alap nem kapot és nem adott federstet, biztosiigkot, dvadéka, nem vallalt gurancidt és kezességet
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4.5. Az eredménykimutatdshoz kapesoléds megjegyzések

Az Alap a ra vonatkozd, 215/2000. Kormanyrendelet alapian késziti az eredménykimutatdsat,

Pénzigyi letek b {e Ft-ban)
2010.
Kapott kamat énékpapirok 943
Folyészémlakamat HUF 2 946
Kapott kamat pénzintézet 0
Kapott osztalék 119792
Ertékpapir drf.eredmény 427 134
Deviza drfolyamnyereséy 24027
Forward fgyletek nyeresége 0
Bsszesen 574 862
A pénziigyi miveletek rafordita k részl ése (e Fi-ban)
2010,
Folyészdmlakamat 0
Enekpapic arf sradmény 230 262
Forward Ggyletek vesztesége 76 750
Deviza arfolyamvesztessg 21 491
Osszesen 328 503
Egyéb bevételek részletezése (e Fr-ban)
2010.
Egyéb bevétel 924
Osszesen 924
Egyéb raforditdsok részletezése (e Fi-ban)
2010.
Egyéb raforditas 183
Osszesen 183
A mik3dési kéltségek részletezése (e Ft-ban)
2010,
Alapkezels koltsége 81 850
Letétkezeld kéltsége 8265
Ertékpapirmozgatds kltsége 5136
Bankforgalmi jutalék 63
Keler dif 838
Mérlegvizsgdalat 746
Kénywezetés 2355
PSZAF dij 1024
Osszesen 100 277

Rendkivili bevételek és raforditasok sem 2010:ben, sem 201 1-ben nem voliak.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jbvedelmezbség alakulasanak bemutatasa

A sajét t6ke részletezése

L. indulé téke

Kibocs. bef. jegyek névértske
Visszavds. bef. jsgyek névériske
H. Tékendvekmény

befekistési jegy forgalmazasbel

Sajat toke

2010.
december 31.

3 567 066
18644771
15077 705
254 872
400 069
267 318
-73% 338
146 823

3821938
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2011,

578
9644
1173
104 475
391 657
25 507
21015

554 049

2011,

v

300 899
56 482
28 248

385 838

2011,

2011.
1308
1308

2011.

59 689
6334
4353

787
2355
747

74 479

{eftban}
2011,
december 31.

2210021
19 238 055
-17 428 034
326 268

576 080
270279
412 313

F2 424

2 536 289



6. Az éves beszéamold és a portfolio jelentés szémai kdzott eltérés okai:

Az eliérés alapvets oka, hogy mig a beszamolé 2012. janudr 31-ig ismertté valt informécickra épil, addig a portfélié jelentés szdmai

december 30-an keriltek meghatdrozésra.

Beszdmold NEE szamitds Kiilonbozet {eFtbanj

Sajét ke / Nettd eszkozériék 2 536 289 2535708 -581
Ki sen:

1. Pénzeszkdzak 82 499 82122 377
2. Ertékpapirok 2456724 2 456 728 4
3. Kavetelések / Aktiv id.elh, 2 407 2713 306
4. Szarmaziatott igyletek ériéke o O 0
5. Kotelezettségek /Passziv id.elh. 5341 5855 514

A folyészamla ethatérolt kamata o NEE szémitdsban o kévetelések kdzot szerepel, o beszdmoldban pedig az akifv elhatdroldsok kézst kerilt kimutatésra.
Az elsd forgalmazasi napig és o 2011.12.314g esedékes kamatkilonbézet Ssszege Qe Ft.

Két részvény oszialék fizetése 2011.12.30ra visszo éniéknapozott iételként a beszdmoléban a pénzeszkszok kozét szerepel mig o NEE kimutatasban
értékpapir Ugyletekbdl eredd kévetelésként. Ennek dsszege 297 e Ft.

A kamalozé énékpapirok esetén a INEE kimutatds a 2012.év elsd forgalmazési napidig esedékes kamatot fartalmazza, mig a beszamoléban

a 2011.12.3 l-ig esedékes kamat dsszege szerepel. Az ebbdl adéds kamat killonbség 4 e F1.

A ktel agek és kovetelések kozétt is megielennek az elsé, mar 2012, évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges
2011. évi koliségek és kotel égek keriiinek efszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak.

Mutatok:  {lasd 1. sz. melléklet!) 2010. 2011,

1. Befektetett eszkz0k az Ssszes eszkézdkhéz 0,00% 0,00%

2. Forgbeszkizik az Gsszes eszkzokhéz 99,28% 100,00%

3. Sajdt téke ardnya az sszkilelezetiséghez + sajdt tGkéhez 99,78% 99,79%

4. Hosszt lejdratt kotelezeliségek

a/ a HIK + sajét t6kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdt t5kéhez 0,00% 0,00%
5. Mikédé t6ke az Ssszes kitelezeftséghez + sajét tokéhez 99,09% 99,84%
&. Miksds toke (eft] 3795585 2 537 608

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben taldlhatéd.

A "cash-flow jelentés” a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "Portfilié jelentés értékpapiralapra® ki as a 4. sz. mellékletben talathaté

Budapest, 2012 apritis 12.

Balogh Andrgy—"
az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkdzék az Gsszes eszkz0khoz

0,00% Refektetett eszkoz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkszdk az Ssszes eszkdzdkhoz

100,00% Fargbeszkéz+Aktiv iddbeli eth

Osszes eszkdz

3. Sajét toke ardnya az dsszktelezettséghez + sajét tbkéhez

99,79% Sajét ke

Forrasok dsszesen

4. Hosszt lejarats kotelezetiségek
a/ aHIK + sajét iokéhez
b/ a sajdt 16kéhez

a/
0,00% Hosszo lejdrato kotelezettségek
Haosszt lef. két. + Sojat ke
b/
0,00% Hossz{ fejarats kitelezettségek
Sajat téke

5. Mikéds (ke az ésszes kételezeltséghez + sajét t6kéhez

99,84% Mikads téke

Forrasok ssszesen

6. Miskodd ke
Forgdeszkszok

Aktiv idébeli ethatarolasok
Révid lejdrats kitelezettségek

Budapest, 2012. 4prilis 12.

2011.

0
2 541 630

2 541 630
2 541 630

2 536 289
2541 630

0

2536 289

0
2 536 289

2 537 608
2 541 630

2539223
2 407
4022

2 537 608

NN
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Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2011,
eftban
L. Hiteldllomany dsszetétele -]
eftban
I, Kltségek Ssszetétele Pénxilgyileg realizalt 69 138
Elszamolt Elhatarolt/Szallitck Kifizetett
Alapkezeld kélisége 59 689 4022 55 667
Letétkezeld ksltsége 6334 362 5972
Ertékpapirmozgaids koltsége 4353 0 4353
Bankforgalmi jutalék 157 0 157
Keler dij 57 16 41
Mérlegvizsgdlat 787 787 0
Kénywvezetés 2355 ¢ 2355
PSZAF dij 747 154 593
Bssz: 74 479 5 341 69 138
1. Ertékpapiralap vagyondnak megoszlasa Sajat t6ke 2 536 289 eft-ban
ill. %-ban
lddszak nyitéallomany Idészak zarédlomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 255 537 82 499 3,25%
lektott ~ 0 [¢] 0,00%
Idészak nyitédllomdny id8szak zarédllomény

Vagyonelem 15zsdei ép. tézsdén kiv. ép. t8zsdei ép. 18zsdén kiv. ép. Megoszias
Allamkétvény () 10 467 ) 11064 0,44%
2013/A 0 10 467 0 11064 0,44%
Részvények 3424 213 [+] 2 330 484 [+] 91,89%
ACE UMITED 0 0 7 780 o} 0,31%
ALLANZ SE ¢} 0 44 473 o} 1.75%
ALTRIA o} 0 20417 ¢} 0,80%
AM EXPRESS o} 0 14 645 o} 0,58%
ARCHERDANIEL 0 0 13278 0 0,52%
ARCELOR MITT 69 949 o] O 0 0,00%
ASSI GENERAL 32670 o QO &} 0,00%
ASTRAZENECA 0 0 17 899 0 0.71%
AT AND TINC 98 377 0 71 479 0 2,82%
AXA 54 586 0 ¢ 0 0,00%
BANCO BILBAO 42 021 0 31154 0 1,23%
BANCO BRADES o} 0 V7772 o] 0,70%
BANCO SANTAN 77 922 0 54 054 0 2,13%
BARCLAYS Uj 59 888 0 o} Q 0,00%
BASF 37 344 ¢} 26 324 o} 1,04%
BCE 15015 0 10 665 ¢} 0,42%
BODORF US o 0 15 568 o] 0,61%
BERKSHIRE 88 255 0 O 0 0,00%
BMY 31907 0 ¢} 0 0,00%
BNP 75274 Q 50 698 0 2,00%
8BNS CN o} 0 17 027 o} 0,67%
BOUYGUES 23 341 o} 18 285 0 0,72%
BP AMMOCO 106 929 o} 0 ¢} 0,00%
BRIDGESTONE o} 0 ¢] O 0,00%
BRISTOLMYER QO 0 10534 O 0,42%
BUNGE LTD o} o} 7765 0 0,31%
CANON INC Q o} 23294 o 0,92%
CARDINAL o] o} 15824 o} 0,62%
CARMNIVAL PLC 18 659 O 0 o} 0,00%
CASING Gt 25032 o O O 0,00%
12313 O o} o 0,00%
95 234 O 64 257 o 2,53%

CHIfNA PETROL 55 884 O O ¢

CHUBB ¢ O 7 497 O

TP ASSURANC 15208 O o} ol

COMPUTER ST 12098 O G O

CRH AL 18 592 O O O

DELHAIZE igent O 13302 g

DNB NOR ASA 15831 O < O

DO RES 0 G 8291 O

DOW CHEMICAL 19903 O 0 9}

EON AG ORD 56 553 o 35 569 O

EAST JAPAN R 18962 G 13 694 a

ENCANA CORP 15922 o 8998 O

ENEL SPA 39 661 a O o]

81253 o 52721 O

21 866 O 0 o

o G 11434 O

O o 8821 ¢}

o] o 112 486 o

12240 o 8 903 O

17852 o o O

51078 O 0 o

44 944 ¢ O ¢

GEN £ RIC O o 99177 G

GENERAL DYNM 4 O 14034 a
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Idészak nyitdallomany

{dészak zérodllomany

Vagyonelem t3zsdei ép. tGzsdén kiv. ép. t6zsdei &p. t&zsdén kiv. ép. Megoszlas
GLAXOSMITH s} 0 25948 o} 1,02%
GOLDMAN SACH 0 0 42 398 o] 1,67%
GWO CN 0 0 8 141 0 0,32%
HEIDELBERGCE 15087 o] ¢} Q 0,00%
HOLCIM U) 19 540 o] 12 859 0 0,51%
HOME DEPGT 54710 o} 42 638 0 1,68%
HSBC 91 657 o] 0 0 0,00%
HUTCHISON W, 36 503 o o] 0 0,00%
HYUNDAI MOTO 15 660 0 0 0 0,00%
IBERDOLA 24 386 0 0 ° 0,00%
TIPF US o 0 22 473 0 0,89%
TOCHU 15182 0 10 442 0 0,41%
JAP TOBA 0 [¢] 14612 0 0,58%
JFE HOLDINGS 18 136 0 o} 0 0,00%
JP MORGAN 0 0 48 455 [¢] 2,70%
KDDI CORP 14 437 o] 10760 o] 0,42%
KINGDISHER 13 692 0 o] 0 0,00%
KRIN HIDNG 0 o} 5812 0 0,23%
KOC HOWDING 11720 0 o] 0 0,00%
KPN 0 ¢] 9182 0 0,36%
KRAFT FOODS 27 429 o 19 935 ¢ 0,79%
13 COMM HOLD o] o] 8811 0 0,35%
LAFARGE 21267 o 0 0 0,00%
LOCKHEED MAR s} 0 19977 o 0,79%
LUKOIL ADR 0 0 25131 ¢] 0,99%
MARATHON OlL 25 049 0 17 824 0 0,70%
MARKS+SPENS 11156 0 o} 0 0,00%
MARUBEN! 13183 0 10 194 Q 0,40%
MERCK NEW 0 0 18719 [¢] 0,74%
MICHLEIN NOM 16 646 0 ¢ O 0,00%
MITSU CORP 28755 o 18348 0 0,72%
MITSUL & CO. 20983 0 o] o 0,00%
MONTREAL 0 0 10 147 0 0,40%
MUENCHENER R 29 600 o] 19876 0 0,78%
NATIONAL GERD 12 083 [¢] ¢] 0 0,00%
NIPPON EXPR 0 0 8383 0 0,33%
NIPPON STEEL 22 472 0 o] 0 0,00%
NIPPON TEL, 65 990 0 47 652 0 1,88%
NOKIA A 0 0 21822 0 0,86%
NORDEA AB 27 310 ¢} 16 873 0 0,67%
NTT DOCOMO 31282 0 20 650 0 0,81%
OMV AG 16 654 0 9 598 0 0,38%
PENNEY 18249 0 15617 o] 0,62%
PETRO BRASK 47 278 o 39570 o} 1,56%
PETROCHINA 80 149 ¢} Q 0 0,00%
PFIZER 52 496 o} 36 073 0 1,42%
PINAULT PR 16 088 o 0 [¢] 0,00%
PNC BK ¢ 0 2619 0 0,38%
POSCO 13751 0 0 0 0,00%
POST NL 0 ] 14793 0 0,58%
POWER 13121 0 10257 0 0,40%
FTT PUBFGN 10 000 o} 0 o 0,00%
PWE CN 0 0 8 201 ¢} 0,32%
REPSOL 30257 [ 22737 [¢] 0,90%
RICOH 1220 0 0 0 0,00%
ROSNEFT GDR s} o} 18 355 Q 0.72%
RTN US ¢} 0 12378 ] 0,49%
RWE AG 31082 O 20611 O 0,81%
RY CN 0 0 19311 o] 0,76%
SAHOLTI 9] o 7 262 G 0,29%
39694 O 30245 o} 1,19%

8 287 o o] O

44 7463 Qg ¢ o

O g 14 653 O

145 445 g 105021 O

50 507 0 ] 5]

SOUTHERN £C. 12013 o 8 957 o

ST GOBAIN 37035 9 O O

ST.PAUL TRAY 19935 O 14768 O

STATE STREET O 0 & 888 o]

STATOL 53087 o] 33272 9]

SUMITOMO KA 18274 G 13 265 ¢

SUN HUNG KAl 10 396 ¢ o o

SUN LIFE o [} 7720 o

SYENSKA HAND O 9 8178 o

SWIRE PAC 13720 o o o

TAISEMI ADR o o 8 448 o

] e 10495 ]

o o) 8928 O

35002 G & o

&2 356 g O G

13908 0 O O

14 940 O G o

13737 O O G

TORONT o O 17576 O

TOTALS 93 879 0 61915 0
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lddszak nyitééllomény Idészak zarddlomany
Vagyonelem t8zsdei ép. tSzsdén kiv. ép. tdzsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
TOYOTA TSUSH 14 306 0 10 565 0 0,42%
US BANK 4] o] 15352 o] 0,61%
VALE SA REG 0 0 21 492 o 0.85%
VERIZON 70377 O 0 0o 0,00%
VINCI S.A. 31195 4] o o] 0,00%
YIVEND!UN 24 285 o 16 351 0 0,64%
VOLKSWAGEN o] 0 50534 0 1,99%
WELSS FARGO Q0 0 47 752 0 1.88%
WESTON 17 561 Q0 0 0 0,00%
WHIRPOOL 0 0 6601 0 0,26%
WOLSELEY o} 0 0 o} 0,00%
WOORI 9 305 0 0 (] 0,00%
XEROX 12 309 ¢} 0 0 0,00%
YAMATO HIDGS 0 Q 14 498 0 0,57%
YUE YUEN 27 959 ¢} 26 603 0 1,05%
ZUERICHFIN 28315 o 19 849 O 0,78%
Befektetési jegy o 111653 o 115176 4,54%
Raiffeisen Eurd Likviditasi Alap o] 111 653 4] o] 0,00%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap o} o} 0 115176 4,54%
Aktiv idébeli ethatarolasok ] 735 [} 2 407 0,09%
Osszesen 3424 213 378 392 2 330 484 211 146 100,21%

Budapest, 2012. &prifis 12.

E : St

10/11. oldat

Balogh Andrés

az Alap képviseletében




Cash-flow kimutatas

1.5

(W ok Aebet
4

Y szarmazé p

(MOkSdési cash flow, 1-13. sorok)

T

oo N O Wy

0

. Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil] +
. Elszdmolt amortizdcié +

. Elszémolt érékvesziés és visszairds +

. Elszémolt énigkelési kilénbézet +

4.0 Elszémolt értekelési kilonbozet korrekeis =

. Céliartalék képzés és fethasznélas kildnbozete =

. Ingatlan befekietések rigkesitésének eredménye +

. Eniékpapir befektetések ériékesitésének, bevalidsanak eredménye +
. Belekietett eszkézok dlloményvéltozdsa =

. Forgéeszkszsk allomanyvaliozasa +

9.a. Enékpapirok dllomdnyvdltozdsa +

10. Révid lejarati kotelezettség dllomanyvaltozasa =
1.

12,
13.

Hosszd lejaratd kételezettségek allomanyvaltozasa =
Aktiv iddbeli ethataroldsok alloményvéliozdsa =
Passziv iddbeli ethatdroldsok dllomanyvéliozdsa +

H. Befektetési tevékenységbd! szarmazéd pénzeszkdz-valtozas

. Ingatlanck beszerzése -

. Ingatlanok eladésa +

. Befolyt bérlefi dijak +

. Enékpapirok beszerzése -

. Ergkpapirok eladdsa, bevaltasa +
. Kapott hozamok +

1. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{20-26. sorok)

20.
21,
22.
23.
24.
25.
26.

.

Befekistési jegy kibocsdtds +

Befektetési jegy kibocsdtas sorgn kapott apport -
Befekietési jegy visszavdlhtasa -

Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

Hitel, ifletve kalcson felvétele +

Hitel, illetve kolcson 1orlesziése -

Hitel, illetve klcsdn wién fizetett kamat -

Pénzeszkoz6k valtozasa (zizlizil. sorok) £

Budopest, 2012. aprilis 12.

{14-19. sorok)

2010,

-170 432

26 390
o

0

267 318
267 318
O

O

-376 355
0

0

179 482
69

¢

-300
420

496 788
0
0
o

-2 287 821

2664176
120 433

-541 016

818 845
¢}

-1359 861

Qo Co

-214 660

2011,

-523 193

10971
0
G
270279
270279

0

0

1627 794
0

0
1120318
2998

0

1672

76

1731189

o

0

0

-1 173 619
2801 413
103 395

-1381034

593 284
a
<1974 318

[o N oo o)

-173 038

11/11. olidal

Balogh A:wdrés

az Alap képviseletében



Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap

4. sz. melléklet

Tablakéd: 50A

Vonatkozasi idd : 20120103-20120103

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Raiffeisen Alapkezeid Zrt.

Adatszolgaitaté neve:

50A

Adatszolgaltaté tdrzsszama:
11467058

Va&fxégrend;

orint

Sorszam| PSZAF kod

Megnevezés

Tétel neve
BAiLaRUaLE

1

2

darabszam

ISIN egyéb azonositd kéd

piaci érték

nettositott érték

3

4

5

devizanem

3

Mod
i

2

b

C

d

e

f

001 {50A01

Pénzforgalmi szamia

82122548

82122548

002 _ i50A011

Forint

46610150

46610150

003 [50A0110001

RANRA HUF Folydszamia zar6 érték

RANRA
HUF
Folyészamt
a zard ériék

46610150

46610150

HUF

004

005 |50A0119959

006 __|50A012

Deviza

35512398

35512398

007  |50A0120001

RANRA EUR Folyészamia zard erték

RANRA
EUR
Folyoszami
a zaro ériék

1920605

1920605

EUR

008 150A0120002

RANRA EUR technikai Folydszadmia zars
értek

RANRA
EUR
technikai
Folyészami
a zaro érték

EUR

009 [50A0120003

RANRA RZB EUR Folyoszamia zaré érték

RANRA
RZB EUR
Folybszam!
a zaré érték

33568671

33568671

EUR

010 |50A0120004

RANRA Technikai JPY Folydszamia zard
érék

RANRA
Technikai
JPY
Folyoszami
a zard érték

JPY

011 150A0120005

RANRA USD Folyoszamia zard érték

RANRA
usD
Folyészami
a zard érték

23122

23122

usb

012 |50A0120006

RANRA osztalék AUD Folyészamla zard
érték

RANRA
osztalék
AUD
Folyoszami
a zard érték

AUD

013 |50A0120007

RANRA osztalék BRL Folyészamia zaré
érték

RANRA
oszialék
BRL
Folyoszaml|
a zard ériék

BRL

014 150A0120008

RANRA osztalék CAD Folydszamia zard
érték

RANRA
osztaiék
CAD
Folybszami
a zard érték

CAD

015 [50A0120009

RANRA osztalék CHF Folydszamia zard
érték

RANRA
osztalék
CHF
FolyGszami
a zard érték

CHF

oy
e
(e

50AL1Z0010

RANRA oszialék DKK Folyészémia z8rd
érték

RANRA
oszialék
DKK
Folyoszami
3 2400 érigk

DKK

S0A0120011

RANRA osztalék EUR Folybszamia z4rd
ériék

RANRA
csztalék
EUR
Folyoszamt
5 24r6 érték

018 |50A0120012

RANRA osztalék GBP Folydszdmia zérd
érték

RANRA
osztalék
GBP
Folyoszami
a z4rd éridk

GBP

018 150AD120013

RANRA osztaiék JPY Folyoszamis z8ré
drigk

RANRA
osztalék

PY
Folydszami
5 247G éridk

s

JPY

(&

Kitoltes datuma: 20120103
A kitgitésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Nemzetk&zi Részvény Alap Adatszolgaltatd neve: Adatszolgaltato torzsszama:
4. sz, meliékiet Raiffeisen Alapkezel6 Zrt. 11467058

Tablakoéd: 50A
Vonatkozasi idd : 20120103-20120103 S0A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Vaﬁz‘ségrend: orint
Tétel neve | ISIN, egyéb azonosito kod ] darabszam piaci érték nettositott érték 1 devizanem jMéd
P SAALLALA LS m— m————————
Sorszam] PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b c d [ {
RANRA
. - - osztalék
020 |50A0120014 RANRA osztalék NOK Folyoszamia zéard NOK o o NOK E
érték .z
JFolydszaml
a zars érték
RANRA
. s s osztalék
021 50A0120015 RANRA osztalék SEK Folyoszamia zaro SEK 0 0 SEK £
érték -
Folydszamt
a zard érték
JRANRA
. ez s osztalék
022 50A0120016 RA‘NRA osztalék TRY Folydszamia zar6 TRY o o TRY E
ériek .
Folyoszami
3 2o érték
RANRA
X . - oszialék
023 |50A0120017 RANRA osztalék USD Folyoszamia zard UsD 0 o usD £
érték ead
JFolydszami
a zaré érték
024 1.
025 |50A0129999
026 [B0A02 Bankbetét [¢] 0
027 50A021 Forint Q Q
028  ]50A0210001
029
030 |50A0219998
031 50A022 Deviza ¢ 0
032 150A0220001
033 1.
034 __|50A0229999 |
035 150A03 Allampapirok 11067640 11067640
036 50A031 QECD tagallam altal kibocsatott allampapir 11067640 11087640
037 150A0311 EU tagallam altal kibocsatott dllampapir 11067640 11067640
038 50A03111 Allamkétveny 11067640 11067640
I e PRIV Foas®  Huoooodo1eat 1000 11067640 11067640 HUF £
040 1.
041 SOA031 11999
042 50A03112 Kincstariegy 0 4]
043 ‘150/\031 12000
044
045 SOAOM 12999
Az MNB, az Eurépai Kbzponti Bank, vagy az
Eurdpai Unid mas tagallamanak jegybankja
046 50A03113 altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité 0 0
értékpapir
3
047 ?OAGBﬂ 13000
048 ..
049 20!\031 1399¢
050 {50A03114 Eqyéb 4 g
051 ?OA031 14000
952 1.
AL 45
053 guAC:ﬂ 14992
054 150A0312 ;gyeb O?CS 1agallam altal kibocsétott o o
gilampapir
055 |50A03121 Allamkdtven o 0
fts) 241
058 ;uAG3L?30€}
957 1. .
058 SOAOS‘: 21998
059 150A03122 Kincstariegy 5] g
060 ?OAOS? 22000
081
£ & 1]
082 gi}AC\ﬁ 122999
083 |50AD3123 Egyéb g ]
AOALETA000
064 :UAGé 2300
088 .
3] 4 RGE
066 ?AGB.%S“%
067  150A032 Nem OECD silarmpapir G g
068 _ 150A0321 Allamkétvén g 5
069 150A03210001

Kitoités datuma: 20120103
A kitbltésért felelds szemely neve: Litresits Judit




Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap Adatszolgaltatd neve: Adatszolgaltaté térzsszama:

4. sz. meiléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakéd: 50A
Vonatkozasi idd : 20120103-20120103 S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Vaﬂ‘wigrend: orint
Tétel neve | ISIN , egyéb azonositd kod | darabszam piaci érték nettésitott érték devizanem jMod
. | Tétel neve | ISIN, egyéb azonosité kod ] darabszam jaci értel tositott értek ] devizaner §Mod]
Sorszam | PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 8 7
a b [ d [ {
070 Lo
071 |50A03219558
072 50A0322 Kincstariegy 0 0
073 |50A03220001
7R
075 |50A03229999
076 |50A0323 __ |Eqvéb g 5
077 |50A03230001
076 1.
079 |50A03239359
EU tagéliam &ital garantéit, vagy olyan
080 |s0A04 nemzefko‘z; s'zerve‘zet altal kibocsatott, vagy 0 0
garantalt értékpapir, amelynek az EU
tagallamainak tobbsége tagia
067 |50A04 Kotvények 5 0
082 |50A410001
083 1
084 |50A0419999
085 |50A042 Eaveb G G
086 |50A0420001
087 L.
086 |50AG429995
089 |50A05 Szabslyozott piacon vagy més efismert 2308991832 2308991832
pracen ]egyzett ertekpapzr
050 T50AGAT Megfelelben licid ertakpaph 2308991832 2308991832
097 150A0511 __ |Részvenyek 7308991832 7308991832
092 |50A05110001 [ACE LIMITED fﬁmb CHO044328745 461 7780058 7780058 uUsD E
093 |50A05110002 [ALLIANZ SE ’S\'LE”ANZ DEG008404005 1934 44473526 44473526 EUR E
94 |50A05110003 |ALTRIA ALTRIA |US0220951033 561 70416550 70416559 Uso
095 |50A05110004 |AM.EXPRESS ’;g"EXPRE US0258161092 1290 14645210 14645210 uso E
096 |50A05110005 |ARCHERDANIEL :ﬁ%ﬁem 1US0394831020 1929 13278171 13278171 uso E
097  |50A05110006 |ASTRAZENECA ég}RAZEN GB0009895292 1621 17898616 17898616 GBP E
098 |50A05110007 [AT AND T INC .;’;JTCANDT US00206R1023 9821 71478841 71478841 usD £
099 |50A05110008 [BANCO BILBAO gfi';ig ES0113211835 14990 31154443 31154443 EUR E
100 |50A05110009 |BANCO BRADES Sﬁzﬁggs US0504603039 4427 17772379 17772379 ) E
101 |50A05110010 |BANCO SANTAN SQS%JN ES0113900437 29597 54053981 54053081 EUR E
762 |50A05110011 |BASF SE BASF SE__|DEGOGBASEIL] 1570 56323860 26323869 EUR E
103 |50A05110012 |BCE BCE CAD5534B7604 1066 70664965 10664965 CAD E
104 |50A05110013 |BDORE US BOORE US |BREBASACNORS 5092 15567772 15567772 BRL E
705 [50A05110014 |BNP BN FROD00131104 5369 50698360 50608360 EUR E
706 |50A05110015 |BNS CN BNS CN___|CA0641491075 1422 17027061 17027061 CAD E
107 |50A05110016 |BOUYGUES EOUYGUE FRO000120503 2414 18284746 18284746 EUR E
BRISTOL-
106 |50A05110017 |BRISTOL-MYER [oRSTOk lusti01221083 1242 10534101 10534101 UsD E
109 |50A05110018 [BUNGE LTD E;’S'GE BMG159621056 564 7764529 7764529 usD £
110 |50A05110019 [CANON INC. &%NON JP3242800005 2200 23294460 23204460 Py E
771 |50AUS110020 | CARDINAL CARDINAL |UST414971082 615 5894130 5824130 USD E
112 150A08110021 |CHEVRONTEXAG gg::;fgm US1667641005 2509 64251355 64251355 UsD E
773 EEAE 10022 [CRUEB ChuBss  USTTiE00 350 7456541 7496541 5o E
774 |50A05110073 | DELHAZE DELHAIZE |BECO03662700 985 13302030 13302050 EUR E
115 |50A05110024 |DOMIN RES gggm US25746U1097 645 5291166 8291166 usD E
116 |50A05110025 |E.ON AG ORD Sgg AG  lDEnsOENAGSSY 8858 35569271 35569271 EUR £
117 5005110026 |EAST JAPAN R f:;;N o |oParesecooos 900 13653491 13693491 I £
116 15005110027 |[ENCANA CORP Eg‘;’;m CA2925081047 2022 8057733 8897733 CAD £
715 |E0ADS1 10028 [ENI ENI 0003133476 054 53770929 53720678 ER E
120 |50AG5110029 |ERSTE BANK Sii;e ATO000852011 2705 11433228 11433228 EUR E
727 |50A0S1 15050 [EXELON EXELON _|US30161N1010 545 8520556 8820356 ) E
122 |50A05110031 |[EXXON MOBIL ;’ggf US30231G1022 5514 112485803 112485803 UsD E
125 |50A05110032 |FINMECCANICA Z’fé’:gcw IT0003856405 10012 8902767 8902767 EUR £
124 |50A05110033 |GEN ELECTRIC g@cmsc US360604103 23008 99177797 90177797 uso £
125 |B0A0B110034 |GENERAL DYNM SE::;R‘*L US3695501086 878 14033565 14073565 USD £
3
126 |50A05110035 |GLAXOSMITH ?jf*”@sw GBOCCOZ52282 4751 25047457 28947457 cBp £
127 |B0AOS110036 | GOLDMAN SACH gféSMM US36141G1040 1548 42397621 42367621 Uso £
78 EOAE 0057 [GWO O GWO CN |CAST B0 1068 654 EEY 5146754 TAD £

Kitoltés datuma: 20120103
A kitoitésért feleids személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap

Adatszolgéitatd neve:

Adatszolgaltatd tdrzsszama:

4. sz. meliékiet Raiffeisen Alapkezels Zrt. 11467058
Tablakod: 50A
Vonatkozasi id6 : 20120103-20120103 50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nu&’séﬁrend: print
Tétel neve | ISIN , egyéb azonosité kod J darabszam -——Eéﬁﬁtﬁ— nettositott érték devizanem §Mod
) | Tétel neve] | darabszam | oettositott ertek  } devizanem JMod|
Sorszam§ PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
2 b [ d 3 £
129 |50A05110038 |HOLCIM UJ HOLCIM UJ | CHO012214059 1000 12859478 12850478 CHF £
130 |S0A05110038 |HOME DEPOT ggg’g US4370761029 4214 42638041 42638041 usD £
137 |50A05110040 [TIEE US fiTiPE US—BRITSARCNPR T5daa T3A73873 53473573 BRL £
732 150A05110041 |ITOCHU TOCHU | JP3143600009 4300 10441209 70441209 JBY £
733 |50A05110042 | JAP TOBA JAP TOBA | JP3726800000 13 14612601 14612601 BY E
134 |50A06110043 | JP MORGAN &‘ZRG n |Us4s625H1005 8554 68454326 68454306 uUsp E
135 |50A05110044 [KDDI CORP. ggDR'P JP3496400007 7 10759172 10759172 Y £
136 |50A05110045 [KIRIN HLDNG ETD':G JP3258000003 2000 5812747 5812747 JPY E
737 |50A05110046 |KPN KPN NLOGO0G09082 ) 5181455 3781459 EUR E
138 |50A05110047 [KRAFT FOODS ggg;; USBO075N1046 217 19934831 19934831 usD E
139 |50A05110048 [L3 COMM HOLD ‘Q?)ESMM USB024241045 549 8810650 8810650 usD E
740 |50A05110048 |LOCKHEED MAR ba%KHEED US5398301094 1026 19977258 19977268 usD E
141 |50A05110050 |LUKOIL ADR ;g‘;o"* USE778621044 1972 25131180 25131180 UsD E
142 |50A05110051 |MARATHON OIL :“%TTHO US5658491064 2530 17823100 17823100 UsD £
143 |50A05110052 |MARUBENI IMARUBENI JP3877600001 7000 10164043 10194043 Py £
144 |50A05110053 |MERCK NEW mgic’( US58933Y1055 2063 18718911 18718911 uUsD E
745 |50A05110054 [MITSU CORP ggsg JP3898400001 3800 18348036 18348036 Py £
146 |50A05110055 |MONTREAL lt”ONTREA CA0636711016 771 10149175 10149175 CAD E
147 |50A05110056 [MUENCHENER R lxggr;c:ﬁe DE0008430026 674 19875520 19875520 EUR E
148 |50A05110057 [NIPPON EXPR S;(};P.SN JP3729400006 9000 8383770 8383770 Y E
149 |50A05110058 |NIPPON TEL. ?ET.PON JP3735400008 3900 47652417 47652417 PY
750 T50A05110055 [NOKIA A NOKIAA__|FI0009000681 75504 31821507 1821501 EUR E
157 |50A05110060 |NORDEA AB ;’gRDEA SEC000427361 9090 16873722 16873722 SEK E
152 |50A05110061 |NTT DOCOMO gg:omo JIP3165650007 47 20650468 20650468 Y E
753 |50A05110062 |OMY AG OMY AG__|AT0000743058 1316 5557440 5597440 EUR E
754 |50A05110063 |PENNEY, PENNEY _ |US7081601061 1846 15616379 15616579 UsD E
155  |50A05110064 |PETRO BRASIL ggj\zﬁ UST1654V4086 6616 20569621 39569621 usD E
756 [50A061 10065 | PEIZER FEIZER  |US7170811035 5978 6072791 36072791 USD E
757 |50A05110066 |PNG BK PNC BK_ |US6934751057 593 9618851 9618851 USD E
156 |50A05110067 [POSTNL POSTNL __|NLO003739416 15325 14793267 14793261 EUR E
750 150A05110068 |FOWER POWER __|CA7392391016 1628 10287415 10257415 CAD E
760 |50A051 10065 |PWF GN PWF CN__|CA73927C1005 1363 5200432 8200432 CAD E
161 |50A05110070 |REPSOL REPSOL _ [ES0173516115 3073 52737403 22737403 EUR E
162 |50A05110071 |ROSNEFT GDR ggiNEFT US67812M2070 11555 18354979 18354979 UsD E
755 |50A0B110072 |RTN US RIN US [USTSE1115071 1063 15577677 15577677 UsD £
7654 [50A05110073 |RWE AG RWE AG__|DECGG7037129 2440 20611118 0611118 EUR £
765 |50A05110074 |RY CN RYCN____|CA7800871021 1577 19310252 15310252 CAD £
766 |50A05110075 |SAHOL 11 SAHOL 71| TRASAHOL91GS 10710 7262215 7262215 TRY E
767 |50ACE110076 |SANOF SANOFI _ |FROUGG120578 713 30245803 30245803 EUR £
768 [50A05110077 |SEVEN /1 SEVEN /1| JP3422950000 7200 4652567 14652967 IPY E
7169 |50A05 110078 [SHELL SHELL _|GBOOBO3MLX2G 11997 105020880 05020880 EUR £
170 50405110073 |SOUTHERN CO. i%‘gHER 1JS8425871071 804 8957426 8957426 UsD E
171 |BOAGB110080 |ST PAUL TRAV f;;’;‘UL USEG41TEIGST 1037 14767954 14767954 usD E
=
172 |50A05110087 |STATE STREET 5%;27 USB574771051 710 6858286 6888286 usD £
75 TShAGE 10063 [STATOL STATOL  |NGGG10035558 5433 T B 0K E
174 |50A05110083 |SUMITOMO KAl iﬁ;"'m”’@ JP3404600003 4100 13265608 13265608 Y £
75 |50A05 110064 |SUN LIFE SUNLIFE_|CARGE7361053 734 TaeA 7720241 CAD E
176 |50A05110085 |SVENSKA HAND f;i’;sm SE0000193120 1298 8177319 8177319 SEK £
177 |50A08110086 |TAI SEMI ADR ;’Q'RSEM‘ US8740381003 2719 8448419 8448419 usD £
775 T50AE1 10087 |TAKEDA TAKEDA | JF3463000004 050 0455558 10455258 Y E
179 50805110088 | TEL DE ME TEL DE ME |US8794037809 2569 8928352 8928352 UsD E
750 T50A0E1 10088 [TORONTO TORONTO |CARGL1605052 578 7576258 17576250 ) E
181 |50A05110080 [TOTAL B TGTALE  |FRO000120271 5038 E1915:81 E1515181 EUR E
182 |50A05110091 |TOYOTA TSUSH Tovan” [p3s3s000007 2500 10665103 10565103 e E
T3 IBOAGSI 10055 UG BANK US BANK [US0005735048 FE) 75357503 15351503 Ush E
i ;
184 |SOADS110093 |VIVENDI UN ;ie“& FRO00O127771 3106 16350477 16350977 EuR £
- - OTKEWA | - .
186 |50A05110004 IVOLKSWAGEN i DEOCGTE64005 1567 50533505 50533595 EUR £

Kitsltés datuma: 20120103
A kitoltésért felelés személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap

4. sz. mellékiet

Tablakéd: 50A
Vonatkozasi idd : 20120103-20120103

Adatszolgaitaté neve:

Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgaitaté torzsszama:

11467058

Va&'sa'grend: orint

Téteineve ] ISIN egqyéb aronosito kod ] darabszam piaci érték nettdsitott érték devizanem jMod
. e— p——————————
Sorszam] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b [ d 3 {
WELLS
186  |50A05110095 (WELLS FARGO FARGO US9497461015 7199 47751981 47751981 usb E
187  {50A05110098 [WHIRPOOL WHIRPOOL [US8633201069 578 6600914 6600914 usb E
188 |50A05110097 |YAMATO HLDGS :ﬁgé;o JP3940000007 3600 14498333 14498333 Y £
189  150A05110098 |YUE YUEN [YUE YUEN [BMGO880314468 35000 26603171 26603171 EUR
190 |50A05110099 |ZUERICHFIN ZUERICHF! croo 11075304 365 19849019 19849019 CHE £
191
192 150A05119998
193 |50A0812 Kétvények Y] 4]
194 [50A05120001
195
196  |50A05129999
197 |50A0513 Jelzaloglevél 0 a
198 |50A05130001
199
200 150A05139999
201 |50A0514 Egyeb 0 ¢}
202 50A05140001
203 1.
204 50A05148999
205  |50A052 Szabéi)_/ozott piacon’ va‘gy’més (?!ismert o 0
piacon jegyzett egyéb értékpapir
206 150A0521 Részvények 4] Q
207 |50A05210001
208 1.
209 150A05219999
210 |50A0522 Kbtvények 0 0
211 50A05220001
212
213 {50A05229999
214 150A0523 Jelzdloglevél o] 0
215 150A05230001
216 1.
217 150A06239999
218 150A0524 Eqgyéb 9 0
219 50A05240001
220 |
221 150A05249999
Olyan értékpapir, melynek kibocsétdja
kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fet
202 50A06 éven belilli, szabétyozlott piacra’vajgy njés o 0
elismert piacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akadaélya
223 150A061 Részvények [¢] 0
224 150A0610001
225
226  150A0619999
227 150A062 Kotvények 0 Q
228  150A0620001
229
230 150A0629998
231 |50A063 Jelzdloglevél 4] 9
232 |50A0830001
233 1.
234 |50A0639999
235 150A064 Egyéb 0 Q
236 150A0640001
237
238 150A0648598
Olyan tagsagl jogokat me tesitd OTC
ériékpapl, amelyre a vételt megsldzd
harming napon belill folyamatosan legaldbb
239 |S0A07 ka1 befekiatdsi szolgéitatd nyvilvanos médon e E
visszavonhatatiarn vélel kitelezetiséget
jelentd arfolyamot tett kizzé
240 50A071 Részvények 4] g
241 50A0710001
242 1.
243 |50A0719999
244 50A072 Egyéb 4] g
245 [50A0720001
246
247 150A5729999
tegfeliehb ket éves hatralévd futamidejl
245 50408 hitelviszonyl me ité OTC énékpapir 0
248 150A081 Kotvéryek g g
250 15040811 Vallaiati kdtvény 9 5
251 50A08110001
252 4.
253 50A08119989
254 |50A0812 Onkormanyzat kGtvény o 3
255  1B0A08120001
256 L
257 S0A08129999
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
\'a&w'ﬁ’remi: orint
Tétel neve | ISIN eqyéb azonositd kod |} darabszam piaci érték nettositott érték devizanem fMod
) MALEREALR Ll i m— e —————————
Sorszam] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b (4 d e f
258 |50A0813 Kdzintézmeényi kibocsatas 4] 0
259 50A08130001
260
261 50A08139999
262 150A0814 Jelzaloglevel 4] 4]
263 50A08140001
264
265 50A08149939
266 50A0815 Egyéb 4] 0
267 150A08150001
268
269 50A08159999
270 |50A082 Pénzpiaci eszkozok 4] g
271 50A0820001
272
273 50A0829999
274 50A09 Két évnél hosszabb hét’revxrlé'vérfutam'idejd, 0 0
hitelviszonyt mec 6 értékpapirok
275 150A091 Kétvények Q Q
276 50A0911 Valialati kbtvény 9 Q
277 150A09110001
278
279 50A08119999
280 |50A0912 Onkormanyzati kétvény 0 0
281 50A09120001
282
283 50A09129989
284 50A0913 Kdzintézmeényi kibocsatas 0 9
285 50A09130001
286
287 150A09139999
288 50A0914 Jelzaloglevél 0 Q
289 50A09140001
290
291 50A09149999
292 50A092 Egyéb 0 0
293 50A0920001
294
295 50A0929999
296  |50A10 Befektetési jegy és egyeb koflekiiv 136668145 136668145
befektetési értékpapir
297 |50A101 Eurdpal befekistési alap vagy az EU-ban 115176299 115176299
létrehozott megfeleldje
298 50A1011 Nyiltvégl 115176299 115176299
299 50A10110001 |RAPA RAPA HU0000702758 35555165 1115176299 115176299 HUF E
300
301 50A101199%9
302 50A1012 Zartvégu [¢] 0
303 50A10120001
304
305 50A10129999
306  |50A102 Egyéb befeltetési jegy és kollektiv 21491846 21491846
befektetési rtékpapir
307 50A1021 Nyiltvégl 2149818486 21491846
306 |50A10210001 [VALE SA REG VALESA luseranzetoss 4163 21491846 21491846 UsD E
308
310 50A10219999
31 50A1022 Zartvégu Q 0
312 S0A10220001
313
314 50A1022989¢
315  150A11 Hatéridds tgyletek g G
316 [50A111 Ertékpapirra katott 0 0
317 50A1110001
318
318 B0A1118949
320 E0At12 Devizéra kotol o g
321 S0A1120001
322 ..
323 50A1129899
324 50A113 Indexre k&St g g
325 S0AT130001
326
327  150A11359889
328 50A114 Tézsdet dru 0 0
329 S0A1140001
330
331 50A1145998
332 150A115 Hataridds kamatidb Ggyletek s] i)
333 50A1150001
334
335 5041158599
336 50A116 Kamat- doviza- és t0kecsers Ugyletek [¢] 4]
337 50A1160001
339 50A116599%
340 50A117 Egyéb 5] g
341 50A1170001
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

me. arint
. Tétel neve ] ISIN  egyéb azonosito kéd J darabszam piaci érték nettositott érték J devizanem Médl
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b C d e f

342 1.
343 [50A1179933
344  150A12 Vételi és eladasi opeiok 1} 4]
345 [50A121 Ertékpapir 0 9
346 150A1210001
347
348 150A1219899
349  |50A122 Deviza 4] 4]
350 150A1220001
381 1.
352 5041229999
353 150A123 Index ¢ 0
354 50A1230001
355
356  150A1239999
357 50A124 Tozsdei aru 0 g
358 |50A1240001
359 1.
360 |50A1249999
361 150A125 Egyéb 0 0
362 [50A1250001
363 .
364 50A1259999
365 |50A13 Ingatian 0 Q
366 150A131 Epités alatt 410 ingatianok ¢] o}
367 [50A1310001
388 ..
369 |50A1319999
370 |50A132 Egyéb 9 0
371 50A1320001
372
373 _ 150A1329999
374 [50A14 Kovetelesek Q 0
375 504141 kégélipipir figy!etek elszamolasabdl eredd
376 |50A142 Sza‘r!pa%tatotlt'ﬂg.yletek elszamolasabdl

eredd ko
377 50A143 Ingatianokbdl 4] 0
378 |s0A1431 !r?gat[an’(:gytetek eiszamolasabdi ered6

kovetelések
379 150A1432 Ingatlanhasznositasbol
380 |50A15 Kotelezettségek g 4]

Ertékpapir Ugyletek elszamolasabéf eredd
381 S0A151 kotelezettségek

Szarmaztatott lgyletek elszamolasabot
382 50A152 eredd kételezettségek
383 |50A153 Ingatianckbdl 0 0
384 50A1531 !r}gat!ani)gy}etek elszamolasabdl eredé

kotelezetiségek
385  |50A1532 Ingatlanhasznositasbol
386 So~-o‘z_z_ltok
387  150A21 Sorozat azonositdia (ISIN) HUO000702790
388 50A211 Kovetelésel 2701978 2701978
389 |50A2111 Befekteté§i gegyek forgalmazasanak o o

elszamolaséabdl
390 50A2112 Egyéb 2701978 2701978 E
391 50A212 Kotelezettségek -5831119 -5831118
292 |50A2121 Befe'kteté’si ;;eglyek forgalmazasanak o o

elszadmolasabdl
393 50A2122 Alapkezelési dif 4419477 -4419477 £
394 50A2123 Sikerdi g g
385 50AZ124 Letétkezelési dii -869360 -868360 E
396 _|50AZ128 Forgalmazasi iutalek 0 g
397 B0AZ126 Fellgyeleti dii ~157867 -157867 £
398 150A2127 Egyéb -384815 384815 E
359 Sorozatok
400  150A22 Sorozat azonositdla (1ISINI HUGOC0708870
401 50A221 Koveletések 11038 11038
s07  150A2211 Be?e}cteté§% ;egyek forgaimazasanak 5 5

siszédmolgsabdl
403 50A2212 Egyvéb 11039 11039 E
404  150A2Z2 Kotelezetiségek -23823 -23823
05 |50A2291 Befegtezé'si !'eglyek forgalmazéasanak o o

elszamoldsabol
406 |50A2222 Alapkezelési dif -18056 -18056 E
407 150A2223 Sikerdi G g
408 150A2224 Letétkezelési dif -3552 -3552 E
409 |50A2225 Forgalmazas! jutalék ¢ t]
410 50A2226 Feligyelet dif 844 -544 E
411 150A2297 Egyéb -1571 -1571 £
412 (50A3 {5iN-kdd az slap azonosiidsdra ?2;?%0702
413 150A4 Scrozatok széma ’

———

414 SOAS Az gé_zizs éev:zﬁneme rHU?
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S0W
BEFEKTETESI ALAP EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKE

Adatszolgaltato torzsszama:
11467058

Nagysigrend: az alap yilvdntarsis szerind deviza egysége

. Befektetési 5
A sorozat " N - Egy jegyre jutd N . ... ] Befektetési jegye .
. ISIN kod Nettd eszkbzérték : N Devizanem §  jegyek nyitd 2x P Mod
Sorszam| PSZAF-KkOd Megnevezés elnevezése nettd eszkozérték Iy zarg darabszama
1 2 3 4 5 & 7 8
D01 150w Nem sorozatban kibocsatott alap 0
002 §s0wW12 Sorozatban kibocsatott alap 2 535 708 24036260 HUF 1106013752 |1105010 331 =
003 |sowr21 HUO000702790 2;0000?027 2525300 473,44868  |2,204737 HUF 1101517478 |1100514057  |E
003 §50W122 HU0000708870 ;‘OUOOOO.,UB& 10 317 768,91382 2204737 HUF 4496 274 4 498 274 E
004 foowz {SIN-kéd az atap azonositasara gg’ 00007027
=
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Tablakod: 508

Adatszolgaltatd neve:
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Adatszolgaltaté térzsszama:
11467058

Vonatkozasi id6 : 20120102-20120102
50B
Nettositott értékpapirpozicik
;\’a&«'.\‘dgrend: orint
Tétel neve | ISIN, egyéb azonosits kod | Devizanem § Hosszd pozicio LRovid pozicis § Netto pozicio §Mod
- Jma————— —— T ooy
Sorszam § PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b c [ £ g
001 508001 Osszesen 0 Y 0
002 5080011 nem szarmaztatott Ogylet 0 0 0
003 508001101
004
005 508001199
006 50B0012 hataridds tgylet 0 0 0
007 508001201
008 1.
009 508001299
010 50B0013 opcids ugylet 0 4] 0
011 508001301
012
013 508001399
014 5080014 egyéb 4] 0 9]
015 508001401
016
017 508001499
018 1508100 Hosszy pozicidk kotési arfolyama 0
019 1508101 Osszes vaitozo letét 0 0
020 508102 Fedele(zeti likvid eszkdz (Tpt. 274. (2).bek. 0 0 0
alapian)

Kitoltés datuma: 20120102
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RAIFFEISEN NEMZETKOZ! RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2011,

I. A Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap dltalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdama:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Konywvizsgdlé neve:

Székhelye:
Elszdmolds napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategodria:

Futamideje:

Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap
111175

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungaria Kf., Kaitér Laszlé
1139 Budapest, Vaci 0t 99.

T+1 napon

nyilvéinos nyilivégd érékpapir alap
részvényalap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap a térvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonsagot és a maximdlis dgazatok, foldrészek szerinti diverzifikaciét tartia alapvetd
célinak. Hosszabb tavon varhatdéan 80-90%-os mértékben fekiet nemzetkézi, déntéen OECD tagorszdgok t8zsdéin jegyzeft
részvényekbe, mig a fennmaradé Gsszeget féleg likvid eszkdzékben tartja. Az Alapkezelé az Alap teljesitményének értékelésekor 85%
ban a Morgan Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCl World Free), 15%-ban az RMAX indexet tartalmazé &sszetett indexet tekinti

referencia indexnek.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa

Arfolyam Netto A ref. Index
valtozas eszkozertek hozama
2011.12.30 531% 2,2B4300 F 2 526 466 963 Ft 7.54% 4,85%
2010.12.3 12,02% 2,169090 Ft 3872 11) 484 F 13,93% 19,23°
2009.12.3 19,95% 1,927178 F 3 927 283 969 F 22,62° 24,64%
)08.12.3 2% 614272 322 622 F 3 B 4°
) v = 2 499 R
20 . v.32% 8 F 5 084 347 21,09° 8,83
2002.12.31 28,29% 1,775554 Ft | 362 155 906 F 26,24° 29,37%
2001.12.31 5,43 2,475907 Ft 1291 758 570 Ft 3,44% 15,05°

A bruttd hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé koltségeket nem vettik figyelembe a hozam kiszémitésandl, igy az
osszehasonlithaté o referenciaindex hozaméval. Az érfolyamvaltozas szézalékos mértéke a befektetd dlial elérhetd vagyonnovekedsst
mutatia be, amennyiben o feljes évben megtortotta befekfetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jdvére nézve és nincsenek
osszefiggésben az alapok jovébeni hozamaival. A kéz6lt hozamadatok nominélisak és az adott naptari évre vonatkoznak Az alap

induldsanak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatas
BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2011.01.03.

Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Névérték | Eszkoz erték ] Yo
Atruhazhaté értékpapirok 3 546 337 274 92,80
2013/A MAK HUF HU0000401831 10 000 000 10471 580 0,27
ARCELOR MITT EUR LUG323134006 8 8427 69 948 399 1,83
ASSE GENERAL EUR iTO000062072 8 248 32 670 637 0,85
AT AND TINC Ush USO0206R1023 16 048 @8 376 439 2,57
AXA EUR FROODO120628 15729 54 586 511 1,43
BANCO BILBAO EUR ESO113211835 19 940 42 020 559 1,10
BANCO SANTAN EUR ESC113900137 35 260 77 922 132 2,04
BARCLAYS U GBP GBOO31348658 70781 59 887 636 1,57
BASF SE EUR DECOGBASF1 11 2244 37 343 246 0,98
BCE CAD CAD5534B7604 2033 15014 423 0,39
BERKSHIRE usb US08467070246 5280 88 254 944 2,31
BMW EUR DEQOO5190003 97 250 31 906 631 0,83
BNP EUR FROOO0131104 11 344 75274743 1,97
BOUYGUES EUR FROQOG120503 2 596 23 340 847 0,61
BP AMMOCO GBI GBOOO7980591 71028 106 929 033 2,80
CARNIVAL PLC GBP GBO031215220 1935 18 658 999 0,49
CASINO GUI EUR FROO00125585 1231 25032 154 0,66
CENTRALS EL usb US15234Q2075 4292 12 313 480 0,32
CHEVRONTEXAC usb US1667641005 5002 95 234 641 2,49
CHINA PETROL EUR CNETO00002G2 280 000 55 883 800 1,46
CINP ASSURANC EUR FROO00120222 1010 15208 656 0,40
COMPUTER SCI Usb US2053631048 1169 12 098 028 C,32
CRH PLC EUR IE0001827041 4 303 18 591 649 0,49
DELHAIZE EUR BEOOO3562700 1221 18 811 352 0,49
DINEB NOR ASA NOK NOO010031479 5416 15831028 0,41
DOW CHEMICAL ush Us2605431038 8 382 19 902 531 0,52
E.ONAG ORD EUR DEOOOENAGS99 8 846 56 553 639 1,48
EAST JAPAN R JPY JP3783600004 1 400 18 961 958 0,50
ENCANA CORP CAD CA2925051047 2619 15 921 499 0,42
ENEL SPA EUR ITO003128367 38 043 39 660779 1,04
ENI EUR ITO003132476 17 839 81252 631 2,13
ERICSSON T SEK SEOQO00 108656 8 994 21 866 631 0,57
FINMECCANICA EUR iTO003856405 5163 12 240 280 0,32
FOMENTO EUR ES0122060314 2 345 12 851 128 0,34
FRANCE TEL EUR FROOO0133308 11750 51 078 498 1,34
GAZ DE FR. EUR FROD10208488 6 005 44 944 047 1,18
HEIDELBERGCE EUR DEOO06047004 1154 15086 675 0,39
HOLCIM U CHF CHO012214059 248 19 539 569 0,51
HOME DEPOT usb US4370761029 7 479 54 710 897 1,43
HSBC GBP GBO005405286 43 533 1 657 079 2,40
HUTCHISON W, EUR HKO013000119 17 000 36 502 591 0,96
HYUNDAI MOTO EUR KR7005380001 487 15 659 450 0,41
IBERDOLA SA EUR ESO144580Y14 11375 24 385 959 0,64
ITOCHU JPY JP3143600009 7 200 15181 880 0,40
JFE HOLDINGS JPY JP3386030005 2 500 18 135 964 0,47
KDDi CORP, JBY JP3496400007 12 14 436 946 0,38
KINGFISHER GBP GBOO33195214 16075 13 691 987 0,36
KOC HOLDING TRY TRAKCHOL91G8 1516 11719 621 0,31
KRAFT FOOUDS Ush US50075N1046 4172 27 429 071 0,72
LAFARGE EUR FROGOO1 20537 6 504 21 266 373 0,56
MARATHON OIL usb US5658491064 3242 25 048 695 0,66
MARKS+SPEN GBP GROU31274896 9 350 11 15846 750 0,29
MARUBENI JPY IP3BT7E00001 S 000 13 182 562 0,34
MICHLEIN NOM EUR FROOOO121267 P11z 16 645 389 0,44
MITSU CORP JPY JP3898400001 5100 28755 37% 0,75
MITSUL / CO. JPY JP3ES3600001 6 100 20 983 593 0,55
MUENCHENER R EUR DEDOOB430026 936 29 600 240 0,77
NATIONAL GRD GBP GEOOBOBSNHG4 6757 12083111 0,32
NIPPON STEEL JPY JP33B1000003 30 000 22 471 152 0,59
NIPPON TEL. JPY JPE73 7 000 65 989 770 1,73
NORDEA AB SEK SECO00A27 36 12 601 27 370 434 0,71
MNTT DOCOMO JBY IPE185650007 86 31282 101 0,82
OMY AG EUR ATOOD0T7 43059 1921 16 553 389 0,44
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PENNEY usD US7081601061 2707 18 249 190 0,48
PETRO BRASIL Ush US71654V4086 5988 47 277 152 1,24
PETROCHINA EUR CNE1000003W8 294 000 80 149 545 2,10
PFIZER usb US7170811035 14 369 52 496 588 1,37
PINAULT PR EUR FROO0OC121485 485 16 088 056 0,42
POSCO usb US6934831099 612 13751 345 0,36
POWER CAD CA73923%91016 2 269 13 120 439 0,34
PTT PUB.FGN EUR THO646010015 4 543 10 000 455 0,26
RELA EUR HUOO00708508 397 093 111653117 2,92
REPSOL EUR ESO173516115 5206 30 256 947 0,79
RICOH JPY JP3973400009 4 000 12210 352 0,32
RWE AG EUR DEOOC7037129 2235 31081782 0,81
SANOFI EUR FRODO0120578 2976 39 694 446 1,04
SASOL Usb USB038663006 763 8286 357 0,22
SEARS HOLD usD Us8123501061 2 909 44763 510 1,17
SHELL EUR GBOOBU3MLX29 21 099 145 445 693 3,81
SOCIETE GENE EUR FROOOO 130809 4 505 50 507 019 1,32
SOUTHERN CO. ush UsS8425871071 1506 12 012 894 0,31
ST GOBAIN EUR FROO0O0125007 3451 37 035701 0,97
ST.PAUL TRAY uspo US89417E1091 1715 19 934 974 0,52
STATOIL NOK NOOUT10096985 10732 53 087 276 1,39
SUMITOMO KAl JBY JP3404600003 6200 18 273 972 0,48
SUN HUNG KAl EUR HKO016000132 3 000 10 395 424 0,27
SWIRE PAC EUR HKO019000162 4 000 13720075 0,36
TELECOM ITA EUR ITO003497176 85051 35 001 539 0,92
TELEFONICA EUR ESO178430E18 13186 62 356 512 1,63
TELENOR NOK NOOO100463308 4110 13 905 823 0,36
TELIA AB SEK SEQ000667925 9010 14 940 049 0,39
TELSTRA AUD AUOOO000TLS2 23174 13 737 346 0,36
TOTALB EUR FROO00120271 8 494 93 879 404 2,46
TOYOTA TSUSH JPY JP3635000007 3 900 14 306 120 0,37
VERIZON usb US92343V1044 9427 70 377 240 1,84
VINCI S.A. EUR FROO001254864 2751 31195102 0,82
VIVENDI UN EUR FROGBO127771 4313 24 285 425 0,64
WESTON CAD CA9611485090 998 17 560 924 0,46
WOORI EUR KR7053000006 3230 9 304 346 0,24
XEROX usop Us9841211033 5121 12 309 081 0,32
YUE YUEN EUR BMG988031446 146 000 27 959 183 0,73
ZUERICHFIN CHF CHO011075394 525 28314 875 0,74
Banki egyenlegek 255 283 598 6,68
Folyészamla - EUR EUR 236 137 668 6,18
Folydszdmla - HUF HUF 17761775 0,46
Folyészdmia - USD usD 1384 155 0,04
Egyéb eszkézsk 343 592 026 8,99
Szarmaziatott Ugyletek 22 460 547 0,59
Egyéb kivetelések 321131 479 8,40
Osszes eszkéz 4 145212 898 108,47
Kotelezettségek -323 568 112 -8,47
tgyeb kolelezetisegek - 5681 8,47
Netto eszkozerték 3 821 644 787 HUF
Unitok széama 1783532770
Egy jegyre juts neto eszkEzérték 2,142739 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2012.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Névérték | Eszkoz érték | %o

Atruhazhato értékpapirck 2456727 617 96,89
2013/A MAK HUF HU0000401831 10 000 000 11067 640 0,44
ACE LIMITED Ush CHO044328745 461 7780058 0,31
ALLIANZ SE EUR DEGOO8404005 1934 44 473 526 1,75
ALTRIA Usb Us0z20981033 2 861 20416 559 0,81
AM.EXPRESS Ush Us02581461092 1290 14645210 0,58
ARCHERDANIEL usb Us0394831020 1929 13278171 0,52
ASTRAZENECA GBP GBO0O9895292 1621 178984616 0,71
AT AND TINC Usb USOC206R1023 9821 71478 841 2,82
BANCO BILBAD EUR ES0113211835 14 990 31154443 1,23
BANCO BRADES usp US0594603039 4427 17772 379 0,70
BANCO SANTAN EUR ESG113900437 29 597 54 053 981 2,13
BASF SE EUR DEOOOBASF1 11 1570 26 323 869 1,04
BCE CAD CA05534B7604 1066 10 664 965 0,42
BDORF US BRL BRBBASACNORZ 5092 15567772 0,61
BNP EUR FROO0O131104 10738 50 698 369 2,00
BNS CN CAD CAL641491075 1422 17 027 061 067
BOUYGUES EUR FROO00120503 2414 18 284 746 0,72
BRISTOLMYER uspb Us1101221083 1242 10534 101 0,42
BUNGE LTD Usb BMG169621056 564 7764529 0,31
CANON INC. JPY JP3242800005 2200 23 294 460 0,92
CARDINAL usp US14149Y1082 1619 15824130 0,62
CHEVRONTEXAC usb US1667641005 2 509 64251 355 2,53
CHUBB usb Us1712321617 450 7 496 941 0,30
DELHAIZE EUR BEQOC3562700 985 13 302 030 0,52
DOMIN RES usb US25746U1097 649 8291 166 0,33
E.ON AG ORD EUR DEOOOENAG999 6858 35569 271 1,40
EAST JAPAN R JPY JP3783600004 900 13693 491 0,54
ENCANA CORP CAD CA2925051047 2022 8 997 733 0,35
ENI EUR 10003132476 10 584 52720929 2,08
ERSTE BANK EUR ATO000652011 676 11433228 0,45
EXELON usb US3016INICT9 845 8 820 356 0,35
EXXON MOBIL uspb US30231G1022 5514 112 485 803 4,44
FINMECCANICA EUR {T0003856405 10012 8 902 767 0,35
GEN ELECTRIC usb US3696041033 1380 9177 797 3,91
GENERAL DYNM usb US3695501086 878 14 033 565 0,55
GLAXOSMITH GBP GB0009252882 4751 25 947 457 1,02
GOLDMAN SACH usp US38141G1040 1948 42 397 621 1,67
GWO CN CAD CA39138C1068 1694 8 140734 0,32
HOLCIM UJ CHF CHO012214059 200 12 859 478 0,51
HOME DEPOT usb US4370761029 4214 42 638 041 1,68
{TIPF US BRL BRITSAACNPR7 15 444 22 472 873 0,89
ITOCHU »Y JP3143600009 4 300 10 447 209 0,41
JAP TOBA Py JP37246800000 13 14 612 601 0,58
P MORGAN usb US46625H1005 8 554 68 454 326 2,70
KDDI CORP. Y JP3496400007 7 10759172 0,42
KIRIN HIDNG JPY JP3258000003 2000 5812747 0,23
KPN UR NLOOO000%082 766 9 181 459 0,36
KRAFT FOODS ush US50075N1046 2217 1993483 0,79
L2 COMM HOLWD usb US5024241045 549 8810650 0,35
LOCKHEED MAR usb Us5398301094 1026 19977 258 0,79
LUKOIL ADR Jsb US6778621044 1972 25131180 0,99
MARATHON Oil Usb US5658491064 2530 17 823100 0,76
MARUBEN! PY JP3877600001 7 000 10 194 043 0,40
MERCK MEW Ush US58933Y1055 2063 18718917 0,74
MITSU CORP Py p3e984 3 800 18 348036 0,72
MONTREAL CAD CADE3S 771 10149175 0,40
MUENCHENER R EUR DEOCOBA 3 674 19875520 0,78
NIPPON EXPR Py JP3729400006 % 000 8283770 0,33
NIPPON TEL ®pY IP3735400008 3900 47 652 417 1,88
NOKiA A EUR FIO009000468 1 18 594 21 821 591 C,86
NORDEA AB SEK SEQDD0427361 9 0%0 16873722 0,67
NTT DOCOMO Py JP3165650007 47 20 650 468 0,81
OMY AG EUR ATO000743059 1316 9 597 440 0,38
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 ALAPOK

PENNEY usb Us7081601061 1846 15616979 0,62
PETRO BRASIL usp US71654V4086 6616 39 569 621 1,56
PHZER usb US7170811035 6926 36072791 1,42
PNC BK usb US6934751057 693 9618 851 0,38
POSTNL EUR NLOC09739416 19328 14793 261 0,58
POWER CAD CA7392391016 1828 10 257 415 0,40
PWF CN CAD CA73927C1005 1363 8 200 432 0,32
RAPA HUF HUD000702758 35555165 115176 299 4,54
REPSOL EUR ESO173516115 3079 22 737 402 G,90
ROSNEFT GDR ust US67812M2070 11555 18354979 0,72
RTNUS uso Us7551115071 1063 12377 677 0,49
RWE AG EUR DEOOG7037129 2 440 20611118 .81
RY CN CAD CA7800871021 1577 19310252 0,76
SAHCL T TRY TRASAHOLY1Q5 I 7262215 0,29
SANOF EUR FROO00120578 1713 30 245 803 1,19
SEVEN /| Y JP3422950000 2 200 14 652 967 0,58
SHELL EUR GBOOBO3MLX29 11991 105020 889 4,14
SOUTHERN CO. usp US8425871071 804 8 957 426 0,35
ST.PAUL TRAV ush USB89417E1091 1037 14767 954 0,58
STATE STREET ust US8574771031 710 & 888 286 G,27
STATOIL NOK NOOO10096985 5423 33272247 1,31
SUMITOMO KAl JPY JP3404600003 4100 13 265 608 0,5
SUN LIFE CabD CABOL7961053 1734 7720 241 0,30
SVENSKA HAND SEK SE0000193120 1296 8177319 0,32
TAI SEMI ADR usp Us8740391003 2719 8 448 419 0,33
TAKEDA JPY JP3463000004 1 000 10 495 238 0,41
TEL DE ME usb US8794037809 2 569 8928352 0,35
TORONTO CAD CAB911605092 978 17 576 259 0,69
TOTALB EUR FROO00120271 5038 61 915 181 2,44
TOYOTA TSUSH JPY JP3635000007 2 500 10565103 0,42
US BANK ust US9029733048 2358 15351 509 0,61
VALE SA REG Usb US91912E1055 4163 21 491 846 0,85
VIVEND! UN EUR FROO0O0 127771 3106 16 350977 0,64
VOLKSWAGEN EUR DEOC07 664005 1567 50 533 595 1,99
WELLS FARGO usp US9497461015 7199 47 751 981 1,88
WHIRPOOL Uso US9633201069 578 6600914 0,26
YAMATO HIDGS JPY JP3940000007 3 600 14 498 333 0,57
YUE YUEN EUR BMG988031446 40 000 26 603 171 1,05
ZUERICHFIN CHF CHO011075394 365 19 849 019 0,78
Banki egyenlegek 82 149 508 3,24
Folyészémla - EUR EUR 35489 419 1,40
Folydszdmla - HUF HUF 46 636 967 1,84
Folyészamla - USD UsSDh 23122 0,00
Egyéb eszkézék 2686 057 0,11
Egyéb kovetelések 2 686 057 0,11
Osszes eszkdz 2541563 182 100,23
Kételezettségek -5 854 942 -0,23
Egyéb kotelezettségek -5 854 942 -0,23
Netté eszkozérték 2 535 708 240 HUF
Unitok széma 1105010331
Egy jegyre juté netté eszkézériék 2,294737 HUF
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netts
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2011.01.03-én 1783532770
2011. évben eladott befektetési jegyek 296 642 151
2011. évben visszavaltott befektetési jegyek 975 164 590

1 105010 331
2 535708 240

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2012.01.02-n

Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2012.01.02-4n

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2012.01.02-4n 2,294737
- L1 Id
IV. A befektetési alap 6sszetétele
Nagységrend: Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszkdz erték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 2445 659977 96,45
ACE LIMITED usb CHO044328745 461 7 780 058 0,31
ALUANZ SE EUR DEOO08404005 1934 44 473 526 1,75
ALTRIA usb Us0220951033 2 861 20 416 559 0,81
AM.EXPRESS Ust US0258161092 1290 14645210 0,58
ARCHERDANIEL usb Us0394831020 1929 13278 171 0,52
ASTRAZENECA GBP GBO009895292 1621 17 898 616 0,71
AT AND T INC ust USO0206R1023 % 821 71478 841 2,82
BANCO BHBAO EUR ESO113211835 14 990 31154 443 1,23
BANCO BRADES usb US0594603039 4 427 17772 379 0,70
BANCO SANTAN EUR ESO113900J37 29 597 54 053 981 2,13
BASF SE EUR DECOOBASF111 1570 26 323 869 1,04
BCE CAD CAQ5534B7604 1 066 10 664 965 0,42
BDORF US BRL BRBBASACNOR3 5092 15 567 772 0,61
BNP EUR FROOO0131104 10738 50 698 349 2,00
BNS CN CAD CADG641491075 1422 17 027 061 0,67
BOUYGUES EUR FROO00120503 2414 18 284 746 0,72
BRISTOL-MYER usb Us1101221083 1242 10 534 101 0,42
BUNGE LTD Ush BMG 169621056 564 7 764 529 0,31
CANON INC. JPY 1P3242800005 2 200 23 294 460 0,92
CARDINAL usb Us14149Y1082 1619 15 824 130 0,62
CHEVRONTEXAC ush US1667641005 2509 64 251 355 2.53
CHUBB usb Us1712321017 450 7 496 941 0,30
DELHAIZE EUR BEODU3562700 985 13 302 030 0,52
DOMIN RES ush USZE746U1097 649 8291 166 0,33
E.ON AG ORD EUR DECOOENAGYOS & B58 35 569 271 1,40
EAST JAPAN R Py JP3783400004 900 13693 491 0,54
ENCANA CORP CAD CAZ925051047 2022 8997 733 0,35
En EUR TO003132476 10584 52720929 2,08
ERSTE BANK ELR ATO000652011 676 11433 228 0,4
EXELON Ush USZ016INTOIS 845 8820 356 0,35
EXAON mOBIL UsD US30231G1022 5514 117 485 80O 4,44
FINMECCANICA EUR ITO003856405 ) 10012 8902 767 0,35
GEN ELECTRIC Ush US3696041033 1380 9% 177 7G7 3,91
GENERAL DYNM Ush US3695501084 878 14 033 565 0,55
GLAXOSKMITH GBP GBOODY252882 4751 25 947 457 1,02
GODMAN SACH usb US3814151040 1 948 42 397 621 1,67
GWO CN CAD CA39138C 1068 1694 8140734 0,32
HOLCIM Uj CHF CHOG12214059 200 12 859 478 0,51
HOME DEPOT Ush US4370761029 4214 42 638 041 1,68
ITIPF US BRL BRITSAACPRY 15 444 22 472 873 0,89
TOCHY Y P31ABA00009 4 300 10441 209 0,41
AP TOBA Y JP3726800000 13 14617 401 0,58
P MORGAN UsD US46625H1005 8 554 S8 454 326 2,70
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KDDI CORP. PY JP3496400007 7 10759172 0,42
KIRIN HLDNG PY JP3258000003 2 000 5812747 0,23
KPN EUR NLOO00009082 766 9 181 459 0,36
KRAFT FOODS usp US50075N1046 2217 19 934 831 0,79
L3 COMM HOLD ushb Us5024241045 549 8 810 650 0,35
LOCKHEED MAR usb US5398301094 1026 19977 258 0,79
LUKOIL ADR ush US6778621044 1972 25131 180 0,99
MARATHON OiL ush US5658491064 2 530 17 823 100 0,70
MARUBENI JPY JP3877600001 7 000 10 194 043 0,40
MERCK NEW ush US58933Y1055 2 063 18718911 0,74
MITSU CORP JPY JP3898400001 3 800 18 348 036 0,72
MONTREAL CaD CA0636711016 771 10 149 175 0,40
MUENCHENER R EUR DEOG0D8430026 674 19 875 520 0,78
NIPPON EXPR JPY JP3729400006 % 000 8 383 770 0,33
NIPPON TEL. JPY JP3735400008 3 200 47 652 417 1,88
NOKIA A EUR FI0009000681 18 594 21 821 591 0,86
NORDEA AB SEK SEO000427361 % 090 16 873 722 0,67
NTT DOCOMO PY JP3165650007 47 20 650 468 0,81
OMV AG EUR ATO000743059 1316 9 597 440 0,38
PENNEY usb US7081601061 1846 15616979 0,62
PETRO BRASIL usb US71654v4086 6616 39 569 621 1,56
PFIZER ush UsS7170811035 6 926 36 072 791 1,42
PNC BK ush US6934751057 693 2618 851 0,38
POSTNL EUR NLOO09739416 19 328 14 793 261 0,58
POWER CAD CA7392391016 1828 10257 415 0,40
PWF CN CAD CA73927C1005 1363 8 200 432 0,32
RAPA HUF HUO000702758 35555165 115176 299 4,54
REPSOL EUR ESO173516115 3079 22 737 402 0,90
ROSNEFT GDR usb US67812M2070 11555 18 354 979 0,72
RTN US usb Us7551115071 1 063 12 377 677 0,49
RWE AG EUR DEO007037129 2 440 20611118 0,81
RY CN CAD CA7800871021 1577 19 310252 0,76
SAHOLTI TRY TRASAHOLP1QS 1 7262215 0,29
SANOF| EUR FRO000120578 1713 30 245 803 1,19
SEVEN /| JPY JP3422950000 2 200 14 652 967 0,58
SHELL EUR GBOOBO3MIX29 11 991 105 020 889 4,14
SOUTHERN CO. usb USB8425871071 804 8 957 426 0,35
ST.PAUL TRAV USsSb UsS89417E1091 1037 14 767 954 0,58
STATE STREET usp US8574771031 710 & 888 286 0,27
STATOIL NOK NO00 10096985 5423 33 272 247 1,31
SUMITOMO KAl JPY JP3404600003 4100 13 265 608 0,52
SUN LIFE CAD CAB667961053 1734 7 720241 0,30
SVENSKA HAND SEK SE0000193120 1296 8177319 0,32
TAI SEMI ADR usph US8740391003 2719 8 448 419 0,33
TAKEDA JPY JP3463000004 1 000 10 495 238 0,41
TEL DE ME ush Usg8794037809 2 569 8928 352 0,35
TORONTO CAD CAB911605092 378 17 576 259 0,69
TOTALB EUR FROO00120271 5038 61915181 2,44
TOYOTA TSUSH JPY JP3635000007 2 500 10 565 103 0,42
US BANK usb USQ029733048 2358 15 351 509 0,61
VALE SA REG Usb US91912E1055 4163 21 491 846 0,85
VIVENDI UN EUR FROCO0127771 3106 16 3506977 0,64
VOLKSWAGEN EUR DECO07664005 1567 50 533 595 1,99
WELLS FARGO Ush US9497461015 7 189 47 751 981 1,88
WHIRPFOOL USD USP633201069 578 6600914 0,26
YAMATO HIDGS Py JB3940000007 3600 14 498 333 0,57
YUE YUEN EUR BMG988031446 140 000 26603 171 1,05
ZUERICHFIN CHF CHOO110753%4 365 19849 019 0,78
Méas szabdalyozoft pi hozott afruhdzhats értékpapirok 11 067 640 0,44
2013/A MAK HUF HUO000401831 10 000 000 11 067 640 0,44
Kézelmdiltban forgalomba hozott atrvhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozerték 2535708 240 100,00
#p Raiffeisen 8
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Az Alap befektetési politiksja és BAMOSZ besoroldsa értelmében eszkézeinek jellemzéen legalabb 80%-at részvényekbe, a fennmaradsé
részt likvid eszkézokbe fekieti. Az Alapkezeld o piaci helyzet mindenkori megitélésének megfelelSen dont a részvényeknek és egyéb

eszkdzoknek az alap sajat t6kéjén belili ardnydrél. Kedvezs tékepiaci helyzetben a részvények aranya megkézelitheti a 100%-ot is.

2011. végén ~ hasonléan a 2010. év végi dllapothoz ~ a portfolié egyetlen kisebb poziciét leszamitva kizarélag 16zsdén hivatalosan
jegyzett atruhdzhaté értékpapirokat tartalmazott. Az ide sorolhaté részvények tilnyoms részt az Alap befekietési fokuszat jelentd vezetd
fejlett piaci részvénytézsdéken (USA, Eurdpa, Japan, Kanada t8zsdéin) forognak. A részvények Osszesiteft ardnya 2011, végén 96,5%
volt, ami kis mértéki novekedést jelent az egy évvel kordbbi 93%os szinthez mérten. Az Alap az airuhdzhaté ériékpapirokon felil

kizdrolag latra sz0lé pénzeszkszskben tariotta vagyondat.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a térgyidészakban

2011
Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirek
Folydszamlakamat
Ertékpapir &rf.eredmény
Kapott kamat pénziniél
Kapott osztalék
Arfolyamkilonbézet
Deviza arfolyamnyereség
Forward lgyletek nyeresége
Pénziigyi miveletek raforditasai
Folydszdamlakamat HUF
Ertékpapir arf.eredmény
Deviza drfolyamveszteség
Arfolyamkilénbozet
Forward igylefek vesztesége
Egyéb bevételek
Befektetési jegyek utan kapott trailer fee
A mikddési kaltségek
Bankforgalmi jutalék
Alapkezeld koltsége
Letétkezeld kolisége
Eriékpapirmozgatds kdltsége
Keler dij
Mérlegvizsgdlat - KPMG
Kényvvezetés
PSZAF dijak
Egyéb raforditasok
Egyéb réforditasok
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jovedelem

Ujra befektetett jGvedelem

Ertékpapirok értékkiilombézete
Allamkétvények

- kamatokbdl, oszialékbd

-egyéb

Befektetési jegy

- kamatokbdl, osztalékbd!

- egyéb

Részvények

- kamatokbdl, osztalékbd!

- egyéb

Nagységrend: eft

554 049
578

9 644
391 657
1173
104 475
0

25 507
21015
385 838
9

300 899
28 248
0

56 682
(o]

0

74 479
157

59 689
6334

4 353
57

787

2 355
747
1308
1308

92 424

o
92 424

270 279
471

5176
264 632

v

264 632
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Tokeszamla valtozdsai 2011, december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eft)

Vagyonelem idészak nyitééllomany idészak zaréallomany Megoszlas
Bankbetétek 255 537 82 499 3,25%
lekstot ~ 0 o] 0,00%
ldSszak nyitéaliomany IdSszak zaréddllomany

Vagyonelem tozsdei ép. tézsdén kiv. ép. tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamk3tvény [} 10 467 0 11064 0,44%
2013/A 0 10 467 0 11064 0,44%
Részvények 3424 213 0o 2 330484 0 91,89%
ACE UMITED 0 ¢} 7 780 0 0,31%
ALLIANZ SE ¢} 0 44 473 0 1,75%
ALTRIA 0 0 20 417 0 0,80%
AM.EXPRESS 0 ¢} 14 645 0 0,58%
ARCHERDANIEL 0 0 13278 0 0,52%
ARCELOR MITT 69 949 0 0 0 0,00%
ASSI GENERAL 32 670 0 0 0 0,00%
ASTRAZENECA 0 6] 17 899 0 0,71%
AT AND T INC o8 377 0 71 479 0 2,82%
AXA 54 586 0 0 0 0,00%
BANCO BIIBAO 42 021 ¢} 31154 0 1,23%
BANCO BRADES 0 ¢} 17772 0 0,70%
BANCO SANTAN 77 922 ¢} 54 054 0 2,13%
BARCLAYS UJ 59 888 0 0 6] 0,00%
BASF 37 344 0 26 324 0 1,04%
BCE 15015 0 10 665 0 0,42%
BDORF US 0 0 15 568 0 0,61%
BERKSHIRE 88 255 0 6] 0 0,00%
BMV 31 907 0 0 ¢} 0,00%
BNP 75274 0 50 698 0 2,00%
BNS CN 0 0 17 027 0 0,67%
BOUYGUES 23 341 0 18 285 0 0,72%
BP AMMOCO 106 929 0 0 6] 0,00%
BRIDGESTONE 0 0 0 0 0,00%
BRISTOL-MYER 0 0 10534 0 0,42%
BUNGE LTD 0 0 7765 ¢} 0,31%
CANON INC ¢} 0 23 294 0 0,92%
CARDINAL o] 6] 15824 ¢} 0,62%
CARNIVAL PLC 18 659 0 0 0 0,00%
CASINOC GUI 25032 6] 0 6] 0,00%
CENTRALS EL 12313 6] 6] ¢} 0,00%
CHEVRONTEXAC 95234 ¢} 64 252 6] 2,53%
CHINA PETROL 55 884 0 ] 0 0.00%
CHUBR 6] 0 7 497 o] 0,30%
CINP ASSURANC 15208 9] ¢] 6] 0,00%
COMPUTER SCI 12 098 0 ¢] o] 0,00%
CRH PLC 18 592 0] o] ] 0,00%
DELHAIZE 1881 O 13 302 O 0,52%
DINB NOR ASA 15831 0] o] o] 0,00%
DOMINRES O O 8291 4] 0,33%
DOW CHEMICAL 19 903 G O O 0,00%
E.ON AG ORD 56 553 O 35 569 o] 1,40%
EAST JAPAN R 18 962 O 12694 o] 0,54%
ENCANA CORP 15922 4] 8 998 o] 0,35%
EMNEL SPA 39 661 o] o] 0] 0,00%
ENI &1 253 O 527 6] 2,08%
ERICSSON 21 866 G G o] 0,00%
ERSTE BANK O o] 11 434 O 0,45%
EXELON o] O 8821 ¢] 0,35%
EXXON MOBIL o] O 112 486 ] 5
FINMECCANICA 12 240 o] 8 903 O

FOMENTO 12 852 o O 9]

FRAMCE TEL 51078 9] ] 4]

GAZ DE FR. 44 944 o] ] O

GEN ELECTRIC 4] o] Q9 177 0]

GENERAL DYNM G 8] 14034 8]
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Idészak nyitdéllomany Idészak zarédllomany

Vagyonelem t5zsdei ép. tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlés
GLAXOSMEH 0 0 25948 0 1,02%
GOLDMAN SACH 0 0 42 398 0 1,67%
GWOCN 0 0 8 141 0 0,32%
HEIDELBERGCE 15087 0 ¢} 0o 0,00%
HOLCIM UJ 19 540 0 12 859 0 0,51%
HOME DEPQT 54710 0 42 638 0 1,68%
HSBC 91657 ¢} 0 0 0,00%
HUTCHISON W. 36 503 0 0 0 0,00%
HYUNDAI MOTO 15 660 0 0 0 0,00%
IBERDOLA 24 386 0 0 0 0,00%
ITIPF US 0 0 22 473 0 0,89%
TOCHU 15182 0 10 442 0 0,41%
JAP TOBA 0 0 14612 0 0,58%
JFE HOLDINGS 18 136 ¢} 0o 0 0,00%
JP MORGAN 0o 0 68 455 0o 2,70%
KDDI CORP 14 437 O 10 760 0 0,42%
KINGDISHER 13 692 0 0 9] 0,00%
KIRIN HIDNG 0 0 5812 0 0,23%
KOC HOLDING 11720 0 0 0 0,00%
KPN 0 0 9182 0 0,36%
KRAFT FOODS 27 429 0 19935 0 0,79%
13 COMM HOLD 0 0 8811 0 0,35%
LAFARGE 21267 0 ¢} 0 0,00%
LOCKHEED MAR O 0 19977 0 0,79%
LUKOIL ADR 0 0 25131 0 0,99%
MARATHON OIL 25 049 0 17 824 0 0,70%
MARKS+SPENS 11156 0 o} 0 0,00%
MARUBENI 13183 0 10 194 0 0,40%
MERCK NEW 0 0 18719 0 0,74%
MICHLEIN NOM 16 646 0 0 0 0,00%
MITSU CORP 28 755 0 18 348 0 0,72%
MITSUI & CO. 20 983 0o 0 0 0,00%
MONTREAL 0 0 10 147 ¢} 0,40%
MUENCHENER R 29 600 0 19 876 0 0,78%
NATIONAL GERD 12083 0 0 0 0,00%
NIPPON EXPR 0 0 8 383 0 0,33%
NIPPON STEEL 22 472 0 0o O 0,00%
NIPPON TEL. 65 990 0 47 652 0 1,88%
NOKIA A 0 0 21822 0 0,86%
NORDEA AB 27 310 0 16 873 0 0,67%
NTT DOCOMO 31282 0 20 650 o] 0,81%
OMV AG 16 654 0 9598 0 0,38%
PENNEY 18 249 0 15617 0 0,62%
PETRO BRASIL 47 278 0 39 570 0 1,56%
PETROCHINA 80 149 0 0 0 0,00%
PFIZER 52 496 8] 36 073 8] 1,42%
PINAULT PR 16 088 o 0 0 0,00%
PNC BK 0 0O 9619 0 0,38%
POSCO 13751 0 O 0 0,00%
POST NL O 0 14793 ¢ 0,58%
POWER 13 121 G 10257 o) 0,40%
PTT PUBFGN 10000 0 G 0] 0,00%
PWF CN 0 0 8 201 o] 0,32%
REPSOL 30 257 ) 22737 G 0,90%
RICOH 12211 G O O 0,00%
ROSNEFT GDR o 0 18 355 0 0,72%
RTN US O 0 12378 O 0,49%
RWE AG 31082 O 20611 0 0,81%
RY CN o] 0 19311 0 0,76%
SAHOLT 0 0 7262 o 0,29%
SANOF! 39 694 0 30245 O 1,19%
SASCL 8287 0 v O 0,00%
SEARS HOLD 44 763 O o 0 0,00%
SEVEN G O 14 653 0 0, 58%
SHELL 145 445 O 05021 G 4,14%
SOCIETE GENE 50 507 0 9] O 0,00%
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Idészak nyitéallomany Idészak zaréallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
SOUTHERN CO. 12013 0 8 957 0 0,35%
ST GOBAIN 37 035 0 0 0 0,00%
ST.PAUL TRAV 19935 0 14768 0 0,58%
STATE STREET 0 0 6 888 0 0,27%
STATOIL 53087 0 33272 0 1,31%
SUMITOMO KAl 18274 0 13 265 0 0,52%
SUN HUNG KAl 10396 0 0 0 0,00%
SUN LIFE 0 0 7720 0 0,30%
SVENSKA HAND 0 0 8178 ¢} 0,32%
SWIRE PAC 13720 0 0 0 0,00%
TAI SEMI ADR 0 0 8 448 0 0,33%
TAKEDA 0 0 10 495 0 0,41%
TEL DE MER 0 0 8928 0 0,35%
TELECOMITA 35002 0 0 0 0,00%
TELEFONICA 62 356 0 0 0 0,00%
TELENOR 13 906 0 0 0 0,00%
TELIA AB 14 940 0 0 O 0,00%
TELSTRA 13737 0 0 0 0,00%
TORONTO 0 0 17 576 0 0,69%
TOTALB 93 879 ¢} 61915 0 2,44%
TOYOTA TSUSH 14 306 0 10 565 0 0,42%
US BANK 0 0 15352 0 0,61%
VALE SAREG 0 0 21 492 ¢} 0,85%
VERIZON 70377 o] 0 0 0,00%
VINCI S.A. 31195 0 0 0 0,00%
VIVENDI UN 24285 0 16 351 0 0,64%
VOLKSWAGEN 0 0o 50 534 0 1,99%
WELSS FARGO 0 0 47 752 0 1,88%
WESTON 17 561 0 0 0 0,00%
WHIRPOOL 0 0 6 601 0o 0,26%
WOLSELEY 0 0 0 0 0,00%
WOORI 9 305 0 0 0 0,00%
XEROX 12 309 0 0 0 0,00%
YAMATO HIDGS 0 0 14 498 0 0,57%
YUE YUEN 27 959 0 26 603 0 1,05%
ZUERICHFIN 28315 0 19 849 0o 0,78%
Befektetési jegy (o} 111653 o] 115 176 4,54%
Raiffeisen Eurd Likviditasi Alap ¢} 111653 0 O 0,00%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 0 0 0 115176 4,54%
Aktiv idoébeli elhatarolasek o 735 [+] 2 407 0,09%
Osszesen 3424 213 378 392 2 330484 211 146 100,21%
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VI. Szérmaztatott ligyletek

2011, évi kotdtt Ggyletek:

Indulé datum Lejarat datuma Tranzakeié tipusa Tranzakcié irdnya Névérték Deviza Magottes termék
2011.02.14 2011.02.16 hatdridds vétel 2 971 904 EU deviza
2011.02.14 2011.05.16 hatdridds eladds 3 300 000 EUR deviza
2011.02.17 2011.05.16 hatdridds vétel 100 000 EUR deviza
2011.03.08 2011.05.16 hataridds vétel 150000 EUR deviza
2011.05.06 2011.05.16 hataridés vétel 225000 EUR deviza
2011.05.13 2011.05.16 hataridés vétel 2 825 000 EUR deviza
2011.05.13 2011.08.17 hatéridds eladas 2 825 000 EUR deviza
2011.05.30 2011.08.17 hatdridds vétel 325 000 EUR deviza
2011.07.06 2011.08.17 hatdridés vétel 2 500 000 EUR deviza

2010. év sordn az Alapkezels - az alalapkezelével tortént egyeztetés alapian — Ogy déntst, hogy o referencia indexszel szemben
felvallalt relativ deviza kockdzatot lefedezi {miutén a referencia index és a tény portfolié devizdlis dsszetétele jelentdsen eltért egymdstdl),
ezért EURUSD forward Ugyleteket kétott. 2011 sordn a portfolié Girendezések kivetkeztében a korabbi devizdlis eltérés megszini, igy a

kifutd forward pozicidk nem keriltek Gjrakstésre.

Az Alap 2011, december 314n szdrmazékos poziciéval nem rendlelkezett.

VIl. Az alapkezelé mikédésében bekovetkezeft valtozasok

Tarsaség tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében, az igazgatésdg és feligyeld bizotisag Ssszetételében jelentds véltozds nem

kévetkezett be a 2011. évben, 0Uj izletdgat, vagy szolgdltatést nem inditott.

A 2011, évben négy hatarozott futamide|i befektetési alap jart le, az Alapkezeld hdrom 0j alapot inditott igy év végén a Tarsasdg
huszonnégy befekietési alapot kezelt. A 201 1-es év folyaman az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya szinte folyamatosan
emelkedett. A 2010. év végi 161,7 milliard forintos dllomany egy év leforgésa alatt 170,9 millidrdra névekedett. A nyilvénos befektetési

alapok piacén az Alapkezeld 5,8%-ra tudta novelni részesedését 2011 sordn.

VIIl. A befektetési politika alakulésdra haté fontosabb tényezék

1. A 2011-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A bizonytalan nemzetkozi kbmyezst és dvatos befekietd] hozzddlds ellenére a magyar dllampapirpice kimagasls teliesiiményt mutatott fel
az év elsd felében. A kormény dlial meghirdetert Széll Kélman fervet o piaci szerepiék kezdetben pozitivan értékeliék, és haijlanddak
voltak o kétvényaukeidkon rendre megemelt mennyiséget lejegyezni. A kilféldi befekteték dltal biriokolt dllampapir dllomény ezért
dinamikus névekedést mutatott, 2017, jOniusdnak végére 3500 mid forintra ndft (Gjra megkdzelitve a vélsdg eldth rekord szinfet]. A
kilfoldi dllomany dinamikus névekedése (ami o magénnyugdiipénztéri kereslet drasztikus csékkenését kévetden kiemelt jeleniéségi)
ugyanckkor azt is magdban hordozta, hogy egy negativ hangulat ckozta jelentdsebb hozamkorrekcid esetén a szereplék széméra a piaci
fikviditas sz(k kereszimetszet lesz, ami akar jelenids mozgésokhoz is vezethet — chogy ez ¢ miltban szémos alkalommal megidriént,

A harmadik negyedév nagy részében nemzetkdzi hirek domindliak és vezérelték a piac telissitményst, szeptemberté! azonban Gira o

hazai gozdaségpoliika, és az orszdgkockézat emelkedése kerilt kozéppontba. A lokossdgi devizahitelvégitrlesziés lehetbségének hirédre
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jelentds hozamemelkedés zajlott le, o hosszi kétvények hozama a 8,50%-0s szintre gyengilt. A forint euréval szembeni &rfolyama szinte
folyamatosan gyengilt és megkdzelitette a 300 forintos lélektani hatért. A jegybank ekkor még nem véltoztatott a 6,00%-0s alapkamat
szinfjén.

December végén azonban mér 7% volt az alapkamat, az MNB ugyanis Gjra a kamatemelések eszkdzéhez volt kénytelen nydlni. Erre az
utén kerilt sor, hogy a folyamatos gazdaségpolitikai ,meglepetések” kévetkeztében két hitelmindsiténél is bovli kategédriaba kerilt a
magyar addssag (janudrban a harmadiknél is), amire a hazai dllampapirpiac 2008 Sszéhez hasonlité tineteket mutatatott. Az évet igy

gyakorlatilag az éves hozamesieson és jéval 300 forint feletti forint arfolyamon zérta @ magyar pénzpiac.

A hazai dllampapirpiaci referencia indexek, az alapkamat és a forint arfolyaménak alakulésa 201 1-ben:

Idészaki véltozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
20171, mércius 31. 5,54% 4,90% 1,58% 265,78 6%
2011 jinius 30. 1,31% 1,32% 1,48% 265,61 %
2011. szeptember 30. 0,40% 0,13% 1,29% 292,12 6%
2011, december 31. -4,56% -3,62% 0,72% 311,13 %
201 1-es valtozas 1,64% 2,31% 517% -11,62%

forrds: MNB, AKK
A nemzetkozi kdtvénypiac

A fejlett kétvénypiacokon két kilénbézé eseménysort figyelheftink meg 201 1-ben. Az Egyesilt Allamokban valamint Németorszégban az
év eleji emelkedés utdn csdkkentek o hozamok, az év masodik felére 2% kérili szintekre ragadiak be 10 éves lejaraton, ezt a tendenciat
még az Egyesilt Allamok adéssagplafonja kérili problémak, és az USA ezt kéveté lemindsitése, illetve Németorszdg esetében az
eurdzéna adéssagvalsaga sem tudta megldmi. Az eurddvezet periféria orszdgaiban azonban a gorog valsag eseményei hatéroztdk meg
o kétvénypiacokat. Az esefleges tovébberjedés szempontiébél kritikus helyzetben lévé Olaszorszdg kétvényhozamai meredeken
emelkediek az év masodik felében. A 10 éves kétvényhozam augusziusban 6% feleft jart, ezutdn a gérég fejlemények, az olasz
kormanyzati intézkedéseknek, valamint az Eurpai Kézponti Bank névekvd szerepvdllalasanak  kdszdnhetéen emelkedtek a
kstvényarfolyamok, de az év végén mar ismét magas, 7% kérili hozamszintekkel talalkozhattunk, amelyek hosszi tévon fenntarthatatlan

adéssagpdlydt eredményeznek.
A hazai és régids részvénypiac

2010-ben o magyar tézsde kimondottan gyengén szerepelt mind a régiés, mind o globdlis &sszehasonlitésban. Ez a folyamat éles
fordulatot veit 2011, elsd felében, o kordbbi clulieliesités, és o kormény elkdtelezédése az alacsony kéliségvetési hidny és csdkkend
&llamadéssdg mellett meghozio o vevdket o piacra.

A harmadik negyedéviél o gorég adéssagvalsag torthatatiansdga, az eurdpai szuverén adéssagvalsag tovaterjedésétél valé flelem, oz
amerikai adéssagplafon megoldatianséga, illetve a magyar piacoken az jabb és Gjabb nem-ortodox (=nem piacbardt, nem piackonform)
kormanyzatl intézkedések bejelentése nehezedett o kockdzatos eszkdzékre. A magyar piac Gjra komolyan alulteljesitefte o régict ebben
az idészakban, amiben nagy szerepet jdtszoft, hogy o nagy sillyal rendelkezs OTP drfolyamat mélybe kildte o devizohitelek
végibrlesziésérdl szolé trvénytervezet, és a roppant ergs svajei frank.

A befektetok a negyedik negyedévig alapvetéen egyes fejlett dllamok adésségproblémai miatt aggédiak, az utolsé honapokban azonban
a vélsag 6 szintiére lépett azzal, hogy felerésédiek a globdlis gazdasagi novekedési aggodalmak is. A gazdasdgpolitikai kilondt miatt a
vélsag kiteriedésére addig immunis magyar tSkepiac sérilékenysége is jelentSsen emelkedett az utolsd negyedévben, ami |6l Hikro28ddt a
forint riclyamaban. A hazai részvénypiac atlagos teljesitményét reprezentalé BUX értéke végil 20,4 1% kal esdkkent

201 1-ben. A BUX ennek ellenére sgyértelmben jobban teliesitett, mint régids férsal az utolsd negyedévben, igy az év egészére nézve is

sikeriilt Sket megelcznie.
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BUX Ft RTS § PX Czk WIG20 Plz MXMU* § CETOP20 Ft
2011. Q1 8,12% 15,47% 2,65% 2,16% 11,96% -0,42%
2011. Q2 -1,59% 6,73% -2,54% -0,65% -4,94% 0,53%
2011.Q3 -30,49% -29,66% -23,79% -20,96% -29,97% -23,29%
2011. Q4 7,60% 3,04% -2,44% -1,76% 0,39% 1,75%
2011. -20,41% -21,94% -25,61% -21,18% -25,18% -22,68%

*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forrds: Bloomberg

A BUX teljesitménye a legjobb, de egyben a legszélséségesebb is volt 2011-ben. A felilteljesités részben o 2010-es alulteljesités
korrekcisja volt, de kifejezésre jutott benne az a vélemény is, hogy a nem-ortodox gazdasdgpolitika (kilénésen az dgazati kilénadd) nem
tarthaté orokké fenn. A magyar piac szélséséges mozgdsa {6l szemlélteti a magyar gazdasdgpolitikaval kapesolatos bizonytalansdgot. A
kézép-kelet eurépai régisé tébbi piaca hasonlé negyedéves mozgast irt le, és végeredményiil mindegyik piac 20%-
ot meghaladé eséssel zart annak ellenére, hogy tartésan negativ hangulat csak a harmadik negyedévben alakult ki: az USA
lemindsitése és a novekedési félelmek felerésédése a vildg valamennyi térségét negativan érintefte, az addssagvélsaggal kiszksds, az
eurdzéndhoz szorosan kapcsolédé régié pedig tovabbi teherrel kellett, hogy megbirkézzon. Ez utdbbi kilénssen a tékedramldsi

adatokban volt fetten érheté, a régiét is magéba foglalé EMEA térség volt a 201 1-es év egyik vesztese ebbdl a szempontbél.

A nemzetkdzi részvénypiac

2011. elsé hénapjainak részvénypiaci mozgdsait alapvetden meghatdrozd tényezék kézét az Eszak-Afrikai politikai instabilitas
névekedése, illetve a valdszinlleg nagyon komoly tovagylrizé globdlis kinélati hatdsokkal is jaré japdn fsldrengés és atomkatasziréta
voltak. Ezek mellett folyamatosan jelen volt @ médidban az eurdpai periféria adésségproblémdia, és az annak megoldésdra irdnyuls
kisérletek. E témdk nagyban domindlték a mésodik negyedévet is, Uj elemként jelent meg viszont — a korébbi problémdk eredéjeként - a
vildggazdasdg ndvekedésének lassuldsaval kapesolatos aggodalom.

Az elddntendd kérdés az volt, hogy a vildggazdasag aktudlis dllapota ciklikus lassuldst, vagy pedig djabb recesszidt jeleze elére. Az
elemzék donté tobbsége az elsd verzidra, a lassuldsra tette le o voksét - ekkor. A piacok igy viszonylag ellendliéak maradtak, az elsé
negyedéves {S teliesitmény utdn a mdsodik negyedéves korrekcié nem volt jelentds.

Arfolyamzuhandst hozott azonban a vildg 16zsdéin 2011 harmadik negyedéve, az irdnyads amerikai indexek kozil az S&P 500 2008.
negyedik negyedéve Sta nem ldfott veszteséget konyvelt el, o Dow pedig utoliéra 2009. elsé negyedévében eseft akkordt, mint az ekkor
zérult negyedévben. Az idészak hangulatdt az eurdpai adéssagvalsag eszkaldléddsa, a kézzelfoghaté kézelségbe kerild gérog cséd és
az amerikai dllamadéssdg plafon megemelése karili vita hatérozta meg. A globdlis részvénypiac {az MSCI World index] elérte a 20%-os
esést majusi csicsa dta, igy hivatolosan is ,medve” piacrdl beszélhettiink. Az adéssagvélsaggal parhuzomosan a lanyhuld névekedési
kildtasokkal és enyhe visszoeséssel jellemzett konszenzus egy csapdsra recesszids flelmekbe csapott &1,

Oktdberben visszatért o [Skedv o nemzetkozi részvénypiacokra o szeptemberi pénikot kévetben. Hobdr rengeteg probléma maoradt o
lathatéron {o vildggozdaség romld novekedési kildtdsal, o gdrdg és eurdpal adéssdgvélsdy megoldotlansdgal, a piac o nagyfoks
pesszimizmus hatdn Blfelé korrigdlt. Jellemzden a tiladott eurdpai indexek vitiék o primet: o német, az olasz és o francia részvények
emelkedése volt o legldtvanyosabb.

A globalis fejlett részvénypiacok atlagos teliesitményét reprezentalé MSCl World index értéke 6,57%-kal
emelkedett 2011-ben forintban kifejezve, mig dollarban szamolva -7,61% volt a valtozas. A fsjlett részvénypiacok
kozil végil egyedil az amerikai tudott pozitiv valtozdst produkdlni 201 1-ben, mikézben oz eurdpai és o japdn bérzék kétszdmiegyl
veszieséget kényveltek el. Mozgalmas év volt 2011, o vildg részvénypiocain, mig az év elsé hdnapjaiban a kézelkelsti ldzongésok és o
természeti kataszirdfdk adiak okot az aggodalomra, o késéhbbiekben az eurdpai adéssdgproblémékra, Amerikdban az addssdgplaton

‘.

emelésével kapesolatos vitdk miatt elétérbe kerild eladdsodotisagra és a globdlis gozdasdygi névekedés lassuldsdra terelddét o hangstly.
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Ennek nyomén valésdgos panikhangulat bontakozott ki szeptemberben {a folyamat augusztusban, az USA lemindsitésével indult), amit az
év végén pozitiv korrekcid kévetett. A negativra fordult hangulat kdzepette a defenziv szektorok teljesitettek feliil (kdzszolgdltaték, nem

ciklikus fogyasztasi javak, egészségiigy), lemaraddk voltak viszont a pénziigyi papirok és a nyersanyagszektor.

A fobb fejleft piaci részvényindexek vdltozdsa:

DOW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEIZ25
2011. Q1 +6,41% +5,42% +4,83% +4,63% +1,84% -4,63%
2011. Q2 0,77% -0,39% -0,60% -2,14% 4,76% 0,63%
2011.Q3 -12,09% -14,33% -8,00% -23,48% -25,41% -11,37%
2011.Q4 11,95% 11,15% 7,86% 6,28% 7,20% -2,82%
2011. 5,52% 0,00% -1,80% -17,05% -14,69% -17,34%
DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurézéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: japén forrds: Bloomberg

Az drupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsat o vildggazdasdg névekedési kilatasaival kapesolatos bizonytalanség hatdrozta meg 201 1-ben, killénss
tekintettel az amerikai és a kinai névekedésre vonatkozd vérakozdsokra. Az olaj piacdn az elsé negyedév — az Eszak-Afrikaban kitsrt
forrongdsok miatt bekdvetkezett — emelkedését korrekcid kivette, amely egészen a negyedik negyedév kezdetéig tartott, amikor tébbek
kozstt a javuld amerikai makrogazdasdgi adatok hatésdra ismét emelkedd trendet figyelhettink meg az év végéig. Hasonlé folyamatok
voltak megfigyelheték a t6bbi nyersanyagpiacon is. Az arany arfolyama ekdzben torténelmi rekordokat déntott az év sordn, a janudri
valamivel 1300 dollar feletti unciankénti &rrdl egészen 1900-ig tartd erdsddést lathattunk o befekteték biztos menedéket keresd
széndékanak készénhetéen, majd az év hétralévd részében némi korrekcidt figyelheftink meg. Az eziist a janudr végétdl dprilis végéig

tarté ralit kdvetéen az aranyhoz hasonléan mozgott az év hétralévd részében.

2. A befektetési politika alakulaséra haté egyéb tényezok

2011, jolivs 18] megvéltozott az alapkezelék magyarorszdgi szévetségének (BAMOSZ) ajénldsa a befektetési alapok kategorizdlésdra
vonatkozéan. Az ajanlds hatdlya kiterjed @ BAMOSZ tagjai dltal kezelt befekietési alapokra, tovébbé o BAMOSZ hivatalos
adatbézisdban szereplé minden egyéb befektetési alapra. Ennek értelmében részvény alap kategériaba az az alap tartozik 2011,

{Olius 1481 (fél év dtmeneti idével), amelynek portfolidjdban lévé részvénytipust eszkszok ardnya meghaladja a 80%-of.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamidefe sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekieli. A hozom o befekietési jegyek neftd
eszkozértékének emelkedésén keresziil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netid eszkdzériéken 15r1énd visszavdsdridsi kételezettség
véllalasdval biztosiffa o befekieidk szdmdra, hogy befekistési jegyelk vagy egy részik visszavéltdsdval tetszéleges idépontban

hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 T-ben.

Olyan esemény, amely jelenidsen befolyésolnd o 2011, lzleti évet, a mérleg forduldnapiat kdvetden nem volt

Budapest, 2012. dprilis 12.

Bologh Andrés

oz Alap képviseletében
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