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A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvéegeztik a Raiffeisen Nemzetktzi Részvény Alapok Alapja (tovabbiakban: ,az Alap") 2017. évi éves
jelentésének I-VI. pontjaiban talalhatd szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaciok”)
kdnyvvizsgalatat.

Velemeénylnk szerint az Alap meliékelt 2017. december 31-ével végzédé Uzleti évre vonatkozo éves
jelentésében k&zdlt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbéi a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl szolo 2000. évi C. tdrvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény") dsszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyd térvények modositasaro! szold
2014. evi XVI. trvénnyel Osszhangban kerdltek Gsszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak, Az éves jelentésben kazoit

szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje 4ltal adott értékelés alapjan
kertltek efszamolasra.

A vélemeny alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok érteimében fennallo felelésséglnk bévebb leirasat jelentésink A kénywvizsgald éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel¢jétdl, a Raiffeisen Befekietési Alapkezelé Zrt-t6l a
vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban €s a Magyar Kénywizsgéloi Kamara LA
Konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szdlé szabalyzata'-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai Standardok Testilete altal
kiadott Koényvvizsgalok Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kddex-ben) foglaitak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggydzbdesink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot
nydjt véleményinkhoz.
Egyéb informaciék

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbél allnak. A Raiffeisen
Befektetesi Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelss az egyéb informaciok
elkészitéséért. Az éves jelentésben kézélt szamviteli informaciokra a fuggetlen kdnyvvizsgalodi jelentésiink
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.velemeny' szakaszaban adott véleményink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb
informaciokra vonatkozdan nem bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kévetkeztetést,

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsségink az egyéb informéciok atolvasasa és ennek soran annak mériegelése, hogy az éves
jelentesben foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kézolt szamviteli
informacioknak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy t(nik-e, hogy azok
lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az
egyeb informaciok lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességink errél és a hibas allitas jellegérél
jelentést tenni.

Az egyeéb informéaciokban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy
e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacidkert

A vezetés felelds az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelbikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyd térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel dsszhangban t6rténé elkészitéséért, kilonos tekintettel az eszkdzak és kitelezettségek
leltarral valé alatamasztasaér, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelbje altal megadott értékelése
alapjan tortend elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart
ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitastél mentes éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciok elkészitése.

Az eves jelentésben koézoit szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességet és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, eves jelentésben kozolt szamviteli informaciok &sszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvebdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé, kérillmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzlgyi beszamolasi folyamatanak feiigyeletéért.

A konyvvizsgaionak az éves jelentésben kozdlt szamwviteli informaciok kényvvizsgalataért valo
feleldssége

A kbnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalashol, akar hibabdl eredd iényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé fuggetlen konywvizsgalédi jelentést bocsassunk ki. A kells
bizonyossag magas fokl( bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindstiinek, ha ésszerii lehet az
a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyuttesen befolyasolhatjgk a felhasznalok adott éves
jelentesben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn.



Tovabba:

* Azonositjuk és felmérjlk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredo lenyeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelesére alkalmas konywvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé kényvvizsgélati
bizonyitekot szerzlink véleménylink megatapozasahoz. A csalasbol eredd |ényeges hibas allitas fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csaldas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feltlirasat;

e Megismerjilk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalali eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott kérllmények kozétt megfeleléek, de
nem azert, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

» Ertékeljik a veretés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétetelek ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elven alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok osszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitek alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkei kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo keépességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytatansag all fenn, fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jetentesben kozolt szamviteli informacidkban 16ve kapcesolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek
e tekintetben nem megfeleldek, mindsitentnk kell véleményunket. Kovetkeztetéseink a fliggetien
konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltetelek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

» Megvizsgaliuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kilontds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltardra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befekietési formakrol és kezelsikral,
valamint egyes penzigyi targyl torvények modositasardl szolo 2014, évi XVL  térvénnyel
tsszhangban keriltek-e dsszeallitasra.

e Aziranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befekietési Alapkezelé Zrt. altal alkalmazott belsé kontrolinak a kenyvvizsgalatunk soran aftalunk
azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Kozma Attila Mihaly

Kozma Attila Mihaly

Partner T Bejegyzett kdnyvvizsgald
RSM Audit Hungary Zrt. n:253 Yy 3 Nyilvantartasi szam: 005847
1138 Budapest, Faludi u. 3, 5481854,

Nyilvantartasi szam: 002552
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAP)A « EVES JELENTES 2017,

I. A Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapija dltalénos informéciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgald Tarsaség neve:

Kanywizsgdld neve:
Székhelye:
Elszdmelds napja:
Tipusa:
Harmonizacidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap straiégidgja

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
111175

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Znt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt.,

Kozma Atftila Mihdly

1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+2 rapon

nyilvanos nyilivégl értékpapir clap
ABAK-iranyelv alapidn

részvény alap

hatarozatlan

Az Alap célia, hogy o feflett részvénypiccok (azon belil elsdsorban az amerikai, eurdpai és japdn részvérytézsdék) tendencidit

kihaszndlva az alopkezelé dltal ésszerinek tariott kockdzatvallalas mellett o lehetd legmagasabb tkendvekményt érfe el. Az Alap

tilnyomdrészt (eszkézeinek legalabb 80%-&ban) olyan befekieiési alapok befektetési jegyeit vasdrolia, amelyek globdlis #kusszal

rendelkeznek és elsédleges célivk fejleti piaci részvényekbdl diverzifikalt porfslié felépitése.

3. Az Alop ésszesitett és egy jegyre julé netto eszkozértékének alakuldsa ffordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam véltozas

A" soroxat

B sorozat

Osszesitett

Arfolyam
Netto eszkozértek

+A” sorozat ~B” sorozrat

2017.12.29 6,21% 6,21% 3,640353 F 3,640243 Ft 2219 45) 829 Ft
2016.12.31% 2,89% 2,89% 3427623 3,427623 Ft 2458 022 409 F
2015.12.31 6,03% 6,03% 3,331279F 3,331279 Ft 2669 190 371 #
2014.12.31 22,24% 22,24% 3,141929 F+ 3,141929 Ft 2077 867 550
2013.12.31 8,68% 8,68% 2,570317 F 2,570317 Ft 1721001 257 F
2012.12.28 3,54% 3,54% 2,365109 Bt 2,365109 Ft 2001740787 F
2011.12.30 531% 531% 2,284300 Ft 2,284300 F¢ 2526 466 963
2010.12.31 12,02% 12,02% 2,169090 Ft 2,169090 F: 3872111 484 F

Az arfolyamvaltozds szdzalékos ménéke a befektets dlial elérhets vagyonngvekedést mutatia be, amennyiben a felies évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentensk garanciat a iévére nézve és nincsenck Ssszefiggésher az clapok jévdbeni hozamaival, A

kézélt hozamadatok nomindlisak és oz adoft naptdri évre vonatkoznak.

xl Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2017.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESTKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum Devizanem | ISIN kéd | Névénék | Eszkdz érték HEA
Atrvhazhaté értékpapirok 2231257726 91,29
RGLAIVA AV EUR ATOO00AQLSS 24 381 2231257726 91,29
Banki egyem'egek 215716 805 8,83
Folydszdmla - EUR EUR 186 052 733 7,61
Folydszamla - HUF HUF 29 298 757 1,26
Folydszamia - USD usb 365315 6,01
Egyéb eszkozok 1 384 325 0,06
Egyéb kévetelések . 1384325 0,06
Osszes eszkéz 2448 358 856 100,17
Kételezettségek -4 273839 -0,17
Egyéb kételezettségek -4 273 839 -0, 17|
Netté eszkzérték 2 444 085 017 HUF
Unitok szama 714 860 622
Egy jegyre juté netté eszkSzérték 3,418967 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kéz6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2017. jonudr 314g ismertté vdlt informdcidkra épil, addig a portfélié jelentés szamai

2017. elsd forgalmazdsi nepjdn, mint nyitd ériék keriitek meghatdrozésra o 2016, évi utolsd forgalmazasi napi dllomanyi adatok

clapian.
Beszamold NEE szémitds Kijlénbézet (eFt-ban)

Sajat 1oke / Nettd eszkdzérték 2 444 081 2 444 085 4
Kildnbozet iételesen:

1. Pénzeszkozak 215716 215716 C

2. Erékpapirok 2233 258 2231258 0

3. Kévetelések/Aktiv id.elh. 1 369 1361 -8

4. Ketelezetiségek/Passziv id.elh. -4 262 -4 250 12

Az elsé forgalmazdsi napig és a 2016.12.31-g esedékes elhatdrolt folydszdmla kamatkiilénbdzet sszege nem éri ef az ezer forintor. A
beszdmoldban a 2017-ben ténylegesen befolyt 2016.1V.névi trailer fee Ssszege szerepel, mig o nettd eszkdzériék a 2017.év elsd
forgalmazdsi napjan ismert adatok szerinti kalkulaciét tartalmazza. Az ebbél addds kiilénbdzet 15 e Fi. A kitelezetiségek és kdvetelések
kézait is megjelennek az elsd, mar 2017. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges 2016, évi

ksltségek és kotelezettségek keriilnek elszamolasra, melyek januér 3T-ig ismerité vainak. Az ebbdl adddé kilonbozet 12 e Ft.

' Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN NEMZETKOZ) RESZVENY ALAPOK ALAPIA o EVES JELENTES 2017,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd  [Névérték| Eszksz énék Po%
Abuhézhaté értékpapirok 1 991 205 900 89,62
RGLAIVA AV EUR ATO0O0AOLSST 20009 1991 295900 89,62
Banki egyenlegek 233 380468 10,50
Folydszamla - EUR 185 124 048 8,33
Folydszamla - HUF 47 933 426 2,16
Folyészémla - USD 322 994 0,01
Egyéb eszkbzdk 1 260 900 0,06
Egyéb kiveteiések 1260 900 0,04
Osszes eszkéz 2 225 937 268 100,18
Kotelezettségek -4 073 625 -0,20
Egyéb kételezettsdgek 4073 625~  -0,20
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkorériek 1 896 993 399 HUF
Unitok széama 521 861 842
Egy jegyre julb netté eszkézérték 3,635049 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B soroxat
Nettd eszkozériék 324 870 244 HUF
Unitok szama 89374717
Egy jegyre juté netté eszkozeriek 3,634923 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltéres alapvetd oke, hegy mig o beszdmold 2018. janudr 31-g ismertté vali informdacikra épiil, addig a portfslié jelentés szémai

2018. elsé forgalmazasi napjdn, mint nyid ériék keriltek meghatérozasra @ 2017. évi ulelsé forgalmazdsi napi &llomény: adatok

alapjan.
Beszamolo NEE szamitds Kildnbézet [eFtban)

Sajat toke / Netts eszkdzérék 2221935 2221 8643 72
Kilonbdzet tételesen:

1. Pénzeszkdzok 233 380 233 380 ¢

2. Ertdkpapirck 1991 296 1991 294 0

3. Kévetelések/Aktiv id.elh. 1284 1261 23

4. Kételezettségek/Passziv id.eth. -4 025 -4 074 -49

Az elsé forgalmazasi napig és a 2017.12.314ig esedékes elhatdrolt folydszdmla kamatkiiénbézet Gsszege nem éri ef az ezer forintol, A
beszdmoldban a 2018-ben ténylegesen befolyt 2017.IV.névi trailer fee Ssszege szerepel, mig a neitd eszkdzériék o 2018.év elsd
forgaimazasi napjén ismert adatok szerinti kalkuideidt tartalmazza. A kételezetiségek és kéveteldsek kézét is megjelennek az elsé, mar
2018. évi forgalmazdsi napig szamel dijigtelek, mig oz éves beszamoléban a tényleges 2017. évi kéltségek és kételezetiségek keriilnek
elszémolasra, melyek januar 314g ismertié vainak. Az ebbdl adédd kilonbdzet 49 e Ft. A beszdmoldban a kéliségek aktiv iddbeli
elhatdrolasa kézdt keriilt kimutaidsra 23 e Ft, ami a LE kédok diténck 2018.évre vonatkozd része, A NEE kimutatasban a teljes LEl kéd

dij &sszege a 2017 .évi kéliségek kézot kerilt elszémoldsra.
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2017,

lll. A forgalomban IévS befektetési jegyek szdma és az egy jegyre juté nettd
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft}

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2017.01.02-én 615 419 464
2017. évben eladott befektetési jegyek 143 356 534
2017. évben visszavdliott befektetési jegyek 236 914 156
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2018.01.02-dn 521 861 842
Portfolié sszesitet} nettd eszkdzértéke 2018.01.02-dn 1 896 993 399
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.01.02-6n 3,635049

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban {évé befektetési jegyek 2017.01.02-an 99 441 158
2017, évben eladoit befektetési jegyek 31 261 456
2017. évben visszavdhott befektetési jegyek 41 327 897
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2018.01.02-an 89 374717
Porifolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-an 324 870 244
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.01.02-an 3,634923

IV. A befektetési alap sszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem I1SIN kéd Nevertek Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté énékpapirok (] 0,00
Mas szabdlyezoft piacon forgalomba hozott afruhazhaié ériékpapirok ¢ 0,00
Kézelmdliban forgalomba hozoft étruhézhaté érntékpapirok o 0,00
Egyéb afrvhazrhato értékpapirok 1997 2905900 89,62
RGLAIVA AV EUR ATGOO0AOLSS ] 20 009 1 991 295 900 89,62
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozériék / Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 1 896 993 399 100.00
Neftté eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapia B sorozat / HUF 324 870 244 ’

Megiegyzés: Az egyes ériékpapir kategériak kbzét atledések vannak, egy énékpapir wbb ketegdridba is tarozhat.

Az Alopkezels a hatélyos kezelési szebdlyzetban rogzitett befektetési politikénak megfelelden arra térekedet, hogy az MSC! Global

részvényindexet kveid RCM Globd! Részvény Alapot 90% keriili aranyban tartsa, mig a fennmaradéd részt likvid eszkézskbe fekiesse.

2017-es év végén oz alapban a RCM Globél Részvény Alap ardnya 89,6% voli, mig a likvid eszkézok {szémiapénz) ardnya 10,4%.

a partfolioban 2016.12.31 2017.06.30 2017.12.29
Részvény Alapok 91,3% 91,5% 89,6%
RCM Globdl Részvény Alap 21,3% 21,5% 89,6%
Szamlapénz 8,7% 8,5% 10,4%
o Raiffeisen
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a térgyidészakban

20017 Nagysagrend: eft
Pénzigyi miveletek bevetelei 116 626
Folydszamlakamat 31
Ertékpapir arfolyam nyereség 115211
Deviza arfolyamnyereség 1384
Pénzilgyi miveletek raforditasai 3 380
Folyaszamiakamat 321
Ertékpapir érfolyam veszieség 89
Forwerd Ugyletek vesztesége 0
Deviza érfolyamveszteség 2970
Egyéb bevételek 7 766
Trailer fee 5084
Egyéb bevétel 2 682
A mikddési ksltségek 39 254
Alapkezelés! dij 33431
Letétkezelési dij 1783
LEt kéd fenntartasi kélisége 28
Bankforgalmi jutalék 5
Keler di; 0
Kénywizsgdlénak fizetends dij 521
Kénywezetés 2393
Feligyeleti dij (MNB) 658
WARPi 435
Egyéb raforditdsok 1817
Befekietési alapok kilénaddia 1317
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 80 641
Felosztott jGvedelem 0
Ujra befektetett jovedelem 80 641
Ertékpapirck émékkilonbazete 499 441
Bafektetési jegy 499 441
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
-egyéb 499 441
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Tékeszamla valtozdsai 2017. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)

[ddszak nyitédllomdany |d8szak zdrddtiomany
Vagyonelem Megosziés
Bankbetétek 215716 233 380 10,50%
Idészak nyitédtlomany lddszak zarddliomany
Vagyonelem t6zsdei ép.  i6zsdén kiv. épl tdzsdei ép. Szsdén kiv. ép|  Megoszlds
Befektetési jegy 0 2231258 0 1991 296 89,62%
RGLAIVA AV 0 2231258 0 1991298 89,62%
Idészak nyitééllomany ld&szak zarédllomany
Vagyonelem fézsdei ép.  t6zsdén kiv, ép| tbzsdei ép. tézsdén kiv. épl  Megoszlds
Hataridaés bgyletek 0 0 0 o 0,00%
Kovetelések 0 0 0 [+ Q,00%
Aktiv idobeli elhatarelaseok 0 1369 0 1 284 0,06%
Kételezetiségek
és passziv idébeli elhatarolasok 0 -4262 0 -4 025 -0,18%
Osszesen 0 2444 081 0 2221935 100,00%

VI. Szérmaztatott iigyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2017, december 31€n szdrmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Az Alep nem adott kélcsénbe sem értekpapin, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-
csereligyleteket 2017-ben [ezdlial nem atkalmazott biztositék kibocsatdt, illetve ezzel kapesolatos szerz8dé él sines).

Az Alapkezeld 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasét, amelyet a Feligyelet HKEAIL359/2017. szdmé
hatarozattal hagyott jdva. A 2017.07. 1048 hatdlyos valtozasck az Eurdpai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25.) az érékpopirfinonszirozasi igyletek & az Gjrafethasznalas &ldthatésdgardl, valamint o 648/2012/EU rendelet
médositdsard! sz&l6 jogszabélynak valé megfelelést szolgalidk. A valtoziatas kizéria o fenti dgyletek alkalmazdsdt az Alap kezelése sordn

@ jévére vonatkozoan is.

Vil. Az Alapkezelé mikodésében bekdvetkezett véltozasok

Az Alopkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds valiozas 2017-ben nem kivefkezeft be, U] izletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott. Az Alapkezels ugyanakkor 2017 végén kezdeményezle a Feligyeletnél a befekietési vélialkozdsokrél és az
drutdzsdei szolgéitatdkrdl, valamint az &ltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl sz8lé 2007. évi CXXXVEL térvény hatdlya ald
tariozd portislickezelési tevékenységre vonatkozd engedélyének visszavondsdi {oz Alopkezelé esetében ez a nyugdijpénztdr
vagyonkezelést jelentette kizarélag). A Feligyelet 2018, februdr 13-4n sziletett HENI-68/2018. szédmi hatdrozatdban déntét a

levékenység visszavondsérdl, oz Alapkezelé portfdliskezelési tevékenységet 2018448l igy mér nem végez.

Az Alapkezelé 2017-ben §j alapot nem inditoti, azonban jelentSsen médositotta t6bb alapiénak befektetési stralégididt, amely nem egy
esetben az Alop nevének megvdltozaséval is jart (Raiffeisen Perspekfiva Alapok Alapja, Raiffeisen Perspekiive EUR Alopok Alapia,

Raiffeisen Alapok Alapja ~ Kenvergencia, Raiffeisen PB Rajna Alepck Alepja). Sor keriil: a Raiffeisen Részvény Alap AEKBV clappa

: Raiffeisen ) 7
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alakitéséra, ilietve két likviditdst alap {a Raiffeisen Likviditasi Alap és a Raiffeisen Betét Alap) beolvasziasdra a Raiffeisen Kamat Prémivm
Révid Kotvény Alapba. Az Alapkezeld igy az év végén 15 befekietési alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezeld befektetési alapokban
kezelt dlioménya viszont emetkedeit, a 2016. év végi 137,7 millidrd forinios dliomény egy év leforgdsa alatt 155 milliérd forintra nét. A
nyilvénos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése 2,61%ra emelkedett a 2016. év végi

2,48‘%-"6!.

VIll. A befektetési politika alakvlasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi részvénypiac

Kilsnds piaci megrdzkédiatast eredményezé gazdasdgi, piaci és polifikal esemény nélkil zarult 2017, igy a fejlett piacok ésszességében
bjra egy erds évet zérhattak. Bdr bdven lett volna ok a befektetdi aggodalomra (monetaris szigorités, geopolitikai kockdzatok], a piaci

«nyvgalem” feltinden magas maradt, ami oz igen alacsony piaci arfolyam ingadezésban (volatilitasban) sttt testet.

Tovabbra is kedvezé képet festet o vildggazdasag akiudlis helyzete, a fontosabb makrogazdasdgi adaick minden fontes régidban
javuldst mutattak (vagy jobbak lettek a varakozasoknal}. Jél teljesitet a vildggazdasag szempontjabél meghatérozé amerikai gazdasdg
(hozta o 3% korbli szokdsos ndvekedést), de ennél fontosabb volt, hogy az eurdpai gazdasdg is erds adatokat produkélt. A FED igy a
vérinak megfelelden folytathatta kamatemelési lépéseit. Az év végén Donald Trump hivatalosan is bejelentetie, hogy Jerome Powellt jelsli o
FED elnki pozicidjdra, akitdl az aktudlis monetdris politika fobytatdsdt varték. Az Eurépai Kézponti Bank esefében még nem egy esefleges
kamatemelés, hanem o kdivényvasdrlasi program jdvéie volt a 16 kérdés. Az EKB végill ugyan felére csskkenteite a vasdrolni kivant
mennyiséget, de egyttal meg is hosszabbitotiék a programet, lletve nyitva hagytdk a program fovabbi folytatdsénak lehetdségét is. Ezzel
az EK8 is rdlépett a monetdris lazitds kivezetésének Ofidra, 4m egy rendkiviil dvatos méden. Ezzel a részvénypiceokra kevésbé hatott,
viszont [elentdsen hozzdjdrult az euro dolldrral szembeni erdsédéséhez, ami tfaldn oz év egyk legnagyobb meglepetése volt.
Mindekdzben a vailalati szamok minden régishban [&l alakultak. A kedvezé viligguzdasagi kép, erds véllalati teljesitmény és gyengébb
dollér dltal jeflemzett kérnyezetben a fejlédé részvénypiacoknak még a fejlett tarsaikéndl is jobb éve voli. Az évet t6bb geopolitikai
kockdzat ,szinesitetie” (az észak-korai rakétakisérletek és annak nyoman erésédd hdboris félelmek, a kdzelkeleti valsdg vagy éppen a

kataldn elszakadasi kisérlet], ezeknek azonban nem volt tartés piaci reckeidja.

A fejleft placok dflagos teljesiiményét méré MSCl World index dolldrban mérve 20,1%ot emelkedett, forintban kifejezve azorban - a

dollér gyengilése miatt - esak 5,9%-ct.

Az egyes fonfosabb részpiacok negyedéves és éves teljesitményét az aldbbi téblazat foglalja dssze:

Sajét devizéban DOW $S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
2017. Q1 4,56% 5,53% 1,77% 639%  7.25% 1,07%
2017. Q2 3,32% 2,57% 3,87% 489% - 68% 4,96%
2017. Q3 4,94% 3,96% 5,79% 444% 4,09% 1,61%
2017. Q4 10,33% 6,12% 6,27% 25%3% " 069%  11.83%
2017 25,08% 19,42% 28,24% 6,49% 12,51% 19,10%
DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXXS50: Eurozdna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japdn Forrds: Bloomberg

x Raiffeisen g
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezeld 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak médositdsdt, amelyet o Feligyelet HKEI-359/2017. szamd
hatérozatial hagyott jova. A valtozdsck értelmében az Alap sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem telieshozom-sereligyleteket nem végezhet

2017.07.10461.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befekletésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam o befekietési jegyek netid
eszkdzériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkbzériéken 1Brténé visszavésaridsi kdtelezettség
vallalasaval biztosfija a befekteidk széméra, hogy befekietési jegyetk vagy egy részik visszavélidsdval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hezamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2017-ben.

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az Alapkezelo alkalmazottainak brutté javadalmazasanak telijes 8sszege a 2017-es

évre szoléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millis Fi

2017. év
Rogzitett jGvedelem Gsszesen: 180,5
Valtozd jovedelem Ssszesen™: 29,7
Kedvezményezettek szama: 25
Kdzvetlenii az AEKBY dltal kifizetett barmely ésszeg, beleérive a jutalékokat o R

* Az Alapkezelé o 2017-es év utén fizetendd éves bénuszt két részletben fizeti. Az elsé részlet fielies dsszege 19,7 Millié Ff) 2018,
mdajusaban kerl! kifizetésre. A masodik részletet, aminek kifizetése feltételekhez kétst, 2018, okidberében fizeti ki (Bsszesen 9,4

Millis Ft). (A valiozd jSvedelem az éves bonuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.)

2. Az Alapkezelo lUgyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységik révén lényeges hatast gyakorelnak, brutté
javadalmazasdanak teljes 8sszege a 2017-es idészakra széléan:

Millié Ft
2017. év

Felsd vezeiés 39,9
Kockdzatvéllalésért és ellendrzésért felelds alkalmazetiak 110,2
Teljes jovadalmazdsuk mériéke miatt a felsé vezetéssel és o kockdzatvdllalasért felelés
alkalmazottakkal azonos javadalmazési kategéridba tartozdk, akiknek szakmai fevékenysége
lényeges hatést gyakerol a kockazati profilivkra vagy a kezelésikben lévé befekietési alap
kockazati profiligra 0

3. Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatdsainak kiszamitasi médja:

A Fix jovadolmazds ésszege fartalmazza oz alabbi elemeket: Bérjellegi kifizetések (alapbér, szabadsdy idejére jéré kifizetés sth.), Pétlék
jellegd kifizetések, Munkakéri juttatés, Cafeleria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds ériéke, iskolakezdési tamogatds, munkdbe

jards kéliségtéritése), valomint a kilépéshez kopesolddd 1orvény szerinti kélelezd kifizetéseket.

' Raiffeisen Q
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A Véliozd javadalmazas dsszege tarkalmazza az alabbi elemesket: Eves bénusz osszege, valamint o kilépéshez kapesoldds, a 1rvény

altal eldirtakon feliili kifizetések.

4. Javadalmazasi politika feliilvizsgdlata és valtozasai:

Az érvényben 1év4 jogszabdlyoknak megfeleléen, az év sorén a Raiffsisen Bank Belsé EllenSrzési Osziélya elvégezte a Javadalmazasi
Politka végrehaitasanak figgetlen, belsS vizsgalatat. Tovdbbd, cz Alapkezeld feliilvizsgalia a Javadalmazdsi Politkat, mely alapién
médositasra keriilt o szabdlyzat déniéshozé testiiletek feladataira vonatkozd része.

A médositott Javadalmazdsi Polifkat a Raiffeisen Alapkezel$ Feliigyeld Bizottsaga 2017. gprilisaban fogadia el,

5. Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadaimazdsi politke egyszer médosult 2017 sorén. A médositas soran az aldbbiak valtozictésck Brtériek a dokumentumban:
*  Kikerilt az Alapkezeld lgazgatésaganak javadalmazéssal kapesolatos feladatai kézil az Alapkezeld igyvezetdi éves véliozd
bérének jévahagydsa.
e Ajavadalmazéssal kapesolatos déntéshezdk kézil kikerilt a Raiffeisen Bank Zrt. menedzsmentje, amit o jogkér iekinteiében a

Raiffeisen Bank Zri., mint az Alapkezeld 15bbségi részvényese (képviseldje Gtjan) valtott fel,

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapodésok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, o mindenkor érvényes Ertékelési Polifikdjgban leiriaknak megfelelden értékeli. Az
Alapban 2017.12.31-6n nem voliak illikvidnek mindsitett eszkézsk. Az Alapkezeld Ertékelési Polifikgja 2015-ben megvéliozott, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézék esetén az Arazési Bizottsdy dant az ériékeléshez alkalmazands eljarasrol.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megéllapodasok

Az Alapkezels a jogszabdlyi eldirdsoknak megfelels lbkviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezeldsi
szabalyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyemon kévethesse alapjainak likviditdsi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilja megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befekietési

stratégia, a likviditasi protfil és a visszavaliési politika az Alap iekintetében dsszhangban &lijon egymassal.

c) Az ABA aktualis kockdazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 5

Az Alap befekietési pofitikdjénak 2014. majusi véltozésa nyoman o fenti kockdzafi besorolds alapjdul szolgélé szintetikus mutaté
kiszamitasdhoz haszndlt miltbeli adatok egy része o jogszabdly eldirdsainak meglelelden, egy mesterséges referencia portolié
teljesitményén clapulnak. Az Alap keckdzat/nyereség profil szerinti 5. kategdridba #riénd besoroldsa dsszefiggéshen van azzal, hogy

az Alap eszkdzeinek tilnyomé része olyan alapokba keriit befektetésre, amelyek részvényekbe fekietnek.

' Raiffeisen
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Az Alapkezeid a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programiét hasznélia a piaci kockdzat mérésére, a kockdziatoit érték mutaick

szémitdsdhoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhato tékedttétel mértékében - bekévetkezs
valtozasok, a biztositék vagy a tokedttételi megdllapodds értelmében
nyUjtott garancidk Ujbéli felhaszndlasi joga, és az adoit ABA dltal
alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap o Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatoft iigyletek figyelembevéielével - szémitoft teljes netidsitott kockdzati kifeltsége nem

haladhatia meg az Alap Nettd eszkszértékének 130%-4t.

b} Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 98,1%

Olyan esemény, amely jelenidsen befolyésolnd a 2017. Gzleti évet, o mérleg forduidnapjdi kévetden nem voit.

Budapest, 2018. aprilis 23.

T bl

Balint Attila Véradi Zoltan

Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zr.
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