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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt. részére
Az éves beszimolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Nemzetk&zi Részvény Alap mellékelt 2013, évi éves beszdmoldjanak a kényvvizsgalatat, amely éves
beszamold a 2013. december 31-i fordulédnapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszk&zok €s forrasok egyezd végosszege
1,725.458 E Ft, targyévi eredménye 158538 E Ft nyereség — és az ezen idSponttal végz8dé évre vonatkozd
eredménykimutatashdl, valamint a szdmviteli politika meghatdrozd elemeit és az egyéb magyardzd informacidkat
tartalmazé kiegészité mellékletbél all.

A vezetés felel§ssége az éves beszdmoloért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (igyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelds az éves beszamolonak a szamviteli
torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairol szolo
215/2000. {XIl. 11.) Kormdnyrendeletben foglaltakkal dsszhanghban térténd elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé vdljon az akér csalasbdl, akar

hibabdl eredd lényeges hibas allitdsoktdl mentes éves beszdmold elkészitése.
A kdnywizsgdlo felelssége

A mi feleldsségiink az éves beszdmold véleményezése kdnyvvizsgdlatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfelaljlink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgélatot gy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelldé bizonyossigot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-e a |ényeges hibds allitasoktdl.

A kdnyvvizsgaltat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtdsat, amelyek célja kinyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoldban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrél. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszdmolé akar csaldshdl,
akar hibdbdl ered8, lényeges hibas allitisai kockdzatainak felmérését is, a kdnyvvizegdld megitéiésétsl fliggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a konywvizsgald az éves beszdmolé gazdalkodé egység dltali elkészitése és valds bemutatasa
szempontjabdl relevéns belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kdrllmények kozdtt megfelelfek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsé kontrolljdnak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgilat magédban foglalja tovdbbi az alkalmazott szdmviteli politikdk
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szdmvitell becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmold dtfogd
prezentalasanak értékelését is.

Meggydz&désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt kénywizsgdldi
véleménylink megadasdhoz.

Az RSH DTM AUDIT a fiiggetlen cégekbdl Alld RSM International szamviteli és tandcsadai halozat tagja.
Az RSM International olyan tanacsaddi haldzat, amelyek tagjef sajét jogukon ajdnljak szolgditatdsaikal.
Az RSM !nternational nem jogi személy.
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmold megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Nemzetktzi Részvény Alap 2013.
december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérd!, valamint az ezen idéponttal végz8dd évre vonatkozd jovedelmi
helyzetérél a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési kitelezettségeinek
sajdtossagairdl sz616 215/2000. (Xli. 11.) Kormanyrendelethen foglaltakkal ésszhangban.

Egyéh jelentéstételi kitelezettség: Az iizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap mellékelt 2013. évi éves beszadmoldjahoz kapcsolddd, 2013.december 31-i
fordulgnapra vonatkozo lzleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az Uzleti jelentésnek a szdmviteli tdrvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és
konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl széld 215/2000. {XIl. 11.) Korményrendeletben foglaltakkal dsszhangban
térténd elkészitéséért. A mi felel@sségiink az Gzleti jelentés és az ugyanazon {zleti évre vonatkozd éves beszamold
dsszhangjénak megitélése. Az {izleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizieti jelentés és az éves beszdmold 8sszhangjanak
megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodd nem auditalt szamviteli nyilvintartasaibdl levezetett
informacidk dttekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap 2013. évi (zleti jelentése a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény
Alap 2013. évi éves beszdmoldjanak adataival dsszhanghan van.

Budapest, 2014, aprilis 24,
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Z P
Kozma Attila Mihaly " dr. Tremmel Zoltan
Partner
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Raiffeisen Nemzotkozi Részvény Alap

MERLEG

A/ Befektetott eszkdzdk
I. Ertékpapirok
1 Eriékpapirck
2 Enékpapirok ériékkillsnbizete
a kamatokbél, osztalékbal
b egyéb

B/ Forgoeszkozok
l. Kovetelasek
1 Kévetelések
2 Kovetelések értékveszidse
3 Kilfaldi pénzértékre sz&l6 kév. ért. kiflonb.
4 Forintkdvetelések ért. kilénh.
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirak
2 Ertékpapirok értékkiilsnbozete
o kamatokbél, oszialékbal
b egyéb
. Pénxzeszkéxsk

1 Pénzeszkdzdk
2 Valuta, devizabetét ért. killénb.

€ / Aktiv idébeli slhatarolasok
a aktiv idébeli elhatarolasok
b akiiv idébeli elhat. ért.veszt. [}

D / Szcrmaxiatott ligyletek ért. kiilénbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat i5ke
L. Indulé t6ke
a Kibocs. bef. jegyek névériéke
b Viszavas. bef. jogyek névértéke
Il. Tékendvelimény
1 Befektetési jegy forgalmazashél
2 Entekelési kilenbozetbsl
3 Eléz6 évek eredménye
4 Uzleti évi eredmény

F / Céhartalékok

G/ Kitelezetiségek
I. Hosszi lejarati kitelezettsigek
Il. Révid lejarati ktelezetisdgek
IH. KGIf. panzértékre sx. kdr. ért. kil

H / Possziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2014. aprilis 24.
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EREDMENYKIMUTATAS

I  Pénzigyi miveletek bavatelei

It Pénzigyi miveletek raforditasai
Il Egyéb bevételak

IV Mikadasi kéltsegek

V  Egyéb raforditasok

V1 Rendkivilli bevételek

VIl Rendkivili raforditasok

Vill Fizetett, fizetendé hozamok

IX TARGYEVI EREDMENY

Budopest, 2014. dprilis 24.
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Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap

Kisgészité mellékiet

a 2013. december 31-ével vigz6dé évre

1. Altalanos gazdatkoedasi kériilmeények

Az Aranypolgar (VI.) Nyilivégli Memzetkdzi Részvény Befektatési Alap [fovdbbiokban: Alap) 1999. januér 19-én keriilt
nyilvéntartdsha véteire az APTFnét 501.460.000; forint induld sajat 15kével. A befektetési jegyek névértske: 2 Ft.

Az Alap nyill végl befekietési alap.

Névvéltoziatasra keriilt sor a PSZAF 110.121.5/2000. hatérozata alapijdn.

Az Alap d4j neve: Raiffeisen Nemzetktzi Részvény Alap. Hatdlybalépés napja: 2000. szeptember 7.

Az Alap mégéd a Raiffeisen csoport nagybefekietésekban tapaszialt gdrddja dll.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezelé. A csoport tagjai vezetd banki szolgéitatdk.

Az Alap, kénywvizsgalattal alalémaszioft éves beszamoldiat és éves jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetdsége a kivetkezd: hﬁps://ulgpnk.ruifﬁaisun.hu/uktuu|is/ie|enl’esek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v, &.
Az dlap kepviseletére jogosult: Balogh Andras 1028 Budapesi, Kokardo u. 25.
Véradi Zoltan 1111 Budcpest, Bartdk Béla it 2C.

Féforgatmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapesi, Akadémia vu. 6.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap kénywvizsgdlatra kételezett.

Kénywvizsgdlé: RSM DTM Audit Kt 1138 Budapest, Faludi u.3.
Kijelslt kdmywwizsgalo: dr. Tremmel Zoltdn 2100 Gadalis, Bastya u. 6.

Regszam: 005210
Igazolvany szém: 006390

A szamviteli szolgdliaias kbrébe tartozd feladatok
iranyitdsaért felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar v, 12.
NGM regisziraciss szém: 163363

2. Befektetési politike

Az Alapkezeld a 15lo elvarhaté maximalis gondossdggal, sajét belatasa és dbnfése clapijan, a tarvények és az
Alapkezelési Szabalyzathan faglalt korlétozdsok betartdsa mellett alakitja ki az Alap forrdsainak felhaszndldsi madjat,
a befekletési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld vérakozdsainak megfelels jsvébeni kockézatok

és hozamok fliggvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamat érje el.

Az Alopkezeld a kivetkezd befekietéseket alkalmazza:

1. Alampapirok: magyar vagy egyéb OECD vagy EGT tagallam dltal kibocsdtolt dHamkatvények, diszkontkinestérjegyek és kamatozé kinestsr-
legyek, illetve a magyar jegybank dltal kibocsatott hitelviszonyt megiestesité érékpapirok.
2. Pénxpiaci eszkzdk: dllampapirckra, illetve a jegybank dltal kibocsdtolt értékpapirokra alapozott repe megéllapodasok, leketst

betétek, Idira szold betétek, valamint devizdra vonatkozd befekietések.

3. Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: Devizabelfsldi és devizakiilféldi tarsasagok dltal kibogsatett hitelviszonyt
meglestesitS érékpapirok, igy 15hbek kézot kéhvények, keraskedelmi katvények, melyek megfelelnek a Takepiaci térveny 275§-aban
foglalt fettételeknek,

4. Részvények: Devizabelftldi és devizakilféidi tarsasdgok dltal kibocsatolt tagsdgi jegviszonyt megtestesité értékpapirok, amelyek

megfelelnek a Tékepiaci 6rvany 275§-aban foglalt feliételeknek.

1715 oldal



3. Szamviteli politika 6sszefoglalasa

3.1. Szdmviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és kimulatdsait a Szdmvitelrd] sz5lé 2000, évi €. tv., a 2001, évi CXX. tv. o tikepiacrél 8s 215/2000.
Korm. rend. elSirasaival &s a Magyararszagon dltaldnosan elfogadott szémviteli elvekke! Ssszhanghban késziti.

Az Alap ketiés kinywvilelt vazet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredmanykimutatas, o kiegészité
melléklet é5 a cosh-How kimutetds.

Az Alap az ellendrzés és Snellenérzés soran megdllapitof, az eldz8 év éves beszamoldjaban elksvetett jelentdsebb Bsszagii
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladidk az ellendrzt iizleli év mérlegiéssszegének 2 szazalskat,

illatve, ha o mérleglédsszeg 2 szézaléke nem haladia meg az 1 millié farintet, akker 1 millié forint,

Az Alap lénysgesnek mindsit minden olyan jelentés Ssszegd hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladia a sajét t8ke 20%-at,

Az Alap febb szamviteli irdnyelveinek dsszefoglaidsét és ax értékelési eljdrasokat az aldbbiakhan mutatjuk be.

3.2, Az éves beszdmols pénzneme

A mérlegbeszamalé magyar ferinthan készilt és ezer forintban {eFf) kerilt kimutatdsra.
‘A mérlegkészités ddtuma: 2014, januar 31.

A mérlegkészités datimanak megvélioziaidsa nincs hatdssal az éves beszameléra.

3.3. Az értékelési eljérdsok ismeretése

Az ériékelési eljdrasokndl - o Szamviteli Tv., az Tekepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leiriak alapién - az Alap Szémviteli

polifik&jdban régzitettek az irdnyadaak.

Az Alap az eszkézeirél részletes nyilvantariast vezet, az érékpapirok srtékelése az Alap kezelési szabdlyzaténak megfelslgen
teriénik. Az értékpapirck nem realizélt arfolyam killénbézetét a targysvi eredmény nem fartalmazza, az kizvellenil

a tékendvekménnyel szemben keritf elszamolasra.

Az dllamkstvények vételekor a megvasdrolt kamatot kamatbevéielt csskkentd tatelként kinyveljik el. Az eladdsker oz aledatt

kamat bevételként jelentkezik. Az év vegi dtérikeléskor o megszalgals kamatot ériékelési kilénbézetba! szdrmazd tikendvekményre

kényvaljiik oz értékpapirok ériékkilénbszetéve! szamben,

Az évas beszamold elkészitéseker @ 2000, évi C. tdrvény 55§ (1] bekezdésével, valamint a 21 5/2000.Kermdnyrendelet 5.§ (8] bekezdéséval
Bsszhangban o vevé, az adds mindsitése alapjan uz iizleti év mérlegforduldnapidn fenndlls és a mérlegkészits idépontidig pénzigyileg nem rendezeft
hérom honapen toli lejdratd kévetelésnél {idedrve o hitelintézetekkel, pénzilgy! vallalkozasokkal szembeni kévetaléseket, o kilessnkent, az elstagként adat
&sszegekel, tovabba o bevélelek akiiv idébali elhatdroldse kazah |évd kivetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor éridkveszidst kell elszamolni

- @ mérlagkészits idopentiaban rendelkezésre alls informacick alapién - a kivetelés kinyv szerinfi értéke és a kivetelds vérhatdan megtérild Ssszege

- veszleségiellegi - killonbzet Gsszegsben az egysb rafordikisokkal szemben, ha ez a kilénbszet tartdsnak mutatkazik 65 jelentds Ssszegi.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kilfldi pénzértskre s26l6 kovetelésekel, ill. a devizakstlezettségekst azok bekeriilésker MNE deviza arfolyamen
szdmilott forintérieken veszi fel a kéinyveibe - a forintart veit devizaeszkézsket az érle fizelett forintdsszegben - és a szamviteli poltikdban régzitett médon,
az ériékelés napjdn a devizasszkizdk és -kdtelezetiségek kinyv szerinif forinfértéke és oz ériékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszamiioh éridke

kszti kulénbézet Ssszevant egyenlegét az eredménykimutatdsban szémolja el.

Az Alapbarn hozamkifizetés, hozamiévalras nem tarténik,
A belektetési jagyek eladésa és visszavéltdsa o kezelési szabélyzatban eléirtak szarin triénik.

A forgalmazds névértékben az indulé (Skét, a befekletési jegyek névértéke és folys dra kizti - az érékelésbd! addds - kildnbazet o 16kentvekményl vdlioziatja

Ennck magfelalden & sajat téke &3z évi odatai nem dsszehasenlithatéok « targyévi adatokkal [részietesen lasd a sojdl tekénel}.

A 18zsdére bevezetett ériékpapirok T napi piaci ériékét a Budapesti Ertékidzsdén kialakult, T-1 lzsdenapi forgalommal stlyozott
aflagérfolyam alapjan kell T napra venatkozéan meghatérozni.

Hiletviszonyt megtestesité értékpapirck esetén, amennyiben g i6zsdén adott értékpapirra netié érfalyamon Brténik a kereskadés és igy az
dlagdrfolyam nem tarlalmazza az 626 kamaffizetés &t o T napig felhalmozott kamat 8sszegst, dgy az adelt ériékpapir piaci érékének
meghaldrozdsaker az uiolss kamatfizetésis| T naplg felhalmozott kamat Bsszagét hazza kell adni ez odott értékpapir netié drfolyamértékéhez.,
Ha a T-1 napan az adott értékpapirnak nem volt forgaima és igy a T-1 napi étlagérfalyam nem dltapithats meg, tgy az utolsé forgaimi napi
ertéket kall figyelembe venni.

Amennyiben a tzsdei arfolyam az utolss kamatfizetés Sta felhalmoxott kamatokat tartalmazza, de T-1 tézsdenapon forgalom nem volt, akkar
oz utolsé tzsdei allagdrfelyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézéh felhalmezédott kamatokkal névelni kell.

Ha valamely 162sdére bevezetett értékpapir vonatkozasaban 1-30 napndl kerdbb! t5zsdei adat nem 4l randelkezssre - 15zsdel kétés nem volt -
Ugy az ériékelés sordn a tézsdére nem bevezetelt, nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepid értékpapirok értékelésére

vonatkozd szabalyok szerini kell eljarni.
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A T5zsdére, azaz a BET-re, be nem vezetel, de valamely kiilfGidi tozsdére bevezetett riékpapirokat a Letétkezalé alial maghatdrozott
professziondlis adatszoigdltatd — REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial kézslt T-1 napi leghissebb, de 16:00 6randl nem kerdbbi drfolyamon kell
értékeini. Hitelviszonyl megtestesitd értékpapirak esetén az egyes értékpopirok piaci hozamszamitasi eljdrdsainak megfalsld médan szémitolt
hozam alopjén kell T napra vonatkozéan meghatdrozni az értékpapirok piaci ériékét.

A semmilyen {6zsdére be nem vezetefi, nyllvanos értékpapir-forgatomban szerepld artékpapirok piaci ériékét az adett ériékpapirok legfsbb
mdsodlagos piacsnak tekinthetd elismert értékpapirpiacok 4ltal, Magyarerszagon forgalomban 1év3 értékpapirak esetén az OTC piac, avagy
mas tézsdén kivill informdcids szabdlyzatok alapjan, illetve o kizzétételi helyeken kizzétett T-1 napi zérédrfelyam alapjén, ennek hidnydban
dllagarfolyam alapjan kell meghatérozni. Mitelviszonyt megtestesits értékpapirok esetén az sgyes értékpapirok piaci hozamszamitsi
aliérasainak megfelelé mddon szémitott hozam alopjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni. Amennyiben a T-1 napi zaréarfolyam, illetve
atlagarfolyam alapjén szémitstt hozam nem éilapithalé meg, az értékpapirck piaci értékét o T-1 napi zaréarfelyam, illetve &llagdrfalyam
alapjén kell meghatdrazni.

Amannyiben a T-1 napra vonatkozéan az adolt értékpapirakra az adoi ériékpapirok legfébk mésedlagos piacdnak tekinthetd elismert
srtékpapir-piacokrél, Magyararszégon forgalomban lévs ériékpapirck esetén az OTC piacokrdl, avagy mas tzsdén kiviili informdcids
szabdlyzaotok szerinti, illetve a kézzétételi helyeken megjelentetett drfolyamkézlés nem hozzéférhetd, a fenii szdmitdsokat oz utolsé napi
zdrédrfolyam, ilietve amennyiben az nem hozzaférhetd, o beszerzési nettd arfclyam alapjan kel! elvégezni.

Amennyiben ez adott értékpapitokra oz elismert értékpapirpiacok dital, avagy mas t5zsdén kivilli informécids szabdlyzatok alapjan nefé
arfolyamot kézélnek, és igy az utolsé napi dllag, illaive zdréarfolyam nem tartalmazza az el6zé kematiizetés Sta a T napig fethalmazott
kamat 8sszegél, illetve amennyiben az adatt értékpapirck piaci ériéke o beszerzési nettd arfolyam alapjan keriil kiszamitdsra, dgy az adatt
értékpapirok picci ériékének meghatdrozdsakor a T napig felhalmozott kamat &sszegét hozza kel) adni az adot ériskpapirok nettd

arfolyamériékéhez.
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4. A mérleghez kapcs

megjegyzé

4.1. informdeick oz Alap portfolidjdrol

Az értékpapirok zdrégllomanya az év violsé napjan érvényes ériékpapir arfolyamon kerilt kimutatasra.

A devizaérték forintra szamitdsa az év utolsd napjdn érvényes MNB devizadriolyamon 18riénik.

A/ Részvinywk

eFtban
Ertékpapir Devizanem Beszerzési ériék Ert.kiil. agyéb Ent kil kamat/oszialék  Mérleg szerinli Gsszag
ALLIANZ SE EUR 29 740 5091 0 34 831
ARCHERDANIEL usb 12 994 e 0 13104
AT AND T INC usb 42 385 8 426 0 50 805
BCE CaD 8356 32 0 g 388
BNS CN CAD 12103 2298 0 14 401
BOUYGUES EUR 14736 814 ¢} 13922
BRIDGESTONE JPY 14290 -, ¢ 13 899
BUNGE LTD usD 8933 79 G 8 854
CAPITAL ONE usb 10 208 1358 0 11 564
CASINO GUI EUR 13717 3694 0 17 411
CATERPILLAR usb 16 809 818 0 17 627
CHEVRONTEXAC usp 45 296 1% 358 0 b4 654
CHO REPSOL2 EUR 159 113 u] 472
DARDEN REST usb 10 441 152 0 10 553
DELHAIZE ELR 8 450 1298 0 9748
DOW CHEMICAL usb 12975 1389 0 14 364
EAST JAPAN R Y 10 104 1946 0 12 050
ENI EUR 39 494 3 408 0 43102
FEDEX Usb 15414 & 089 Q0 21705
GASNAT EUR 51 3215 0 8325
GAZ DE FR, EUR 42 082 553 0 42 635
HEINEKEN HD EUR 7 885 444 o} 8329
HESS CORP uso 5169 3782 o} 8951
HONDA JBY 30 410 .1 G57 0 29 353
HSBC GBP 53 246 2 997 0 56 243
INTEL usD 25 846 1023 0 26 869
ITOCHU JrY 8347 3 661 Q 12 Q08
JP MORGAN usb &% 960 592 0 &9 368
KDDI CORP Y 4638 50994 0 10 632
KROGER CO usp 24 463 1114 0 25 577
MARATHON OIL usp 7798 2130 a 9928
MARUBENI JrY 4 484 2833 o] 9317
METRO EUR 15063 ¢ 706 0 24 769
MICHLEIN NOM EUR ¢ 562 °88 0 10 550
MITSUBISHI E JpY 12 624 933 0 13 557
MITSUBISHI H Jpy 9 663 -302 Qo 2 361
MITSUl/ CO. JpY 14 043 -14618 ¢ 14 445
MORRISON(WM) GBP 11 222 45 Qo 11 287
NIPPON TEL. JPY 40028 7 642 0 A7 870
NTT DOCOMO IpY 19 208 2053 0 21 261
OCCIDENTAL usD 12 336 .30 o] 12 304
OMY AG EUR 7076 2220 o} 9294
ORANGE ELUR 22 290 2027 ¢} 24317
PNC BK usb 8 499 4050 o 12 549
REPSOQL EUR 14 249 3157 ¢} 17 406
RWE AG EUR 17 830 2 189 o} 15 841
SAINSBURY GBP 1C 455 1135 o} 11 590
SHELL £UR B2 201 i2 404 o} Q4 603
SOUTHERN CO usp 8 225 -246 o} 7979
ST.GOBAIN EUR 14748 5429 o 20177
STATOIL NOK 36 459 2114 o 38 573
SUMITOMO EL »Y 11525 3247 0 14772
SUMITOMO KAl Y 10 645 2109 0 12 754
SUNCOR NEW CaAD 10776 1296 0 12 072
SUZUKI PY 8470 244 Q 8714
TOTAL B EUR 47 028 8 502 ¢} 55 530
TOTAL CORP usD 34 398 4378 o 30 020
TOYOTA TSUSH Py 11018 11393 o] 9 425
VERIZON ush 36779 2 866 0 33913
VINCI S.A. EUR 12919 & 067 o 18 986
VIVENDI UN EUR 13 479 1439 o} 14918
VOLKSWAGEN EUR 462 281 2027 o 44 308
WELLS FARGO usp 58 385 364 ¢ 58749
XEROX usD 6756 4006 o 10762
ZUERICHFIN CHF 12 985 3289 0 16 274
OSSZES RESZVENY 1323 850 153 858 o 1477 708
Osszeson 1322 850 153 858 [] 1 477 708
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adatok & Ftban

4.2, Pénzeszkiszék részletezése 2012.12.31 2013.12.31
Folydszémla HUF 65 208 i4 403
Falyaszamla EUR 18 907 213 830
Folydszamle UsD 33 144 941
Folydszamic RZB EUR 22762 20 427

140 021 249 601

Az Alap a devizds 1ételeinek atériékelési kilénbazetét a beszémoléban az eredménykimutatishan szerepeltefi, 2013-ban ilyen cimen 1.705 & Fi arfolyamveszieséget

szamolt el.

4.3. Elhatdrolasok részletezése

Bevatelek okliv iddbeli elhataraldsa {adatok eF-ban)
2012.12.31 2013.12.31

Felyészamla kamat elhataroldsa 41 1

Az Alop a varhats oszlalékot a kévetelések kizk mutatia ki, mert @ papir piaci értékébal az mar kikerilt. Ennek &sszege 2012.12.314n 1.206 e Ft,
mig 2013.12.31-én 660 e Ft.

Kéliségek passziv idsbel; elhatéraldsa {odatck eFtban)

2012.12.31 2013.12.31
Mérlegvizsgdlat 460 253
Letétkezelési dij 269 273
Keler-dij 16 14
PSZAF / MNB feligyeleti dij 123 109
848 649
4.4. Egyéb informacick
Az &t avnél hosszabb idejii kételezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat,
Az Alapkezels oz Alap hozamanak és idkéjének megévasdra nem tet ériékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott &s nem adetl fedezetet, -biztositékot, -Gvadéket, nem véllalt garancidt és kezességet.

4.5. Az eredménykimulatshoz kapesoldds megjegyzésak

Az Alep a ré venatkozd, 215/2000. Karményrendelet alapjén késziti az eredménykimutatéséi.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (e F-ban)

2012. 2013.
Kapott kamat értékpaplrok 579 715
Folyaszamlakamat 4 B23 1936
Kapott osztalek 66 538 58 008
Ertékpapir aAf.eradmény 400 457 250 326
Daviza drfclyomnyereség 7 842 3283
Forward iigyletek nyeresége 0 13 499
Osszesen 480 239 327 767
A pénziigyi mUveletek raforditasainok részletezése (& F-ban)
2012. 2013.
Entékpapir drf.eredmény 242 269 104 209
Forward iigyletak vesztasége 0 13 652
Deviza érfolyamvesziesag % 455 3843
Gsszesen 251724 121 704
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Egyéb bavételek részletezése (e Ft-ban}

2012. 2013.
Egysb bevétel 124 243
Osszesen 124 243
Egyéb raforditasck részletezase (e Fi-ban)
2012. 2013,
Egyeb raforditas 96 14
Osszesen 96 14
A mikédesi kéliségek részletezése (e Fr-ban)
2012. 2013.
Alapkezelé kéltsége 43 347 38 068
Letétkezeld kéltsege 4 454 3426
Ertékpapirmozgatds kiltsége 4854 2518
Bankforgalmi jutalék 121 323
Keler dij 96 94
Mérlegvizsgalat 460 440
Kényvvezeiés 2393 2393
PSZAF /MNB feiigyeleli dij 542 472
Gsszesen 56 267 47 754

Rendkivilli bevételek és raforditasok sem 2012-ben, sem 2013-ban nem voltak.

5. A vagyoni, penzigyi helyzet &5 a jovedelmezdség alakulasanak bemutatasa

{eFtban)
A sajat toke részletezése 2012.12.31 2013.12.31
I. indulé toke 1691 003 1 338 490
Kiboes, bel, jegyek nevériéke 19 466 717 19 878 278
Visszavas, bef. jegyek névériéke A7 775714 -18 539 788
. Tékendvekmény 291 110 382 690
befekietési jugy forgaimazasboi 505 §60 420910
értakalési kildnbazetbdl 133 065 151 157
aldzé iizlati évek eradménye 520091 347 915
izlati évi eredmény 172176 158 538
Sajat toke 1982113 t 721 180

6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentds szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvet oka, hogy mig o beszdmols 2014. janudr 31-ig ismertté valt informdciékra épdl, addig a portfalia jelenfés szamai 2014,

els6 forgalmazdsi napidn, mint nyitd érték keriiliek meghatdrezasra @ 2013, évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adaiok alapjdn.

Beszamols NEE szémitds Killinbozet {eFtban)

Sajdt téke / Metto eszkdzérték 1721180 1720905 =275
Killsnbdzet tételesan:

1. Pénzeszkozak 249 401 249 582 1
2. Ertékpapirok 1477 708 1477 708 0
3. Kévetelések/Aktiv id.elh. 850 48 2B% 47 439
4. Szérmazhatott iigyletek ériéke 2701 -2 701 0
5. Kételezetségek/Passziv id.elh. -4 278 51973 47 695

Az elsd fargalmazési napig és o 2013.12.31-ig esedékes elhatdrolt folyészdmla kamatkiilanbézet Ssszege 1,4 o Ft.

Egy részvény osztalek fizetése 2013 évre vissza értéknapozolt télelként o beszamoldban a pénzeszkizok kézét szerspel mig ¢ NEE kimutatdsban
értékpapir Ugyletekbé| ereds kivetelésként. Ennek Bsszege 18,7 e Fi.

A kételezetiségek s kivetelésok kézitt is megjelennek az elsS, mar 2014. évi forgalmazasi napig szamol: dijiételek, mig az éves beszdmeldban o tényleges

2013. évi kéltségek és kételezettségek kerillnek elszdmoldsra, melyek januar 31-ig ismertté vélnak. Az ebbé| addds kildnbozet 254 e Fi,
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Mutaték:  {lasd 1. sz. mellékiet]) 2012.12.31

1. Befeklelelt eszkdzok az dsszes esxkSzokhiz 0,00%
2. Forgdeszkdzék az Gsszes eszkzokhsz 1001 1%
3. Sajét t6ke ardnya az Esszkitelezeliséghez + sajdt t5kéhez 99,80%
4. Hosszi lajératt kitelozettségek
a/ a HIK + sajat tokéhez 0,00%
b/ o sajct i6kéhez 0,00%

A Vlikviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben tolathateé.
A "cash-flow jelentés” a 3. sz. mellékletben talalhate.

A "Portfélié jelentés értekpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhate.

Budapest, 2014, aprilis 24.

2013.12.31

0,00%

100,16%

99,75%

0,00%
0,00%

LA

Balogh Andrés |
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1. sz. meliéklet

A mérlegsorok adatai alapjan 2013.

1. Belekiotolt eszkdzok az Ssszes eszkbzkhoz

0,00% Befekiatelt nszksz . 4]
Osszes aszksz - 1725 458

2. Forgoeszkézdk az dsszes aszkézékhéz

100,16% Fargdeszkéz+Aktiv idgbeli slh. - 1728159
Osszes eszkéxz - 1725458

3. Sajdt iSke arénya az Ssszkdlelezetiséghez + sojdf tokéhez

99.75% Sajdt 15ke - 1721180
Forrdsok Gsszasan - 1725458

4. Hosszu lejgraty kételezaltségak
a/ o HIK + sajdt tokéhez
b/ asajot tokéhez

a/
0,00% Hosszi lejarand kételazattségek - 0
Hosszi taj. kil + Sajat toke . 1721180
b/
0.00°% Hosszi lejaraty kbtelszetségek - o}
Sajat téke - 1721180

Budapest, 2014, aprilis 24,

Balogh Andrds Varadi Zoitan

} Az Alap képviseletéban

8/ 15 oldal
FEDEX o 0 21 705 0
FRANCE TEL 29 635 o] Q o]
GASNAT 8 740 4] 8 326 o}
GAZ BE FR. 3% 065 0 42 &35 0

1,26%
©,00%
0,48%
2,48%
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Id&szak nyitddllomdany

ldészak zarddllomdny

Vagyonelem t8zsdei ép. tézsdén kiv. ép. t8zsdei ép. tGzsdén kiv. ép. Megoszlas
GAZPROMMADR 16 971 0 4] o} 0,00%
GENERAL DYMNM 12 598 0 &) o] 0,00%
GOLDMAN SACH 33277 o] ¢ 0 0,00%
HEIDELBERGCE 8077 O o} 4] 0,60%
HEINEKEN HD 0 o) 8329 4] 0,48%
HESS CORP B 803 &) 8 951 o 0,52%
HOLCIM ) 11773 0 o} 0,00%
HOMNDA o} 0 29 353 0 1.71%
HSBC 57 404 0 56 243 0 3,27%
HUTCHISON W, 4 629 0 0 0 0,00%
INPEX 8229 o] 0 0 0,00%
IMTEL o 0 26 8469 0 1,56%
ITAU 3963 o} 0 0 0,00%
ITIPF US 4194 o] 8} 0 0,00%
TOCHU 11 B87 o] 12 008 4] 0,70%
JAP RAILWAY 7195 0 0 o 0,00%
JP MORGAN &6 B71 0 469 368 C 4,03%
KDD! CQORP 10 954 0 10 632 ¢ 0,62%
KRCGER CO 0 0 25 577 0 1,49%
L3 COMM HOLD 6925 8] 9] 0 0,00%
LAFARGE 13 276 4] 9] 0 0,00%
LUKOIL ADR 4 590 0 0 0 0,00%
MAPFRE 7 426 0 0 0 0,00%
MARATHON OIL 11881 0 Q? 928 0 0,58%
MARKS+SPEN 7128 0 0 0 0,54%
MARUBENI @ 466 0 QN7 o} 1,44%
METRO 27 547 0 24 769 o] 1,44%
MICHELIN NOM o] o] 10 550 o] 0,61%
MITSUBISHI £ o 0 13 557 0 0,79%
MITSUBISHI H C [} 2 341 0 0,54%
MITSL CORP 18198 o 4] 4] 0,00%
MITSUL / CO, 14 834 0 14 445 &) 0,84%
MONTREAL 9 807 0 ) &) 0,00%
MORRISOMN[WM) 11 577 4] 11267 o] (0,65%
MUEMNCHENER R 15 836 0 0 9] 0,00%
NATIONAL GRD B 75% 0] 0 0 G,00%
MNIPPOM TEL. 42 ¢07 c 47 670 0 2,77%
NORDEA AB 15 765 &) 0 4] 0,00%
NTT DOCOMO 20 392 a 21 261 0 1,24%
OCCIDENTAL 0 Q 12 306 0 0,71%
CMV AG 9 880 0 9296 0 0,54%
CRANGE 0 0 24 317 0 1,41%
PETRC BRASIL 9 490 0 v} 0 0,00%
PETROCHINA 16 041 0 v} o 0,00%
PNC BK 16790 0 12 549 o 0,73%
PQSCO 3082 0 o] o} 0,00%
POWER 7 920 o] 0 0 0,00%
REPSOL 18 031 0 17 406 0 1,01%
RIBH 7330 0 0 0 0,00%
RIC TINTO 28 B899 0 0 0] 0,00%
ROSNEFT GDR 4424 0 0 0 0,00%
RWE AG 18018 o] 15 641 o] 021%
SAINSBURY 13 566 0 11 590 0 0,67%
SECURITAS AB 15738 0 0 0 0,00%
SHELL ?3 334 0 ?4 605 0 5,50%
5K HOLDING 2223 0 4] 0 0,00%
SOUTHERN CO. Q 0 7979 4] 0,44%
ST.GOBAIN 22 427 0 20177 0 1,17%
ST.PAUL TRAY 11017 o] ¢ o] 0,00%
STATOIL 35113 ¢ 38 573 o] 2,24%
SUMITOMO EL o] ¢ 14772 ) 0,86%
SUMITOMO Kal 12719 ¢ 12754 o] 0,74%
SUNCOR NEW o] ¢ 12072 ¢ 0,70%
SURGUTNGAZ 3297 0 0 ¢ 0,00%
SUZUK! 0 0 8714 4] 0,51%
SVEMNSKA HAND 7081 Q 0 g 0,00%
TAKEDA 8915 0 v} G 0,00%
TELEFOMICA 40 585 0 0 0 0,00%
TELIA AB 8442 o] o] 0 G,00%
TESCO 45 332 o 0 o} 0,00%
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Idészak nyitddllomdny |ddszak zdrédllomdny
Vagyonelem tozsdai 8p. tdzsdén kiv. ép. t8zsdei ép. tazsdén kiv. ép. Megoszlds
TOTALB 57 B804 0 55 530 4] 3,23%
TOTAL CORP o} 0 30 020 0 1,74%
TOYOTA TSUSH 8] 0 Q625 0 0,56%
VALE SA REG 6941 0 0 ) 0,00%
VERIZOM ] 0 33 @13 Q 1,97%
VINCI S.A. 20795 Q 18 9BG s} 1,10%
VIVENDI UN 14 944 0 14 918 0 0,87%
VOLKSWAGEN 56 414 [} 64 308 o] 3,74%
WELSS FARGO g o] 58 749 o] 341%
XERCX 8720 G 107462 o] 0,63%
YUE YUEN 3 649 0 0 0 Q,00%
ZUERICHFIN 15255 0 14274 0 0,95%
Id&szak nyitddllomany idészak zdrédllomény
Vegyonelem t5zsdei ép. t6zsdén kiv, ép. 18zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegy 0 123 468 0 ] 0,00%
Raiffeisen Pénzpiaci Alop o] 123 468 4] 4] 0,00%
Hatéridés Ggyletek o -2 198 ] 2701 -0,16%
Kévetelések 4] 1 206 0 849 0,05%
Aktiv idébeli elhatarclasol [+ ] a1 [+] 1 0,00%
Osszesen 1713045 273 128 1477 708 247 750 100,25%

Budapest, 2014, aprilis 24.

Bciogi‘\ Andras’
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A, sz. mellaklet

Cash-flow kimutatas

L. 5zakasos tevékenysaghol szarmazé pénzeszkiiz-viltozas
{Milkadési cash flow, 1-13. sorok)

WK —

MmN o

10.
11.
12.
13.

. Targyévi eredmény (befolyt bécleti dijak, kapott hozamok nélkiil] +
. Elszamolt amortizdeiéd +

. Elszamolt ériékvesziés és visszairds +

. Elszamolt értékelési kilonbozet +

4.a. Elszémolt éridkelssi kilsnbszet korrekeis +

. Céliartalék képzés és felhaszndlds kifenbszete +

- Ingatlan befektetések ériékesitésének oredménye +

. Ertékpapir befekietések éridkesiésének, bevélidsanak eredménye +
. Befekietett eszkézék dllomdnyvdliozdsa =

. Forgdeszkdztk dliomanyviltozasa +

9.a. Enskpapirok dlfomanyvdltozdsa
Ravid tejarati kbtelezettséy dllomanyvaliozdsa =
Hosszd lejaratd kitelezetiségek dllomanyvaltozdse +
Aktiv id3beli elhatdrolasok dllomanyvéltozdsa +
Passziv idébeli ethatdrolasok dlloményvaltozdsa +

Il. Befektetési tevékenysegbal sxarmazé pénzeszkdz-valtozas (14-19. sorok)

. Ingatlanok beszerzése -

. Ingatlanok eladdsa +

. Befolyt bérleti dijak +

. Ertékpﬂp('ruk beszerzése -

. Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa +
. Kapch hozamok +

Ill. Pénzigyi miveletekbd| szarmazé pénzeszkéz-valtozas
{20-26. sorok)

v.

Budapest, 2014. &prilis 24.

. Befektetési fegy kibocsatas +

. Befektetési jagy kibocsatds sordn kapott apport -
. Befektetést jegy visszavdltasa -

. Befektetési jegyek utan fizetett hozomok -

. Hitel, illeotve k&lesén felvétels +

. Hitel, illstve kélcsén tSrlesziése -

. Hitel, illetve kilcsdn vién fizetett kamat -

Pénzeszkdzdk valtozdsa (HIxNIzNL, sorok) =
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e F.ban e Frban

2012. 2013.

~315 746 -353 056

103 876 99 270

o] 0

0 0

-133 065 -151 157

133 065 151 157

o 0

¢] 6]

-894 104 -840 931

o 0

-1 206 357

474 605 387 990

-830 437

0 ¢

2 366 40

451 219

962 406 900 199

0 0

0 0

0 0

-i 378 940 725882

2273044 | 566813

48 300 59 268

-589 138 -437 563

228 662 411 561

¢} 0

-817 800 -84%7 124

¢ o

Q O

0 G

0 Q

57 522 109 580
.Bulcgh Andr‘bi Varodi Zoltan
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4. sz meliéklet

Portfélio jelentés

Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama;
Alapkezel6 neve:

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap, 1111-75
Raiffeisen Befekietési Atapkezeld Zri.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zri.,
NEE szamitas tipusa: T+1 napl
Forint

Tdrgynap (T): 2013.12.31

Sajat toke (Ft.}: 1720 904 879

Egy jegyre jutd NEE: 2,571413

Darabszam: 669 244 893

A tirgynapi nettd eszkizérték hatdrozasa:

1. KOTEL._EZETTSEGEK

", Hiteldllomany (6sszes): Hitelez6 Futamnidé Osszeg/Erték (eFt) %

Osszeg/Eneék (eFy %

Ii2. Egyéb kbtelezeftségek (Ssszes): -51 973 100
Alapkezeli dij miatt -3 223 6,20
Letétkezeldi dij miatt -379, 0,73
Bizomanyosi dij miatt D 4]
Forgaim. ktg. miatt 0 0
Kozzétételi kig. miatt ol 0
Rekldm ktg. miatt 0 0
Kolisegkent elszamolt egyéb tétel miatl 575 1.11
Egyéb - nem kiliség alapt) - kbtelezettség -47 7986 91,96

113, | céltartalékok (8sszes): |

14, | Passziv idébeli elhatarolasok (Gsszes): 1

| Kotelezettségek dsszesen: -51 973) 100]
. ESZKOZOK Qsszeg/Erték {eFt) %
W, Folyészdmla, készpénz (dsszes): 249 582 14,08
Raiffeisen Bank / EUR 213 B30 12,07
Raiffeisen Bank / HUF 14 403 0,81
Raiffeisen Bank / USD 941 0,05
Raiffeisen Bank International / EUR 20 408) 1,15

I1/2. | Eayéb kovetelés (osszes): 48 286] 2,72
D1952157 Dividend payment Eszkz/ 196_l 0,01
D1955899 Dividend payment Eszkoz/ §7 0,00/
D1955772 Dividend payment Eszkdz/ 115 0,01
01853584 Dividend payment Eszkoz/ 80 D001
01954489 Dividend payment Eszkoz/ 16 0,00,
EURUSD140115 FWD zarés miatt 24 050 1,37
01954294 Dividend payment Eszkdz/ 58 0,00
01955897 Dividend payment Eszkdz/ 72 0,00
03] 955898 Dividend payment Eszkdz/ 36 0,00/
EURUSD140115 FWD zérés_r_r.l'iatt 23 557' 1,33
01954847 Dividend payment Eszkiz/ 19] 0,00/

11/3. Lekdtdtt bankbetétek (dsszes): Bank Futamidé [ 0

1173.1. Max. 3 ho lekbtesit (Bsszes):

3 hénapnal hosszabb lekétésn
/3.2, (6sszes): 0| 0
]
Megn. Davizanem | Névérték | Osszeg/Erték (eFt) %

11/4. { Ertékpapirok (Gsszes): 1477708 83,35|

Wa.1. Allampapirok {bsszes):

1/4.1.1. | Kétvények (bsszes):

I4.1.2. | Kincstarjegyek (tsszes): 0 0
Egyéb jegybankképes ép. 0 0

ii/4.1.3. (Bsszes]:

/4.1.4. | Kifldl Alampapirok (dsszes): 0 0
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Gazdalkodoi és egyéb

i4.2. hitelviszonyt megiestesité ép.: 0 0
14.2.1, | Tézsdére bevezetett (Bsszes): ] 0
I14.2.2. | Kilfsidi kitvények (bsszes): 0 0
I4.2.3. | T6zsoén kivall (dsszes): 0 0
i4.3. | Részvények (Bsszes): 1 | | 1477 708 83,35
I¥4.3.1. | Tézsdére bevezetett (Ssszes): | 1477 708 83,35
ALLIANZ SE EUR| 900, 34 832 197

ARCHERDANIELS MIDLAND CO UsD 1400 13 104] 0,75
AT AND T INC. USD B 700 50 806 2.3_:7|

[BCEINC CAD 900 8 388 A7

|BK OF NOVA SCOTIA CAD, 1070 14 401 081

BOUYGUES EUR| 1710 13 922 0,79

BRIDGESTONE JPY] 1700 13 899 0,78

|Bunge Ltd UsD 500! 8 854 0,50

CAPITAL ONE FINANCIAL CORP. —___USD| 700000 11 B66 0,65

CASINO GUICHARD PERRACHCN EUR 700 17 411 0,98

CATERPILLAR INC. USD 900 17 626 0,99

CHEVRONTEXACO UsD 2 400 64 654 3,65

CHO REPSOL SA EUR 3 200 471 0,03

COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN EUR| 900 20 176 1,14

|DARDEN RESTALRANTS ING USD 900 10 553] 0,60

DELHAIZE LE LION EUR 760 0 743] 0,55

DOW CHEMICAL - US2605431038 USD 4 500 14 364 0,681

EAST JAPAN RAILWAY CO. 1PY 700 12 050 0,68

ENI SPA EUR B 300 43 102] 2.43

|[FEDEX CORP.- US31428X1063 USD 700 21 705 1,22

GAS NATURAL SDG SA EUR] 1500 8 326 0,47

GDF SUEZ EUR 8 400 42 636 2,40
[HEINEKEN HOLDING NV EUR 610 B 329} 0.47]

|_HESS CORP [ HES ) USD 500 8 950 0,50

HONDA Mator Co, - JP3854600008 JPY] 3 300 20 352 1,66
F@so GBP 23 800 56 244 ERE

INTEL CORP - US4581401001 USD) 4 800 26 869 1,52

[ITochu cCorP JPY 4 500 12 008 0,68

J. SAINSBURY PLC GEP 8 900 11 589 0,65

JP MORGAN USD 5 500 69 368) 3,91

KDDI CORP. JPY] 80D 10 633 0.60

KROGER CO USD 3000 25 576 1,44

MARATHON OIL CORP. USD 1304 9 978 0,56

MARUBENI CORP. JPY] 6 000 9318 0,53

METRO EUR 2 370 24 769 1,40

MICHLEIN NOM. EUR 460 10 550 0,60

|MITSUBISHI ELECTRIC JPY] 5 000 13 558 0,76

[MITSUBISHIHEAVY JP3500000005 JPY] 7 000 9 361 0,53

JMITSUT & CO. LTD JPY] 4 600 14 445 0,81

[NIPPON TEL. JPY] 4100 47 670 2,69

|[NTT DOCOMO JPY] 6 000 21 261 1,20

OCCIDENTAL PETROLEUM CORP, _USD 600 12 306, 0.69]

OMV AG. EUR 900 g 297] 0,52

ORANGE SA. EUR 9100 24317 1,37

_[PNCEK USD) 750 12 548 0,71

REPSOL EUR[ 3200 17 408, 0.98

ROYAL DUTCH SHELL MERGED EUR| 12 300 94 605 B34

[RWE AG EUR 1 980 15 641 0,38
SOUTHERN CO. USD 900 7 980 0,45|

STATOIL NOK| 7400 38 573 2,18

SUMITOMO ELECTRIC INDUSTRIES JBY 4100 14773 0,83
|SUMITOMO SUM.SHOW KAISHA IPY 4700 12 753 0.7

SUNCOR ENERGY INC. ORD REG CAD 1600 12 072 0,68

SUZUKI MOTOR CORP. JPY| 7500 8714 0,49

TOTAL CORP USD 2 200 30 020, 1,69
|TOTALFINAELF SA EUR 4200 55 530 3.13]

TOYOTA TSUSHO CORP. JPY 1800 9 625 0,54

VERIZON USD 3 200 33914 1,99

VINCISA____ _EUR 1340 18 986 1,07,

VIVENDI UNIVERSAL SA EUR 2623 14918 0,84

VOLKSWAGEN AG EUR 1 100 B4 308 3,63

WELLS FARGO COMPANY - UsSD 6 000 58 748 3,31

WM MORRISON 5UPERMARKE 1S GEP 12 100 11 267] 0,64

XEROX USD 4 100 10 761 0,61

ZUERIGHFIN CHE| 26 16 274 0,92

I114.3.2. | Kilfoidi részvények (Bsszes): 0 0
I/4.3.3. | Tézsdén kivili {dsszes): | | | 0] 0
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] 1 | ] i
4.4, | Jelzaloglevelek (Gsszes); | | | i of 0
I¥4.4,1, | Tézsdére bevezetett (tsszes): 0 Y
IV4.4.2, | Té2sdén kivili (Gsszes): 0 0
4.5, | Befektetesi jegyek (Gsszesy | | 1 | ol g
1/4.5.1. | Tazsdére bevezetet; (sszes). ¢ 0
4,52, | Tézsdén kivall (bsszes): o 0
11/4.6. | Karpotlasi jegy (bsszes): 0
Aktiv iddbeli elhatarolasok
IS. (Os52es): 3' 9
|RANRA EUR Folydszamla 1 0
RANRA, HUIF Folyészimla 2 [i]
RANRA USD Folydszarla 0 4]
SzArmaztatott lgyletek értékelési
WE. kiilénbbzete: 2701 -0,15
LURUSD140115 FWD 2 701 0,15
I Eszkdztk dsszesen: | 1772 878] 100
Budapest, 2014. aprilis 24.
Varadi Zoltan

az Alap képviseletében
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l. A Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap dltalénos informéciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Szekhelye:
Forgalmazs neve:

Szekhelye:

Kénywvizsgalé neve:

Székhelye:
Elszémalés napja:

Tipusa:

BAMOSZ kalegéria:

Futamideje:

Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap
111175

Raiffeisen Befektetési Alupkezels Zr.
1054 Budapest, Akadémia v, 6.
Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budopest, Akadémia u. 6.
RSM DTM AUDIT Tandcsadd Kft., dr. Tremmel Zolidn
1138 Budapest, Faiudi u. 3.

T+1 napon

nyilvanos nyiltvégii értékpapir alap
részvényalap

hatarozatlan

2. Az Alap strotégidja

Az Alap a térvényi limitek kihasznélésa mellett a biztonsagot és a maximdlis dgazatok, foldrészek szerinti diverzifikdcist tarfja alapvets
célignak. Hosszabb tavon vdrhatéan 80.90%os mérékben fektet nemzetkdzi, dénten OECD tagorszdgok tézsdéin jegyzeft
raszvényekbe, mig a fennmaradé &sszeget fSleg likvid eszkdzskben tartja. Az Alapkezel§ az Alap ieljesiiményének értekelésekar 85%-
ban a Morgan Stanley céy nemzetkézi részvényindexét [MSCl World Free), 15%ban az RMAX indexet fartalmazé Ssszetelt indexet tekinti

referencia indexnek.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté nettd eszkézénékének alakuldsa ffordulonap eldtti utolsé kereskedssi
napon|

Arfolyam Arfolyam Netto A ref. Index

valtozas esrkozertek hozama
2013.12.31. B,68% 2,570317 H 1721 001 257 Rt 19,71%
2012.12.28 3,54% 2,365109 Ft 2001740787 Bt 3,96%
2011.12.30 3,31% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Ft 4,85%
2010.12.31 12,02% 2,169090 Ft 3872111 484 Ft 19,23%
2009.12.31 19,95% 1,927178 H 30927 283 949 Ft 24,64%
2008.12.31 35,72% 1,614272 K 3223030622 F -30,14%
2007.12.31 -2,82% 2511512 F 4 963 272 499 Ft -1,85%
2006.12.29 3,86% 2,584495 F 5811290707 Ft 595%
2005.12.30 23,23% 2,488536 F 4152 621 596 F 24,56%
2004.12.31 -4,68% 2,019417 Ft 2214 257 349 F 0,02%
2003.12.31 19,32% 2,118531 K 2025084 347 K 18,83%
2002.12.31 -28,29% 1,775554 Ft 1362 155906 F -29,37%
2001,12.31 -2,43% 2,47 5907 Fi 1291758 570 Ft -15,05%
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2013.

Az érfolyamvéltozas szdzalékes méréke a befektetd dltal elérhets vagyonnavekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megiartatia
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciéi a jgvire nézve és nincsenek dsszefiggésben az alapok jSvébeni hozamaival. A

kézoli hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap indulasanak évében a hozamok egy évnél révidebb

iddre vonatkoznak.
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RAIFFEISEN NEMZETKEZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2013.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETS ELS® KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISIN kod [ Névertak ] Eszkiz érték | =
Atruhazhate erékpopinok 1847 106 628 93,23
2013/A MAK HUF HUO0D040183) 10 000 000 10 594 220 0,53
ACE LIMITED LIsD CHO044328745 434 7 571929 0,38
ARCELOR MITT EUR LU0323134006 10 500 29 348 181 1,99
ASTRAZENECA GBP GBO0O09895292 1527 15810 999 0,80
AT AND T INC UsD US00Z06R1022 7 300 53738129 2,71
BANCO BILBAC EUR ES0113211835 14121 2B 464 078 1,44
BANCO BRADES Us0 US0594603039 00 3416020 G117
BDORF US BRL BREBASACNOR3 1770 4 902 305 0,25
BK OF CHINA3 EUR CNETO00001Z5 20 000 8 B87 258 0,45
BK OF COMM EUR CNE 00000205 18 600 2 972 906 0,15
BMP EUR FROOGO131104 7 900 48 710 460 2,44
BNS CN CAD CA0&41491075 1110 14 154 450 0,71
BOLYGUES EUR FROOCO120503 2710 17 493013 0,88
BUNGE LTD use BMG 169621054 531 B 445 423 0,43
CANON INC. JPY JP3242800005 2 600 22 314 406 1,13
CASING GUI EUR FROODO125585 00 18 943 754 0,96
CHEVRONTEXAC UsD US1667641005 2 500 58 794 994 2,97
CHINA CONST EUR CHNET000C02H1 57 000 10 144 757 0,51
CHINA MOBILE ELUR HKO941009539 3060 7 668 209 0,39
CHINA PETROL EUR CNE1000002Q2 48 000 119568 524 0,50
CNOCOC EUR HKO883013259 5000 2344 885 0,12
CRH PLC EUR IEQCQ1827041 2 484 11019 885 0,54
DELHAIZE EUR BEQOQ3562700 1230 11 575 981 0,58
EAST JAFAN R JPY JP3783600004 {00 12 904 531 0,65
ENCANA CORP CAD CA2925051047 1 400 4077 235 0,31
ENI EUR TO003132476 8 800 47 011 876 2,37
EURASIAN GBP GBOOR29BCK 10 8 000 B 134 1465 c,41
FRANCE TEL EUR FROODO133308 12 300 29 655 390 1,50
GASNAT EUR ESQ116870314 2200 8 760 255 0,44
{GAZ DE FR. ELR FROQ10208488 8700 39 065 048 1,57
GAZPROMMADR Lsh Us3682872078 8 150 16 970 462 0,80
GENERAL DYNM Lsh Us3495501086 840 12 597 252 0,64
GOLDMAN SACH UsD US38141G1040 1200 33 277 340 1,68
HEIDELBERGCE EUR DECO06047004 05 8 076 442 0,41
HESS CORP ust US42809H1077 77 8 802 859 0,44
HOLCIM ) CHF CHO0i12214059 146 11772 547 0,59
HSBC GBP GBO005405284 24 800 57 403 446 2,90
HUTCHISON W, EUR HK0013000112 2 000 4 629 181 0,23
INPEX JPY JP3294460005 7 8229144 0,42
(TAU BRL BRITUBACNPR 1100 3 943 000 0,20
(TIPF US BRL BRITSAACNPR7 4000 4193 444 g,21
ITOCHU JPY JP3143600009 5100 11 886 199 0,40
IAP RAILWAY JRY JP3566800003 400 7194 880 0,36
[IP MORGAN usD US44425H1005 7 000 66 B71 092 3,38
KDDI CORP. JPY JP34946400007 700 10 954 205 0,55
L3 COMM HOLD usD US5024241045 414 6924 817 0,35
LAFARGE EUR FRCOO01 20537 3812 13276191 0,67
LUKOIL ADR usb US6778621044 315 4 589 655 0,23
MAPFRE EUR ES0124244E34 11 000 7625972 0,38
MARATHON QIL Usb US5458491064 1804 11 881 004 0,50
MARKS+SPEN GBF GBOO21274894 5200 7127 844 0,36
MARUBENI JPY 1P3877600001 4 Q00 G 464 404 0,48
METRO EUR DEQOO7257503 4 500 27 526 Q05 1,39
MITSU CORP IPY JP3898400001 4 300 18 198 164 0,92
MITSU / CO. JPY JP3893600001 4 500 14 B35 586 0,75
MONTREAL CAD CAD636711016 726 9 807 471 0,50
MORRISOMN{WM) GBP GBO00&6043149 12 400 11 576758 0,58
MUENCHENER R EUR DEOD0B430024 425 16 836 562 0,85
NATIOMNAL GRD BP GBOOBOBSMH34 3 500 B 769 248 0,44
MNIFFON TEL. iPY JP3735400008 4 800 42 907 181 2,17
NORDEA AB SEK SEQQQ0427341 7 500 15765 438 0,80
NTT DOCOMO IPY JP31465650007 64 20 392 344 1,03
OMY AG EUR ATO000743059 1240 98B0 615 0,50
PETRO BRASIL UsD US71654Y4086 2300 9 690 211 0,49
PETROCHINA EUR CHET1000003W8E 52 Q00 16 Q40 758 0,81
PHNC BK usD US&934751057 850 10 790 442 0,54
POSCO Uso US4934831099 172 3082177 0,16
POWER CAD CA73923910186 1420 7 920 256 0,40
JRAPA HUF HUQOOC7027 58 35 555 165 123 467 515 6,23
REPSOL EUR ESC173516115 4 000 18 030 851 0,91
RIBH EUR ATO000606306 800 7 330022 0,37
RIC TINTO GBF GBO007 188757 2 300 28 899 071 1,45
W® Raiffeisen 4
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ROSNEFT GDR S]] US&7812M2070 2 230 4424212 0,22
RWE AG EUR DEQDO7037129 1980 18017 801 0,91
SAINSBURY GBP GBOOBG19KWZ 2 11000 13 565 236 0,68
SECURITAS AB SEK SEQ0Q0163594 8 200 15738 219 0,79
SHELL EUR GBOOBOIMLN 29 12 300 23 333 685 4,71
SK HOLWDING EUR KR7803500004 &0 2222916 0,13
ST GOBAIN EUR FRCO0DO125007 2 400 22 427 000 1,13
ST.PAUL TRAY usD USBR417E1091 700 11017 337 0,56
STATOIL NOK NOCO0D100¢6985 6 450 35112512 1,77
SUMITOMO KAl JPY JP34045600003 4 500 12 719 520 0,64
SURGUTNGAZ ust US8488612048 34 3297 601 0,17
SVYERSKA BAND SEK SE00001923120 200 7 080 066 0,34
TAKEDA, JPY IP3443000004 Q00 8915227 0,45
TELEFOMNICA EUR ESO178430E18 13 700 40 585 144 2,05
TELIA AB SEK SEQ00C667925 5 660 8 441 499 Q0,43
TESCO GBP GBOOCES47096 37 800 45332 162 2,29
TOTALB EUR FROOQO1 20271 5100 57 803 879 2,92
VALE 5A REG usD Us21912E1055 1531 & 240 763 0,35
VINCI S.A. EUR FROOD0125486 2000 20795193 1,05
VIVEMNDI UN EUR FROO0O01 27771 3023 14 943 267 0,75
YOIKSWAGEN EUR DEQOO7 644005 1190 56 414 843 2,85
XEROX usb UseB41211033 5900 8720328 0,44
YUE YUEM EUR BMG98803 1444 20 000 3 648 407 0,18
ZUERICHFEN CHF CHZ011075394 26 15255 241 0,77
Banki agyeniegek 139 727 026 7,05
Folydszamla - EUR 41323 %08 2,09
Folyészdmla - HUF &5 259 305 3,29
Folydszémla - USD 33143813 1,67
Egyeb eszkozok 1393 187 0,07
Egyek: kovetaleser Y 393 147 0,07
[Gsszas ssxkiz 1988 227 001 100,36
Kitelezettségek -7 079 436 -0,36
Egysb kdtelezettségek -4 BB1 624 0,25
Hataridés igyletak 2197 812 0.1
Netté exxkozértak I 981 147 585 HUF
Unifok széma 845 501 141
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2,343164 HUF
Raiffeisen 5
AN acarok



RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2013,

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kéztti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oko, hogy mig a beszamols 2013. jonudr 31-ig ismertté valt informécikra épil, addig o porffolié jelentés szamai
2013. elsd forgalmazasi napjan, mint nyité énék keriltek meghatdrozdsra a 2012, évi vtolsé forgalmazasi napi dlloményi adatok
alapjan. A kdielezettségek k&zoH is megjelennek az elsd, mar 2013. évi forgalmazési napig szamoli dijiételek, mig az éves

beszamoléban o tényleges 2012. évi kéltségak és kitelezettségek keriilnek elszamoldsra.

Beszamala NEE szdmitds Kiilnbozet [eFtban]

Sajat téke / Netid eszkdzérték 1982113 1981 148 -965
Kilsnbszet tételesen:

. Pénzeszkdzdk 140 021 139 676 345
2. Enékpapirok 1 847 103 1847 107 4
3. Kavetelasek/Akfiv id.elh. 1247 1 445 198
4. Szdrmaziaiott iigylelek ériéke 2198 2198 0
5. Katelezeltségek/Passziv id.elh. -4 060 -4 882 822

WA Raiffeisen
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELS® KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.

Instrumentum | bevizanem |  ISIN kéd Néverték [ Eszkdz értek | %
Atruhazhate ertékpapirok T 477 707 652 85,87
ALTANZ SF EUR DECOUB404005 %00 34 831 997 2,02
ARCHERDANIEL USD  US0394B31020 1 400 13 104 109 0,76
AT AND T INC usD LUSC0206R 1023 6700 50 805 B13 2,95
BCE CAD  CAO5534B7604 900 B 387 440 0,49
BNS CN CAD  CA0641491075 1070 14 400 828 0,84
BOUYGLES EUR FROQ00120503 1710 13 921 575 0,81
BRIDGESTONE Iy JP3830800003 1700 12898717 0,81
BUNGE LD usD BMG 169621056 500 8 854 332 0,51
CAPITAL OMNE usD US14040H1059 700 000 11 565735 0,67
CASINO GUI EUR FROO00125585 700 17 410 505 1,01
CATERPILLAR usD US1491231015 200 17 626 493 1,02
CHEYROMNTEXAC usb US1667641005 2 400 64 654 415 3,76
CHO REPSOL2 EUR E50473516938 3 200 471 256 0,03
DARDEN REST USD  US2371941053 900 10 553 380 0,61
DELHAIZE EUR BEOO03562700 760 Q748 149 0,57
DOW CHEMICAL usD US2605431038 4 500 14 363 622 0,83
EAST JAPAN R Py JP3783600004 700 12 049 937 0,70
ENI EUR 0003132476 8 300 43 101 534 2,50
FEDEX usD US31428X1063 700 21704 813 1,26
GASNAT EUR ESCt16870314 1 500 B 326 099 0,48
GAZ DE FR. EUR FRO010208488 8 400 42 635 682 2,48
HEINEKEN HD EUR NLODOBO0BY77 410 8 328 578 0,48
HESS CORP UsD US42800H 1077 500 8 950 305 0,52
HONDA Iy JP3854600008 3 300 29 352 464 1,71
HSBC GBP GBO0054052864 23 800 56 243 642 3,27
INTEL USD  US4581401007 4 800 26 869 031 1,56
TOCHU oy JP3143600009 4500 12 007 826 0,70
P MORGAN US> US46625H1005 5500 49 368 099 4,03
KDDI CORP. py 1P3496400007 800 10 632 539 0,62
KROGER CO usD US5010441013 3 000 25 576 305 1,49
MARATHOM OIL usD US5658491064 1304 P 927 549 0,58
MARUBENI JPY JP3B77 400001 6 000 9317 851 0,54
METRO EUR DE0007257503 2370 24 769 420 1,44
MICHLEIN NOM EUR FROCOO121261 460 10 550 697 0,61
MITSUBISHI E Py JP3902400005 5 000 13 557 720 0,79
MITSUBISHI H Y JP3900000005 7 000 9 360 989 0,54
MITSUI / CO. Iy JP3893600001 4 BOO 14 445134 0,84
MORRISON[WM] GBP  GBODDS043149 12 100 11 266 838 0,65
NIPPOM TEL. Ipy JP3735400008 4100 47 669 765 2,77
NTT DOCOMO JPY JP31654650007 & 000 21 260 970 1,24
OCCIDENTAL usD US6745991058 600 12 306 130 0,72
OMY AG EUR ATOG007 43059 200 9 296 549 0.54
ORAMGE EUR FROO00133308 9 100 24 316 929 1,41
PNC BK usD US6934751057 750 12 548 759 0,73
REPSOL EUR ESD173514115 3200 17 406 052 1,01
RWE AG EUR DEQ007037129 1980 15 640 595 091
SAINSBURY GBP GBOOBO19KW72 8 900 11 589 349 0,67
SHELL EUR GBOOBOIMLX29 12 300 94 604 879 5,50
SQUTHERN CO. usp S8425871071 200 7 979 574 0,44
ST GOBAIN EUR FROOOO125007 1700 20177 261 1,17
STATCIL NOK  NOOO10094985 7 400 38 573 388 2,24
SUMITOMO EL Y JP3407 400005 4 100 14772 574 0,86
SUMITOMO KAl »Y 1P3404600003 4700 12753 912 0,74
SUNCOR NEW CAD  CAB&7224107% 1600 12071718 0,70
SUZUKI PY JP3397200001 1500 8713916 0,51
TOTALB EUR FRODOO120271 4 200 55 52¢ 8%0 3,23
TOTAL CORP usp US87612E1064 2200 30019 970 1,74
TOYOTA TSUSH JPY JP34635000007 1 800 @ 624 749 0,54
VERIZON UsD US92343V1044 3200 33913 676 1,97
VINCI S.A. ELIR FRODO0125486 1340 18 985 851 1,10
VIVENDI UN EUR FROO00127771 2623 14917 818 0,87
VOLKSWAGEN EUR DEQOQ7 664005 1100 64 307 737 3,74
WELLS FARGO sD US9497461015 & 000 58 748 508 3,41
XEROX usD U59841211033 4100 10 761 286 0,63
ZUERICHFIN CHF  CHOO011075394 26 16 274 229 0,95
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Banki egyenlegek 249 585 027 14,50
Folydszamla - EUR EUR 234 238 653 13,61
Folydszémla - HUF HUF 14 405 101 0,84
Folydszémla - USD usD 941 273 0,05
Egyéb eszkozdk 48 286 121 2,81
Egyeb kévelelasek HUF 4B 286 121 2,81
Osszos estkéz 1775 578 800 103,18
Katelezettségek 54 673 921 3,18
[Eqyeh Fotelezetsegek HUF 51972 870 3,02
Hataridds ligyletek HUF -2 701 051 0,16
Netto asxkozértek 1 720 904 879 HUF

Unitok szama 669 244 893

Egy jegyre juté nett eszkézértek 2,571413 HUF

Az éves beszamold és a portfolio jelentés szamai kdzstti eltérés okai:

Az eliérés alopvets oka, hogy mig a beszamolé 2014. janudr 31-ig ismertté vali informdcidkra épiil, addig o portfolid jelentés szémai

2014. elsé forgalmazasi napjan, mint nyiié érték keriliek meghatdrozésra a 2013. évi uiolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok

alapijén.

Beszdmold NEE szdmitds Kislanbdzet [eFtban)

Sajat téke / MNettd eszkozérték 1721 180 1720 905 ~275
Kilénbézet tételesen:

1. Pénzeszkézok 249 601 249 582 -1¢
2. Ertékpapirak 1 477 708 1 477 708 0
3. Kavetelések/Aktiv id.elh. 850 48 289 47 439
4. Szarmaziatolt iigyletek értéke 2701 2701 0
5. Kotelezettségek/Passziv id.elh. -4 278 51973 -47 695

Az elsé forgalmazasi napig és a 2013.12.31-ig esedékes elhatdroli folydszémla kamatkilonbdzet Ssszege 1,4 e Ft. Egy részvény

oszialék fizetése 2013. évre vissza énéknapozolt tételként a beszédmoldban a pénzeszkdzdk kozdt szerepel, mig @ NEE kimulatésban

értékpapir Ugyletekbél eredd kovetelésként. Ennek Gsszege 18,7 e Fi. A kitelezetiségek és kovetelések kézst is megielennek az elsé, mér

2014. évi forgalmazdsi napig szamoli dijiételek, mig az éves beszamoléban o tényleges 2013. évi kéltségek és kotelezettsdgek keriilnek

elszdmolasra, melyek januar 3 t-ig ismertté valnak. Az ebbél adédd kilsnbsézet 254 e Ft.
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befekietési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2013.01.02-an 845 501 141
2013. évben eladolt befektetési jegyek 205780410
2013. évben visszavaltott befektetési jegyek 382 036 658|
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2014.01.02-an 669 244 893

Portfolid Gsszesftett nettéd aszkdzértéke 2014.01.02-an

1 720 904 879

Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 2014.01.02-an 2,571413
IV. A befekietési alap Ssszetétele
Nagységrend: Ft
Megnevezés ISIN kad Navertek Eszkox ertek %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atrvhazhato értékpapirok 1477 707 652 85,87
ALLIAMNZ SE ELR DECO08404005 200 34 831 997 2,02
ARCHERDAMNIEL usp Us0394831020 1 400 13 104 109 0,76
AT AND T INC UsD US00206R1023 & 700 50 805 813 2,95
BCE CAD CAD5534B7604 200 8 387 640 0,49
BMS CN CAD CADS41491075 1070 14 400 828 0,84
BOUYGUES EUR FROOOO 120503 1710 13921575 0,81
BRIDGESTONE JPY JP3830800003 1700 13898717 0,81
BUNGE LTD ush BMG 169621056 500 8 854 332 0,51
CAPITAL OMNE usp USTt4040H 1059 700 000 11 565735 0,67
CASING G EUR FROOQD 125585 700 17 410 505 1,01
CATERPILLAR LisD UsS1491231015 200 17 626 493 1,02
CHEVRONTEXAC usD UST667641005 2 400 64 654 415 3,76
CHO REPSOLZ EUR ESQ673516938 3 200 471 256 0,03
DARDEN REST usD US2371941053 200 10 553 380 0,61
DELHAIZE EUR BEOQD3562700 760 @748 149 0,57
DOW CHEMICAL UsD LI52605431038 4 500 14 3463 622 0,83
EAST JAPAN R JPY JP3783600004 700 12 049 937 0,70
ENI EUR iT0003132476 8 300 43 101 534 2,50
FEDEX usp U531428X1063 700 21 704 813 1,26
GASNAT ELIR ESQ116870314 1 500 8326 099 0,48
GAZ DE FR. EUR FROO10208488 B 400 42 635 682 2,48
HEINEKEN HD EUIR MLOCOC008% 77 610 8328578 0,48
HESS CORP USD US42809H1077 500 8 950 305 0,52
HONDA Iy 1P3B54600008 3 300 29 352 464 1,71
HSBC GBP GBO005405286 23 800 56 243 642 3,27
INTEL usb US4581401001 4 800 26 869 031 1,56
ITOCHU JPY JP314360000% 4 500 12 007 824 0,70
P MORGAM usp Us46625H1005 5 500 &9 3468 092 4,03
KDDI CORP. JPY JP3494400007 800 10 632 539 0,62
KROGER CO USD US5010441013 3 000 25 576 305 1,49
MARATHOM OIl, usD US5658491064 1304 Q@27 549 0,58
MARUBEN]| JPY JP3B774600001 6 000 @317 851 0,54
METRO EUR DEDOO7 257503 2370 24 769 420 1,44
MICHLEIN NOM EUR FROODO121241 460 10 550 697 0,61
MITSUBISHI E IPY JP3902400005 5000 13 557 720 0,79
MITSUBISHI H JPY JP3%00000005 7 000 @ 3560 989 0,54
MITSUI / €O, Y 1P38934600001 4800 14 445 134 0,84
MORRISON (WM} GBP GBO0O0A0431469 12100 171 264 B38 0,65
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NIPPOMN TEL. Py JP3735400008 4 100 47 669 765 2,7_7-I
NET DOCOMO JBY JP3165650007 6 000 21 260 970 1,24
OCCIDENTAL UsD UsS&745991058 400 12 306 130 0,72
OMY AG EUR ATODOO743059 00 @ 296 549 0,54
OCRANGE EUR FROQQO133308 @100 24 316 929 1,41

PNC BK ust US4934751057 750 12 548 759 0,73
REPSOL EUR ESO173514115 3200 17 406 052 1.01

RWE AG EUR DEOOD7037129 1980 15 640 595 0,91

SAINSBURY GBP GBOOBOIPKW?2 8 900 11 589 349 0,67
SHELL EUR GBOOBO3IMLX29 12 300 94 604 B79 5,50
SOUTHERN CO. usp Us8425871071 900 7 979 574 0,45
ST GOBAIN EUR FROODD125007 1700 20177 261 1,17
STATOIL NOK NOOG 10096985 7 400 38 573 388 2,24
SUMITOMO EL JPY JP3407 400005 4 100 14 772 574 0,86
SUMITOMO Kal Y JP3404600003 4 700 12753912 0,74
SUNCOR NEW CAD CAB672241079 1 600 12071718 0,70
SUZUKI JPY JP3397200001 1 500 B713916 0,51

TOTALB EUR FROODQ120271 4200 55 529 890 3,23
TOTAL CORP usbD USB7612E1064 2 200 30019 970 1,74
TOYCOTA TSUSH JPY JP3635000007 1 800 @ 424 749 0,56
VERIZON usb Us92343V1044 3 200 33913 676 1,97
VINCI 5 A, EUR FROOO0125484 1 340 18 985 851 1,10
VIVENDI UN EUR FROOOOi127771 2623 14 917 818 0,87
YOLKSWAGEMN EUR DEQOC7 644005 1100 64 307 737 3.74
WELLS FARGO usDh Us94974461015 & 000 58 748 508 3.41

XEROX usp Use841211033 4100 10761 286 0,63
ZUERICHFIN CHF CHO011075394 26 16274 229 0,95
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hoxott atruhazhaté értékpapirok [ 0,00

Kézelmiitban forgalomba hozo#t dirvharhald értékpapirok o 0,00

Egysb atrvhazhats ériekpapirok 0 0,00

Netté eszkozértek 1 720 904 879 100,00

Az Alap befekteiési politikdja és BAMOSZ besorclasa érielmében eszkézeinek jellemzéen legalabb 80%t részvényekbe, a fennmarads

részt likvid eszkézikbe fekiefi. Az Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfelelden dént a részvényeknek és egysb

eszkdzéknek az alap sajat tokején beliili aranyérél. Kedvezs tokepiaci helyzetben a részvények arénya megkézelitheti a 100%-of is.

Az Alap befekietési céljaiban, és azok megvolésitdsi eszkézeiben nem 15réni gydkeres véliozés az év sordn. 2013. &v végén -

hasonléan o 2012. év végshez - kizérélag tézsdén hivatalosan jegyzett Gtruhdzhaté értékpapirokat tartalmazot. Az ide sorolhatd

részvények tilnyomérészt az Alap befektetési fokuszat jelentd vezeid fejlett piaci részvénytézsdéken (USA, Eurépa, Japan, Kanada

t6zsdéin| forognak. A részvények sszesiteft aranya 2013. év végén 85,87% volt. Az Alap az atruhdzhaté érékpapiroken felill kizdrélag

latra 52816 pénzeszkézokben tartotta vagyondt. Az alap a referencia index &sszetételétdl valé szignifikans eltérést a devizakitetiség

szempontjabsl lefedezte, azaz EURUSD devizakeresztben hataridés forward tizletes k3tst 2013-ban.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulésa a targyidészakban

2013

Pénziigyi mUveletek bevételei
Kapett kamat értékpapirok
Folydszamlakamat HUF

Kapott kamat pénzintézet

Kapoh oszialék

Ertékpapir 4rf.eredmény

Deviza arfolyamnyereség
Forward tgyletek nyeresége
Penziligyi miveletek raforditésai
Ertékpapir arf.eredmény
forward ligyletek vesztesége
Deviza darfolyamveszteség
Egyéb bevételek

Egyéb bevétel

A mokodasi kaltségek
Alapkezeld kltsége

Letotkezeld kalisége
Eriékpapirmozgatas kalisége
Bankforgalmi jutalék

Keler dij

Mérlegvizsgalat

Kényvvezetés

PSZAF dij

Egyeéb raforditasek

Egyéb réforditdsok

Rendkiviili bevétslsk
Rendkiviili raferditasok
Fizetett, fizetendd hozamok
Targyévi eredmany

Felosxztott jGvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkiilsnbézete
Részvények
- kamatokbdl, osztalékbsl

- egyéb

Nagysdgrend: eft
327 767
715
1936

0

58 008
250 326
3 283

13 499
121 704
104 209
13 652

3 843
243

243

47 754
38 068
3426
2518
323

94

460
2393
472

14

14

0

0

0

158 538

0
158 538

153 858
153 858

o
153 858

[n ! Raiffeisen
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Tékeszdmla valtozdsai 2013. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. [Nagysdgrend: eFt]

Iddszak nyitéallomany ldészak zarsallomany
.Vu_gyonelem Megoszlés|
Bankbetétek 140 o1 249 601 14,50%
Iddszak nyitddllomany ldGszak zardallomany
Yagyonelem tézsdel ép. 6zsdén kiv. ép. 16zsdei ép. iGzsdan kiv. ép. Megoszlas
Allamktvény [} 10 590 [+] [} 0,00%
2G13/A [¥] 10 590 0 C 0,00%;
|Raszvanyek 17132045 <] 1477 708 1] 85,85%
ACE LIMITED 7 572 0 0 0 0,00%)
IALLIANZ SE 0 0 34 831 0 2,02%)
[ARCELOR MITT 39348 0 0 0 Q,00%
[ARCHERDAMIEL 0 0 13104 0 0,7 6%
JASTRAZENECA 15811 0 ] 0 0,00%
AT AND T INC 53738 0 50 805 0 2,95%)
BANCC BILBAC 2B 464 o 0 0 0,00%
BANCC BRADES 3415 0 0 0 0,00%)
BCE 4] 0 8388 ] 0,49%
BDORF US 4902 0 0 0 0,00%
BK OF CHINA3 8 887 0 0 0 0,00%
BK OF COMM 2973 0 0 0 0,00%
BMP 48 711 o] 0 0 0,00%|
BMS CMN 14 155 0 14 401 0 0,B4%)
BOUYGUES 17 493 0 13922 o} ¢.81%
BRIDGESTONE 0 0 13 89% 4} ,B1%)
EBUNGE LG 8 445 0 8 854 0 C,51%)
CANCN INC 22315 0 o] 0 0,00%)
(CAPITAL ONE o] 0 11 566 0 0,67%
ICASINOD GUI 18 943 0 17 411 [+] 1,01%]
CATERPILLAR o] 0 17 627 o] 1,02%
CHEVRONTEXAC 58795 0 64 654 0 3,75%
CHINA CONST 10 145 0 0 o 0,00%
CHINA MOBILE 7 668 4] [} ¢ 0,00%;
CHINA PETROL 11 969 Q 0 v} 0,00%)
CHO REPSOL2 [+] Q 472 [+ 0,03%
CNOGCC 2345 0 o} 0 0,00%|
CRH PLC 1020 l+] 0 G 0,00%
DARDEN REST 0 0 10 553 G 0,61%|
DELHAIZE 11576 o] 9748 o) 0,57%|
DOW CHEMICAL 0 Q 14364 0 0,83%|
EAST JAPAM R 12904 0 12050 0 0,70%)
ENCANA CORP 6077 0 0 0 0,00%)
EMI 47 012 0 43102 0 2,50%|
EURASIAN 8134 0 0 0 0,00%
FEDEX 0 0 21 705 0 1,26%
FRAMNCE TEL 29 635 o] Q 0 0,00%)
GASNAT 8740 0 B 3246 0 0,48%,)
GAZ DE FR, 19 0465 0 42 435 0 2,48%)
GAZPROMMADR 146 971 o} Q 0 0,00%|
GEMERAL DYNM 12 598 o} Q 0 0,00%
IGOLDMAN SACH 13277 o] Q 0 0,00%)
HEIDELBERGCE 8 077 0 Q 0 0,00%
HEINEKEN HD 0 o] 8339 0 0,48%
HESS CORP 8 8O3 o} 8 951 0 0,52%)
HOLCIM U) 11773 0 Q 0,00%
HONDA 0 0 29 353 0 1.71%]
HSBC 57 404 ¢ 56 243 0 3,27%]
HUTCHISOMN W, 4 629 o] 4] 0 Q,00%)
IMPEX 8 229 o] e] 0 0,00%)
INTEL a 0 26 869 0 1,56%)
ITAU 3943 o) 0 0 0,00%
ITIPE US 4194 o 0 0 0,00%
ITOCHU 11 887 0 12 Q08 0 0,70%]
AP RAILWAY 7195 0 8] 0 0,00%,)
P MORGAN 66 871 G &9 368 0 4,03%]
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Idészak nyitéallomény Idészak zaré&llomény

Vagyonelam tzsdei ép. tozsdén kiv, ép. t5zsdei ép. tSzsdén kiv. ép. Magoszlds
[ —

KDPI CORP 10954 [s] 10632 0 0,62%!
IKROGER co [} O 25877 0 1,49%;
L3 COMM HOLD 6925 o] ] 0 0,00%;
LAFARGE 13276 O 0 0 Q,00%
LUKQIL ADR 4 590 Q 0 0 0,00%
MAPFRE 7624 o o} 0 0,00%
MARATHCMN OIL 11 881 ¥ 2928 0 0,58%
MARKS+5PEN 7128 o Q Q Q,54%]
MARUBEN] @ 466 [+ @317 Q 1,44%)
METRO 27 527 o 24 769 0 1,44%)
MICHELIN NOM 4] 0 10 550 0 0,61%
MITSUBISHI E o] 0 13 557 Q 0,79%|
MITSUBISH] M o] o] @ 361 o] 0.54%
MITSY CORP 18 198 0 Q 0 0,00%|
MITSUI 7 CO. 14836 ) 14 445 0 0,84%
MONTREAL % 807 0 o] Q 0,00%
MORRISON{WM] 11577 1] 11 267 O 0,65%
MUEMCHEMER R 14 836 0 o 0 C,00%
MNATIONAL GRD 8 749 0 o] Q C,00%
NIPPOIMN TEL. 42 907 0 47 670 Q 2,77%
NORDEA AB 15 765 0 o] 0 C,00%
NTT DOCOMC 20392 0 21261 0 1,24%)|
OCCIDENTAL 0 0 12 304 Q 0,71%
CMY AG 9 880 0 9 294 Q 0,54%
[ORANGE 4] 0 24317 0 1,41%
PETRO BRASIL 2690 0 o 0 0,00%
PETROCHINA 16 041 0 ¢} O 0,00%
FNC BK 10790 0 12 549 o 0,73%;
POSCC 3082 0 0 QO 0,00%;
POWER 7920 Q 1] C 0,00%;
REPSOL 18 031 Q Y7 406 G 1,01%]
RiBH 7 330 0 0 o 0,00%
RIO TINTC 28 899 0 0 0 0,00%
ROSNEFT GDR 4424 o] 0 4 0,00%)
RWE AG 18018 0 1564 0 0,91%|
SAINSBURY 13 566 o] i15%0 0 0,67%]
SECURITAS AB 15738 0 0 0 0,00%]
SHELL 93 334 ¢] 24 605 0 5,50%)
SK HOLBING 2223 Q 0 0 0,00%
SQUTHERN CO. [¢] Q 7 979 o 0,46%)
ST.GOBAIN 22 427 Q 20177 o] 1,17%)
|ST.PAUL TRAY 1017 ¢! 0 0 0,00%|
STATOIL 3512 0 38 573 0 2,24%)
SUMITOMO EL 0 O 14772 0 0,856%)
SUMITOMO KAl 12719 0 12754 0 0,7 4%]
SUNCOR NEW G 0 12072 0 0,70%
SURGUTNGAZ 3297 Q 0 0 0,00%
SUZUKI ] 0 8714 0 0,51%
SVENSKA HAND 7081 Q 0 0 0,00%|
TAKEDA 8915 0 0 0 0,00%]
TELEFONICA 40 585 4] 0 0 0,00%|
TELIA AB 8442 ol 0 0 0,00%|
TESCO 45 332 0 0 o] 0,00%|
TOTALB 57 804 0 55530 [ 3,23%|
TOTAL CORP ¢ 0 30020 vl 1,7 4%
TOYOTA TSUSH o 0 9625 © 0,56%]
VALE SA REG 6941 0 ¢ 0 0,00%]
VERIZON o 0 33913 © 1,97%]
VINCI 5.A. 20795 0 18 986 0 1,10%|
VIVEND! UN 14 44 o 14938 0| 0,87%)
VOLKSWAGEN 56 414 0 64 308 0 3,74%]
'WELSS FARGO [ 0 58 749 0 3,41%|
KEROX 8720 0 10762 0 0,63%)
YUE YUEMN 3 649 0 c o) G,00%|
ZUERICHFIN 15255 0 16 274 O C.95%

lidszak nyitdéllomany Idészak zérédllomdny

Yagyonelem 15zsdei ép. 16zsdén kiv. &p. 15zsdei ép. 16zsdén kiv. 6p. Meagoszlas|
Befakterisi jogy [+ 123 468 [+ [+] 0,00%
Raiffeisen Pénzpioci Alap o] 123 468 [+] 0 0,00%)
Hataridos Ugylstek o 2198 [} -2 701 -0,146%
Kavetelassk ¢ 1206 o aa9 0,05%
Aktiv idibeli elhatarolasok o 41 0 1 0,00%
Ssszesen 1713045 273 128 1 477 708 247 750 100,25%)
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VI. Szarmaztatott iigyletek

2013, évi kétsH dgyletek:

Indulo datum Lejarat détuma Tranzakeid tipusa Tranzakcié iranya Névérték Beviza Magbttes termék
2013.02.13 2013.05,15 hatdridds aladds 1177 000 Usb daviza
2013.02.13 2013.02.15 hatéridss vatel ¥ 177 000 UsD deviza
2013.05.13 2013.05.15 hatdridss vétel 1177 000 UsD deviza
2013.05.13 2013.08.13 hataridés eladds 1 177 000 usp deviza
2013.07.09 2013.08.13 hatdridds vétel 650 000 usp deviza
2013.08.09 2013.08.13 hatéridés vétel 527 000 UsD deviza
2013.08.09 2013.11.06 hataridés eladds 527 000 LUSD deviza
2013.11.05 2013.11.06 hetéridss vétel 527 000 UsD deviza
2013.11.05 20140115 hotaridés eladds 527 000 UsD daviza
2013.12.05 2014.01.15 hetdridés vétel 81 000 usp deviza

2013. év soran az Alapkezeld — az alalapkezeldvel ibrtént egyeztetés alapjén — Ggy dénist, hogy a referencia indexszel szemben

felvallalt relativ deviza kockazatot lefedezi {mivtdn a referencia index és a tény portfalié devizdlis dsszetétele jelentdsen eltért agymastél).

Ezért EURUSD forward Ugylefeteket kotott 2013 egészében tébb alkalommal. Az iigyletek célia tehdt csak és kizarslag fedezei voli.

Myitoft pozicic 2014.01.02. dllapot szerint:

Lejarat datuma

Tranzakcio tipusa

Tranzakcié iranya

Aktvalis névertek

Deviza

Magattes termék

2014.01.15

hataridés

aladas

444 000

usD

daviza

Vil. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Tarsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi krében jelentds valtozas nem kévetkezett be 2013-ban, Gj izletégat vagy

szolgdliatast nem inditot. A Tdrsaség igazgatdsaganak Ssszetételében azonban tériént véliozas, 2013.04.30+4 hatéllyal Berszan Ferenc

heiyett Ralf Cymanek lett az i igazgatésagi tag. Személyi véltazas a feligyeld bizottsdgban is tériént, 2013.12.064 hatdllyal Mété

Norbert helyett Kovécs Affila lett az i tag.

A 2013-as évben az Alapkezelé if alapot nem inditott, mikézben két hatarozott futamide|s alapja [Raiffeisen Sztarvalogatott Tokevédet

Szarmaziatot Alap, Raiffeisen Foldink Ertékei Tékevédetl Szarmaztatott Alap) lejart, illetve egy hatdrozatlan futamidejlii alapja is

megszint [Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja). A Térsosag december végén igy huszonegy befektetési alapot kezelt. Az év

folyamén az Alapkezels befektetési alapokban kezelt dllomdnya jelentSsen megndt, a 2012. &v végi 156,95 milliard Forintos &llomény

egy év leforgasa alatt 204,98 millidrdra emelkedett. A novekedss kaszanhetd volt a banki betéti ajanlatok versenyképesség-

csdkkenésének, viszoni ezzel egyiddben hatrdltats tényezd voli az dllampapirok fokazéds versenyeldnye. A nyilvénos befektetési alapok

piacdn az Alapkezeld piaci részesedése a BAMOSZ odatai alapjan 4,59%ra csdkkent a 2012, év végi 4,91%rol.

Raiffeisen
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VIIl. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2013-as év tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi részvénypiac

Az erds8dd globdlis kockézatvéllalasi kedv és emelkedd részvénydrak jellemeziék 2013 elsé negyedévét. Az FED folylatia
kétvényvdasdrldsi programiat, melynek sordn jeleniés mennyiségd likviditast pumpalt a piacokra.

A globdlis névekedési kildtésok javulasa differencialt maradt. Az USA gazdasagi teljesiiménye folytatia a felivelést. A kolisagvetési
megszoritdsok negativ realgazdasdgi hatésai még nem mutatkoztak meg az elsé negyedévben, annck ellenére, hogy a januartdl életbe
lépd ado- és jarulékemelések hatdsara visszaesiek a lakossagi jSvedelmek. A jonudrban publikalt, az elszé negyedévrél szdls
jelentésekben a véllalati profitok emelkedtek, s a gyorsjelentések sordn o cégek javitotiak elSretekinié varakozdsaikat is. Az amerikai
gazdasaggal ellentétben az eurdpai az elsd negyedévben sem tudott erdre kapni. A drasziikus megszoritasok jelentds névekedési
8ldozattal jémak, és a kildtasok tekintetében is csak mérsékelt javulds volt tapasztalhats. Az elsd negyedév soran jbsl és Gibsl
feferdsodtek o politikai-gazdasdgpolitikai jellegl kockazatok (példanak okéért az olasz parlamenti valaszigsok utani patthelyze).

A mésodik negyedév elsS felében optimizmus és erdsédé veteli kedv jellemezte a globdlis kitvény- és részvénypiacokat tovabbra s, A
gazdasdgi novekedéssel kapesolatos vérakozasok javultak, a likviditashéség adoft volt, mellyel tovabbra is nyomott szinteken fariotta o
hozamokat. Mindemellett a japdn jegybank moneidris lazfiést jelents programijarél kideriilt, hegy o szigetorszag esetében o részvény
aszkdzoszidlyra is kiterjed. A t5zsdei drfolyamok szérnyaltak, a kétvénypiacok erdsddtek.

A globdlis fordulat majus végén kévetkezeit be, amikor a FED eincke jelezte, hogy mér idén elkezdhetik kstvényvasariasi programiuk
cstkkentését, mellyel szikitenék a piaci likviditds mennyiségét. A részvénypiacokra o negyedév uiolsé hénapja sordn gyiirizédiek at a
negativ hatdsok. A gyengild makrogazdaségi kilatasok és a kinai bankkézi piacokon bekévetkezé [ikviditasszikiilés fovabb erSsitetiék o
pesszimista hangulatot. A fejlédé piacok feljesitménye gyenge volt o negyedév sordn, elsésorban a kinai ndvekedési aggodalmak, a
bankkzi likviditasi problémdk és az dmyékbankrendszerrel kapesolatos kockdzatok felerdsadése miatt. A zuhané nysrsanyagérak miatt
gyengén teljesitett az orosz és brazil t6zsde is. A feltdrekvé piacok kézill az év elsé néhany hénapjdban még vezetd 1rdk raszvénypiac is
nagy veszteségeket konyvelt el a méasodik negyedévben. Az esés okai elsésorban a helyi polifikai feszilltségeknek kiszénhetok.

A piacok szempontidbd| az év harmadik nagyedévében is fontos kérdés maradt az, hogy az Amerikabal érkezé likviditasbdséget mikor
kezdi el szlkiteni a FED. Augusztusban megerdsédtek azok a vélemények, hogy a likviditésbéséget biztosits QE3 programat csdkkenten
fogjdk, amely varakezds enyhe drfolyamesskkenéssel jart a fejlett részvénypiacokon (a véllalati jeleniések altal témogatott jilivsi igen
kedvezé honap utdn). A FED azonban meglepie a piacokat és dgy déntst, hogy egyelére nem valioztat a kétvényvasarlasok mértékén,
Mindekdzben Eurépdbdl is egyre jobb makroszdmok létiak napvildget, igy szeplemberben ismét emelkedni kezdtek az rak az amerikai
és a nyvgateurdpai részvénypiacokon egyardnt. A tokearamlast fekintve folytatddott a korabbi hénapok tendencidja és a befektetsk az
eurbpai részvénypiocokat favorizaliék. Az opfimizmus felerdsddését o geopolitikai ill. polifikai kockazatok kidgrazédasa is segitetts,
vgyanis a sziriai konfliktust diplomdeiai Gion sikeriilt rendezni és az akkeri német parlamenti vélaszidsok sem okoziak meglepetést.
Amerikdban o laza monetaris politikai szemlélet az egész évben megtette o hatdsdt. A gazdasdg névekedése elindult, o t5zsdeindexek
nemesak o negyedik negyedévben de a teljes év sordn kiemelkedd mértékben emelkediek. A FED GE3 program kivezetési
lépéssorozatanak o teljes évi kommunikacisja jél sikerilt, amivel elkesiltsk a piaci turbulencidkat.

Az Eurdpa Kézponti Bank az amerikai és o jopan példatsl eltéré médon, o fentiekhez hasonld program bevezetését nem helyezte
kilatasba 2013-ban, azonban az alapkamat mérséklésével és a kommunikacidjdban tbbszér is jelezte, hogy & is elksielezett a laza
monetaris polifika mellett. Az eurdpai dtlaghoz képest a német gazdasdgbdl érkeztek jobb eredmények, igy & német t3zsdeindex is
nagyobb névekedést tudott felmutatni, mint az 6reg kontinens &flogdt reprezentdléd EUROSTXXS0 index.

Az egész év jeleniés eseménye volt a Japan jegybank pénznyomiatési programia, amely jelentSsen gyengitefte o szigetorszag valutgjat
{az év végére a jen tébb mint 20%kal lett gyengébb az amerikai dollérhoz, és 25%kal az eurshoz képest). A jen leérékelsdésével o

jopan exporira fermeld cégek jelentés versenyelényre tehetnek szert, igy o japan gozdasag kilatdsai javulick, A szigetorszég
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t6zsdeindexe is jelentds befeklelsi optimizmusidl taniskodol, hiszen egy év alatt kézel 60%os névekedést produkdlt, igaz a sajat

devizaban mérve.

A Ebb fejlett piaci részvényindexek valiozasa {sajdt devizdban):

DOw S&P500 NASDAG EUROSTOXXS50 DAX NIKKEI225
2013. Qi T1,25% 10,03% 5,53% . 0,45% 240%  19,27%
2013. Q2 2,27% 2,36% 3,23% 0,82% 2,10% 10,32%
2013, H1 13,78% 12,63% 9,35% -1,26% 4,56% 31,57%
2013.Q3 .. | 1,48% . 4,69% R 10,61%.. -:3':--'-35::"i”1 ]f]é% R 7,93% st S09%,
2013. Q4 ?,56% ?,92% 11,62% 7,46% 11,14% 12,70%
2013. H2 11,18% 15,07% 23,45% 19,46% 19,11%

i+ 4

Blc"ombe}g

DOW, 58P500, Nasdaq: USA, EURCSTOXX50:

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A 2011, évi CXCIIl. Térvény a befeketési alapkezeldkrél és a kollekiiv befektetési formakral, amely 2012, janudr 1.45! lépett hatélyba,
eldirta t8bbek kdzt azt, hogy az alapok egységes szerkezet| téjékoziatoja és kezelési szabalyzata egy 0] struktira szerint épilisn fel, Az
Alapkezeld az elsé félévben kezdeményezte az Alap téjékoztatsianak és kezelési szabdlyzatdnak médositasét a trvénynek valé
megfelelés érdekében, illetve egyittal o befekietési lehetéségeket leird részt is néhdny egyéb, kisebb kérdésben modositotia. A
vélioztatdsoknak PSZAF dltali jdvshagyésa megtriént. A befekietési politika alakuldséra haté tovabhbi, egyéb jelontds tenyezd 2013-ban

nem volt.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gijra befektefi. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkizériskének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkézérieken Korisnd visszavasdrldsi kistelezettség
vallalasaval biztosifia a befektetsk szaméra, hogy befekietési jegysik vagy egy részik visszavélidsaval tetszéleges iddpontban

hozzdjussanak o felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem velt igénybe hitelt 2013-ban.

Olyan esemény, amely jelentésen befolyasolng a 2013. iizleti évet, a mérleg fordulénapidt kivetden nem voli.

Budapest, 2014.4prilis 24.

]
Balogh Andrds Varadi Zoltan

az Alap képviseletében
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