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A Raiffeisen Kotveny Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztitk a Raiffeisen Kétveny Alap (,az Alap”) 2017. evi éves beszamoldjanak kényvvizsgalatat, amely
éves beszamold a 2017. december 31-i forduldnapra készitett meérlegbél — melyben az eszkdzik és forrasok
egyezd végosszege 28.134.694 E Ft, a targyévi eredmény 702.513 E Ft (nyereség) -, és az ugyanezen
idoponttal végzédd Uzleti eévre vonatkozd eredménykimutatashdél, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek osszefoglalasat is tartalmazo kiegeszitd mellékletbdl all.

Véleménylnk szerint & mellékelt éves beszamold megbizhatod és valds képet ad az Alap 2017. december 31-
én fennalld vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzédd Uzleti évre vonatkozo
jévedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamwvitelrdl szold 2000. évi C. térvénnyel dsszhangban
{(a tovabbiakban: ,szamviteli térveny") és a befektetési alapok éves beszamold keszitesi és konyvvezetési
kételezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XU 11.) kermanyrendelettel 8sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardekkal ¢sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabdlyok alapian hajtottuk végre. Ezen
standardok érteimeben fennalld feleléssegiink bévebb leirasat jelentésiink ,A kényvvizsgalo éves beszamold
kdnyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetienek vagyunk a tarsasagtdl a vonatkoz6, Magyarorszagon hataiyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgdldi Kamara , A kényvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol
sz0l0 szabalyzata™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekinietében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testllete altal kiadott ,Kényvvizsgalok Etikai Kodexe™ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eltirasoknak is.

Meggy6zbdeésink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend$ és megfeleld alapot
nydjt vélemeénylnkhoz.

Egyeéb informacidk: Az iizleti jelentés

Az egyeb informacidk a Raiffeisen Kotvény Alap 2017, évi Uzleti jelentésébdl alinak. A vezetés felelés az
Uzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eibirasaival dsszhangban
tortend elkésziteséert. A fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,\Vélemény” szakaszaban az éves beszamoldra
adott véleményink nem vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a mi felelésseégink az Uzleti jelentés
atolvasasa s ennek soran annak mérlegelése, hogy az izleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
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beszamolonak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapian arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibds allitast tartalmaznak, kotelességlnk errél és a hibas Allitas jellegérd!
jelentést tenni.

A szamviteli torveny alapjan a mi felelésségunk tovabba annak megitélése, hogy az zleti jelentés a
szamviteli {Orvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elbirasaival Gsszhangban van-e, és errdl,
valamint az Uzleti jelentés es az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Veéleménylnk szerint a Raiffeisen Kotvény Alap 2017. évi Uzleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
tsszhangban van a Raiffeisen Kétvény Alap 2017. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény
vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir el tovabbi kévetelményeket
az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegl lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutoft a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizoft személyek feleléssége az éves beszamoldért

A vezetes felelds az éves beszamolonak a szamvitell torvénnyel dsszhangban térténd és a valos bemutatas
kovetelmenyenek megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasboél, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozés
folytatasara vald keépességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamold
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vdllalkozas folytatasanak elvébé! kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
ervenyesilesét elterd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondo tényezs, kordlmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek a Tarsasag pénzigyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A konyvvizsgald éves beszamolo konyvvizsgalataért valé feleléssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ereds lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
veleménylinket tartalmazo flggetien konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként I&tezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsilnek, ha ésszerii lehet az a varakozas, hogy ezek
énmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjgk a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.



Tovabba:

L d

Azonositiuk es felmérjuk az eves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockézatait, kialakitfuk s végrehajtiuk az ezen Kkockazalok kerelésére alkalmas
kbnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelt konyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink a
velemenylnk megalapozésahoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriimeények kozétt megfeleldek, de
nem azért, hogy a Tarsasag belsd kentrolljanak hatékonysagéra vonatkozoan vélemeényt nyilvanitsunk.

Enékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleltségét &s a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kizzétételek ésszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyenvalo-e a vezetés részérdt a vallalkozas folytatasanak elven
alapuld éves beszamold dsszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arroi,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds ketseget vethetnek fel a Tarsasdg véllalkozas folytatdsara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fuggetlen
konyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban |évé kaposolodo
kozzétetelekre, vagy ha a kozzéiételek e tekintetben nem megfeleltek, mindsiteniink kel
velemeénylnket. Kovetkeztetéseink a fuggetlen konywvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévibeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljtk az éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellekletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljestl-e az
alapul szolgald tgyletek és események valés bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott szemelyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokoreét és (temezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitésait, beleérive a Tarsasag altal

alkatmazott belsd kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Kozma Attila Mihaly 77
Partner 3

1138 Budapest, Faludi u. 3.
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. Kévetelések
1 Kévetelések
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4 Forintkdvetelések énékelési kilonbozete
H. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Erékpapirok értekelési kilonbazete
o kamatokbdl, osztalékbél
b egysh
. Pénzeszkdzsk
1 Pénzeszkdzok

2 Valuta, devizabetét értékelési kiilénbdzete

C / Aktiv idébeli ethatarolasok
1 Aktiv idSbeli elhatéreolds
2 Aktiv idébeli elhatdrolds értékvesziése |

D/ Szarmazxiatoft iigyletek értékelési kilénbézete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke
I Indulé téke
1 Kibocsatolt befektetési jegyek névértéke
2 Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke ()
ll. Tokendvekmény
Visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilénbszete
Ertkelssi kilanbozet tartaléka

El&zd évek eredménye
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Uzleti év eredménye
F / Céltartalékok
G / Kdtelezetiségek
I. Hosszd lejaratd kotelezetiséy
. Révid lejaratd kételezettség
. Kilfoldi penzértekre szolo kdtelezettsegek értekelési kilonbozete

H / Passziv idobeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2018. aprilis 23.

eft
2016.
december 31.

coo o0 @

14 161 576

oo o o0

13971723
13230014
741 709
187 742
553 967
189 853
189 853

0

25
25
0

-46 819

14 114 782

14 095 706
3 202 890
27 554 399
<24 351 509

10 892 816

6 514 556
694 B89
3274918
408 453

0
1762
0
1762
0

17 314

¥4 114 782

)

U

eft
2017,
december 31.

coco0oo0©@©9

28 134 669

o000

27 686 029
26 429 292
1256737
434 252
821785
448 640
448 640

0

25
25
0

v}

28 134 694

28 098 353
6 989 960
32 487 825
-25 497 865

21 108 393
15 465772

1256737
3 683 371
702 513

o

3 688
o
3688
¢

32 653

28 134 694

W

Balint Attila
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

Varadi Zoltén






Raiffeisen Kétvény Alap
Eredménykimutatés

i Pénzlgyi miveletek bevételei
Il Pénziigyi miiveletek raforditasai
Il Egyeb bevételek
IV Mikddeési kéltségek
V Egyéb raforditasok
VI FizeteHt, fizetendd hozamok

Vil Targyévi eredmény

Budopesi, 2018. dprilis 23.

eft
2016.

675213
66 628
0

193 443
& 669

0

408 453

T
NN

eft
2017.

1184 781
137 512
0
332763
11 993

0

702513

Bl

Balint Attila

Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.






Raiffeisen Kotvény Alap

Kiegészité melléklet

a 2017, december 31-ével végzddé iizleti évre
1. Altaléinos gazdalkodasi kérilmények

Az Aranypelgar (L) Nyiltvégi Kétvény Befekietasi Alap [tovabbiakban: Alap) 1997, oktdber G9-6n kerilt nyilvéntoriasba

vételre oz APTF-nél 629.319,863 - forint induld scict 1okével. A befekietési jegyek nevareke: 1 F1,

Az Alap hatérezatlan futamidejo.

Néwdltoztatdsre keriilt sor a PSZAF 110,081-8/2000. haldrozata <lapjan.

Az Alap 0j neve: Raiffeisen Kétvény Alap. Hatdlybalépés nopja: 2000. szeptember 07.

Az Alop dtolakuigsa:

Az MNB HKEH790/2016 sz. hatdrozetdban engedslyezte oz Alap 2016.12.20. nopjéval az AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizélt énékpapir
alappd t6eténd dtalokulasat,

Az Alap diglakiidsanak elsddleges célia, hogy < Kbftv. 80. § {1) bekezdése alapjan az Alap Kbftv. 67. § (1] bekezdés f} pontja szerinti jellemzdjének
megvétoztatdsdval az Alap oz dtalakulds napjéval ABAK-ranyely alapian harmonizélt alopbal AEKBV.irdnyelv alapian harmonizélt alapra valiozik.
Az Alap dlolakuldsa lehetdséget biztosit ¢ Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. szamdra, hogy még kedvezdbb éddkesitési feltételek mellett miksdiesse
lovébb az Alapot tekintette! a jogszabalyi véltozasokra (a 2004/39/EK irényelv és annak 201 1-ben kidolgozott médositase, a MIFID § elvdrdsainak
megleleléen). Teszi mindext Ggy, hogy az dfalakulést kévetéen az Alap kezelésében véllozds nem rénik, st az AEKBV-iranyelvnek megfelelve o
lakossdgi befektetési alapokra vonotkezé még szigoribb, egységes eurépai szabélyok kivetése a befektetSk érdekeit uz eddigieknél is jobban védi.
Az Alapkezeld nem tervezi az Alap befektelési sratégidianak megvalioztatasdt, de az dlalakulés soran valioznak oz Alop befektetési politikaban
foglalt betektetési korldiai, hogy az Alap megfelelien az AEKBY alopokra vonatkezé torvényi elgirasoknak,

Az Alap oz dlalakuldssal egyideibleg 0j, 17 jeld, szakmai befektetoknek szant befekietési jegy sorozatot inditott. Az 0] sorozatet az Alapkezeld

jegyexte le, 2017.01.1 1-bn, o befektetési jegyek névériéke 1FL.

Az Alap mégdtt a Raiffeisen csoport nogybefektetésekben fapostialt garddja all.

Austriaban a Raiffeisen o legnagyobb clopkezelé. A csoport lagjei vezetd banki szolgdliaték.

Az Alap kdnywizsgélattal aldtdmaszictt éves beszamolgiat és éves jelentését az intermeten is kizzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége

a kévetkezd: hitps://olapok.raiffeisen.hu/aktvalis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befekistési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. &.

Az Alap képviseletére jogosult :  Balint Attifa 1165 Budapest, Mészdros Jozsef v, 14,
Varadi Zokan 1111 Budapest, Bortdk Béla ot 20.

& forgalmazs: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budopest, Akadémic u. .

Letétkezelc: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémiz u. 6.

Kénywizsgalé: RSM Audit Hungary Zrt. 1128 Budopest, Faludi 4v.3.

Az Alap kénywvizsgdlatra kitelezett.

Kénywizsgdls: Kozma Affile Mihaly 2161 Csomdad, Napsugar utea 28,
Regszam: 005847
Ignzolvdnyszam: 005861

A szémvitel szolgalialas kdrébe tartozd feladatok
irdnyftasdért felalds személy: Liebszter Manika 1204 Budapest, Kolozsvar ulca 12.
MNGM regiszirdcios szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap befekletési célia, hogy = befeldetési jegyek zavartalan visszovaliasshoz szitkséges [ikviditdst fenniarhva, korlatozott 16ke- 4s hozamkockazat
felvalloldsa mellett hosszabb tavon — a befektetési politika dlia! lehetévé tett — maximalis mértékl tkendvakmeényt érjen el.

Az Alap 1kendvekményének terhére nem fizet hozomet, Az Alep teljes 15kentvekménye az Alap befektetési politikdjénak megfelelden, az Alap
eselleges megszinésélg djrabefekletésre keril.

Az Alap o t8rvény adta leheidségek figyelembe vételével magyor dllamkatvények, diszkontkinestarjegyek és nyilvénosan forgalomba hozot, alacsony
hitelkockazall, legjobb besorolast vallalati kitrenyek vasarlasdval alakitja ki porifalisiat. Az Alop célia, hogy kdzéptavon a kbzvellen dllampapir
belektetésekkel elérhets hozamot meghalodd megiériilést biziesitson az Alap befekieidinek, @ kdzveflen dllampapir befekletések kockazataval
Ssszemérhetd kockdzati szint mellett. Az Alap befektetési célja, hogy a befektesési jegyek zavarialan visszavaltdsahoz szikséges likviditast fenntartva,
korlalozott iGke- &3 hozomkockazat felvéfialasa mellett hosszabb tovon — o befekletési politika Sltal lehetdvé tett — moximalis mértékd iokendvekményt
erjen el.

Az lalakulast kiveiden az Alap elsddleges célia valiozattanul o hazai dllampapir és - kisebb mértékben - egyéb kétvény piacokon vals befekietés.
Ennek meglelelden az dtalakulas nepjatél az Alap magyar dllemkdvények, diszkontkinestérjegyek és nyilvénosan forgalomba hozoti, olacsony
kitelkockazaty, legjobk besoroldsd vallalati kétvények vasariasdval alakitja ki portfélisiat.

Az Alop befekielési korlatai oz Atalakulas kévetkeziében annyiban médesulnak, hegy oz Alop megfelelien az AEKBV dlap esetén olkalmazandé - az
ABAra venatkozd szabdlyokndl szigoribb - 16rvényi eldirdsoknak.

Az Alop dltal kibocsétett A" és B" sorozati befektetési jegyeket mind lakosségi, mind szakmai befektetok megvasdrothatiak, oz I” sorozatba

tartozé befekletési jegyeket kizdrdleg szakmai befekietok vasarolhatik.

1./ 12 oidal






Az Alap a kévetkezd eszkdzkategoriakba fekiethe:

1. Allampapfrok: tervezett ardnya o portfélichan 85%

2. Egyéb hitelviszonyt meglestesité érékpapirok

Az Alop csak olyan dllampapirckba és egyéb hitelviszonyt megtestesitd étékpupirokba fekiethet, amelyek

a) szabdlyozolt picera bevezetett vagy forgalmazett &truhdzhatd énskpapirok,

b} EGT-llam egyéb rendszeresen mikdds, elismert, nyfivanos, szabdiyozott piacdn forgalmazett dtruhdzhalé énékpapirok,

<) vedamely harmedik orsedg t6zsdéién hivatalosan jegyzelt, vagy annak més, rendszeresen mikéds, elismen, nyilvénos és szabdlyozott piacan

forgalmazott dtruhdzhaté énékpopirok,

d) egy éver belill forgalombs hozott atruhdzhatd érigkpapirok, feltéve, hogy

- a forgalomba hozateli feliételok kételezetiségvatialdst tertolmaznak arra, hogy o kiborsats kezdeményezi az énékpapirck valamely, o
fenti g}, b) vagy <] pentban meghatérozott szabdlyozott piacra illetve kereskedési plotformra 16rténs bevezeatését, é:
- bevezetés a forgalomba hozatallé! szamiloft egy éven belil megtérténik.

Az Alap eszkdzeinek minimom 80 szazalékat fekteti EGT-dllam altal kiboesdtott, forinthan jegyzelt, hitelviszonyt megtestesiié értékpapirokba.

3. Kallektiv befektetési értékpapirok:

Olyan nyilt és zdrt végl befektetési clapok befekistési jegyei, ifletéleg egyéb kollektiv befektetési enekpapirck, omelyek oz Alap befektetési
pelittkdjdhez hasenlé befekietést politikdval rendelkeznek.

Az Alap oz ezen eszkdzkategorian belil kizarélag oz alabbi eszkézskbe fektethet be:

&) ABKBY dlied kiboesétott kollektiv befekletési ériékpagirok, vagy
b} egyéb kollektiv befektetési formak dltal nyilvdnosen forgalombe hozoft nyfft vegi enekpapirck, feltéve, hogy:

- az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabaly alopjan prudencidlis faligyelet hatédlye alatt dll, és e2 a pénziigyi kézvetitérendszer feligyeletavel
kapesolatos feladatkérében eljéré Magyar Nemzeti Bank megitélése szerint egyenériéki a kézésségi jogszabélyokban megallapitott feliigyelettel,
&3 o haldsagek kdzati megleleld egyiimikadeés bizlesitof,

- oz egyéb kollektiv befekietési forma altal kibocsdtott éniékpapirok tulajdenosainak vadeime egyenértéki oz AEKBY befekietési jegyei tulaidenosai
szamara biziositott védelemmel, beleérive az eszkézok elkildnitett mddon vald kezelésére, o hitelfelvételre, o kalcsénnyvjidsra, valamint az
Shruhazhald éntékpapirok és pénzpinci eszkdzok fedezetlen vasaridsaira vonatkozd szabalyokat

- az egyéb kollektiv befekietési forma tevékenységérd! [elévenként és évenként olyan jelentések készilnek, amelyek lehetévé teszik az eszkbrdk és
forrdsok, a bevételek és = raforditasck, valamint az elszamelasi iddszakban végze#t tevékenységek felmérését.

4, Pénzpiaci eszkdzdk

Az Alap belektethet szabdlyozolt piacen nem fergolmazott pénzpioci eszkdzskbe, ha mega o forgalomba hozotal vagy a kibocsaié o befekietdk

&s meghokaritésok védelme érdekében szabdlyozoft, és feliéve hogy
- ezeknek a pénzpioct eszkéziknek a kibocsdtdia vagy garanciavallaléjc kézponti, regiordlis vogy helyi hotésdg, vagy volamely tagdllom kézponti
bankia, az Eurépai Kézponti Bank, oz Eurépai Unid vagy az Eurépai Beruhézasi Bank, egy harmadik orszdg, vagy egy szévetségi dllam esetében
a szévetséget alkotd tagéllamok valamelyike, vagy egy olyan nemzetkézi kiszjogi szerv, amelynek egy vegy 16bb togailam is tagja,

- ezeket a pénzpiaci eszkdzéket olyan véllalkozds boesdtotia ki, amelynek barmelyik énékpapiriat o ferti o), b} vagy ¢} pontban meghotérozott
szabdlyozelt piasok valamelyikén forgalmazzak,

- a pénzpiaci eszkizsk kiboosdldjo vagy geranciovallaidjo olyan személy, amely a kézésségi jogszabdlyckban megfogalmazott feltételeknek
megfelels felugyslet hatélya olatt 4ll, vagy amely a Feligyelet megifélése szerint legaldbb a kézésségi jogszabdlyokban megdllapitottal
egyenéréki prudencidlis szabélyok hatdlya olatt éll és szoknak meglelel, vagy

- a pénzpiaci eszkéziket o Feligyelet dltal feligyelt intézmények bocsdtottdk ki, feltéve, hogy az ilyen énékpapirckba 18néns befekietésekre
meghatdrozoh befekteté-védelom vonatkozik, és a kiboesats indulé tokéje és téketartuléka legalabb tizmillié eurd, és o szdmvitelrdl s26ld
2000. évi C. t3rvény szerint bemulotja és kdzzéleszi éves szamviteli beszamelsit, tovébka o kiboesats kifejezetten a csopon finanszirozdsaval
foglalkozik olyan vdllalkozdscsoporion beliil, amelyrek egy vagy t5bb tagis 152sdére bevezetett gazdasagi tarsasdg vegy intézmény, vagy
banki fkvididsi keretbl részesiils énékpapirrg olakitol eszkdzok finonszirozdsat végzi.

5. Bankbetét és deviza a betétek tervezett aranya o porfélidban 15%

Hitelintézeteknél elhelyezet, lata 52616 vagy felmondhaté, leglelibb 12 honapos lejaratd betélek, feliéve, hogy o hilefintézet [étesits okirat szerinti
székhelye valamely togallam teriiletén 4aldlhats, vagy amenryiben a hitelintézet székhelye nem egy tagdllam teriletén taldlhats, olyan prudencialis
szabalyok hatdlya ald tartozik, amelyek a Feligyelet megitélése szerint egyenéniékiek o kdzdsségi jogszabalyokban megdilapitott eldirasokkal.

6. Szarmaziatett igyletek
Az Alopkezelé az Alap nevében szarmaniatott ligyletet kizdrdlag a betektetési cél elérése érdekében, o porifolia hatékony kezeldsének céliat
szelgdlva kithet. Szdrmaztatott Ggylet kdthetd o kockdzatok csdkkentése érdekében lfedezeti pozicié], de lehet aktiv befekietési aszkdz is.

Mivel oz Alap megeéizott kockazati szintje kézepes, a fedezeti [kockazatcsskkentési) céllal kétdt szarmaziotett igyletek fognak demindlini.

A fenli a), b} és c} pontban emliteft szabdlyozoft piacon forgalmazott szérmaziatelt pénzilgyi eszkézik, beleérive oz ezekkel egyenériéki
készpénz-elszamelast eszkdzdket, tovabbé a tzsdén kiviili, nem szabvanyosiott szarmazictolt pénzigyi eszkézék [a tovabbiakban: OTC
szérmoziciolt igylelek), feltéve, hogy
- ezen OTC szarmaziatolt lgyletekben részt vevd izletfelek prudencidlis feligyslet hatdlys clolt Glld 43 & Feligyelet Gital engedélyazett
kategéridkba tarfezd intézmények, tovabba
- ezen OTC szérmaziotoft igyletek meghizhatd s eflendrizhetd napi ériékelése biztosiolt s az AEKBV kezdeményezésére egy ellentételezd

iigylettel barmikor Hsztességes piaci édéken elodhatok, felszamolhatdk vagy lezarhatsk.
Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocséthat ki.

Az Alap nem nyGithat pénzkslesént, nem véllethat kezességet. B2 o tilalom nem vonatkozik ¢ maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszkazok

vasdrléséra.
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Az Alap nem kdthet fedezetten eladasi tigyleteket.
Az Alap érékpapirkslessn Ogylet keretében nem vehet & nem adhat kdlesén érékpapirt.

Az Alap 0%os célarany mellett minimélison 0%-os ardnyban, maximéfisan 100%-os ardnyban fektet o befektetési jegyek pénznemésd! eltéré devizaban

{elsserban euréban és dollirban} denominall eszkézokbe.

3. Szémviteli politika Ssszefoglalasa

3.1. Szémvileli irgnyelvek

Az Alap a kBnyvelését s kimutatdsait o Szamvitelrsl szélé 2000. évi C téevény (Szt), o kollektiv befekbetési formakré! és kezelsikrsl, valamint egyes
pénzigyi targyt 18rvények madositasardl sz6lé 2014, évi XV Térvény {Kbitv), iletve o befektetési alapok éves beszémols készitési és kényvvezetési
ktelezettségének sujétossdgaird széls 215/2000. (XIL11} Korm. rend. eléirdsai alopian &s a Magyororszagon dlicldnesan elfogadott szémviteli
elvekkel &sszhangban készili.

Az Alap keftés kdnyvvitelt vezef, éves beszamoldt készit, amelynek része a mérleg, oz eredménykimutatds, o kiegészits meilékiet &s a cashflow
kimutatas,

Jelentés dsszegl hiba: ha o hiba felldrasdnak évében, a killénbszs sllendrzések soran, egy adet izleti évet érintéen {évenként kildn-kiilon) feltart
hibak és hibahatasok - eredményt, salat 16két néveicsdkkentd - értékének egyiittes (eldjelis! Figgetlen) &sszege meghaladia a szémviteli politikéban
meghatdrozoll érékhatart. Minden esetben jelentds 6sszegii a hiba, ha o hiba feltdrasdnak évében az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintéen -
megdllapitot hibak, hibahatisok eredményt, sajdt 16két néveld-csdkkentd éntékének egyiittes [elsjelts] Figgetlen) 8sszege meghaledic az ellendrzatt

Ozleti év mérlegféssszegének 2 szdzalékdt, illetve ha o mérlegfossszeg 2 szdzaléka nem haledla meg az | millid ferintot, akkor az 1 millié forintot,

Az Alap i8bb szamviteli irdnyelveinek Ssszefoglaldsst és az értékelési eljardsoket oz eldbbiokben mutatju be.
Az Alap @ beszémolé szempontjibdl kivételes nagységinok tekinli azon bevéleleket és kiaddsokat, melyek éves szinten & mérlegfdasszeg 2 szdzalékat
meghalediak, velemint kivételes eléforduiasinak tekinli azon bevételeket &5 kiaddsokat, melyek az el528 évben nem meriltek fel és nem a szokdsos

iizletmenet részei, vagy egyedi télelek. Ezen bevéieloket s kiaddsokat az Alap a kieggszitd mellskietében oz adott beszamold sormdl részletezi.

3.2. Az éves beszdmols pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban késziilt és ezer Forintban [eFt} keriih kimutatdsra,

A mérlegkészités datuma: 2018. janudr 31.

3.3. Az érigkelési alidrdsok ismertetése

Az értekelési eliardsokndl - o Szamviteli 15rvény, és o Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap Szamviteli politikajdban ragzitetiek

az irdnyaddek.

Az Alap oz eszk3zeirdl részletes nyilvantartdst vezet, az ériékpapirok érékelése az Alap kezelési szabélyzatdnak megleleléen 16rénik. Az
értekpapirok nem realizalt drfolyam killénbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, oz kézvetlenil a tokendvekménnyel szemben kerit
elszdmoldsra.

Az dllamkétvények vételekor o megvasérolt kamatot bevételt csskkents tételként szémolia el oz Alop. Az eladdsker az eladott kamat bevételként
jelentkezik, Az év végi stértékeléskor @ megszolgdlt kamatol éntékelesi kiildnbdzelbd| szarmazs iokendvekményként szamoljo el oz Alap az énékpapirck
érékkilénbszetével szemben.

Az éves beszamold elkészilésekor o 2000. évi C. rvény 55, § (1) bekezdésével, valamint o 215/2000. Kormanyrendelet 5. § [8) bekezdésével
dsszhangban a vevs, oz odds mindsitése alapidn az izeti év méregforduldnapjan fennallé és a mérleghészités idépantiaig pénzigyileg nem
rendezett, hdrom hénapon tfi lejérat kéveteldsnél (ideérive o hitelintézetekkel, pénziigyi valiakozdsokkal szembeni kiveteléseket, o kélesdnként,
oz elélegként adoht Ssszegeket, tovabba a bevételek akiiv idobeli elhatarclasa kdzoh lévé kivetelésiellegl 1ételeket is), nzok keletkezésekor
érigkveszigst kell elszamolni - o mérlegkészités idépontiaban rendelkezésre 4lls informaciok alopjan - o kivetelés kényv szerinti értéke és a kivetelds
varhatéan megtérils sszege - veszieségjellegii - killonbdzet 8sszegében az egyéb raferditasckkal szemben, ha ez a kiiénbézet tariésnak
mutatkozik és jelentds Ssszegi,

Az Alap a vaiuta-, devizakészleteket &5 a kiilfoldi pénzéniékre szols kiveteléseket, iil. o devizakdtlezettségeket azok bekerillésekor MNB deviza
arfolyamon szamitolt forintértéken veszi fel a konyveibe - & forintért vett devizoeszkozoket az éde fizetett forintésszegben - és a szdamviteli politikéban
régziteti médon, az éntékelés napjdn o devizaeszkézok és kételezettségek kényv szerinti forintériéke és az ériékelés nupi MNB devizedrfolyomen

Stszamitott értéke kézdi kilénbdzet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatashon szémelja el
Az Alopban hozemkifizetés, hozamijévdirds nem tdriénik.
A befektetési jegyek eludasa és visszavalidse o kezelési szabdlyzetban eléfrtak szerint trénik.

A fergaimazds névértékben oz induls 18ket, o befektetési jegyek névériéke és folyé dara kézti - az éntékeléshdl adsédé - kilénbdzet a tekendvekményt

véltoztalia.

A porifélié elemeinek érickelése:

Elsadleges forgalmozéi rendszerben szerepld Magyar Allam altal kibocsétott dllampapirok:
Az elsédleges forgalmazai rendszerben szerepls, az elsédleges forgalmazdk kételezd drjegyzésébe bevont Magyar Aliam dlial kiboesdtott allam.
popirck ériékét oz AKK altal nyilvanosségra hozott legiobb vételi és legjobb eladdsi édolyam szémiani legaként meghatarozott kézép érfolyam
alopién, oz idéaranyos felhaimozott kematial névelve kell énékelni. A szémitdshoz oz édékelés napjdn — vagy annak hiényaban az értékelést
megelézs, oz érigkelds napjahez legkdzelebbi napon — az AKK dltal kézzétett adatoket kefl alkalmezni.
92 nap vagy canal rovidebb hatralévs futamidejd dllampapirok ériékér az AKK 3 hénapos referencia hozama clopijan, kétvények esetében az
idSaranyos — T napig - felhaimozott kamattal nivelve kell meghatdrozni,
Az elsédleges forgaimazoi rendszerben szerepld, az elsddleges forgaimazak kitelezs driegyzésébe nem bevont Magyar Allam dltal kibocsatott 92
napndl hosszabb hdtralévs futamideji dllempapirok az elsédleges forgalmazoi driegyzés keretében megjelentetett legjobhb vételi s eladési neté &r

kézépeériéke és o T napig megszelgélt idSurdnyos kamat Ssszegeként kerillnek énékelésre.
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Amennyiben az adott értékpapirra 1-1 napen oz elsddleges forgalmazek érat nem jegyeznek, akkor ezen énékpapirck o legutolsé elsddleges
forgalmazé driegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és elodasi netté dr és o T napig megszolgél fethalmozott kamat 8sszegeként keriinek

értekelésre,

Elsddleges fergalmozéi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy az MNB dltal kiboesdtott forintban denomindlt éllampapirok
Az elsddleges forgalmazoi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hétralévé futamideji dllampapirok T napra venatkozé driolyamat
az AKK 3 bénapos referencia hozema alopién, kétvények esetében az idéaranyes - T napig - fethalmozott kamattal névelve kell meghatérozni.

A 92 napnd! hosszabl hatralévs futemidel dllempagirok T nopra venatkezé arfolyamdt a kévetkezd pontban leitak szerint kell meghatdrozni.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, o Magyar Allam vagy az MNB dltal kibocsdtolt nem forintban denomindlt llampapirek,
illehve o kisifaldi aflampopirok

Nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé sllampapirok piac értékét az adett értékpapirck leglobb masedlages piozanak tekinthetd 13zsdén vagy

OTC piacen kialakuld, Bloomberg, illetve Revters képernydin vagy més megbizhals adotszolgdltats dltal kdzzétett T.1 napi zarédrfolyam alapjén kel
T napre vonatkezdan meghatdrozni. Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra oz adott érékpapirok legiéhb masodiagos
piacanak tekinthetd t5zsdén vagy OTC piacokrd! drfelyamkdziés nem hozzalérhetd, o fenti szamildsckat az vioksd napi zdréarolyam alapian

kell elvégezni. Amennyiben az adott ériékpapirokra neté arfolyamet kézéinek, és igy oz ulolss napi zéré-drfolyom nem tartalmazza oz elézd
kamatfizetés dta a T napig felhalmozott kamat dsszegél, illetve amennyiben az adeft ériékpapirok piaci ériéke a beszerzési netté arfolyam alapijan
keriil kiszamitasra, dgy az adott énékpapirok piaci értékének meghatarozésaker a T napig felholmozott kamat Ssszegét hozzd kell adni az adott
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Egyéb nyilvénos hilelviszonyt meglestesiié énékpapirok
Nyilvanos énékpapirforgaiomban szerepls egyéh hitelviszonyt megtestesito értékpapirok pioci érékét az adott érékpapirok leglébl masodlagos
piacanak tekinthets 16zsdén vagy OTC piacon kialakulé, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizhaté adatszelgshato dlal kézzétet
T-1 napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéon meghatdrozni. Amennyiben az ado#t értékpapirokra netid arfelyamet kézdinsk, és igy oz
utolsé napi zdré-Grfolyam nem tartalmazza ez elézé kamatfizetés Sta a T napig felhalmozolt komat 8sszegst, ilietve amennyiben oz adot értékpapirok
piaci ériéke a beszerzési netd drfolyam olapian keriil kiszémitdsre, Ggy oz adott énékpapirek piaei értékének meghatérozésaker o T napig felhalmozott

kamat &sszegét hozza kell adni oz adott értékpapirok nettd arfolyaménékshez.

Tézsdén kereskedett alapok [ETF-ek)
A Letétkezelé dltal meghatérozot professziondlis adatszolgahaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélk T-1 zars drfolyam. Amennyiben ax adott
érigkpapir 15bb 152sdére is be van vezetve, az ériékelés alapjdul elsédiegesen czon t6zsde hivotalos arfolyama szolgdl, ahol oz odott értékpapir

megvasarlasra kerilf,

Myilvanos nyflt végd kollektiv befekistési srtekpapirek
Hazai nyilvanos nyitt végi befekietési alopok dltal kibocsatott hefekietési jegyek T nopra vonatkozé értékél az adoft befektetési alap alupkezeléie/
forgaimazéia dhal kézzétett utolsd napi, leghrissebb egy jegyre jutd netté eszkdzérék alapjan kell meghatarozni.
Kiilfsldi nyitvénos nyfit végi belektetési énékpapirok ssetében az ériékelési drfclyamet o Letétkezeld dlict meghatdrozott professzionglis edatszolgdhate

— REUTERS vagy BLOOMBERG - alial kzslt legfrissebb egy jegyre juld netid eszkdzérték alapjén kell meghatarozni.

MNyilvanos zart végd kollektiv befektetési énékpapirok

A t6zsdén kereskedett alapok |ETFs) értékelésével megegyezd maden.

Betét
A lekststt betétek dsszegét a T nopig fethaimozott kamalok dsszegével meg kell névelni. & Ned eszkozénéket a ldira 52616 betélek kapesdn oly médon

kell T napra megallapitani, mintha ezokat az Alapkezeld T napon fikvidalng.

A kitelezetiségek érigkelése
Az Alap T ériskelési nopon fenndllé kételezettségei az alabbi médon kerilnek meghotarozdsra:
- az Alap létrehozdsdval kapesoletos kéltségek - omennyiben azokat nem teljes egészében oz Alapkezelé viseli ~ oz Alop s izleti évében
egyenletesen elosziva kerilnek 0z Alapra terhelssrs
- oz Alapot terhel$ és folyamatosan felmeriils kahségek és dijok iddardnyosan kerlilnek az Alapra terhelésre

- 62 eldre nem tervexhetd kdliségek oz esedékességiik idéportjaban kerilnek az Alopro terhelésre.
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4. A mérleghex kapesolédéd megjegyzések

4.1. informéciék az Alap porttélisars!

Az érigkpapirok zéré dllomanya az év uielsé napjdn érvényes énékpapir arfolyamen keriilt kimutatésra.

Az Alop o ré venatkozs, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti ¢ mérlegét.

A/ Allamkétvények
. Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapfr Devizanem érfék eFtbon Ert kiil, kamat Ert.kill. egych Gsszeq eFrban
2018/A MAK HUF 55270 83 2626 52727
2618/B MAK HUF 30295 gig 63 31050
2018/C MAK HUF 3 445 44 45 3424
2019/A MAK HUF 1140 805 33986 40 573 1134218
2019/C MAK HUF 797 26 38 7 981
2019/D MAK HUF 244 625 7 5250 249 882
2020/A MAK HUF 5811716 47 638 -148 036 5711318
2020/B MAK HUF 168 471 2835 -856 170 450
2020/C MAK HUF 506614 1356 -13 507 957
2021/8 MAK HUF 128 200 556 4429 133185
202274 MAK HUF 5757 328 167 630 56 664 5981 622
2022/B MAK HUF 409 743 1266 2 465 413 474
2023/A MAK HuUF 368 497 1825 12129 382 451
2024/B MAK HUF 3 395 594 52232 310615 3758 44
2025/B MAK HUF 3 491 657 85031 264 823 3841511
2026/D MAK HUF 1 360 529 Q47 128 870 1 490 346
2027/ A MAK HUF 384 542 1925 7 385 393 852
2028/A MAK HUF 1843 435 18137 177 894 2 Q39 466
2031/A MAK HUF 33% 120 2098 17 956 359 174
REPHUNZG0129 UsD 413 484 10826 26725 451 035
REPHUM210329 uso 317 242 4171 2¢ 343 292090
REPHUN231122 usD 250743 1515 28117 280 375
Osszesen 26 429 292 434 952 821 785 27 686 029
4.2. Elhatéroldsck résxieterése
Bevételek &5 koltségek akliv iddbeli elhatdroldsa jodotok eFtban) 2016. 2017.
december 31, december 31.

Felydszamla kamat elhat. 2 2

LEIl kéd fenntonidsi kdlisége 23 23

Osszesen 25 25
Kéliségek possziv iddbeli elhatdrolasa [odotok eFt-ban) 2016. 2017.

december 31. december 31,

Kénywvizsgalénak fizetendd dij 274 286

Keler dij 156 252

Letétkezelési dij 578 i

Alapkezeldsi dij 5014 28 900

Kanywezetés 199 199

Feliigyeleti dij [MINB) 881 727

WARP-di 212 178

Osszesen 17 314 32653
4.3. Egyéb informdcick
Az 51 évnél hosszabb ideji kételezetiségek: nines

Az Alap munkavdlialékat nem feglatkezict.

Az Alapkezeld az Alap hozamdnak és tkéjének megovasdra nem tett énékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem odott fedezetet, -biztositékot, -Svadéket, nem véllelt garanciét és kezességet.

Az Alap o devizds tételeinek atériskelési kilonbozetét a szdmviteli politika szerint o beszémoldban 6sszevonton az eredménykimutatasban szerepefteti.

Az Alap 2017-ben 349 oft veszteségel, 2016-ban 506 e Ft nyereséget szémolt el ezen o jogeimen.

4.4. Az eredménykimuiatdshoz kapesolods megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapijén késziti az eredménykimutatdsat.

Pénzigyi miveletek bevétele részletezése (eFibon)

Kapett kamat éntékpopirek
Folydszamlokamat
Ardolyomkilanbézet
Ertékpapir érfolyam nyereség
Forward igyletek nyeresége

CQssresen

Pénxziigyi miveletek raforditdsai részletezése [eFtban)

Folysszémlakamat
Arfolyamkilénbézet
Edékpapir arfolyam veszieség
Forward tigyletek vesziesége

Osszesen

2016.
528 262
2 Q40
16 837
128074
o

675 213

2016,
0
29876
36752
0

66 628
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2017.
825218
894
36118
319 663
2888

1184 781

2017,

2

22 643

103 637
11230

137 512






A mikédési kiltségek részletezése (eFtban)
2016. 2017,
Bankforgalmi jutalek % 7%
Alapkezelési dij 173 307 309 489
Letétkezalési dij 12 115 11903
KEELER dij 924 1397
Kénywizsgalonak fizetends dij 498 521
Konywvezetés 2393 2393
Feligyeleti dfj {MINB] 3333 6 146
WARP dij 8467 B0V
LEl kéd fenntartdsi kolisége 5 28
Dsszesen 193 463 332763
Egyéb bevételek sem 2017.ben sem 2016-ban nem voltak.
Egyéb raforditésok (eFtban}
2016, 2017.
Befektetési alapok kilénadéia 6 669 P11 993
Gsszesen 6 669 11993
4.5 A forgofomban lévd befektetési jegyek szoma
Détum "A" sorozat” "B" sorozat "I" sorozat Gsszesen
2016.12.31 1063 041 904 2 139 848 892 [ 3202 890796
2017.12.31 458 190 629 4955619711 13176 149 288 & P89 959 628

4.6 Az Alap Ssszesitett nettd sszk

Szérdke 85 az egy jegyre juid nettd eszkizérék 2017.12.314n

Serozal neve

Netté eszkdénék [HUF)

Egy jegyre jutd nettd
eszkdzérék (HUR

A sorozat 3 942 285 663 4,593718
B sorozat 22 838 038 076 4,608513
1 sorozat 1321 126073 1,123264
Osszesen 28 101 449 B12

Az Alap Gsszesitelt neffc eszkézéricke és az egy jegyre juld nelté eszkézérték 2016.12.31-én

Sorozaf neve

Nett§ eszkaénék (HUF

Egy jegyre jutd nettc
eszkdzérnék [HUF)

A sorozat 4 678 205 917 4,401431
B sorozat 2 418 829 037 4,401633
Osszesen 14 097 734 954

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és o {Gvedeimezéség alckuldsanak bemutatd
A sajat toke reszletezése 2016.
december 31,
L. Induié toke 3 202 890
a) Kibocs.bef jegyek névériéke 27 554 399
b Visszavas.bef.jegyek névértéke 24 35] 509
. Tokendvekmeny 10 892 816
1. Visszavas.bef.jegyek bevandsi ért.kil. 4514 558
2 Erteketesi kifldnbazetbdl 494 B89
3 El6z5 évek eredménye 3274918
4 Uzleti évi eredmény 408 453
Sajat toke 14 095 706
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eFtban
2017.
december 21.
& 989 960
32 487 825
25 497 865
21 108 393
15465772
1256737
3483 371
702513

28 098 353







&. Az éves beszamold és o portfélia jelentés sxramai kdzott eltérés okai:

Az eltérés alupvetd oka, hogy mig o beszémold 2018. januér 31-g ismertié valt infermacickre &pil, ¢ddig o porflis jelentés szdmai forgalmazasi
napjan mint nyitd ek keriltek meghatdrozasra a 2017. évi ulolsd forgalmazasi napi alioményi edatok alapian.

A kamatozé éékpupirok esetében a beszdmalsbon a 2017. december 31-ig felhalmozott kamattal névelien szerepeinek @ papirok, mig a porlfoli
jelentésben egy neppal hosszabb kidszakra kerdl kiszamitdsra. Az ebbd! adéds kamat kilénbség 6,806 oF.

A folydszamia elhatdrolt kamato o NEE szdmitéshan o kivetelések kdzH szerepel, o beszamoldban pedig az uktiv elhatarolésok kdzat keriilt
kimutatasra, A 2017.12.3 Vg és az elss forgolmazasi napig szamolt folyészamla kamat kilénbézete 1 e Fi

A beszémoléhan o kéliségek oktiv idsbeli elhatérolasa kbzétt keriilt kimutatdsra 23 ¢ B, ami a LE| kédok dijanak 2018.évre vonatkozs része.

A NEE kimutatashan a tefjes LEI kéd dij 8sszege o 2017.évi kdliségek kézét kerih elszamolasra.

A kélelezetiségek kozott is megjelennek oz elss, mar 2018. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoloban a tényleges

2017. évi koliségek és kdtelezetiségek keriilnek elszémolasra, omelyek janudr 31-ig ismertté viliok, Az ebbél adéds kilsnbbzet 3.686 e F.

Beszdmold NEE szdmités Kiilsnbézet (eftban)

Sajat 18ke / Netté eszkézéndk 28 098 353 28 101 450 3097
Kiilsnbhdzet tételosen:
Szdrmaziatott lgyletek 0 G 0
Entékpapirak 27 686 029 27 692 835 4 806
Pénzeszk5zsk 448 640 448 640 0
Kévetelések/ Aktiv idobeli ofh, 25 2 -23
Kételezetiségsk/ Passziv id. eth. 36 341 -40 027 -3 486
Mutatol:  {lasd 1. sz. mellakiet] 2016. 2017.
1. Befektete!t eszkdzék ax Ssszes eszkézokhoz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkizdk oz Gsszes eszkézdkhoz 100,33% 100,00%
3. Sojéf ke ardnya az ésszkélelezefiséghez + sajdf idkéhez 99 86% 99,87%
4. Hosszt lejdratd kételezetiségek

a/ o HIK + sajdt tikéhez 0,00% 0,00%

b/ a sojdt t5kéhez 0,00% Q,00%

A Vlikviditasi jelentés™ a 2. sz. mellékiethen talalhaté.

A "cash-flow" ki s a 3. sz. meflékletben talalhato.,

A "porticlio jelentés értékpapiralapra” o 4. sz. mellékdetben talathaté,

Budopest, 2018. dprilis 23.

P

Balint Attile Yaradi Zoltan
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zr.
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
i. Befekleleif eszkézék az Ssszes eszhdzokhbz

Bolekiotatt pszkdz

0,00% Osszes aszkoz

2. Forgbeszkdzik az &sszes eszkézokhoz

Forgdaszkz+Aktiv iddbeli olh.

100,00% Osszes eszkdz

3. Sajdt téke ardnya az Ssszkitelezeffséghez + sojdt iokéhez

Sajdt téke

99,87% Forrésok @sszesen

4. Hesszit lejdrati kéfelezetségek
a/ a HIK + sojot tdkéhez
b/ a sojdl t6kéhez

a/

Hosszi lejarot) kdtelezettségek

0,00% Hosszi fef. k81, + Sajat 1ke

b/

Hesszo lejératd kitelazatiségak

0,00% Seidt toke

Budapest, 2018. dprilis 23.

2017.12.31

o
2B 134 654

28134 694
28134 694

28 098 353
28 134 4694

0
28 (98 353

0

TT3EO9E 358

Bl A
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Balint Attila Varadi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.






2. sz. mellékiet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

9./ 12 oldal

2017,
sFtban
1. Hitelaliomany &sszetétele o
eftban
Ui, Kéirségek Gsszetetele Pénziigyileg reclizalt 299 876
Elszdmalt Elhotdrelt/szallitdk
Bankforgalmi jutalek 79 0 79
Alopkezel kélsége 309 489 28 900 280 589
tetetkezels kollsege 11602 P11 10792
Kefer di 1397 252 1145
Mérlagyizsgdlat 521 520 1
Kanywezelés 2393 199 2194
MMEB feliigyelet: dijak & 144 1727 4 419
1El kid fenntartasi dif 28 o} 28
WARP-dijok 807 178 62¢
Ossz 332763 32887 299 B7S
Ht. Erekpapiralap vagyondanak megoszlasa Saijat téke 28098 353_E
eft-ban
ill. %-ban
dSszak nyitcallomany lddszak zarésllomany
Vagyonefem Megoszlds
Bonkbetétek 189 853 248 640 1,59%
lekdtot betét ¢l Q 0,00%
{ddszak nyitaallomany ldészok zaréallomany
Yagyonelem t5zsdei ép. 16zsdén kiv, ép. tzsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkatvéeny 2 034 507 11 450 691 1 023 500 26 662 529 98,54%
2017 /B MAK 35084 o 0,00%
2017/C MAK 255 127 o 0,00%
2018/A MAK 963 858 52727 0,19%
2018/B MAK o] 31050 0,311%
2018/C MAK 209 265 3424 0,01%
2019/A MAK 1175472 7134218 4,04%
2019/C MAK 163 314 7 981 0,03%
2019/D MAK 249 020 249 8872 0,89%
2020/A MAK 2 311 907 5711318 20,33%
2020/B MAK o i70 450 0,61%
2020/C MAK o] 507 957 1,81%
2021/B MAK 154 204 i33 185 0,47%
2022/ MAK 1693 060 5981 622 21,29%
2022/B MAK o 413 474 1,47%
2023/A MAK 5] 382 451 1,36%
2024/B MAK 2 968 646 3758 441 13,38%
2025/B MAK 269 593 3841 511 13,67%
2026/D MAK G 1490 346 5.30%
2027/A MAK 49 586 393 852 1,40%
2028/A MAK 904 610 2 039 466 7,26%
2031/A MAK 47 943 359174 1,28%
REPHUM200129 226 087 ¢l 451 035 ¢ 1,61%
REPHUN210329 334 458 4] 202 090 [+ 1,04%
REPHUNZ231122 1148 118 ¢} 280375 ¢ 1,00%
REPHUNR40325 325 B4d 0 Q 0 0,00%
Idészak zérédliomény ldaszok zarédHomany
Vagyonelem tézsdei ép. tdzsdén kiv. ép, tézsdei ép. 1ozsdén kiv. ép. Megoszlas
Diszkont kincstarjegy [¢] 486 525 o 4] 0,00%
D 70208 26 538 Q 0,00%
D170316 96 428 4] 0,00%
D170524 199 733 o} 0,00%
0170913 163 825 o 0,00%
Idésaak nylicallomany ldészak zéréallomany
Vagyonefem Megoszids
Forward értekeles -46 819 0 0,00%
Aktiv elhataroidasok 25 25 0,00%
Kotelezettségek és p iv
{idébeli elhatarolasok =19 076 -36 341 -0,13%
Osszesen 2 034 507 12 061 199 1023 500 27 074 853 100,00%
Budapest, 2018. aprilis 23.
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Balint Attila Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt,







3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2016. 2017,
& Ftban < Frbon

l. Szokasos tevékenységbl szarmazd pénzeszkz-vaitozas
{Mak&dési cash flow, 1-13. sorok] -209 285 «761 044
1. Targyévi eredmény {befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) = 125 494 562 283
2. Elszamelt smortizécis + 0 ¢
3. Elszdmolt érfékvesziés és visszairas + 0 ¢l
4. Elszamolt ariekelssi kilsnbézet £ 594 889 -1 256737
d,a. Elszamolf ériékelési kiflonbézet korrekeid + 694 889 1256737
5. Célartalék képzés és felhasznalds kilénbozete + 0 0
6. Ingatlan befekictések értékesitésének eredménye = 0 0
7. Ertékpapir befektetések ériékesitésének, bevaliasdncak eredménye + 2125 408 216 026
8. Befekietett eszkézok dllomanyvaliozdsa = o} Q0
9. Forgéeszkézsk dllomanyvaltozdss = 0 0
9.0. Entékpapirok dllomanyvaltozdsa = 2210 843 o}
10. Révid lejarati kotelezettség dllomanyvaliozdse = -13 220 1926
1. Hosszd lejérat) ktelezettségek dllomsnyvaltozése = 0 o}
1Z. Aktiv idébel elhataroldsck dHomdanyvdliozdsa = 10 o}
13. Passziv idébell elhataroldsok éllomanyvéitozasa = 15076 15339
Il Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozds -1 591 259 -11 718 455

{14-19. sorok}

14. Ingotlanck beszerzése - o 4]
15. Ingatlanok efadésa + o 0
16. Befolyt bérleti dijak + c o]
17. Ertékpapirok beszerzése - -12 364 625 .23 738 431
18. Erékpapirok eladésa, bevaliasa + 10239217 10755 180
19, Kopelt hozamok + 534149 1264796
1ll. Pénziigyi miveletekbdl szdrmaroé pénzeszkdz-valtozas 1 202 849 12 738 286

{20-26. sorok}

20. Befekietasi jegy kibocsdtds + 7462 470 4933 426
21, Belekletési jegy kibocsotds sordn kepott apport - 0 [+
22, Befekletési jegy visszavdltasa - 440 379 7 BO4 B&D
23. Belektetési jegyek utdn fizetett hozamak - 0 ¢
24. Hitel, illetve kélesén felvatele + Q 0
25. Hitel, illetve kélcsdn tarleszidse - 0 0
26, Hitel, illetve kélesén widn fizetelt kamat - Q0 0
IV. Pénzestk&xsk valtorasa (£1t1ItHL. sorok} -597 696 258 787

Budapest, 2018. aprilis 23.

bl

Balint Attila Varodi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alopkezelé Zrh.
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4. sz melléklet

| Portfslio jefentés ]
Alapadatok:
Alap neve, lajsromszdama: Raiffeisen K&tény Alop, 111144
Alapkezeld neve: Railfeisen Befekietési Alupkezeld Zr.
Letétkezeld neve: Reiffeisen Bank Zrt.
NEE szdmitds tipusa: T+1 napi
Targynap {T): 2017.12.29
- A sorozat {(HUF)
Sajat i5ke {Ft): 3942 285 663
Egy jegyre julé NEE: 4,593718
Darabszam: 858 190 629
B sorozat [HUF)
Sajal ke [Ft): 22 83B 038 076
Egy jegyre juté NEE: 4,608513
Darabszam: 4955819711
. i sorozat {HUF)
Sajét ke {Ft): 1321 126 073
Egy jegyre juté NEE: 1,123264
Darabszam: 1174 149 288
ezer Forint
l. KOTELEZETTSEGEK
1/1. HiteldHomany {osszes): Hitelezé Futamidé Ossreg/Erték | %
]
Osszeg/Erték %
1/2. Eayéb kdtelezettségek [Bsszes): -40 027 T 04
Alapkezelsi dij miart -28 900 72,20/
Alapkezelsi dij miatt [ A sarozat ) -561 1,40
Alapkezelsi dij miatt [ 8 sorozat ) 3252 8,12
Alapkezelsi dij miat ! sorozot ) TE8[ 0,47
Laléfkezeldi dij miaft -1 265 3.16
giizoménvosi dij miatt 0 0,00
Forgelm, kig. miak 7] 0,00
Kozzétételi kig. miatt G 0,00
Reklam ktg. mich Q) 0,00
Kélisagként elszémalt egyéh tétel miott 5861 14,65
Egyéb - nem kliség alapi - kolelezettség O 0|
1/3. Ciltortalékok [Bsszes): O
1/4. } Passziv idébali alhalérolasck [Bsszes): { i 0
| Kételozatiségek dsszasen: { -40 027} 100
Il | ESZKOZOK Osszeg/Eriek %
/1. I Folybszémla, készpénz {dsszesh: 448 640 1,59
Raiffeisen Bank / EUR 1 134 0
Raiffeisen Bank / HUF 421 240 1,53
Raiffeisen Bank / USD 15 566 0,04
/2, | Egyéb ksvetelés {Bsszes): { of 0
I 1
/3. Lekétdn bankbetétek (Bsszes): Bank Furamidd Osszeg/brigk %
/3.1 Max. 3 ho lekotési [Bsszes): 0 O
¢
/3.2, { 3 hinapnél hosszabb lekatést | | | of 0]
| | | | 5
| Megrn. | Devizanem | Névarék | Osszeg/Ertek %
Ii/ 4. { Erlékpapirok [Bsszes): | ] | 22 006 205| "~ 27 692 135| 98,41
II/4.1. ¥ Allampaipirok lsszes): | | | 22 006 805| 27 692 835] 98,41
H/4.1.1. I Kétvények {osszes): 22 0046 BOS 27 692 B35 98,41
Magyar Allamkétvény 2020/C HUF 500 000 507 984 1,81
Magyar Allamkovany 2024/8) Tor 3 380 300 3 758 995 13,36
Magyar Alemkatvény 2027 /4] HUF 360 290 393 912 1,4
h_\g@.‘or Allomkdteény 2031/4) HUF 336 590 356 233 1,28
REF OF HUNGARY 5.75 USD LSO 240 280 414 i
REP OF HUNGARY 6.25 USD LSD] T 585 431 106 i,6
REP OF HUNGARY 6,375 USD| LISD)| T 000 292 182 1,04
2018/ A Magyar Allamkoivény| HUF| 50 000 52743 0,19
2018/B Magyor Abamkbtveny HOF 29 860 31 055, 9.1
F018/C, Mogyar Alamkbhény HUF 3 340 3 425 0.01
2019/A Mniyclr Aﬂumkéwény HUF 1 Q04 420 1134 576 4,03
2019/C Magyor Allumkihvény] HUF 7 680 7 982 0,03
2019/D Magyor Allomkétvény] HuUF 250 000 249 882 0,89
2020/ A Megyar Aﬁomkéh’ény HUF 4731 680 5713 262 20,3
2020/8 Magyar Allomkatveny HUF 155 580 170 480 0,61
2021 /8 Mug}mr Allomkdtvény| HUF 124 950 133 202 0,47

1.4 12 oldal






2022/A Magyar Allamkotvéry] HUF 4 600 420 5 983 389 21,28
2022/B Mogyar Allamkétvény HUF 400 000 413 512 1,47
2023/ A Magyar Allamkénény| HUF 300 00G: 382 549 1,36
2025/B Magyar Allamkstvény HUF 2 970 000! 3 842 408 13,63
2026/0 Mogyar Allomkétveny HUF 1 397 070 1 490 558 5,3
2028/A Magyer Allamkétvény| HUF i1 401 100 7 039 985 7,25
0/4.1.2. | Kincstériegyek (8sszes): O of 0
| 0)
a3, ﬁgyeb jegybankképes ép. o o o
{Bsszes):
O
H/4.1.4. | Kiltsidi dflampapirok [Bsszes): | | ] [} of O
i | } i 1 0
Gazdakodsi és egydb
/4.2, |h‘tlelviszonyi meglestesitd &n.: ° 9 0
/421, | Tozsdére bevezetett {Bsszes): I | | o of [5)
] | l i 1 o
I1/4.2.2. | Kalfsldi kisvények (Bsszes): ] | | of o 0
i ] ] i | 0
I1/4.2.3. | Tézsden kivili fgsszes): | | 0 o] 0
l 1 I 5
11/4.3. | Résrvanyak [psszash: I I | 0 OI 0
I1/4.3.1. } Tozsdére bevezetelt {sszes: | | | o of 0
I | | ] I 0
11/4.3.2. } Kullsldi részvinyek sszes): | | | of of 0
1 | I | ! 0
1/4.3.3. b Tézsdén kiviili [Bsszes): 3 1 0
O
11/4.4. Flelzaloglevelek (ssszes): | I | o] of 0!
h/4.4.1. } Tozsdére bevezetelt {osszesy: | | | B €] [
I | I [ i 9
/4.42 ! Tozsdén kivijl: (Bsszes): 0 ¢
I1/4.5. | Befektetési jegyek (Ssszes): | | | a] of 0
H/4.5.1. I Tézsdére bevezetett (dsszesh 0l QO
N/4.5.2. | Tozsclén kiviili {Bsszes): o Is; O
[y
/4.6, | Karpotiési jegy (osszes): bo;
/5, Akiiv idabeli elhtarolgsok o 2 o
(Gsszes): e
RAKA USD Folydszamic]
2 0
fethalmozott komat]
Szarmaztalol ligyletek érékelési
O Ly
i"'/é' Eﬁiﬁnbézete:
i
{ | Eszksask ssszesen: i 28 141 477} 100]
Budapest, 2018. aprilis 23.
=17 1 \
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Balint Attila Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.

124 12 gidat






Uzleti jelentés 2017.

Roiffeisen
ALAPOK
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I. A Raiffeisen Kotvény Alap dltalanos informéciok

1. Alapadaiok

Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

Kénywvizsgald Térsasdg neve, székhelye:

Székhelye:
Kényvvizsgald neve
Elszdmolds napja:
Tipusa:
Harmonizécidia:
BAMOSZ kategdria:

Fotamideje:

Raiffeisen Katvény Alap

1111-46

Raiffeisen Befekletési Alapkezelé Zit,
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zit.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Avdit Hungary Zri.,

1138 Budapes, Faludi u. 3.

Kozma Attila Mihaly

T+1 napon

nyilvénos nyilt végt éntékpapir alap
AEKBV-irényelv alapjén harmonizalt
hosszd kétvény alap

hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Kéivény Alap ¢ 1rvény adia lehetdségek figyelembe vételével magyar dllamkdwények, diszkontkinesiariegyek és nyilvanosan
forgalemba hozott, alacsony hitelkockdzats, legjobb besoroldst vallalati kétvények vasérléséval alokitie ki portfolididn, Az Alap célia,
hogy kézéptavon a kézveilen dllampapir befekietésekkel elérhetd hozamot meghaladd megtériilést biztesitson az Alap befektetdinek, o
kézvetlen &liompapir befekietések kockdzataval Ssszemérhetd kockdzali szint meliett. Az Alap 2016.12.20val dtalakult AEKBV
harmonizéaciéji alappa, az Atalckulast kévetben az Alap befekietési céligban vdliozds nem toriént, viszont az AEKBV-irdnyelvnek
megfelelve a lakossagi befekietési alapokra vonatkozé még szigoribb, egységes eurdpai szabdlyok kdvetése o befekietik érdekeit o

kordbbicknal is jobban szelgélia, védi.

3. Az Alap Ssszesitett és egy jegyre jutd netté eszkdzériékének alakulésa (fordulénap elétti vtolsé kereskedési
napon)
Arfolyam

valtozas ~
»1"” sorozat

Arfolyam
valtozas -
B sorozat

Arfolyam

Arfolyam -
»1" sorozat

Arfolyam -
»B” sorozat

Arfolyam -

Neté esrkozerték
~A" sorozat

valtozas -
»A” sorozat

2017.12.29 4,39% 4,591886 Ft 4,72% 4,606677 Ft 11,95% 1,122816 Ft 28088 185410F
2016.12.31 5,00% 4,398908 Ft 501% 4399110 Ft 14085993511 Rt
2015.12.31 3,61% 4,189324 Ft 3,61% 4,189324 Ft 12 261 034 998 Ft
2014.12.31 10,71% 4,043469 Ft 10,71% 4,043469 F 7 650 669 162 Ft
2013.12.31 ©,44% 3,652471 R 9,44% 3,652471 Ft 4 280 576 294 Ft
2012.12.28 20,05% 3,337395 Ft 20,05% 3,337395 F¢ 2767 719 918 Ft
2011.12.30 2,98% 2779977 Ft -3,74% 2779977 Ft 2262216968 Ft
2010.12.31 5,98% 2,699429 F 2951 243 499 F

Az arfolyamvéliozds szézalékes méricke a befekieid dlial elérheid vagyonnsvekedést mutatja be, amennyiben o teljes évben meglartotia
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival, A
kéz8lt hozamadaiok nomindlisak és az adett naptéri évre vonatkoznak. Az Alap ,B” jeld sorozeta 2011, jonius O1-én, I jeli sorozaia

pedig 2017. janudr 12-én indult.
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RAHFFEISEN KOTVENY ALAP  EVES JELENTES 2017.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

20%17.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN keéd Névérték | Eszkdx érték %o
Afruhazhatéd éntékpapirok 13974792953 99,13
2017 /B MAK HUF HU0000402375 32 880 000 35 096 309 0,25
2017/C MAK HUF HUOD00402821 254 740 000 255132 554 1,81
2018/A MAK HUF HUOD00402631 873 350 000 964 120759 6,84
2018/C MAK HUF HUOD00402979 200 000 000 209 292 200 1,48
2019/A MAK HUF HUO000402433 1 001 560 000 1175 828 435 8,34
2019/C MAK HUF HUOG004030%2 157 680 000 163 333 301 1,16
2019/D MAK HUF HUOG0C403126 250 000 000 249 029 000 1,77
2020/A MAK HUF HU0000402235 1 855 600 000 2312 669 536 16,40
2021/B MAX HUF HUOG00403100 147 950 000 154 224 412 1,09
2022/A MAK HUF HU0000402524 1 300 420 000 1 693 559 073 12,01
2024/B MAK HUF HUC0004030468 2 857 710 000 2 969 114 967 21,06
2025/B MAK HUF HUG0004027 48 220 000 C00 269 659 060 1,21
2027 /A MAK HUF HUG000403118 50 000 GO0 49 594 G50 0,35
2028/ A MAK HUF HUOOC0402532 672 890 000 904 859 407 6,42
2031/A MAK HUF HUO0000403001 50 000 000 47 952 250 0,34
D170208 HUF HUQOO0521273 26 540 000 26 538 355 0,19
D170316 HUF HUQ030520945 @6 440 000 @6 428 234 0,68
D170524 HUF HUO0Q0521059 199 780 000 199 733 251 1,42
D170913 HUF HUOOOD523208 163 940 000 163 824 914 1,16
REPHUN200129 usb US445545AD87 685 000 226 122272 1,60
REPHUN210329 ush US445545AE60 1 000 000 334 509 679 2,37
REPHUN231122 us U54455454)57 3 500 000 1148 282 819 8,15
REPHUN240325 Ush US445545AL04 1 000 000 325888116 2,31
Banki egyenlegek 189 856 520 1,35
Folyészamla - EUR EUR 1 139 447 3,01
Folyészamla - HUF HUF 156 539 606 1,11
Folydszdmla - USD Ust 32177 467 0,23
Kévetelések 24 227 0,00
Egyéb kovetelések HUF 24 227 0,00
|Egyéb eszkéz 0 0,00
Osszes eszkéz 14 164 673 700 100,47
Kételexettiségek -66 938 746 -0,47
Egyéb kotelezetiségek HUF -20 119 359 0,14
HataridSs lgyletek HUF -46 819 387 0,33
Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat
Netté eszkérérek 4 678 905 917 HUF
Unitok széama 1 063 041 904
Egy jegyre juté nefté eszkozérték 4,401431 HUF
Raiffeisen Kéivény Alap B sorozat
Netto eszkdzériék 9418 829 037 HUF
Unitok szama 2 139 848 892
Egy jegyre juté netto eszkozériék 4,401633 HUF

x Raiffeisen 3
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RAFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2017.

Az éves beszamoloé és a portfolié jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az eltérés alopvetd oka, hegy mig o beszdmolé 2017. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épill, addig o porfélié jelentés szamai
2017. elsd forgalmazdsi napidn mint, nyité ériék keriliek meghatérozdsra @ 2016. évi utolsé forgalmazdsi napi Gllomanyi adatok
alapjdn. A kamatezd értékpapirok esetében a beszdmoléban a 2016. december 31-ig felhalmozot kamattal névelten szerepelnek a
papirok, mig a portfolis jelentésben egy nappal hosszabb iddszakra kerilt kiszamitasra. Az ebbd! adédé kamat kiflénbség 3.070 eFt, A
folyészamla ethatérolt kemata a NEE szdmitdsban a kévetelések kdzst szerepe!, a beszémoléban pedig az aktiv elhataroldsok kizst
kerUit kimutatasra. A 2016.12.31-g és az elsé forgalmazasi napig szémolt folydszamla kamat kildnbszele 1 e Ft. A kételezetségek
kéz&t is megjelennek az elsé, mér 2017. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges 2016. 4vi

koltségek &s kitelezettségek kerllnek elszamolasra, amelyek janudr 31-ig ismertté valiak. Az ebbél adads kiilsnbézet 1.041 e Fi,

Beszamold NEE szdmitds Kiiidnbozet (eFtban)

Sajét ke / Netid eszkozérték 14 095 704 14097 735 2 029
Kilénbozet tételesen:

Szdrmaztatott igyletek -46 819 46 819 0
Ertékpapirok 13971723 13 974 793 3070
Pénzeszkdzok 189 853 189 8532 0
Kavetelések/ Aktiv iddbeli elh. 25 3 22
Kételezetiségek/ Passziv id. elh. 19 076 20 065 L1019

| Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2017.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.,

Instrumentum [Devizanem| ISINkéd | Névérek | Eszkaz érék I %
Atruhazhaté ériékpapirok 27 692 834 820 98,55
2018/A MAK HUF HUO000402631 50 000 000 52 742 500 0,19
2018/8 MAK HUF HUD000402730 29 8460 000 31 056 371 0,11
2018/C MAK HUF HUOO00402979 3 340 000 3 424 950 0,01
2019/A MAK HUF HUOO00402433 1 004 420 000 1134 575757 4,04
2019/C MAK HUF HUGOO0403092 7 680 000 7 981 755 0,03
2019/D MAK HUF HUCOQ0403126 250 000 000 249 882 250 0,89
2020/ 4 MAK. HUF HUQO00402235 4 731 680 000 5713262284 20,33
2020/B MAK HUF HUOG00402953 155 580 000 170 479 897 0,61
2020/C MAK HUF HUOC00403258 500 000 000 507 984 000 1,81
2021/B MAK HUF EUOC0040310C 124 950 000 133 201 948 0,47
2022/A MAK HUF HUQC00402524 4 600 420 000 5983 389 060 21,29
2022/8 MAK HUF HUGO00403266 400 000 000 413 512 400 1,47
2023/A MAK HUF HUG000402383 300 000 00G 382 549 200 1,36
2024/B MAK HUF HUGOD0403068 3 380 300 Q00 3758 995 009 13,38
2025/B MAK HUF HUO000402748 2 970 000 000 3 842 407 800 13,671
2026/D MAK HUF HU0000403340 1 397 070 000 1 490 557 733 5,30
2027/A MAK HUF HUO000403118 360 290 000 393 911 542 1,40
2028/ A MAK HUF HUQOD00402532 1 401 100 GO0 2039 984 787 7,26
2031/A MAK HUF HUO000403001 336 590 000 359 233 419 1,28
REPHUNZ00129 ust US445545AD87 1 585 000 451 106 219 1,61
REPHUN210329 ush US445545AE60 1 000 GO0 262 181 639 1,04
REPHUNZ31122 Ush US4455454)57 240 000 280 414 300 1,00
Banki egyenlegek 448 642 450 1,60
Folydszamla - EUR 1133 897 0,00
Folyészémla - HUF 431 240 403 1,54
Folyészamla - USD 15568 150° 0,06
|Egyéb eszkéz 0 0,00
Osszes eszkSz 28 141477 270 100,14
Kotelezettségek -40 027 458 -0,14
Egyéb kotelezeftségek -40 027 458 -0,14
Raiffeisen Kotvény Alap A sorozat
Netto eszkdzérték 3 942 285 663 HUF
Unitok szama 858 190 629
Egy jegyre jutdé netté eszkozérték 4,593718 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat
Netto eszkézériek 22 838 038 076 HUF
Unitok szama 4955619711
Egy jegyre juté nettd eszkézérték 4,608513 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat
Neftfé eszkézértek 1327 126 073 HUF
Unifok szama 1176 149 288
Egy jegyre juté nettd eszkszérrék 1,123264 HUF
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2017.

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézoHi eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszamoié 2018. januér 31g ismertié valt informacidkra épil, eddig @ porfélis jelentés széma

forgalmazasi napian, mint nyitd érék keriltek meghatdrozésra a 2017. évi ulolsé forgalmazési napi dlloményi adatok alapjdn. A

kamatozd ériékpapirck esetében a beszémoldban ¢ 2017. december 31-ig felhalmozoft kamattal névelten szerepelnek a papirok, mig a

porifolié jeleniésben egy nappal hosszabb idészakra kerilt kiszdmitésra, Az ebbdl adédé kamat kilénbség 6.806 eFt. A folyészamla

ethatdrolt kamate a NEE szémitésban o kévetelések kézét szerepel, a beszémoldban pedig oz ckifv eihatdroidsok kézéit kerift

kimutatdsra. A 2017.12.31-ig és az elsS forgalmazasi napig szdmolt folydszdmla kamat kildnbdzete T e Ft. A beszémoléban a kltségek

aktiv iddbeli elhataralasa kézdt kerilt kimutatasra 23 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2018.évre vonatkozd része. A NEE kimutatdsban g

telies LEI kod di Gsszege a 2017 .évi kéliségek kézét kerilt elszamoldsra. A kdtelezetiségek kdzdtt is megjelennek az elsd, mar 2018, évi

forgalmazési napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges 2017. évi ksltségek és kételezettségek kerilnek

elszdmolasra, amelyek janudr 314g ismertté véltak. Az ebbél adéds kildnbézet 3.686 e F.

NEE szémitds Kilénbézet {eFtban)

Beszdmold
Saiat toke / Netté eszkdzérnék 28 098 353
Kilénbdzet tételesen:
Szarmaztatolf tgyletek o]
Ergkpapirok 27 686 029
Pénzeszkdzak 448 640
Kévetelések/ Akfiv idébeli elh. 25
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -36 341

28101 450 3097
0 0

27 692 835 & 806
448 640 0

2 -23

-40 027 -3 686

. A forgalomban lévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft}

Raiffeisen Kotvény Alap A sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2017.01.02-6n

1 063 041 904

2017. évben eladott befektetési jegyek

32%¢ 793 570

2017. évben visszavdltott befektetési jegyek

534 644 845

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2018.01.02-én

858 190 629

Porfolié Ssszesiteit nettd eszkdzértéke 2018.01.02-dn

3942 285 643

Egy jegyre jutd neitd eszkdzériék 2018.01.02-n

4,593718

Raiffeisen Kotvény Alap B sorozat

Forgalomban lévs belektetési jegyek 2017.01.02-én

2 139 848 892

2017. évben eladott befektetési jegyek

3022 378 613

2017. évben visszavaltott befekietési jegyek

206 607 794

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2018.01.02-an

4955619711

Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-an

22 838 038 076

Egy jegyre jutd nettd eszkdzértek 2018.01.02-an

4,608513

Raiffeisen
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2017.

Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat

Forgalomban |évé befekietési jegyek 2017.01.02-an -
2017. évben eladott befekietési jegyek 1 581 253 157
2017. évben visszavdliott befektetési jegyek 405 103 869
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-an 1176 149 288
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-4n 1321 126073
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2018.01.02-an 1,123264
i Raiffeisen 7 7
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RAIFFEISEN KOTYENY ALAP « EVES JELENTES 2017.

IV. A befektetési alap dsszetétele

Nagységrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Néveérék Eszkox ertek Yo
T6zsdén hivatalosan jegyzeft atruhazhaté érékpapirok " 1023702158 3,64
REPHUNZ00129 ush US445545AD87 1 585 000 451 106 219 1,61
REPHUMN210329 ust US445545A860 100G 000 292 181 639 1,04
REPHUN231122 usph US445545A)57 %40 000 280 414 300 1,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozoft diruhdzhaté értékpapirok ] 0,00
Kézelmdiltban forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok g 000
Egyéb atruhazhats értékpapirok 26 669 132662 94,90
2018/A MAK HUF HUQ000402431 50 000 000 52 742 500 G119
2018/B MAK HUF HUO000402730 29 860 000 31056 371 0,11
2018/C MAK HUF HUC000402979 3 340 000 3424 950 0,01
2019/A MAK HUF HUCO00402433 1 004 420 000 1134 575757 4,04
2019/C MAK HUF HU0000403092 7 680 000 7981755 0,03
2019/D MAK HUF HU0000403126 250 000 000 249 882 250 0,89
2020/ MAK HUF HU0000402235 4 731 680 000 5713262 284 20,33
2020/B MAK HUF HUO000402953 155 580 000 170 479 897 0,61
2020/C MAK HUF HUO000403258 500 000 0G0 507 984 000 1,81
2021/B MAK HUF HUO000403100 124 950 0G0 133 201 248 0,47
2022/A MAK HUF HUO000402524 4 600 420 Q00 5 983 389 0460 21,29
2022/B MAK HUF HU0000403266 400 000 000 413 512 400 1,47
2023/ A MAK HUF HU000C402383 300 000 000 382 54% 200 1,36
2024/B MAK HUF HLU0000403068 3 380 300 000 3 758 995 009 13,38
2025/B MAK HUF HU0000402748 2 970 00C 000 3 842 407 800 13,67
2026/D MAK HUF HUDC00403340 1 397 070 000 1490 557 733 5,30
2027/A MAK HUF HUO000403118 360 290 000 393 @11 542 1,40
2028/A MAK HUF HUOC00402532 1 407 100 000 2 039 984 787 7,26
2031/A MAK HUF HUO000403001 336 590 000 359 233 419 1,28
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 27 692 834 820 98,55
2018/A MAK HUF HUGO00402631 50 000 000 52 742 500 G,19
2018/B MAK HUF HUGCC00402730 29 860 000 31056 371 0,11
2018/C MAK HUF HUC000402979 3 340 000 3 424 95C 6,01
2019/A MAK HUF HUGC000402433 1 004 420 000 1 134 575 757 4,04
2019/C MAK HUF HUQG00403092 7 680 000 7 981 755 C,03
2019/D MAK HUF HUGCO00403126 250 000 000 249 882 250 0,89
2020/ A MAK HUF HUQ000402235 4 731 480 000 5713 262 284 2¢,33
2020/B MAK HUF HUGO00402953 155 580 000 170 479 897 G, 61
2020/C MAK HUF RUO000403258 500 000 000 507984000 1,8
2021/B MAX HUF HUG000403100 124 950 000 133 201 948 0,47
2022/A MAK HUF HUQC00402524 4 600 420 000 5 983 389 060 21,29
2022/B MAK HUF HUO000403264 400 000 000 413 512 400 1,47
2023/A MAK HUF HUQ000402383 300 000 000 382 549 200 1,36
2024/B MAX HUF HUGC00403068 3 380 300 000 3758 995 009 13,38
2025/B MAK HUF HUO000402748 2 970 000 000 3 842 407 800 13,67
2026/D MAK HUF HUQC00403340 1 397 070 000 1 490 557 733 5,30
2027/ A MAK HUF HUC000403118 360 290 000 393211 542 1,40
2028/A MAK HUF HUOG00402532 1 401 100 000 2 039 984 787 7,26
2031/A MAK HUF HUO000403001 336 590 000 359 233 419 1,28
REPHUN200122 st US445545AD87 1 585 000 451 106 212 1,61
REPHUMN210322 usD US445545AE60 1 OGO 000 292 181 639 1,04
REPHUNZ31122 usb US445545A)57 240 000 280 414 300 1,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat / HUF 3 942 285 663
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat / HUF 22 838 038 076| 100,00
Netté eszkizérték / Raiffeisen Kotvény Alap 1 sorozat / HUF 1321 126 073
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2017.

© Megiegyzés: az sgyes énékpapir kategériék kézdit vannck étfedések, egy érékpapir t6bb kategéridba is tariozhat.

A Raiffeisen Kétvény Alap befekietési politikajanck megfeleiden elssorban magyar éllamkéivények, diszkont kincstariegyek és

nyilvanosan forgalomba hozoft, alacsony hitelkockézeti, legjobb besorolast vallaleti kétvények vasarldsaval alakita ki portfélidiat.

2017 végeén az dtruhézhaté ériékpapitok kategdridiaba tariezé magyar dllampapirok a portfolis §8,55%-at etk ki, ami valamivel
alacsonyabb az elé26 év végi 99,13%0s szininél és kissé magasabb a 2017 év kézepi 95,82%ndl. Az alapkezels a MAX dllampapir-
piaci referencia indexhez kézeli sszetételi és kockdzatd portféliét tartott. Az alapkezels ezen til igyekeze#t profitalni o kiilfsldi
devizaban denominglt magyar &liampapirok dital elérhetd magasabb hozambél (az igy kelelkezé devizakockdzatot aktivan menedzselve,

azaz az igy keletkezd deviza (USD) kitettség fedezése a vagyonkezelé piaci varakozasai figgvényében volt fedezett vagy fedezetlen).

xi Raiffeisen Q
ALAPOK



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2017.

V. A befektetési alap eredményének alakulésa a targyidészakban

2017 MNagysdgrend: eFt
Pénziigyi moveletek bevételei 1 184 781
Kapott kamat értékpapirok 825218
Folysszamlakamat 894
Arfolyamkiilénbszet 36118
Ertékpapir drfolyam nyereség 319663
Repo lgylet drf.nyeresége 0
Forward igyletek nysresége 2 £88
Pénziigyi miveletek raforditasai 137 512
Folyészamiakamat 2
Arfolyamkiilénbszet 22643
Ertékpapir drfolyam veszteség 103 637
Repo igylet arf.vesziesége ¢
Forward ligyletek vesziesége 11230
Egyébh bevételek 0
Egyéb bevételek 0
A muikddési koltségek 332 763
Bankfergalmi jutalék 79
Alapkezelési dij 309 489
Letétkezelési dij 11903
KELER dij 1397
Kénywizsgdlénak fizetends dij 521
Kénywezetés 2393
Felligyeleti dfi [MNB] 6 146
WARP dij 807
LEl kod fenntartdsi kéltsége 28
Egyéb raforditasok 11 993
Befektetési alapok killbraddja 11993
Fizetett, fizetendd hezamok 0
Targyévi eredmény 702 513
Felosztoft jovedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 702513
Ertékpapirok értékkildnbézete 1256 737
Allamkétvények 1256737
- kamatokbdl, osztalékbél 434 952
-egyéb 821785
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Tokeszdmla véltozédsai 2017, december 3 1-ig szamolt fethalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 189 853 448 640 1,59%
lekstott betét 0 0 0,00%
Id&szak nyitodllomény Iddszak z4rddllomany
Vﬂyonelem tozsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei &p. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Allamkstvény 2 034 507 11 450 691 1023500 26 662 529 98,54%
2017 /B MAK 35084 0 0,00%
2017 /C MAK 255127 0 0,00%
2018/A MAK 963 858 52727 0,19%
2018/8 MAK 0 31050 0,11%
2018/C MAK 209 265 3424 0,01%
2019/A MAK 1175 472 1134218 4,04%
2019/C MAK 163316 7981 0,03%
2019/0 MAK 249 020 249 882 0,89%
2020/A MAK 2311907 5711318 20,33%
2020/B MAK 0 170 450 0.61%
2020/C MAK 0 507 957 1,81%
2021/B MAK 154 204 133 185 0,47%
2022/A MAK 1 693 060 5981 622 21,29%
2022/B MAK 0 413 474 1,47%
2023/A MAK 0 382 451 1,36%
2024/B MAK 2 968 646 3758 441 13,38%
2025/8 MAK 269 593 3841511 13,67%
2026/D MAK 0 1490 346 5,30%
2027 /A MAK 4% 586 393 852 1,40%
2028/A MAK 904 410 2 039 466 7.26%
2031/A MAK 47 943 359174 1,28%
REPHUNZ20012% 226 087 0 451035 0 1,61%
REPHUNZ 10329 334 458 0 292 090 0 1,04%
REPHUN231122 1148118 ) 280 375 o 1,00%
REPHUN240325 375 844 0 0 0 0,00%
|dSszak ryité&liomdny idSszak zdradllomany
Vagyanelem Megoszlds
Diszkont kincstarjegy (¢} 486 525 0 o 0,00%
D170208 26 538 0 0,00%
D170316 96 428 0 0,00%
D170524 199 733 o 0,00%
D170913 163 825 0 0,00%
Idészak nyitéallomany Id&szak zarddliomény
Vogyonelem Megoszlas
Forward értekeles -46 819 o 0,00%
Aktiv elhatareldsek 25 25 0,00%
Kételezettsegek
és passziv idobeli ethatarolasok -19 076 -36 341 -0,13%
Osszesen 2 034 507 12 061 199 1023 500 27 074 853| 100,00%
X‘j Raiffeisen 11
SN ALAPOK




RAIFFEISEN KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2017.

VI Szérmaztatoft ligyletek

2017. évi kotsit Ugyletek

Kétésnap Lejarat Tranzokeié tipusa  Tranzakcio iranya Névérték Deviza Mégdttes termék
2017.01.24  2017.01.25 hatéridés vétel 1 500 000 usp deviza
2017.01.24  2017.10.25 hataridds eladas 1 500 000 usD deviza
2017.03.20  2017.09.22 hatéaridés eladds 1 160 000 uso deviza
2017.04.24 2017.04.26 hatarids vétet 1 450 000 usb deviza
2017.05.12  2017.09.22 hatdridds vétel 1 160 00O usp deviza
2017.05.24  2017.10.25 hatdridés vétel 500 000 ust deviza
2017.08.25  2017.10.25 hatdridds vétel 1 000 000 usp deviza

Az Alap 2017, december 31-én szarmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Az Alapkezelé a szarmaziofott iigyleteket az Alap devizakitetiségének fedezésére haszndlia. Vagyis o portfdlisban deviza kockazatot
hordozé magyar &hampapirck mellett deviza {USDHUF} eladasi igyletek is vannck. A deviza pozicié nem kerilt teljes mértékben

fedezésre, az Alapkezel§ a torintarfolyam alakulésara vonatkozd varakezdsai alapjén aktivan menedzselte a devizakitettséget.

Az Alap nem adoft kélcsénbe sem érékpapir, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpepirfinanszirozasi-, sem teljeshozam-
esereligyleteket 2017 ben {ezdlial nem alkalmazot biziositék kibocsatsy, illetve ezze! kapesolotos szerz6dd 8l sincs).

Az Alapkezels 2017 tavaszan kérelmezie az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amelyet o Feligyelet HKEI-420/2017. szémi
hatarozattal hagyott jova. A 2017.07.2448 hatélyos véltozdsok az Eurdpai Parloment és @ Tandes [EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az érékpapirfinanszirozdsi Ugyletek és az Gjrafethaszndlas atldthatésdgérdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositdsérdl sz816 jogszabdlynak vald meglelelést szolgaligk. A vdltoztatds kizdria a fenti igyletek alkalmazdsét az Alap kezelése soran

a Bvére [illetve az azzal ellentétes mddositasig) vonatkozdan is.
VIl. Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett viltozdsok

Az Alapkezeld tulaidonosi szerkezetében és tevékenységi kirében jelentds valtozés 2017-ben nem kdvetkezet be, 4 Uzletégat vagy
szolgdliatast nem inditoll. Az Alapkezeld ugyanakker 2017 végén kezdeményezte a Feligyeleinél a befektetési véllalkozdsokrél és az
drutdzsdei szelgalatékrédl, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szdlé 2007. évi CXXXVIIL. tSrvény hatdlya ald
tartozé  porffélidkezelési tevékenységre vonatkozd engedélyének visszavondsdt [oz Alopkezeld esstében ez a nyugdijpénziar
vagyonkezelést jelentette kizardleg). A Feligyelet 2018. februar 13-an sziletett HENJEG8/2018. szamd hatdrozatdban déniéit o

tevékenység visszavondsdrd!, az Alapkezeld portfoiidkezelési tevékenységet 2018451 igy mar nem végez.

Az Alapkezeld 2017-ben Ui alapot nem inditott, azonban jelentésen médositotia 15bb alapjénak befekietést stratégigja:, amely nem egy
esstben az Alap nevének megvdliozdsdval is jart {Raiffeisen Perspekiiva Alapck Alapja, Raiffeisen Perspektiva EUR Alapok Alapia,
Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia, Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapja). Ser kerilt o Raiffeisen Részvény Alap AEKBY alappd
alakitasara, illetve két likviditdsi alap {a Raiffeisen Likviditasi Alap és a Ruiffeisen Betét Alap) beolvaszidsdra a Raiffeisen Kamat Prémium
Révid Kétvény Alapba. Az Alapkezels igy az év végén 15 befekietési alapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezeld befekietési alapokban
kezelt dlloménya viszont emelkedett, a 2016. év végi 137,7 milliard ferintos dllomény egy év leforgasa alait 155 millidrd forintra nét. A
nyitvancs befektetési alapok piacén a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezels piaci részesedése 2,61%ra emelkedett & 2016, év végi
2. 48%3l.
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- VIl A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék
1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Gyengén kezdie oz évet a magyar dllampapirpioc 2017-ben, az dlleampapirpioci referencia indexek mégis Gj csicson zdrtak marcius
végén. Az MNB ugyanaz idészak soran tovabb névelte o bankrendszer fikviditasat azzal, hogy a néla ethelyezhetd betétek dsszegét
egyre lejiebb tolta, ami nyomas alatt tartotta a révid futamideji dllampapirok elvart hozamét, a hozamgérbe 2-3 éven feliili szegmense
esetében viszont elvart hozamemelkedés kévetkezett be. Réaddsul az idészak végi dllapot nem is fikrdzi igazdn, milyen negativ
folyamatok mentek véghe a piacon az idészak soran (a piac o mércius végi erdsddésével dolgozta le a korabbi veszteségét]. A negatiy,
arfolyamveszieséggel jaré folyamat mégét « vildgszerte és Mogyarorszdgon is o megvdltozd inflécids varakozdsok Glllak. A fojlett
orszégokban, elsésorban az Egyesilt Allamokbar az inflaciés varakozasokat erésitd médon megvéliczd politkai kdrnyezet |o lazdbb
koltségvetési politikét tdmogatd Trump eindkké vélasztasa), az emelkedd nyersanyagérok, a csékkend munkanélkiliség voltak a
legfontosabb befolydsols faktorok. Nem véletler, hogy a negyedév soran a FED Gjabb kamatemelést hajiott végre, az Eurépai Kézponti
Bank pedig olyan jelzéseket kildétt, hogy homarosan Eurépaban is eljdhet o monetdris szigoritas ideje. idehaza @ magasabb infiacié a
szamokban is visszakészént, amivel ndvekedett az esélye, hogy o pénzromlés éves iteme kize! keriilhet, vagy akdr at is lépheti az MINB
3%os célidt. A negyedév végi drfolyam emelkedést részben az MINB lépései, részben pedig az okezia, hogy a fejlett piacckon dira

mérsékl8dtek a gyors kamatemelkedéssel kapesolates vérakezdsok.

Az elsé negyedév negativ teljesitményét meghatdrozé inflacids vérakozdsok tekintetében a piac szempontjghdl pozitiv valtozds
kévetkezett be @ masodik negyedévben, nem csok idehaza, de globdlisan is. Az olaj 4ranak kiGjult csokkenése, a tartésan 50 dollar alatti
olajérat eldrejelzd elemzések megjelensse, illetve o Trump elndk dltal Fémijeizett gazdasagpoliike megvalésuidséba vetett hit gyengiilése
miait eltindben volt az amerikai elnékvalaszias uidn kialakult Gj konszenzus, hogy oz inflatorikus gazdaségpoliikai déntések a jegybanki
politikdk vdltozdsaval egyitt nemsokéra érdemben magasabb kamatkérmyezetet eredményeznek. Ennek ellenére az amerikai iegyhank
szerepét beditd FED 0,25%kal emelte az irdnyadé kamatot, ami megfelelt a piaci vérakozasoknak, igy nem iart piaci hatéssal, ldehaza is
az olesébb lzemanyag, de részben a varingl gyengébb fogyaszidsi adatok jaruitak hozza chhoz, hogy csékkentek az idei évre szl

inflacids varakozdsok. Az MNB nem is ny(it az alapkamathoz, st jelezte, hogy az alacsony kamatszint akér 2019-ig fennmaradhat.

A harmadik negyedév még o mdsodiknél is erdsebbre sikerilt o hazai dilampapirpiacon, igy az elsé hérom regyedévet kiveiden elért
piaci teljesitmény — egy gyenge elsé negyedévet kévetden — mar illeszkedett az évek éta tarté tendencidhoz. A 6 teljesiiményben nagy
szerepet jatszottak a magyar jegybank Gjabb lépései, mikézber a nemzetkdzi folyamatokban érdemi valtozas nem Snént. Az iddszak
sordn az amerikai jegybank szerepét betdlté Federal Reserve a jinius végén elért 1.1,25%os sdvban hagyta irdnyadd eszkdzének
kamatdt, danisi azonban arél, hogy o mennyiségi lazitas iddszakdban felduzzasziott mérlegét elkezdi csdkkenteni. Ennek keretében havi
10 Mrd dollarmyi lejaré papir nem keriil mojd megijitasra oktébertd], igy egy viszonylag szolid Glemben keriil mérséklésre a mérleg,
tekintve, hogy korébban a lazitasok keretében havi 80 Mrd dollar volt a kétvényvésarlds piaci éréke. Az Eurdpai Kézponti Bank is ilést
tarlot, meflyel kapesolatban jefentds vérckozdsok voltak a piaci szerepldk oldalérél. Végil azonban Maric Draghi EKB elnsk nem adot
érdemi (tmutatdst az eurdpoi eszkézvasarldsi program j6véiét lletden, az szre tolddoft. Ezek az események kezdetben jelentds
doliargyengilést és elvrthozam csskkenést eredményeztek, omi a negyedév végére korrigalédott.

Komoly lépésekre szanta el magdt mindekdzben a Magyar Nemzeii Bank, mely o fejlett piacokkal ellentétben kevésbé a szigoritas
irénydba tenddlt, sokkal inkdbb a monetdris kondiciok tovabbi lazitdsdn faradozot. Az ok vélhetden a nyéri idészakban bekovetkezett
jefentds forint erésédés volt (wz EURBUF kereszt o 302-es szintet is elérte), ami vélhetSen 16l ment az MNB tiréshatdran. A frend

megiorésére az MINB az overnight betéli kamaton igazitoft, azt o korabbi -0,05%0s szintrél 0,1 5%ra vagta. Ezen felil jelezte, hogy az
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FX swap tenderek mennyiségét és lejaratait is névelik, illetve hangsilyozidk, hogy megvannak az eszkdzeik, hogy a magyar éllampapir
piaci gorbe tavolabbi lejaratait is lejiebb hizzsk. Osszességében mdr a déntést megeldzd kommunikacié is megtette a hatdsat és 31 1ig

gyengilt a forint az eurdval szemben, az elvért hozamek pedig jelentdsen cstkkentek, killénésen a hozamgdrbe  hosszi” végén.

Erés negyedévvel zart a hazai dliampapirpiac 2017-ben, amivel az éves ieliesiiménye is megkozelitefte az egy évvel kerdbbit. Ebben
ezdtal elsésorban a hazai iényszdk jatszottak szerepet, de a nemzetkdzi kérnyezet is tamogatd maradh.

A hazai kétvénypiacot o Magyar Nemzeti Bank szeptemberi iléséf kévetSen az elvarthozam csékkends folytatoddsa jellemezte, melynek
készénhetGen a hozamgsrbe is laposabbd vélt. A 10 éves kétvények hozama az augusziusi szintekhez képest - amikor az elsé pletykak
megjelentek a varhatd tovabbi lazitasokrd! — 155b mint 0,8%pontot csdkkent. A novemberi kamat meghatdrozé iléssel kapesclatban mar
eldzetesen jelentés varakozasck alakuliak ki, mivel azi vérta a piac, hogy ezen az ilésen fogja bejelentent a tovdbbi nem konvencionalis
lazitd intézkedeseit a jegybank. A déniés végil a kordbban hasznélt kamatcsere Ugyletek Gjra életre hivasa lett. Ezen feliil a jegybank
jelzélogkétvények méasodpiaci vasdrldsdrél dénidt, amivel kedvezdbb finanszirozdsi kdrmyezetet teremthet a kereskedelmi bankekaak és a
lanc végén a hitelfelvevSknek. A piaci reakeidk pozitivak volick, a swap és kétvény hozamok tovabb cstkkentek, mig a forintban ~ o
volatilitast leszamitva — érdemi mozgés nem volt tapaszialhaid negyedéves szinten.

Ezekkel a lépésekkel [elentGsen eltért a hazai jegybanki politika mind a régiésidl, mind pedig az inkdbb a szigorilés felé tenddld fejlest
piaci folyamatoktél. Ennek oka az eltérd inflacis célokban keresends, ilietve abban, hogy a magyer jegybank méskéop ldtia a feszes
munkaerdpiac okozta inflacios kockazatoket.

A hazai dllampapirpiac dflagos tefjesitményét reprezentdld MAXC index értéke végiil 5,9%kal emetkedett 2017-ben.

Iddszaki véltozds Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2017. Q1 0,17% 017% 0,09% 308,70 0,90%
2017. Q2 1,87% 1,71% 0,02% 308,87 0,90%
2017. Q3 2,52% 2,31% 0,08% 311,23 0,90%
2017.Q4 1,72% 1,57% 0,02% 310,14 0,20%
2017, évi valtozds 6,41% 5,88% 0,20%

forras: MNB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara hatoé egyéb tényezok

A kollektiv befektetési formdakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi térgy 15rvények médositdsardl szald 2014, évi XVI. Torvényben
foglaliaknak megfelelden az Alopkezeld 2017. taveszdn kezdeményezte az Alep kezelési szabdlyzatban részletezeit befektefési
politikdidnak a mddositasdi, amelyet az MNB a HKEI-260/2017. szédml hatarozattal hagyott i6va. Az Alap befektetési politikéja
annyiban médosult 2017.06.21+48l, hogy a kerébbi EHO-mentességhez elengedheteilen szigort befekietési korldtok médositésra kerliltek,
mive! az EHO szabdlyok véltozasdval mér nem volt szitkséges azoknak megfelelni.

Az Alapkerelé 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szobdlyzaténok egy masik médositdsat, amelyet o Feligyelet H-KEIL
420/2017. szdmi hatdrozattal hagyott [dvé. A vditozésok érelmében az Alap sem érékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-

csereligyleteket nem végezhet 2017.07.244.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Uira befekieti. A hozam a befekistési iegyek nefid
eszkbzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezels folyamates napi nettd eszkdzéréken 13méné visszavdsdrldsi katelezetiség
véllaldsaval biztositja a befekiei¢k szédmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaldsaval tetszbleges idépontban
hozzdjussanak o felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 7-ben.
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IX. Az Alapkezelé dltal az adoit idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak telijes Ssszege a 2017-es
évre széléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2017, év
Régzitett [vedelem dsszesen: 180,5
Yaltozs ivedelem Gsszesen™: 297
Kedvezményezettek szama: 95
Kézvetleniil az AEKBY altal kifizeteit barmely &sszeg, beleérive a jutalékokat 0 Ft

* Az Alopkezeld a 2017-es év utén fizetendd éves bonuszt két részletben fizefi. Az elsd részlet [leljes Ssszege 19,7 Millié F 2018,
méjuséban kerill kifizetésre. A mésodik részletet, aminek kifizetése feltételekhez kéist, 2018. ckidberében fizefi ki (3sszesen 9,4

Millis Ff). (A valiozé jovedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizeiéseket is taralmaz.)

b) Az Alapkezelé iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté
javadalmazéasanak teljes 6sszege a 2017-es idészakra széléan:

Millig Ft
2017, év

Felsd vezetés 39,9
Kockdzaivallalasér: és ellendrzésér felelds alkalmazotiak 110,2
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvdllalésért felelds
alkalmazottakkal azones javadaimazési kategéridba fartozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatdst gyakorol o kockdzati profiljukra vagy a kezelésikben 16vd befektetési alap
kockazati profiljara 0

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazdasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix jovadalmazés Ssszege tartalmazza oz aldbbi elemeket: Bérjellegii kifizetések (alapbér, szabadsdy idejére jard kifizetds sth.), Pétlék
jeflegl kifizetgsek, Munkakéri juttatds, Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok |pl. gépkoesi jutiatas értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

iaras kdliségiéritése), valamint o kilépéshez kapesolddé térvény szeringi kolelezd kifizetésekel.

A Véltozd javadalmazas &sszege fortalmazza az aldbbi elemeket: Eves bdnusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a térvény

dltal eldirtakon felili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika felilvizsgélata és valtozasai:

Az érvényben lévé jogszabélycknck megfelelSen, az év sordn a Raiffeisen Bank Belsd Ellendrzési Oszidlya elvégezie a Javadalmazdsi
Politka végrehajtasanak figgetlen, belsé vizsgdlatat. Tovabbé, az Alopkezels felivizsgdlta o Jovadalmazasi Politikét, mely alapjan
médositasra keriilt a szabdlyzat déntéshozs testiletek feladataira vonatkozé része.

A médositott lavadalmazést Politikét a Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizottsdga 2017, dprifiséban fogadia el.

e} Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazési polifika egyszer modosult 2017 sordn. A médositds sorén az aldbbiak véltoziatdsck toréntek a dokumentumban:
¢ Kikerilt az Alapkezelé igozgatsdgénak javodalmazassal kapesolates feladatai kézil oz Alapkezeld igyvezetdi éves vélozd

bérének jovahagydsa.
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* A javadalmazdssal kapesolatos déntéshozsk kdziil kikerilt @ Raiffeisen Bank Zrt. menedzsmentie, amit  jogkar tekinfetében o

Raiffeisen Bank Zrt., mint az Alapkezeld ©bbségi részvényese (képviseldje ifjan) valiok fel.

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel

kapesolatos uj megdllapoddsok, az AEKBV aktudlis kockézati profilia és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszk&zeinek aranya és kezelése

Az Alap nefté eszkozériékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazastdl eliérd esetokben 15riéné érickelésre (nehezen ériékelhets
vagy illikvid eszkézsk) vonatkozéan ez Alapkezelé Ertékelési Polifikaja fogalmaz meg irdnymutatast, Az Eriékelési Polifike tarialmazza
azokat o médszereket, amelyeket az Alopkezelé alkalmaz az egyedi érékek felilvizsgalatara. A felilvizsgélati folyamat kiterjedhet a
modelialapi drképzésre is. Ezen eszkdzdk egyedi ériékelési modszerére vagy ériékére az Alapkezels az Ertékelesi Politikaban foglaliakat
felhaszndlva fehet javaslatot o Lefétkezelének, aki ezt sajét beldtasa szerint haszndija fel az érékelési eljdrés sordn. Az Alapkezels az
illikvidnek mindsitett eszkdzoket, @ mindenkor érvényes Eriékelési Politikajaban leirtaknak megfelelden érickeli. Az Alapban 2017.12.31-

én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzsk.

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyl eldirdsoknak megieleld likviditaskezelési rendszeri vezetett be 2014ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyemon kéveihesse alapjainak likviditasi keckdzatat, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezel$ bizfosia, hogy a befektetés:

stratégin, a likviditast profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében Ssszhangbar dlljion egymassal.

¢) Az AEKBV aktudlis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezeld éltal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockdazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 3

A fenii kockdzafi besorolés alapidu! szolgélé szintefikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmilt &t évre
vonatkezéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategdridba riénd besoroldsa dsszeflggésben van azzal, hogy az Alap

eszkdzeinek jelentds része hosszabb fuiamide|l dllampapitba keriil befekietésre,

Az Alapkezeld o targyév sordn a Ramasoft Kit. Varitron programidt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, o kockdziatott érék mutaték

szamitasahoz.
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XI. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tskedttétel mértékében beksvetkezd
viltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nyUjtott garanciék Ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott t6kedtiétel teljes 6sszege

a} A teljes neftésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbfiv. rendelkezései szerint - szérmaziatott igyletek figyelembevételével - szémitott teljes netdsiiott kockdzati kiteftsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkSzénékének 200%-6t.

b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 93,46%
Olyan esemény, amely jelentésen befolyasolndg a 2017. izleti évet, a mérleg forduldnapjat kévetden nem volt.

Budapest, 2018. aprilis 23.
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Balint Attila Varedi Zoltan

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
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