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Flggetlen kbnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Kbtveny Alap Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Kotvény Alap Befektetési Alap {tovabbiakban ,az Alap”) 2016. évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2016. december 371-i fordulonapra készitett merleghd! — melyben az
eszkozok és forrasok egyezd végdsszege 14.114,782 E Ft, a targyévi eredmeény 408.453 E Ft nyereseg -, és az
ugyanezen idéponttal végzddé Uzleti évre vonatkozd eredménykimutatashsl, valamint a szamviteli politika
jelentés elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazo kiegészitd meliékletbdi ll.

Vélemenyiink szerint a meliékelt éves beszamolo megbizhaté és valds kepet ad az Alap 2016. december 31-én
fennallo vagyoni és penziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzods (izleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzeter(l a Magyarorszagon hatalyos, a szédmvitelrdl szold 2000, évi C. térveénnyel (a tovabbiakban: , szamviteli
torveny") és a befektetési alapok éves beszamoio készitési gs kényvvezetési kdtelezettségének sajdtossagairol
szol¢ 215/2000. (XII. 11.) kermanyrendelettel Gsszhangban.

Vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal gsszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — torveények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok ertelmeben fennallé feleiésséglink hévebb leirasat jelentésiink , A kényvvizsgdlo éves beszamold
konyvvizsgalataért valé feleléssege" szakasza tartalmazza.

Az eves beszamolo ditalunk vegzett konyvvizsgalatara vonatkozo, Magyarorszagon hatdlyos etikai
koveteimeényeknek megfelelve, fliggetienek vagyunk az Alaptol és annak kezelojetdl, 2 Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt-tdi, €s ugyanezen etikai kgvetelményekkel Ssszhangban eleget tettlnk egyéb etikai
feleldsségeinknek is,

Meggydzddesiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitek elegendé és megfeleld alapot nyujt
velemeényiinkhoz.

Egyébinformaciok: Az lizleti jelentés

Az egyeb informaciok az Alap 2016. évi Uzleti jelentésébdl allnak. A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb informaciokért, beleértve az Uzleti jelentésnek a
szamviteli torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival gsszhangban tdrténd elkészitéeséert. A
jelentéstink ,Velemény" szakaszaban az éves beszamolora adott veélemenylnk nem vonatkozik az iizleti
jelentésre,

Az eves beszamolo dltalunk veégzett kdnyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi felelosseglink az Uzleti jelentés
dtolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentes lenyegesen elilentmond-e az éves




beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy azok
lényeges hibas alitast tartalmaznak.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torveny alapjan a mi feleldsségilink tovabba az iizleti jelentés
atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli térvény, illetve, ha van, egyéb mas
jogszabaly vonatkozo eldirasaival sszhangban késziilt-e,

Veélemenylink szerint az Alap 2016. évi Uzleti jelentése Ssszhangban van az Alap 2016. évi éves beszamoldjaval és
az lizleti jelentés a szamviteli térveny eldirasaival Ssszhangban késziilt.

Mivel egyeb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir eld az tzleti jelentésre vonatkozo tovabbi kovetelményeket,
ezert ezzel kapcsolatban az lizleti jelentésre vonatkozo vélemeénylink nem tartalmaz a szamviteli térvény 156. §
(5) bekezdésenek h) pontjaban eléirt véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrol,
hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kézlés (lényeges hibas allitas) az Uzleti
jelentésben, es ha igen, akkor a széban forgo hibas kizlés (hibas allitas) mityen jellegll. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valénk.

A vezetés [és aziranyitassal megbizott személyek] feleléssége az éves beszamoloért

A vezetes felelds az éves beszamolénak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves beszamolo készitési
és kinyvvezetesi kotelezettségének sajatossagairol szolé 215/2000. (XII. 11) kormanyrendelettel dsszhangban
tortend es a valos bemutatas kdvetelményének megfeleld elkészitéséert, valamint az olyan belsé kontrollert,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csaldsbol, akar hibabsl ereds lényeges
hibds allitastof mentes éves beszamolo elkészitése,

Az eves beszamolo elkeszitése soran a vezetés felels azért, hogy felmérje az Alapnak a vallatkozas folytatasara
valo kepesseéget és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informacickat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel éves beszamoléban
vald alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szdandékaban all megsziintetni az Alapot vagy
beszlintetni az lizletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kivill nem all elétie mas redlis lehetéseg,

Aziranyitassal megbizott szemelyek feleldsek az Alap peénziigyi beszamolasi folyamatanak feltigyeleteert.

A kOnyvvizsgalé éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleléssége

A knyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolo egésze nem tartalmaz
akar csalasbél, akar hibabol eredé lényeges hibds allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a vélemeénylnket
tartalmazd flggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki A kells bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal osszhangban elvégzett
kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként iétezd iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbsl
vagy hibabdl, es lenyegesnek mindsiiinek, ha ésszer(s lehet az a varakozds, hogy ezek Onmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi donteseit.



Egy, a Magyar Nemzeti KGnyvvizsgdlati Standardokkal 8sszhangban elvégzésre kerils konyvvizsgalatnak a
részekeént szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze
soran. Emellett:

. Azonositjuk es felbecsljiiik az éves beszamold akar csalashol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasainak
kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
vegre, valamint vélemenylink megalapozdsadhoz elegendd és megfelelé kinyvvizsgalati bizonyitékot
szerzUnk. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tardsanak kockazata nagyobb, mint a hibabol
eredée, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejdtszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroli feliilirasat.

. Megismerjiik a kdnyvvizsgatat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kOnyvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmeények ktzott megfeleidek, de nem
azert, hogy a belsé kontroll hatékonysdgara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk,

. Ertékelilik a vezetés aital alkaimazott szamvitel: politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolado kizzetételek ésszeriiseget,

. Kovetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérsl a vallalkozas folytatasanak elven
alapulé szamvitel alkalmazass, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitek alapjan arrdl, hogy
fennalli-e iényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetden. Amennyiben azt a
kiivetkeztetest vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen kinyvvizsgaldi jelentésiinkben
fel kelf hivnunk a figyeimet az éves beszamoldban lévé kapcsolodo kbzzétetelekre, vagy ha a kozzétételek
e tekintetben nem megfeleldéek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kivetkeztetéseink a fiiggetlen
kényvvizsgalol jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébel
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellekletben tett kbzzéteteleket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e az alapul
szolgalo tigyletek és események valés bemutatdsa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek fele - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokgrét eés iitemezését, a konyvvizsgdlat jelentés megdllapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2017, aprilis, 0.
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Raiffeisen Kofvény Alap

MERLEG

A / Befektetett eszicézék
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Enékpapirok értékkilenbozete
a kematokbdl, oszialékbdl
b egyéb

B / Forgéeszkszok
I. Kovetelések
1 Kévetelések

2 Kovetelések értékvesztése |

3 Kilf. pénzénekre szold kdv. én. kijlanb.

4 Forintkdvetelések értékelési kiionb.
il. Enékpapirok
1 Eriékpapirok
2 Enékpapirck értékelési kildnbszete
a kamatokbdl, osztalékbél
b egyeb
. Pénzeszkozdk
1 Pénzeszkézok

2 Valuta, devizabetét értgkelési kildnb.

€ / Aktiv id8beli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatéroldsck
2 Aktiv idobel elhatarolésak ért. veszt. {J

D / Szarmaziatoft ligylefek ért. kiilénbézet

ESZHOZDK (AKTIVAK) Ssszesen

E/ Sajat toke
L Induld téke
1 Kibocsatott bef.jegyek névértéke
2 Visszavasdrolt bef.jegyek névéréke (4
Il. Tékendvekmeny
b Visszavas, bef. jegyek bevondsi ért.kiil.
2 Enékelési kildnbézet tartaléka
3 Elszé évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F/ Céltartalékok
G/ Kotelezettségek
I. Hesszd lejaratd kételezetiség
Il. Ravid lejaratt kotelezetiség
L. Kiif. pénzértékre sz. két. ért. kiil,

H / Passziv idébeli elhatérolasok

FORRASOK {PASSTIVAK) GSSZESEN

Budapest, 2017, &prilis 10.
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Raiffeisen Kétvény Alap

Eredménykimutatas

| Pénzigyi miveletek bevételei
I Pénxigyi miveletek raforditasai
1l Egyéb bevételek
IV Mikadesi kiliségek
V Egyéb raforditasck
Vi Fizetett, fizetendd hozamok

VH Targyévi eredmény

Budapest, 2017, éprilis 10.

eft
2015.

561 620
143 464
0

166 057
5 668

0

246 431

eFt
2016.

675 213
66 628
0

193 463
& 669

0

408 453

)
HE

(Y

e T

Balint Atftila

Yéradi Zoltan

az Alap képviseletében



Raiffeisen Kéfvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2016. december 31-ével végzdda iizleti évre
1. Altalanos gazdalkodasi kiriilmények

Az Aranypolgdr {1} Nyiltvégh Kétvény Befekretési Alop flovabbiakban: Alap} 1997, okisber 09-8n kerilt nyilvéntartasha

vételre oz APTF-nél 629.319 863 - forint induld sajdt t6kével. A befekretési jegyek névérgke: 1 1.

Az Alap hatdrozatfan futamidejd.

Néwaltoziatasra kerilt sor o PSZAF 110.081-8/2000. hatdrozata alapjén.

Az Alap 0j neve: Raiffeisen Kétvény Alap, Hotdlybalépés napja: 2000, szeptember 07,

Az Alap dtolakuidsa:

Az MNB HKELLZ90/2016 sz. hatdrozataban engedélyezte az Alap 2016.12.20. nopjéval oz AEKBV.irdnyelv alapjan harmonizalt éntékpopir
alappd tBrénd dtalakuldsdt.

Az Alap dtalokulasanak elsédleges célia, hogy a Kbftv. BO, § {1} bekezdése alapian oz Alap Kbfiv. 67. § {1} bekezdés f} pontia szerinti jellemzdiének
megvdlioziatdséval oz Alep az dtalakuids nopisval ABAK-irényelv alapidn harmonizélt alopbsl AEKBV irdayelv alapjan harmonizélt alapra vélozik.
Az Alap dtalakuldse lehetdséger biztosit ¢ Raiffeisen Befekietési Alopkezeld Zrt. szémdra, hogy még kedvezdbb ériékesitési felidtelek mellelt mikadresse
tovabb az Alapot tekintettel o jogszakdlyi véllozasokra {a 2004/39/EK irdnyely & annck 201 1-ben kidolgozott médositdse, o MIFID |l elvarasainak
meglelelden). Teszi mindezt igy, hogy az dtolakulést kavetden az Alap kezelésében véliords nem tarénik, st az AEKBV-irdnyehvack megfelelve o
lakossdgi befektetési alapokra vonatkozd még szigerdbb, egységes eurépai szabalyok kévetdse o befekietdk érdekeit az eddigieknél is jobban védi.
foglalt befektetési korlétai, hogy az Alap megfelelien oz AEKBY alapokra vonatkezé 18rvényi eldirdaoknak.

Az Alap az dtolakuléssal egyidejileg 6;, 1" jeld, szakmai befektetéknek szant befektetés jegy sorozatot indit. Az 4] sorozatot az Alapkezeld

jegyezte le, 2017.01.11-én, o befektetési jegyek névértéke 1F1.

Az Alop mégétt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben topaszich gérdéja all,

Auszirigban a Raiffeisen o legnogyobb clapkezeld. A csoport togioi vezatd banki szolgaltatak.

Az Alop kényvvizsgdlatial aldtémasziott éves beszdmolbjdt és éves jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetdsége

o kévetkezd: hitps://alapok.maiffeisen.hu /akiualis/jelentesek

Alapkezels: Roiffeisen Befekietds] Alapkezeld Zn. 1054 Budapest, Akadémia u. 8.

Az Alap képviseletére jogosuli 1 Balint Attila 1165 Budapest, Mészdros Jézsef u. 16.
Varadi Zoltén 1111 Budapest, Burtok Béla it 20.

Fé forgalmazé: Roiffeisen Bank Zr. 1054 Budapest, Akadémia u. 4.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Kénywizsgals: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi v.3.

Az Alap kémyvvizsgslotra kitelezett.

Kénywizsgdalé: Kozma Attila Mihaly 2161 Csomad, Napsugdr utca 28.
Regszdm: 005847
Igazolvanyszém: 005881

A szdmvilelt szolgalioids kérébe tartozd feladatok
iranyitasaén felelds személy: Liebszter Mdnika 1204 Budapest, Kolozsvér utea 12,
NGM regisztrécios szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap befektetési célis, hogy a befeidetési jegyek zavarialan visszavaltasahoz szitkséges likviditast fenntartva, korldtozoft 16ke- s hozemkockdzat
felvaliaiasa mellett hosszabb favon — a befekietésT politika alial lehetdve et ~ maximalis méréki tékendvekményt érjen el.

Az Alap tokendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes t6kenévekménye az Alap befekietési politikajanak megfelelden, oz Alap
asetleges megszlinésélg virabefektetésre keriil.

Az Alop a térvény adia lehetéségek figyelembe vételével mogyar diamkétvények, diszkontkinestariegyek és nyilvanosan forgolombo hozott, alocsony
befekletésekkel eléchetd hozamot meghaladé megtérilést biztositson az Alap befektetdinek, o kézvetlen Gllampuapir befektetések kockdzatéval
Ssszemérhetd kockazali szint mellett. Az Alap befekletési célja, hogy a befektetési jegyek zavarialan visszavdlidschoz szitkséges likviditdst fenntartva,
korlatozott téke- és hozomkockdzat felvdliakise meliett hesszabb taven — o befektetési politika dltal lehetévé tett — maximalis mértéks tékendvekményt
érjen el.

Az étalokuldst kivetden oz Alap elsddleges célia véltozetlanul @ hazai éliampapir és - kisebb mértékben - egysh kétvény piacoken vals befektetés.
Ennek megfelelSen oz diolakulas napidtsl az Alap magyar éllemksnvények, diszkontkincstariegyek és nyilvénesan forgalomba hozott, alacsony

Az Alap befektetési korlotai oz Atalakulas kévetkeztében annyiban médosuinak, kogy az Alop megfelelien az AEKBY olap esetén alkelmazonds — az
ABA-ra vonatkozé szabélycknd! szigoribb - tdrvényi eldirdsoknak.

Az Alop dltal kiboesétott ,A” és B” sorozalt befektetssi jegyeket mind lokossagi, mind szakmai befekteték megvasdrolhatisk, az ,I” sorozatha

tartozé befekietési jegyeket kizérélag szakmai befektetdk vasdrolhatjak.
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Az Alap o kdvetkezs eszkzkategoridkba fektethet:

1. Allsmpepirok: tervezett ardnya o porifélisban 85%

2. Egyéb hitelviszonyt megtestesitd énédkpapirak

Az Alap esok olyan dllampapirokba és egyéb hitelviszonyt megtestesiic ériékpapirokba fekiethet, amelyek

a) szabdlyozoft piacra bevezatett vagy forgalmazett dtruhazhatd énékpapirak,

b) EGT-dliam egyéb rendszeresen mikads, elismert, nyilvénos, szabdlyozott piazén forgalmazalt diruhdzhaté érékpapirak,

¢} valamely hormadik orszég 18zsdéién hivatalosan jegyzett, vagy anack més, rendszeresen mikéds, elismert, nyilvanos és szabélyozott piccan

forgalmazott Giruhazhaté éntékpapirok,

d} egy éven belil forgolomba hozott dtruhdzhatd értékpopirak, feltéve, hogy

- a forgalomba hozotali feltételek kételezettsigvéllalst tartalmaznak arra, hogy o kiboesaté kezdeményeri az értékpapirok valamely, a
fenti o), b vegy ¢} pontban meghatérozott szabalyozolt piacra lietve kereskedési platformra tériénd bevezetésés, &5
- & bevezetés o forgalomba hozatalté! szémitolt egy éven beliil megtarténik.

Az Alap eszkdzeinek minimum 80 szézalékét fekteti EGT-dllom &ltal kibocsitot, forintban jegyzet, hitelviszonyt meglestesits ériékpopirckba.

3. Kollektiv befektetési éntékpapirok:

Olyan nyllt és zart végl befekietési alopok befekiatési jegyei, iletslag egyéh kellektiv befektetési ériékpapirok, amalyek az Alop befektetési
pelitikajahoz hasonld befektetési politikaval rendelkeznek.

Az Alop oz ezen eszkizkategdridn belil kizérdlag az cldbbi aszkézakbe fektethet be:

o) AEKBV dltal kibocsétott kollektiv befektetési éntékpapirok, vagy
b} egysb kollektiv befektetssi formak dliat nyitvanosan forgolomba hozott nyiit vagis énékpapirck, fehéve, hogy:

- oz egyéb kollektiv befektetési forma jogszobdly alapidn prudencilis feligyelet hatdlya alatt &ll, és ez o pénzigyi kézvetitSrendszer feligyeletével
kapzsolates feladotkérében eliérd Magyar Nemzeti Bank megitélése szerint egyenérieki o kézésségi jogszabslyokban megsllapitot feligyelette],
&s o hatdstigok kdzdhi meglelels egyitmiksdés biztasiton,

- uz egysh kollektiv befekretési forma dlial kibocsatott éntékpapirek tulujdanssainok védelme egyenértékil az AEKBY befekietési jegyei tulajdonosai
széméra biztositott védelemmel, beleérive az eszkbz8k etkbidnitett médon valé kezelésére, o hilelfelvéteirs, o kélcsénnyditasra, valamint oz
atruhazhaté értékpapirck &5 pénapioel eszkézok fedezetlen vasarlésairs vonatkozs szabdlyokat

-0z egyéb kollektiv bafekietési forma tevékenységérd| félévenként és évenként clyan felentések készitlnek, amelyek lehetévé teszik az eszkézak és
forrasck, o bevételek 45 o rafordidsok, valamint oz elszamelési iddszakban végzett tevékenységek felmérését.

4. Pénzplac eszkdzsk

Az Alap befektethet szabdlyozolt piacen nem forgalmazot pénzpioci eszkézékbe, ha maga a forgalomba hozatal vagy a kiboesatd a befektetdk

és meglokaritésok védelme érdekében szabalyozot, és feltéve hogy

- ezeknek a pénzpioci eszkdzéknek a kibocsdtéja vagy garanciavallaléja kézpent, regiandlis vagy helyi hatésdg, vagy valamely tagdliam kézponti

bankja, ez Eurdpal Kézponti Bank, oz Eurépal Unié vagy oz Eurépai Beruhdzasi Bank, egy harmedik orszag, vagy egy szévetségi dllam esetében

o szovetséget alkoto togaliamok valamelyike, vagy egy olyan nemzetkdzi kézjogi szerv, amelynek agy vagy 16bb tagéliom is tagia,

- ezeket o pénzpivei eszkdzdket olyan véllalkozés bacsdtotia ki, amelyaek barmelyik értekpapiriat o fenti al, b) vagy <} pentban meghatérozott

szabdlyozott piacok valamelyikén forgolmazzak,

- o pénzplaci eszkbzék kibocséioia vagy garanciavdlleldia olyan szemely, amely o kézésségi jogszobalyekban megfogolmozoft feliételeknek
megfelelé feligyelet hatélya olatt &, vogy amely o Feligyelet megitélése szerint legalébb o kézdaségi jogszabalyokban megéllapitotial

egyenénéki prudencidlis szabdlyok hatdlya alatt all és uzokrak megfelel, vagy

- o pénzpicci eszkézdket o Feligyelet oliof feligyel intézmények bocsatotiak ki, feltéve, hogy oz Hyen énékpapirokba 18rténd befektetésakre
meghatdrozoft befektetd-védelem vonatkozik, és o kibocsdté induld tSkéje és 15ketartaléka legalabb Hzmillic eurs, és o szémvitelrd] szols

2000, évi C. torvény szerint bemutatja és kzzéteszi évas szémvitel] beszémoléit, lovabbd a kiboesatd kifejezetten o csoport finanszirozdsdval

foglatkozik olyan vallalkozascsoporton belil, amelynek egy vagy 18bb tagje tézsdére bevezetett gazdosdgi tarsasdg vagy intézmény, vogy

banki likviditdsi keretbd! részesils énékpapirté alokitoft eszkézsk finonszitozdasst vagzi.

5. Bankbetét 65 deviza  a beléiek terverzett ardnya o portfélioban 15%

Hitelimézeteknél elhelyezett, idtra 52816 vagy felmondhats, legfeliebb 12 hénopos lejérati betétek, feliéve, hogy o hitelintézet idtesits okiral szerinti

székhelye valemaly tagaliom teriletén iolalhaté, vagy amennyiben a hitelintézet székhelye nem egy tagéllam teriletsn taldihats, olyan prudencidlis

szabélyok hatdlye alé tartezik, emelyek o Feligyeler megitéiése szerint egyenénékiek o kzisségi jogszabélyokban megdllapitott eléirdsokkal,

6. Szdrmaztatott Ugyletek

Az Alopkezeld oz Alap nevében szdrmaziotolt igyletet kizdrélag o befektetési cél elérése érdekében, o portfelié hatékony kezelésének céfidt

szolgdlve kéthet, Szérmaxictott gylet kéthetd o kockazatok csékkentése érdekében (fedezetl pozicid), de lehet aktiv befektetési eszkoz is.

Mivel oz Alap megeélzott kockézati szintje kizepes, a fedezeti (kockdzateskkentési) céllal kst szarmoziatolt Ggyletek fognok domindini.

A fenti g, b) és c] pontban emlitett szobélyozott piocon forgaimazof szérmaziatott pénziigyi eszkézik, belesrive az ezekkel egyanértéki

készpénz-elszamoldsy eszkzdket, tovabba a tézsdén kivili, nem szabvényositott szérmozialott pénziigyi eszkézék {a tovabbiakban: OTC

szérmaziatoft Ugyletek), feliéve, hogy

- ezen OTC szdrmoztatott dgyletekben részi vevs bzletfelek prudencidlis fefogyelet hatdlya alatt alis és o Feligyelet 4ltal engedéiyezen
kategérickba tartozs intézmények, tovabbd

- ezen OTC szérmaztotott Ugyletek megbizhatd és ellendrizhetd napi éntékelése biztositott és oz AEKBV kezdeményezésére egy ellentételezd

bgyletiel barmikor tisztességes piaci értéken eladhatdk, felszémolhatak vagy lezarhatok.
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Az Alap kitvényl, mas hilelviszonyt megtestesd Enékpapint nem bocséthat ki.

Az Alap nem nyjjthat pénzkélesdat, nem vallathat kezességet. £z a tilulom nem vonatkozik o maradéktalanul még ki nem fizetelt pénzigyi eszkszék
vasarlasdra.

Az Alap nem kéthet fedezetlen eladési tgyleteket.

Az Alap énékpapirklesén Ugylet keretében rem vehet &s nem adhat kélcsén énékpapirt.

Az Alap 0%-os célardny mellett minimalisan 0%-0s ardnyban, maximélisan 20%-0s aranyban fekiet o befektetési {egyek pénznemétd] eltérd devizaban

{elsdsorban eurdban és dolldrbon) denomindlt eszkgzékbe.

3. Szamviteli politika Ssszefoglalasa

3.1. Szdmviteli irdnyelvek

Az Alap o kdnyvelését és kimutatdsalt o Szamvitelrdl sz8lé 2000. évi C rvény (S22, a Tokepiacrél sz8l8 2001, avi CXX. tv. illetve o

befekletési alopok éves beszamold készitési és kénywwezetési kitelozetnigének sojdtosssgairsl szoié 215/2000. XI.11}. Korm. rend. eldirdsci alapién
€5 a Mogyarorszégon Slaldnosan elfogadott szémviteli elvekke! 8sszhangbon késziti,

Az Alap kettds kénywitelt vezet, éves beszémoldt készil, omelynek része a mérleg, oz eredménykimutatas, o kiegészitd melleklet és @ cashfiow
kimutatas.

Az Alap oz eliendrzés és Snellendrzés sordn megdllopitolt, az elézd év éves beszamoléjdban elkévatel jelentdsebb dsszegi hibdnak tekinti azokat,
amelyek megholadick az ellendrzét zleti év mérlegidtsszegének 2 szazalékal, fleve ho o mérlegiddsszag 2 szézaléka nem halodia meg

oz | millis Forintot, akkor oz ¥ millié forintat.
Az Alap fébb szamviteli irényelveinek ésszefoglalasdt és oz éndkelési eligrasokat az alébbickban mutatja be.

3.2. Az éves beszdmols pénzneme

Az éves beszamald magyar forintban késziilt &5 ezer forintban (eFf) kerGl kimutatésra.

A mérlegkészités datuma: 2017, januér 31.

3.3. Az drikelési eligrosok ismerietése

Az értékelési eljarasoknal - a Szamviteli térvény, a Tokepiaci torvény ds a kezelési szabdlyzatban leiok alopian - oz Alep Szomvitel politikajakan
ragzitettek az irgnyadsak,

Az Alap oz eszkdzeird] részletes nyilvantaniast vezel, az ériékpapirok értékelése az Alop kezelési szabélyzatanak megfelelden Brénik. Az
ertékpapirok nem realizél arfolyam kidnbizetét a trgyévi eredmény nem tarialmazza, az kdzvetlznil a tékendvekménnyel szemben kerit
elszamoldsra.

Az dllamkétvények vételekor o megvasérolt kamatot bevitelt csikkentd tételként szamolja el az Alap. Az elodaskor oz eladott komat bevételként
jelentkezik. Az év végi aténékeléskor o megszolgslt kamatot éntékelési kilonbézetbs! szdrmazd tékendvekményként szémolia el az Alep az értékpapirok
énékkilénbozetével szomben,

Az éves beszémold elkészitésekor @ 2000, évi C. tarvény 55. § {1} bekezdésével, valaminf o 215,/2000. Kermanyrendelet 5. § {8} bekezdésével
&sszhangban o vevd, az adés mindsitése alapian az bzleti év mérlegfordulénapidn fenndlié és o mérlegkaszités iddpentiaig pénzigyileg nem
rendezett, harom hénapon tili lejératé kévetelésné! fideérive o hitelimtézetekkel, pénziigyi valalkozdsokkal szembent kaveteléseket, o kélesdnként,
az elélegként adott dsszegeket, tovébbd o bevételek aktiv iddbeli elhatéroldsa kizstt isvs kévetelésiellegi tételeket is), nzok keletkezésekor
érigkvesziést kell elszamolni - o mérlegkészités idépontigban rendelkezésre 6llé informaciok alapjdn - o kbvetelés kinyv szerinti értéke és o kdvetelés
varhotéan meglérils Ssszege - veszteségiellegi - killsnbbzet Ssszegében ¢z egyeh réforditdsokkal szemben, ha ez a kilsnbozet tarldsnak
mutatkozik és jelantds Ssszegi.

Az Alap o valuta, devizakészleteket és o kiH8ldi pénzénékre 5265 kéveteléseket, ill. o devizakétlezeliségeket azok bekerilésekor MNB davize
drfolysmon szémitott forintértéken veszl fel @ kinyveibe - o forintért vett devizoeszkiziket az érte fizetelt forintdsszegben - és o szamvitell politikdban
régzitett médon, az ériékelés napjdn o devizaeszkdzsk és kételezatségek kinyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizaarfolyamon

dtszdmitott ériéke kézoti kulénbEzet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatasban szamelja el.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévairgs nem t&rénik.
A befektetési jegyek eladdésa és visszavalidsa a kezelési szabélyzatban eldirak szerint torignik.

A forgalmazas névérékben az induld 15két, o befekietési jegyek névértéke és folyd éru kzli - az értékeléshdl adéds - killsnbézet o tokendvekményt

valtozmatja.

A portfélic elemeinek értékelése:

Elsédleges forgalmazsi rendszerben szereplé Magyar Allem dltal kibocsdtott dllsmpapirck:
Az elddieges forgalmazéi rendszerben szerepls, ez elsddleges forgalmazck kitelezs driegyzésébe bevont Magyar Allam sital kibocsatott allam-
papirok éréker az AKK hal nyilvanossagra hozoft fegiobh vételi és legiobb eladasi arfolyam szdmiani dHagaként meghatdrozot kézép arfolyam
alapjdn, az idderdnyos fethalmozott kamattal nvelve kelf értékeini. A szamitdshoz az érékelés napjan - vagy annak hignyaban az énékelést
megel5zé, az énékelés napichoz legkdzelebbi nopon - az AKK éhal kézzétett adutokat kall alkalmazni.
92 nap vagy anndl révidebb hdtralévs futemideii dllempapirok ériékét az AKK 3 hénapes referencia hozama clapian, kitvények esetében oz
idéaranyos - T napig - felhelmozolt kamottal névelve kell meghatarozni.
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az slsddleges forgalmazok kitelezd riegyzésébe nem bevont Magyar Allam &ital kiboesérot $2
naprdl hosszabb hatralévs futamideji dllampapirck oz elsédleges forgalmuzéi ariegyzes keretében megielentetett legiobhb vételi és eladdsi netté ér
kézépériéke és o T nopig megszolgdlt iddarényos kama? Ssszegekén kerlilnek éridkelésra.
Amennyiben az adoft értékpapirra T-1 nopon az elsédleges forgalmazsk drat nem jegyeznek, akkor ezen ériékpapitok a legutolss elsédleges
forgalmazéi drjegyzés keretében megjelentatett legiobb vételi és eladdsi nettd ar és o T napiy magszolgdlt felbalmozott kamet Bsszegaként kerilnek

értékelésre.
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Elsédleges forgalmazdi rendszarben nem szerepld Magyar Allam vagy ez MNB dlial kibocsdtot ferintban denomindlt Sllampapirak
Az elsddleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls és 92 nop vagy annél révidebb hatralévs futamidei dllampapirok T napra venatkoze drfolyamat
ax AKK 3 hénapos referencic hozamo alapion, kétvények esetében az iddardnyos — T napig - felhalmozelt kamattal advelve kell meghatdrozni.

A 92 nopnal hosszabb hatralévé futemideif dllampapirok T napra vonatkozé érfolyamat o kévetkezd pontban leirtak szerint kell meghatdrozni.

Elsddleges forgalmozsi rendszerben nem szerepl, a Mogyar Allem vagy az MNB dltal kibocsatolt nem forinthan denominglt dliompapirok,

illetve o kijlféldi allompapirok
Nyilvanes énékpapirforgolomban szereplé dllampapirck piaci érigkét az adott énékpapirok legfébb masodlagos piacdnak tekinthetd 1zsdén vagy
OTC piacen kialakuls, Bloomberg, ifletve Reuters képernydin vagy mas megbizhaté adatszolgéltaté dltal kézzétett T-1 napi zéréarfolyam alapidn kell
T napra vonatkozéan meghatérozni. Amennyiben a T-1 nepra vonatkozdcn az adeft értékpapirokeg oz odott énékpapirok legfébb mdsodiogos
piocdnak tekinthetd tézsdén vagy OTC piocokrdl drfolyamkdzlés nem hozzaférhets, o fenti szamitdsokat oz utolsd napi zdréarfolyam alopidn
kell elvégezni. Amennyiben oz adott érékpapirokra nefté driolyamot kazslnek, és igy az utelsé napt zéré<drfolyam nem tartaimazza oz elo26
kamalfizetés ota o T napig felhalmozott kamat 8sszegét, illetve amennyiben oz odett ériskpapirck piaci értéke a beszerzési netld arfolyam alopjén
keri] kiszamitésra, dgy oz adott énékpapirck piaci énékének meghatérozasakar a T napig felhalmozott kamot Ssszegét hozzd kell adni oz adott

énékpapirok nefté drfolyamértékéhez.

Egyéb nyilvénos hitelviszonyt megtestesité riekpapirck
Nyilvénas értékpapirforgalomban szerepls egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok piaci étékét az adett sriékpapirak legfébb masodiagos
piacanak tekinthetd 16zsdén vagy OTC piocen kiakakuls, Bloomberg, illetve Reuters képemysin vagy més megbizhaté adatszolgéltals dltal kézzétett
T-1 napi zéréérfolyam alopjdn kell T napre vonatkezéon meghatdrozni. Amennyiber az adoft énékpapirckra nend drfolyamot kézélnek, és igy oz
vtolsé napi zdrodriolyam nem taralmezza az efd76 kamatfizetés éta o T napig felholmozett kamat &sszegét, illetve amennyiben oz adott értékpapirok
piaci értéke o beszerzési netté driclyam alapin kerit kiszémitdsra, igy az adott éntékpapirok piaci ériékének meghatrozasakor a T napig felhalmozott

kamat &sszegét hozzé kell adni az odott énékpapirok nettd &rfclyamértékéhaz.

T3zsdén kereskedett alopok [ETF.ek}
A Letétkezeld dltol meghatarozott professziondlis adatszolgdilals — REUTERS vagy BLOOMBERG - ahal kazal T-1 zaré arfolyam. Amennyiben oz adott
értékpapir 16bb t52sdére is be van vezetve, oz értékelés alopjaul elsédlegesen azon tzsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol oz adott éntékpapir

megvasarldsra keri.

Myilvdnes nyilt vegll kollektiv befektetdsi énckpopirak
Fazai nyilvdnos nyilt végl befektelési alapek dltal kibocsdtott befektetési jegyek T nopra vonatkozs érékét oz adott befektetési slap clapkezeldie/
forgalmazéja sital kdzzétett utolsd napi, legfrissebb egy fegyre [utd netts eszkézénték alapjan kell meghatdrozni.
Kolfsldi nyivanos nyilt vegli befekietési énékpapirok esetében az érékelés: arfolyamor a Letétkezeld dhat meghatérazoft professziondlis adatszolgaitaté

~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélt legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkézénék alopién kell meghatérozni.

Nyilvdnos zar végir kollektiv hefekterési éniekpapirok

A t8zsdén kereskedett clopok (ETFs) értékeldsével megegyezd maden.

Betét
A lekolot betétek &sszegét a T napig felhalmozot kamatok Ssszegével meg kell névelni. A Netd eszkézértiket a itra sz8l6 betétek kapcsén oly médon

kell T napra megéilapitani, mintha azokat az Alopkezels T napon likvidalna.

A kitelezetiségek éréhelése
Az Alap T éntékelési napon fenndlls kotelezettségei az oldbbi médon keriinek meghatdrozasra:
- oz Alop létrehozasdvel kapesolatos kiliségek - omennylben azokat nem teljes egészében az Alopkezels viseli - az Alap el iizleti gvében
sgyenletesen elosziva kerlilnek oz Alspra terhelgsre
- az Alapot ferheld és folyamatosan felmerild kaltségek és dijak idéardnyosan kerilnek az Alapra terheldsre

- oz eldre nem tervezhetd kéitségek oz esedékességik idSpontjaban kerilnek az Alspro terhelésre.

4./ 12 oldal



A. A mérleghez kapcsolodo megjegyzések

4.1. Informacidk az Alap portfélisicrs!

Az értékpapirck zdrd dlloménya az v utolsé napjén érvényes énékpapir &rfolyamon kerdlt kimutatdsra.

A/ Allantkéresények
Beszerzési Mérleg szerinkf
Ertékpapir Devizanem ériék efthan Ert kil kamot Ert kil ogydb Ssszeg eftbon
2017/8 MAK HuF 339056 1886 708 35084
2017/C MAK HUF 254301 30 795 255127
2018/4 MAK HUF Q39232 1 448 23178 943 858
2018/C MAK HUF 205 434 2 630 1201 209 265
2019/A MAK HUF 1144 108 33 B89 -2 525 1175 472
2019/C MAK HUF 160 882 536 1896 163316
2019/D MAK HUF 244 625 147 4249 249 020
2020/4 MAK HUF 2 309 048 18 482 -15 824 2311907
2021 /B MAK HUF 151 787 659 1759 154 204
2022/A MAK HUF i 4259388 47 385 19 687 T 693 050
2024/ MAK HUF 2 807 300 44 157 117 189 2968 646
2025/B MAK HUF 255 591 6299 7703 269 593
2027 /A MAK HUF 48 780 267 539 49 586
2028/A MAK HUF 895 008 B711 892 904 610
2021 /A MAK HUF 46 590 312 1042 47 943
REPHUNR0Q12% s 164 607 5309 56171 226 087
REPHUNZ210329 usD 317 262 4 785 12411 334 458
REPHUMN231122 UsD 832736 & 403 308 980 1148118
REPHUNZ 40325 usD 310091 4 209 11 544 325 844
Osszesen 12 747 277 187 742 550 179 13 485 198
B/ Kincstarjegyek
Beszerzés Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érlék eftbon Ert.kijl, komat Ed.kill. agyeb Bsszeg eftban
0170208 HUF 26515 0 24 26 538
DI70318 HUF 5611 0 817 96 428
Di70524 HUF 197 701 o] 2032 199 733
DI70%13 HUF 162 910 o] 214 163 825
482 737 0 3788 486 525
Osszesen 13 230014 187 742 553 967 12971723
</ Haterides iigylotek
2014.12.31n oz oldbbi 6sszegl és lefératd nyitott hatéridés eladasi igyletekkel rendelkezik:
Szerzddés szerinti
Megnevezés: Devizanem / Portner Kétési ar (HUF) Gsszeg devizéban Piaei érigk {HUF) Lejdrat
UsDi7Z0125FWD USE / ING Bank 427 050 000 1500 0G0 -13 352 483 2017.01.25
U3D170322FwWD USD / Raiffeisen Bank 320 832 800 1160 000 -19 383 490 2017.03.22
USD170426FWE Ush / O Bank 410Q 886 500 1450 00C -14 103 416 2017.04.26
Az 1.158.76% e Ft kétési &r o nullés szamloosztalyban kerilt kimototasra.
4.2. Ethatéroldsok részlatezése
Bevételek és kéltségek aktiv idébeli elhataroldsa [adatek eFtban) 2015, 2016.
december 31. december 31,
Folydszamla kamat elhat. 15 2
LEl ko4 fenntartdsi dij 0 23
Osszesen 15 25
Kdltségek passziv idébeli ethatdrolésa {adatok efthan) 2015. 2016.
december 31. december 31.
Mérlegvizsgalat 274 274
Keler dij g 156
Lesétkezelési ofij 1023 578
Alapkezelési dij o] 15014
Szamviteli szolgdltatas 0 199
MNB feligyeleti dii 743 881
WARP-dij 198 212
2238 17 314
4.3. Egyéb informdcisk
Az &t évnél hosszabb idejd kételezettsegek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavallalskat nem foglalkoztat.

Az Alapkezeld oz Alap hozamanak és 18kéjének megdvasara nem tet ériékbeli igéretet.

Az Alap nem kapoft és nem adott fedezetet, -biztasitékot, -Gvadéket, nem vélloll garancidl és kezességet.

Az Alap o devizds tételeinek dtérickelssi kiilsnbszetét a Szamviteli Politika szerint a beszameléban dsszevontan az eredménykimutatdsban szerepelteti.

Az Alap 2016ban 506 ft nyereséget, 2015-ben 540 e Fi veszleséget szamolt el ezen a jogeimen.
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4.4, Az eredménykimulaldshoz kapesolédd megjegyzésak

Az Alap a ré venatkozd, 215/2000. Korményrendelet alapjén késziti az eredménykimutatasdt.

Pénziigyi miveletek bevételel résrletezése {eFtban}

2015. 2016,
Kapott kamat értékpapirek 421 489 528 262
Folydszamlakemat HUF 3199 2040
Asfolyamkilanbozet 17 030 16 837
Ertékpopir &rf.eradm, 119 902 128 074
Forward tgyletek nyeresége 0 0
Ssszesen 561 620 675 213

Pénzigyi mivelatek réforditasai részletezése (eFrban)

2015. 2016.
Arfolyamkilénbazet 73576 29 876
Erékpapic 6rf.eredm. 25843 38752
Forward lgyletek vesziesége 44 045 0
Gsszesen 143 464 66 628

A mikddési kéltségek részletezése [eFtban)

2015. 2016.
Bonkforgalmi jutalék 1 %
Alopkezeld kiltsége 147 743 173 307
Letétkezeld kdltsége 11326 12115
Keler di} 573 926
Mérlegvizsgdiat 498 498
Kényvvezetés 2393 2393
Feligyeleti dijak 2834 3333
WARP-diiak 1079 g47
LE| kéd fenntartdsi dij o 5
Ssszasen 166 057 193 463

Egyéb bevételek sem 201 6.ban sem 2015-ben nem voltak.
Az egyéb réforditasok kbzdtt kerilt kimutatasre 201548) a befektetési alopok kilonadsja, melynek dsszege 2016-ban 6.665 e B, mig
2015-ben 5.668 e Ft voly.

4.5 A forgalomban lévd befektelési jegyek szama

Déituem "A" sorozat” "B" sorozat Osszesen
2015.12.31 1111074680 1 815 340955 2926 415 635
2016.12.3% 1063 041 204 2 139 848 892 3202 890 794

4.6 Az Alap dsszesitelt netté eszkézéridke ds oz egy jegyre julé nets eszkézérék 2016.12.316n

Egy jegyre 116 neftd
Scrozat neve Netts eszkiarék [HUF) eszkézének [HUF}
A sorozat 4678 905 917 4401431
8 sorozat G 418 829 037 4,401633
Osszesen 14 097 734 954
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jovedelmezéség alakuldsanak bemutatasa

A sajat toke részletezése

L Indulé ke

a}

b}

Kibocs bef jegyek névértéke

Visszovés bef jegyek névénéke

If. Tokendvekmény

1.

2.
3.
4

Sajat toke

Visszavds.bef. jegyek bevonasi ért kil.

Eriékelési kiflonbazetbs]
El526 évek eredménye
Uszleti évi eredmeny

2015.
december 31.
2926415
26791 929
<23 855 514

9 333 529
5588182
£7032¢

3028 487

244 431

12 259 844

6. Az éves beszdmeld és a portfslic jefentés szamai kbzsti eltérés okai:

eftbon
2016.
december 31.
3 202 890
27 554 393
<24 351 509
10 892 816
6514 556
494 B8
3274918
£08 453

14 095 706

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszdmold 2017. jenudr 3 1ig ismertté valt infermaciokre épiil, addig a portfdlié jefentés szdmai forgalmazasi

napidn mint nyitd énék kerihtek meghatdrozésra a 2016. &vi utalsé forgatmeurdsi nopi dllomanyi odatok alapian.

A komatozé ériékpapirok eselében a beszamoldban a 2016, december 3 1-ig felhalmozott kamattal névellen szerepeinek o papirok, mig o portfolis

jelentésben egy nappal hosszobb idészakra kerillt kiszomitasra. Az ebbsl adédé kamat kilénbség 3.070 eft.

A folydszdmla ethatdrok komata o NEE szémitasban a kévelelések kézét szerepel, a beszamoléban pedig az oktiv elhatérolésok kézst keri

kimutatasra. A 2016.12.314g és az elsd forgaimazdsi napig szémolt falyészdmia kamat kilsnbozete 1 o Ft

A kételezetiségek kizét is megjelennek oz elsé, mar 2017, évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig oz éves beszdmoléban o tényleges

2016. évi kdltségek és kitelezettségek kerilnek elszémoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vallok. Az ebbé! adéds kilonbaze 1.041 e Ft.

Saidt toke / Nettd eszkdzénék

Kildnbézet tételesen:
Szarmoztatoft igyletek

Ertékpapirok
Pénzeszkdzok

Kéveteldsek/ Aktiv idSbeli elh.
Kételezettségek,/ Passziv id. efh.

Mutatak:

(lasd 1. sz. melléklett)

1. Befaktetelt eszkéz8k oz ssres aszkdzokhsz

2. Forgdeszkézdk oz &sszes eszkdz6khéz

3. Sajdt téke ardnya oz dsszkilelezefiségher + sajdt tékshez

4. Hosszi lefaraty kételezetiségek

A “likviditasi jelentés" a 2. sz, mellekletben talalhates.

A “cash-flow" kimutatas g 3. sz. melléldetben taldlhata.

Beszdmold NEE szamits Kilénbézet {efthan
14095706 14 097 735 2029
-46 819 -4 819 ]
13971723 13974793 3070
189 853 189 B53 ]
25 3 22
-9 076 20 095 -1 019
2015.
0,00%
100,16%
$9.86%
a/ o HIK + sofat iokehez 0,00%
b/ a sajdt tokéhez 0,00%

A "portfélio jelentés értékpapiralapra® a 4. sz. meliékletben talathats.

Budapest, 2017. gprilis 10.

= M

2016.
0,00%

100,33%

9. 86%

0,00%
0,00%

S i LY AN .
Balint Attila Vdradi Zoltan

Az Alap képviseletében
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1. sz. meiléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befakteten eszkozok az sszes eszkSzokhoz

0,00% Befekinton eszksz

Osszes eszkdz

2. Forgbeszkdzdk oz Ssszes eszhdzskhdz

100,33% Forgdasrkér+Akiiv iddbeli olh,

Osszos eszkdz

3. Sajc! toke ardnya az dsszkdtelezettségher + sajdt t6kéhez

99,86% Sajé 15ke

forrdsok dsszesen

4. Hosszi lejdraty klelezettségek
o/ aHIK + sajdt t3kéhez
b/ a sojdt tékéhez

af
0,00% Hasszd lejarats kitefezetiségek
Hasuzi te, két, + Saidi téke
b/
0,00% Hesszd fejaraty kitelazetségek
Soidt 16ke

Budapest, 2017. &prilis 10.

Q
14114782

14 161 601
14114782

14 095 706
14114782

Q
14 095 706

0
14 095 706

SERANT

|

Y

Balint Attils Varodi Zoﬂc';n
Az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Lileviditasi jelentés értékpapiralapra 2016,
efthan
I. Hitelallomany &sszetétele 0
eFthan
H. Koltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizaft 176 149
Elszamolt Elhatarolt/szalisk
Bankforgalmi jutalék i? Q 1@
Alapkezels kéltsége 173 307 15014 158 293
Letétkezeld koltsdge 12115 ’ 578 11 537
Keler di} 924 156 770
Mérlegvizsgdlat 498 274 224
Kényvvezetés 2393 199 2194
MINB feliigyeleti dijak 3333 881 2 452
L€l kéd fenntartési dij 5 o 5
WARP-dijak 867 212 655
Ossz: 103 483 17314 174 149
0. Ertékpapiralap vagyenanak megeszlasa Sujdt 16ke 14095 706
eft-ban
ill. %-ban
Iddszak nyitédllomany Idaszak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 787 549 189 853 1,24%
lekston betét 0 ) Q 0,00%
ldészak nyitdstiomany iddszek zardallomany
Vagyanelem thzsdei ép. tdzsdén kiv. ép. tézsdef ép, 6zsddn kiv. ép. Megoszids
Allambkdtvény 1354 835 10 034 805 2034 507 11 450 691 95,66%
2016/ MAK 38 702 ¢ 0,00%
2017/8 MAK 36 857 35084 0,25%]
2017/C MAK 499 581 255127 1,81%
2018/A MAK 1612055 9463 858 6,84%
2018/8 MAK 320 997 0 0.00%
2018/C MAK 153 3B3 209 265 1,48%
2019/A MAK 488 &77 1175 472 8,34%
2019/C MAK 0 163316 1,16%
2019/D MAK o] 249 020 1,77%
2020/A MAK 2252 892 2311907 16,40%
2021 /B MAK o} 154 204 1,09%
2022/ M{\K 1 435793 T 693 060 12,01%
2023/A MAK 128 729 0 0,00%
2024/ MAK 2 630937 2 968 646 21,06%
2025/8 MAK 0 269 593 1,91%
2027 /A MAK o 49 584 0,35%
2028/A MAK 38% 562 904 610 6,42%
20217/A MAK 46 640 47 943 0,34%
REPHUNZ200129 224926 o 226 087 0 1,60%
REPHUNZ 10329 G 334 458 0 2.37%
REPHUNZ231122 1129909 0 1148118 o] 8,15%
REPHUNZ240325 0 325 844 o 2,31%
Idészak zérédllomany ldészak zaroallomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. t5zsdei ép. tzsdén kiv. ép. Megoszlas
Diszkont kincstarjegy [+ 119798 o 486 525 3,45%
0160217 49 @52 0 0,00%
B160413 &9 B4 0 0,00%
2170208 0 26 538 Q,19%
D170316 0 96 428 0,68%
D170524 0 199 733 1,42%
D170213 0 163 825 i,16%
id&szak nyitaaliomany lddszak 2arddHomany
Vagyoneiem Megoszlds
Forward érték 19938 -46 819 -0,33%
Alctiv elharérelassk 15 25 0,00%,
Qsszesen 1354 835 10 922 229 2034 507 12 080 275 100,12%
Budapest, 2017 gprifis 10.
—— {] n
P, H R
.. } 4 i k
~ P 4
il
Tl Y
Baling Afila Véradi Zoltan

Az Alap képviselatében
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3. sz. mellékier

Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységbol szarmazéd pénzeszkdz-valtozas
{Mikidest cash flow, 1-13. sorok)

oty p —

0N G e

H. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkéz-valtezés
{14

14.
15.
164,
. Ertékpapirok beszerzése -

. Ertékpapirok eladdse, bevaltésa +
. Kopet hozamok +

. Térgyévi aredmény (befolyt bérleti dijok, kapott hozemok nélkil} &
. Elszamolt amortizécié +

. Elszamolt értekvesztés és visszairds +

. Elszamolt érigkelési kildnbdzet =

d.a. Elszamolt ériékelési killinbézet korrekcié =

. Céltartalék képzés és felhosznalds kiénbozete £

. Ingatlan befektetések érékesitésének eradménye =

. Eriékpapir befektetdsek értskesitésének, bevilidsanak eredménye =
. Befektetett eszkézdk dllomanmyvdliozdsa =

. Forgéeszkozak dllomanyvaliozdsa =

9.a. Enékpapirok dlloményviltozdso =

. Révid lejarati kbtelezettséy dlloményvdltordsa +

. Hosszd lejératd kdtelezettségek allomanyvélordsa +
. Aktiv idébeli efhatdroldsck allomanyvdltozdse =

. Passziv idébeli elhotdroldsck dlomammvdliozdsa =

19. sorak)

Ingatlanck beszerzése -
Ingatlanok eladdsa +
Befolyt bérlefi dijak +

. Pénzigyi miveletekbd! szarmazé pénzeszkéz-véaltozds
[20-26. sorok)

20.
21,
22.
23.
24.
25.
26,

v.

Befektetési jegy kibocsdtds +

Befektetési jegy kibocsatds sorén kapott apport -
Befekletési jegy visszavdlidsa -

Befekletdsi jegyek utan fizetett hozamok -

Hitel, illetve kélcsén felvétele +

Hitel, illetve kélesan térlesztése -

Hitel, Hletve kalesén utén fizetett kamat -

Pénreszkdzdk valtozasa {14112 sorok) =

Budopest, 2017. éprilis 10.

2015, 2016,

e ~thon « Frban

-461 437 -209 285

254 993 <125 696

o] o

o] C

-470 329 594 BEY

470329 4694 B89

o o

c ¢}

3980796 2125 408

0 o

0 0

3994920 2210843

193163 -13220

<} 0

2 -10

842 15076

-3 479 371 -1 591 259

0 o]

0 o]

¢l o

-13 862 367 <12 364 625

@881 571 10239 217

501 424 534 149

4 281 751 i 202 849

1898913 762 470

0 o}

2 382838 440 379

[ ol

<} 0

o} Q

0 o]

340 943 -597 696
PN i / s M

Balint Attils Véradi Zoltén

Az Alap képviseletében
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4. 57 mefléklet

Portfolis jelentés

Alap neve, lajstromszdma:
Alopkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szémités tipusa:

Raiffeisen Kétvény Alap, 1111-46
Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zn.
Raiffeisen Bank Zrt,

T+1 napi

Forint

Targynap {T):

2016.12.20

Raiffeisen KStvény Alap A sorozat

Sajdt ke {F1):

44678905917

Egy jegyre juld

NEE:

4,401431

Darabszdm:

1063 041 904

Raiffeisen Kotvény Alap B sorozat

Sajds 18ke {F1}:

9 418 829 037

Egy iegyre ju16

NEE:

4,401633

Darabszam:

2139 848 892

ezer Forint
3 KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomdny (Ssszes): Hilelezd Futamids Osszeg/Erick le Fi} | %
I
Osszeg/Engk (e FY) %
/2. Egyeh kitelezetiségek {Bsszes): -20 346 100
Alapkezelsi dij miatl 16518 81,19
Letétkezeldi dij miatt 435 3,12
Bizomanyosi dij mian 0 0
Forgolm, kig. miott 0 O
Kdzzétételi kig. mictt 0l 0
Reklam kig. miatt 0 0
Kélisegként elszémolt egysh tétel miatt -3193 15,69
Egyéb - nem kiliség alapi - kdtelezettség 0 0
/3. | Céhanialékok (Bsszes): { {
/4. { Passziv idsbeli elhatgrolésok [Bsszes): | |
| Kotelezetiségek Bsszesen: | -20 346| 100
i, ESIKOZOK Osszeg/Eriék {e F1) K
171, Folydszdmin, készpénz [Bsszes): 189 852 1,34
Raiffeisen Bank / EUR 1139 0,01
Raiffeisen Bank / HUF 156 536 1,11
Reiffeisen Bank / USD 32177, 0,23
/2. } Egyéb kevetslés [Bsszes): 252 0
D2036927 Kérywizsgalsd dij Eszkoz/ 224 [¢]
D2047965 LB kod Eszkoz/ 2B O
11/3. tekotst bankbetétek {dsszes): Bank Futamidd Osszeg/Erék [ FY} %
/3.1, Max. 3 ho lekétsi [8sszes): Q 0
H/3.2. { 3 honepnal hosszabb lekdtési o o
Megn. Devizanem Névéridk Osszeg/Eriek le F} %
I1/4. | Enskpopirok [bsszes): 10417 665 13974 792 98,99
174.1. | Allarmpapirok [Bsszes): | ] 10 417 865] 13 974 792] 98,69
/411 | Kewvények (asszes): 9 930 965 13 488 248 95,54
Magyer Allamksneény 2024/8 HUF 2857 710 2969 116 21,03
Magyar Allomkatvény 2027/ A HUF 50 000 49 594 0,35
Mogyar Allamkstvény 2031 /A HUF 50000 47 952 0,34
REP OF HUNGARY 5.375
USD240325 UsD 1 000! 325 g88 2,31
REP OF HUNGARY 575 USD UsD 3 500 1148 283 B,13
REP OF HUNGARY 6.25 USD) UsD, 685 226122 1,6
REP OF HUNGARY 6.375 UsSD UsD 1 600 334510 2,37
2017 /B Mogyar Allamkétvény HUF| 32 880 35 096 Q0,25
2017 /C Magyar Allamkgtény| HUF 254 740 255133 1,81
201577 Mogyar Alomkateany T 873 350 964 121 ©.53
Z0TB/C Magyor Alamiatiény HOF 700 GO0 305 392 748
2019/A Magyor Allumkétvény| HUF 1 001 560 T 175 828 8,33
2019/C Magyar Alomkétvény HUF 157 48O 163 333 1,16
2019/1 Mogyer Allomkstény, HUF 250 000, 249 029 1,76
20207 A Mogyar Alamksény Hu}:! T 855 600 2312 670 16,38
2021,/8 Mogyar Allamkatvany HUF 147 250 154224 1,09
2022 /A Mogyer Allamkstvény HUF 1300 420 1 693 559 T2
2025/B Megyar Allamkévény HUF 220 000 269 659 1,21
T0ZE/A Magyar Alamkateeny FOF 577 590 504 850 Py
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li/4.1.2. | Kincstariegyek jgsszes)y: 486 700 486 524 3,45
0170208 HUF 26 540, 26 538 0,19
D170314 HUF 96 440 96 428 0,68
0170524 HUF 199 780 199 733 i,41
D170913 HUF 163 940 163 825 1,16
H/4.1.3. | Egyéb jegybantképes ép. 4 0] 0
i |
/4.1 4, | Kiifoldi allampapirok. (8sszes): of [& 0
I
i/4.2. { Gozdélkodsi és egyéb | i ] o] o] [9
[i/4.2.1. | Tazsdére bevezetett {sszes): 0 [§] 5]
1/4.2.2. | Kiiligldi kétvények [Bsszes): 0 i} 4]
I/4.2.3, ] Tozsdén kivilli [bsszes): ) 0l ]
/4.3, | Részvények {Bsszes): { | | of 0f 0
1/4.3.1. i Tézsdére bevezelet! [Ssszes): o Q O
I1/4.3.2. | Kiilfsldi részvények (Bsszes): f 0 OE [*]
]
1h/4.3.3. | Tézsdén kiviili [sszes): | | | Of o] 5]
| ] [ [ I
/4.4, | Jelzéloglevelek {8sszes): { { ] o] 0] [¢]
11/4.4.1. | T6z5dére bevezetett [bsszes): { [} O [4]
1
1/4.4.2, { Tozsdén kivili [Bsszes): g 0 0
[i/4.5. I Befekletdsi jegyek [Gsszes): E E OE OI o]
/4.5.1. I Tozsdére beverzeteft [Gsszes): 0 0 0
0/4.5.2. | Tézsden kiviili [Bsszes): { 1 of 0f 5]
i ] |
/4.6 I Karpailasi jegy {Ssszes): 0
Ws. f.ktw idobeli elhataroldsok a 3 o
{Bsszes):
RAKA HUF Folydszdmla 3 0
fefhalmozott kamat
RAKA USD Folydszamla
¢ 0
felhalmozatt kama?
v/s. S%?rmgztulcin ugyletek érickelesi o 46 818 -0,33
kuionbu;glg.
USD170125FWD -3 352 0,09
USD170322FWD -19 343 0,14
LUSDI70426FWD -4 103 0,1
| Eszkazsk ssszesen: | 14 118 081} 100}
Budapest. 2017, dprilis 10, = A f?\] no
Soil T [
: I % i }
SIS ‘bkk AN
Balint Antila Viradi Zoltan
Az Alap képviscletében
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o UZIET JELENTES 2014,

I. A Raiffeisen Kotvény Alap éltalénes informécick

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szédma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdld neve:

Székhelye:
Elszémolds napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

2. Az Alop stratégidja

Raiffeisen Kovény Alap

111146

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zr.
1054 Budapest, Akadémic u. 6.
Raiffeiser. Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u, 6.
RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Attil Mihdly
1138 Budapest, Faludi v, 3.

T+1 napon

nyilvanas nyilt végis ériékpapir alap
hosszi kétvény alap

hatdrozatlan

A Raiffeisen Kétvény Alap a 1orvény adia iehetdségek figyelembe vételével magyar dllamkétvények, diszkontkincstarjegyek s nyilvénosan

forgalomba hozott, alacsony hitelkockézatl, legiobb besoroldsi véllalati kitvények vasarlaséval alakitja ki portiolidiat. Az Alap céija,

hogy kézéptdven a kézvetlen dllompapir befekietésekke! slérhetd hozamot meghaladd megiérilést biziositson az Alup befektetdinek, a

kézveilen dllampapir befekietések kockdzatdval Ssszemérheté kockézati szint mellett. Az Alap 2016.12.20val étalakult AEKBY

harmonizécidji alappd, az Alclokulast kévetden az Alap kezelésében véltozds nem t5riénik, sét az AEKBV-irdnyeivnek megfelelve a

lakossdgi befektetési alapokra vonatkozd még szigoribb, egységes eurdpai szabdlyok kévelése a befektetdk érdekeit oz eddigieknél is

jobban szelgaljo, védi.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézériskének alakulasa {fordulénap eléti utolsé kereskedési

napon)

e Arfolyam -

vélfezéas = .

“ Arfolyam - -

NeHd . - Aref.'"_l_né._lex::_:

. .,A” sorozat -

~A” sorozat .

< ,BY sorozat’ | | eszkézérték ~ hozama '

2016.12.31% 5,00% 4,398%08 Ft 5,01% 4,399110F 14085993 511 F 5,73%
2015.12.31 3,61% 4189324 Ft 3,61% 4,189324 F 12 261 034 998 Ft 4,48%
2014.12.31 10,71% 4,043469 Ft 10,71% 4043469 Ft 7 650 669 162 Ft 12,58%
2013.12.31 Q,44% 3,652471 Ft Q,44% 3,652471 Ft 4280576204 F 18,03%
2012.12.28 20,05% 3,337395 R 20,05% 3,337395F 2767719918 F 21,90%
2011.12.30 2,98% 2779977 Ft 2,98% 2779977 Ft 2262216968 F 1,65%
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 5,98% 2699429 Ft 2951 243 499 Ft 6,14%
2009.12.31 9.36% 2,547088 Ft 9.36% 2547088 F 1617517071 Ft 14,10%
2008,12.31 0,30% 2,329136 F 0,30% 2329136 F 1794413 419 Ft 2,68%
2007.12.31 3,74% 2,322147 Kt 3,74% 2,322147 F+ 2942 063 040 Ft 6,11%
2006.12.2¢ 4,53% 2,238502 F 4,53% 2,238502F 2117 365675Ft 6,73%
2005.12.30 6,96% 2,141579 Ft 6,26% 2141579 FF 4203933045 F 8,75%
x Raiffeisen 2
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2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft
2003.12.31 0,79% 1,804883 Ft
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft
2001.12.31 10,26% 1,684238 F

10,%3%
£,79%
8,02%

10,26%

2,002142 Ft
1,804883 Fi
1,819326 Ft
1,684238 Ft

2398 104 665 Ft
1519 005 303 Ft
1 590 296 848 Ft
2571279 141 Ft

13,44%
1,17%
10,11%
11,80%

Az érfolyamvaliozés szézalékos mériéke a befektetd difal elérhetd vagyonnsvekedést mutatia be, amennyiben a fefjes évben megtartotia

befekletését. A fenti hozamok nem jelentenck garancidt o jévére nézve és nincsenek &sszefiiggésben az alapok idvdbeni hozamaival. A

kézdlt hozamodatok nemindiisok &s az adott nopiéri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESE NAPON

R ALAPOK

2016.01.04.
Instrumentum | Devizanem| iSINkéd | Névérték Eszkdz ériék | %

Atruhazhato ertékpapirok 11 515 051 557 93,89
2016/D MAK HUF HUQOO04024623 37 030000 38724123 0,32
2017/B MAK HUF HUOG00402375 32 880000 36 881 463 0,30
2017/C MAK HUF HUOOO0402821 500 000 000 499 656 500 4,07
2018/A MAK HUF HUQCO0402631 1 478 350 000 1612943 419 13,15
2018/8 MAK HUF HUQCOC402730 300 00C 000 321 128 100 2,62
2018/C MAK HUF HUOOD0402979 150 00C 000 153 423 750 1,25
2019/A MAK HUF HUOOD0402433 418 880 000 488 975 798 3,99
2020/A MAK HUF HUOG00402235 1 835 600 000 2 254 397 647 18,38
2022/A MAK HUF HUQQDD402524 1 134 270 000 1436 660711 11,71
2023/A MAK HUF HUO000402383 108 100 000 128 799 312 1,05
2024/B MAK HUF HUO000403068 2 659 710 Q00 2 631 BOY 642 21,46
2028/A MAK HUF HUO000402532 292 890 000 389 778 303 3,18
2031/A MAK HUF HUO000403001 50 000 000 46 656 950 0,38
D160217 HUF HU000052039C 50 000 000 49 251 150 0,41
D160413 HUF HUOOCO520572 70 000 000 6% 846 350 Q.57
REPHUNZ200129 uso US445545AD087 685 000 225029014 1,83
REPHUN231122 uso US4455458)57 3 500 000 1130 389 323 2,22
Banki egyenlegek 787 807 110 6,42
Folydszamla - EUR EUR 1146192 0,01
Folydszamla - HUF HUF 756 180 663 6,17
Folydszamia - USD usp 30 280 255 0,25
Egyéb eszkozdk @9 793 200 0,81
Ertékpapir Dgyletek elszdmoldsdbdl ereds xévetelések Q9 793 200 0,81
Ossres eszkoz 12 402 451 867 101,13
Kotelezettsegek -138 534 778 -1,13
Ertékpapir tgyletek elszamolésabdl eredd kotelezetiségek 99 793 200 0,81
Egysb kdtelezetiségek -18 803 398 0,15
Hataridds tigyletek -19 938 180 0,16
Netto eszkdzérték 12 263 917 089 HUF
Unitok szama 29256 415 635
Egy jegyre juté nelé eszkozértek 4,190764 HUF

;_____« Raiffeisen 3
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Az éves beszdmold és a portfolié jelentés szamai kézdtti eliérés okais

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszamolé 2016. jenudr 31-g ismertté vélt informécidkra épil, addig a portfalié
jelentés szémai 2016 els forgalmazési napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozasra a 2015. évi utolsé forgalmazasi
napi dllomanyi adatok alapjdn. A kamatozé értékpapirok esetében o beszdmolében a 2015. december 3 1-ig felhalmozott
kamattal névelten szerepelnek a papirek, mig a portfolidielentéshen harom nappal hosszabb iddszakra keriilt kiszamitasra.
Az ebbdl adédé kamat kildnbség 5.614 e Ft. A folydszamla ethatdrolt kamata a NEE szémitasban o kévetelések kazor
szerepel, a beszamoloban pedig az akiiv iddbeli elhataroldsok kdzatt keriilt kimutatdsra, A 2015.12.31-ig és az elsé
forgalmazési napig szémolt folydszémla kamat killonbézete 43 e Ft. A kotelezetiségek kozstt is megielennek az elsé, mar
2016. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban o tényleges 2015, évi kéltségek és

kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek januér 31-ig ismertté valtak. Az ebbdl adéds kilénbézet 1.583 e Ft.

Beszamold NEE szdmitds Kulenbozet [eFtban}
Sajdt 1oke / Nettd eszkozérték 12259 844 12263217 4 073
Kiilonbdzet tételesen:
Szdrmaziaiott igyletek -19 938 -19 938 G
Ertékpapirok 11 509 438 11515052 5614
Penzeszkozok 787 549 787 549 0
Kévetelések/ Aktiv iddbeli elh. 15 @9 851 99 836
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -17 220 -118 597 -101 377

x; Raiffeisen 4
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BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum Devizanem| ISINkéd |  Néveriek |  Eszkézeémék | %
Anuhéazhaté ériékpapirok 13974792953 99,13
2017/B MAK HUF HUQOG0402375 32 880 000 35 096 309 0,25
2017/C MAK HUF HUQ000402821 254 740 000 255132 554 1,81
2018/A MAK HUF HUO000402631 873 350 000 964 120759 6,84
2018/C MAK HUF HUO0C0402979 200 000 C00 209 292 200 1,48
2019/A MAK HUF HU0000402433 1 001 560 000 1175 828 435 8,34
2019/C MAK HUF HUO000403092 157 680 000 163 333 301 1,16
2019/D MAK HUF HUOD00403126 250 000 COC 249 029 000 1,77
2020/A MAK HUF HU0000402235 1 855 600 COC 2 312 669 536 16,40
2021/B MAK HUF HU0000403100 147 950 000 154 224 412 1,09
2022/A MAK HUF HU0000402524 1 300 420 Q00 1 693 559 073 12,01
2024/8 MAK HUF HU0C00403068 2857710000 2969 114 967 21,06
2025/8 MAK HUF HUQDO0C402748 220 000 000 269 659 060 1,91
2027 /A MAK HUF HUQC00403118 50 000 000 4% 594 050 0,35
2028/A MAK HUF HU0000402532 672 890 000 904 859 407 6,42
2031/A MAK HUF HUOO00403001 50 000 000 47 952 250 0,34
D170208 HUF HUCO0G521273 26 540 000 26 538 355 ¢,19
D170316 HUF HUOO0G520945 26 440 000 96 428 234 Q,68
D170524 HUF HUOO0G521059 199 780 000 199 733 251 1,42
D170913 HUF HU0000521208 163 940 000 163 824914 1,16
REPHUN200129 usb US445545AD87 685 000 226122272 1,60
REPHUN210329 usp US445545AE60 1 000 000 334 509 679 2,37
REPHUN2371122 usp US445545A)57 3 500 000 1 148 282 819 8,15
REPHUN240325 UshD US445545A1L04 1 000 000 325888 116 2,31
Banki egyeniegek 189 856 520 1,35
Folyoszdmla - EUR EUR 1139 447 0,01
Folydszémla - HUF HUF 156 539 606 1,11
Folydszdmla - USD UsD 32 177 467 0,23
Kovetelesek 24 227 0,00
Egyéb kdvetelések HUF 24 227 0,00
Osszes eszkéz 14 144 6732 700 100,47
Kételezeftségek -66 938746  -047
Egyéb kételezetiségek HUF =20 119 359 0,14
Hatéridés lgyletek HUF -46 819 387 -Q,33
Raiffeisen Kétvény Alop A sorozat
Netié eszkdzérték 4 678 905 917 HUF
Unifok szama T 063 041 904
Egy jegyre jutd neHé eszkozérték 4,401431 HUF
Raiffeisen Kotvény Alap B sorozat
Neflo eszkdzérték 9418 829 037 HUF
Unitok széama 2139 848 892
Egy jegyre juté netté eszkozériék 4,401633 HUF

x Raiffeisen 5
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Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamei kdézéHi eltérés okai:

Az eltérés alapveid oka, hogy mig o beszamolé 2017, junuar 314g ismertté valt informécidkra épiil, addig a porifslié

jelentés szdmai 2017 els6 forgalmazdsi napjén mint, nyité érték keriliek meghatdrozésra o 2016. &vi utolsé forgalmazési

napi dilomanyi adatok alapjan. A kamatozé értékpapirok esetében a beszamoléban a 2016, december 31-ig felhalmozott

kamattal névelten szerepelnek a papirok, mig a portfolié jelentésben egy nappal hosszabb idészakra keriilt kiszémitasra.

Az ebbdl adédd kamat kilénbség 3.070 eFt. A folyészdmla elhatdrolt kamata a NEE szdmitésban o kéveteldsek kézoi

szerepel, a beszamoléban pedig az aktiv elhatéroldsok kézétt kerilt kimutatdsra. A 2016.12.314g és az elss

torgalmazasi napig szamolt folydszémla kamat killsnbézete 1 e Ft. A kételezetiségek kézétt is megjelennek az elss, mér

2017. evi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a iényleges 2016, évi kolségek és

kotelezettségek keriilnek elszamolésra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak. Az ebbél adéds kilénbozet 1.041 e Fi.

NEE szdmitds Kildnbozet {eFtban)

Beszdamold
Sajdt téke / Netts eszkézérék 14 095 706
Kilénbozet téteiasen:
Szdérmaziatolt igyletek -46 819
Ertékpapirok 13971723
Pénzeszkdzok 189 853
Kovetelések/ Akilv idébeli elh. 25
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -19 076

14 097 735 2029
-46 819 0]

13 974793 3070
189 853 C

3 22

20 095 -1 019

llI. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté neté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma {db, Ft)

Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Forgalemban 1évd befektetési jegyek 2016.01.04-én

1111074 680

2016, évben eladott befektetési jegyek 291 993 411
2016. évben visszavaltott befektetési iegyek 340 026 187
Forgalomban évé befektetési jegyek 2017.01.02-n 1063 041 904

Portfolio &sszesitett nettd eszkozértéke 2017.01.02:6n

4 678 905 917

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérigk 2017.01.02-én

4,401431

R
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Raiffeisen Kotvény Alap B sorozat

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2016.01.04-én 1815340955
2016. &vben eladott befektetési jegyek 470 476 260
2016. évben visszavaltoit befekietési jegyek 145 968 323

Forgaloemban 1évd befekietési jegyek 2017.01.02-an 2 139 848 892

Portfalid dsszesfiett nettéd eszkdzérteke 2017.01.02-6n @ 418 829 037

Egy jegyre jutd netid eszkdzérték 2017.01.02-én 4,401633
IV. A befektetési alap ésszetétele
Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérrék Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett anrvhézhaté énskpapirok " 2034802886 14,43
REPHUNZ00129 usb US5445545AD87 685 0CO 226122 272 1,60
REPHUNZ10329 usbD US445545AE60 1 GO0 000 334 509 679 2,37
REPHUNZ231122 usb US445545A)57 3 500 000 1148 282 819 8,i5
REPHUNZ240325 Ush US4455454L04 1 000 0G0 325888 116 2,31
Mas szabdlyozoft piacon forgalomba hozoft atruhdazhatsé értékpapirek o 0,00
Kozelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté érékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhézhaté értékpapirok 11 939 990 067 84,69
2017/B MAK HUF HUO000402375 32 880 000 35 096 309 0,25
2017/C MAK HUF HUO0G00402821 254 740 000 255 132 554 1,81
2018/A MAK HUF HUOG00402631 873 35C 000 Q64 120 759 6,84
2018/C MAK HUF HUOQ0D402979 200 000 000 209 292 200 1,48
2019/A MAK HUF HUOC00402433 1 001 54C 000 1175 828 435 8,34
2019/C MAK HUF HU0000403092 157 680 000 163 333 301 1,18
2019/D MAK HUF HUO000403126 250 000 000 249 029 000 1,77
2020/ A MAK HUF HU0000402235 1 855 600 000 2 312 669 536 16,40
2021/B MAK HUF HUOO00403100 147 950 000 154 224 412 1,09
2022/A MAK HUF HUQO00402524 1 300 420 000 1 693 559 073 12,01
2024/B MAK HUF HUD000403068 2 857 710 000 2 969 114 967 21,08
2025/B MAK HUF HUO0000402748 220 000 000 269 659 060 1,91
2027 /A MAK HUF HU0QC0403118 50 000 000 49 594 050 0,35
2028/A MAK HUF HU0000402532 672 890 000 Q04 859 407 6,42
2031/A MAK HUF HUQOC0403001 50 000 000 47 952 250 0,34
D170208 HUF HUO000521273 26 540 000 26 538 355 0,19
D170316 HUF HUDOC0520945 @6 440 000 96 428 234 0,68
D170524 HUF HUQO00521059 199 780 000 199 733 251 1,42
D170913 HUF HUQO00521208 163 940 000 163 824 914 1,16
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 13974 792953 99,13
Netté eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat 4 678 905 917 100.00
Nettd eszlkézértéle / Raiffeisen Kotvény Alap B sorozaf 9418 829 037 ’

Az egyes értékpapir kategéridk kézét vannak aHedések, egy értékpapir 15bb kategéridba is tarozik.

@ Raiffeisen 7
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A Raiffeisen Katvény Alap befektelési polifikdianck megfeleléen efsésorban magyar dllamkéivények, diszkontkincstarjegyek és nyilvénosan
forgalomba hozott, az Alapkezeld dltal j¢ mindséginek iélt vallalati kétvények vasarlaséval alakifia ki perifélidiat. 2016. végén az

airuhdzhatd éridkpapirek kategdrigjabe tariozé magyar dllempapirok a portfalié 99,13%ét tették ki.

Az Alapkezeld o MAX dllampapirpiaci referencia indexhez kézeli ésszetételi és kockdzati porifdliét tarfotl. Az Alapkezeld ezen fi
igyekezett profitéini o kulféldi devizéban denominglt magyar dllampapirok dltal elérhetd magassbb hozambs!, valomint igyekezett

kihaszndlni @ hozamgérbe meredekségét Hletve az egyes papirok alul- vagy felilarazotségdt, A magyar dllamkstvény portfslié lejdrati

srerkezete ennek meglelelden alakuit.

@4 Raiffeisen 8
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V. A befekietési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

20716

Pénzigyi miveletek bevételei
Kapoli kamat értékpapirok
Folydszamlokamat HUF
Arfolyamkiilénbézet

Ertékpapir arf.eredm.

Repo iigylet &rf.nyeresége
Forward igyletek nyeresége
Pénzigyi miveletek rdaforditasai
Arfolyamkiilsnbszet

Ertékpapir drf.eredm.

Repo gylet arf.vesziesége
Forward Ggyletek vesztesége
Egyéb bevételek

Egyéb bevételek

A muikddési kdltségek
Bankfergalmi jutalék

Alapkezels ksltsége

Letétkezeld koltsége

Keler dij

Mérlegvizsgdiat

Kénywvezetés

Feligyeleti dfjak

WARP-dijak

LEI kéd fenntartdsi dij

Egyéb raforditasok
Befektetési alapok killénaddja
Rendkivilli bevételek
Rendkiviili réforditdsok
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jSvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkiilénbézete
Allamkstvények

- kamatokbé!, oszialékbal

-egyéb

Diszkont kincstdrjegyek

- kamatokbd!, oszialékbdl

-egyéb

Nagysdgrend: eft

675 213
528 262
2 040

16 837
128074
0

0

66 628
29 876
36752

o

0

o

193 463
19
173307
12115
926

498
2393
3333
867

5

6 669

6 669

<

o

o

408 453

0
408 453

741 709
737921
187 742
550179

3788
0
3788
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Tékeszdmia valiozdsai 2016.

december 31-ig szdmali felhalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: eFy)

[d&szak nyitédliomany |dészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 787 549 189 853 1,34%
lekotétt betét o] 0 0,00%

{dészak nyitédllomany Id&szak zarédllomdny
Vagyonelem tézsdei ép. 1ézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megosz!as
Allamk&tvény 1 354 835 10 034 805 2 034 507 11 450 691 95,66%
2016/D MAK 38702 0 ¢,00%
2017/B MAK 36 857 35084 0,25%
2017 /C MAK 499 581 255127 1,81%
2018/A MAK 1612 055 963 858 6,84%
2018/B MAK 320 997 0 0,00%
2018/C MAK 153 383 209 265 1,48%
2019/A MAK 488 677 1175472 8,34%
2019/C MAK 0 163316 1,16%
2019/0 MAK 0 249 020 1,77%
2020/ MAK 2252 892 2311907 16,40%
2021/B MAK 0 154204 1,09%
2022/A MAK 1 435793 1 693 060 12,01%
2023/A MAK 128 729 0 0,00%
2024/B MAK 2 630 937 2 948 646 21,06%
2025/B MAK 0 269 593 1,91%
2027 /A MAK 0 49 586 0,35%
2028/A MAK 389 562 904 610 6,42%
203 1/A MAK 46 640 47943 0,34%
REPHUNZ00129 224 926 0 226 087 0 1,60%
REPHUNZ210329 0 334 458 0 2,37%
REPHUNZ231122 1129909 0 1148118 0 8,15%
REPHUN240325 0 325 844 0 2,31%

Idészak nyitééllomany Id&szak zardédliomdny
Vagyonelem Megoszias
Piszkont kincstarjegy o 119 798 0 486 525 3,45%
0160217 49 9572 0 0,00%
D1460413 69 846 0 0,00%
0170208 0 26 538 0,19%
D170316 0 96 428 0,68%
D170524 0 199 733 1,42%
D170913 0 163 825 1,16%

ldészak nyitéaliomany |d8szak zdradllomany
Vagyonelem Megoszlds
Forward érték -19 938 -46 819 -0,33%
Aktiv elhatérolasok 15 25 0,00%
&sszesen 1 354 835 10 922 229 2 034 507 12 080 275| 100,12%

X‘ Raiffeisen
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VI. Szérmaztatoft ligylefek

2016. évi kotdt gyletek

K&tésnap Lejarat Tranzakeid tipusa Tranzakeio iranya Névérék Deviza Magdttes termék
2016.01.18 2016.07.20 hatéridés eladas 1 506G 000 usD deviza
2016.04.26 2016.10.26 hatéridds sladas 1 500 000 usD deviza
2016.07.18 2017.01.25 hataridés eladds 1 500 Q00 usb deviza
2016.09.16  2017.03.22 hatéridés eladds 1 160 000 usb deviza
2016.10.25  2017.04.24 hataridds eladds 1 450 000 usp deviza

Nytiolt pozicié 2017.01.02. éllapot szerint:

il , o - Aktualis . - ,
Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakcié iranya Lo Deviza |Mogottes termék
névértéek
2017.04.26 hatGridds eladds 1 450 0C0 UsD deviza
2017.03.22 hatéaridés eladds 1 160 000 UsD deviza
2017.01.25 hataridds eladds 1 500 000 Lsbh deviza

Az Alapkezelé o szérmazioiott igyleteket az Alap devizakitetiségének fedezésére haszndlta. Yagyis o porfélisban deviza kockdzatot
hordozé magyar dllempapirck melleft deviza {USDHUF] eladési tgyletek is vannak. A devize pozicid nem kerilt teljes mértékben

fedezésre, az Alapkezel a forintérfolyam alakulésara vonatkozé vérakozdsai alapién aktivan menedzseife a devizakitetiséget.
Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekdvetkezett valtozdsok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelenids valtozés 2016ban nem kévetkezett be, U lizlstdgat vagy
szolgaliaigst nem inditott. Az Alapkezeld ignzgatdsagdnak és feligyeld bizotisdgdnak Ssszetétalében azonban 15bb vallozas is 15rént az
idészak sordn. Az Alopkezeld kézgyilése 2016. december 19. napjdn visszahivia a tsztségébs! Ralf Cymanek, Radoven Dunajsky,
Christa Geyer és Michal Kustra igazgatésdgi togokat és 2016, december 19. napjatd! 2021. mdjus 31. napjdig, de legleljebb az &idik
Uzleti évet lezérd hatdrozat meghozataldig az igazgatésdy tagjéva valasziotta Balogh Andrast, Litresits Juditet és Varadi Zoltant, Az
Alapkezeld kozgyliése 2016. december 19. napjén visszahivta fisziségébd| Gaspér Tibor, dr. Kovées Attila és Molndr Gergely feliigyels
bizotisdgi tagokat és 2016. december 19. napjatél 2021. mdjus 31. nopjdig, de legleliebb az &tadik izieti évet lezard hatdrozat

meghozotaldig a feligyeld bizottsdg togjdva valasziotia Ralf Cymaneket, Hantdk Gyérgy lstvannét és Michal Kustra-.

Az Alopkezel§ sikeresen dtalakitotia 2016. december 20wval o Raiffeisen Kshvény Alapjét AEKBY olappd, igy az Alapkezeld efidl o
naptsl mér nem csak Alternativ Befekietési Alapkezelének, hanem AEKBV-clopkezelének is mindstl. 2016-ban 0j alapot nem indiott,
azonban a fenti gialakulas meilett jelentésen madosiiotia két mésik clapjanak befektetési stratégiajdl (Raiffeisan EMEA Részvény Alapok
Alcpijabsl Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja, mig a Raiffeisen Euro Likviditdsi Alapbél Raiffeisen Eurd Prémium Révid Kéwvény Alap
lett). Az év soran az Alapkezelé termékei kizil lejart ketié [Raiffeisen Hozamrégzits Tékevédelt Alapok Alapja, Raiffeisen 2016 Kétvény
Alap), egy pedig megszintetésre kerilt {Raiffeisen PB Corvinus Alapok Alapa). Az Alapkezeld igy az év utolsé napian 17 befekietési
alapot kezelt. Az év folyaman az Alapkezeld befekielési alapokban kezelt dlloménya csskkent, @ 2015. év végi 164,7 milligrd forintos

allomany egy év leforgésa alott 137,7 milliard forintra mérséklédat. A nyllvénos befektetési alapok piccdn a BAMOSZ adatai alapjén az

Alapkezels a piaci részesedése 2,48%ra csékkent o 2015. év végi 2,96%rdl.

VIll. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2016-0s év tokepiaci folyamatai

E | Raiffeisen 11
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A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai dllempapirpice 2016-ban is folytatia az elmilt években lopasztalt |5 teljesitményét, bar az utolsé néhény hénapban mér a javuld
fendencia meginogni ldiszoff. Ahogy az elmilt években mdr megszokhatiuk, ebben az esztenddben is segiteftek a hozai eszkézsk
megitélésén a fejlett gazdasagok jegybankjoinak laza moneféris politikdi. A tdmogaté nemzetkézi kémyezetben o hazai jegybank sem
kényszeriilt a sajdt monetdris politikéjanak szigorftéséra, sdi az év sordn tovabbi lazitast jelentd intézkedésekrél dontét. Igoz, az év sordn
nem is lett volna indokolt o szigoritds, hiszen a hazai infldciés szamok o teljes év sordn meg sem kézelitetiék a jegybank célsaviat.

A Magyar Nemzeti Bank az év soran meghozott intézkedései kézil] kiemelhetjik, hogy 2016. mdércivsaban ismét elkezdie mérsékelni az
irényadé kamatet, amely végill az elsé félév végére az 1,35%o0s év sleji szinirdl 0,90%ra mérsékidat. Raadasul 2016. kzepétdl, az
irGnyadd kamat mér nem @ kéthetes insfrumentum kamatméniékét mutatia, hanem az MNB 3 hénapos belétiének a kamatdt ismerteti,
amelyet rdaddsul oz MNB az év mdsodik felében mdr csak korldtozotton tett elérhetdvé a kereskedelmi bunkok széméra. A heti
rendszerességgel meghirdetett tendereke! havira médositottak, és az abban elhelyezhetd &sszeget felilrdl korldtossd tették. A cél az
intézkedésekkel, hogy o kereskedelmi banki likviditast oz dllampapirpiacra tereljék. Az MNB ezt a célt nem cscak o fentiekkel probéita
elérni, hanem az 1 napos instrumentuménak mind a betéti-, mind a hitelkamatlébanak o csdkkentetésével is. Az egy napos kamatfolyosé
betéti [Gba mar negativ értéket vett fel 2016-ban.

Az MNB 20T 6-0s év soran alkalmazett monetaris lazité 1épései mellett a hazai éllampapir érfolyamokra témogatéan hatott az is, hogy az
év sordn mindhdrom nagy nemzetkézi hitelmindsiid visszaemelie hazérnk addsbesorolasét a befekietésre ajénlott kategéridba. A régdia
vl lépések nem okozick nagy hullémokat ¢ piacen, hiszen azokra a piaci szerepiSk mér régdta kész #ényként tekintetiek. A faimindsitést
lehetéve tevé érvek kozil a hitelmindsiték kiemeliek a mar hosszd idefe fenndllé fizetési mérleg tabbletet, és a folyamatosan csdkkend
kilsS eladésodotiségot. Az érvek kézétt megielent tovdbbé a folyamatosan & kéliségvetési hidnyszdmok, a lassan, de csdkkend
llamoddssagrato, o gozdasdg magas finanszirozdsi képessége és o piacbardtabbé vald gazdasdgpolitka [itf elsdsorban o bankadd
csdkkentésre kel gondolni) is.

A teljes év sordn o mogyar dllampapirok elvért hozamait Ssszeksté hozamgérbe lefelé mozdult el, ami azt jelenti, hogy a 10 éves
lejératlg az elvart hozamok minden futamidd esetén mérséklédiek, igy a magyar éliam dital kibocsatott kitvények érfolyamai tovabb

javultak. Ezt reprezentdlic az dflagos ieljesitményeket bemutaté Gllampapir indexek 2016-0s pozithy teljesitményei is.

idészaki valtozds Ertéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2016. @1 3,92% 3,70% 0,22% 314,16 1,20%
2016. @2 -0,53% 0,47% 0,24% 316,16 0,90%
2016. G3 2,50% 2,32% 0,36% 309,15 0,90%
2016. Q4 0,72% 073% 0,41% 311,02 0,90%
2016. évi vallozas 6,73% 6,39% 1,22%

forras: MNB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakuldséara haté egyéb tényezok

Az Alap 2016. december 20-6n dlolokult. Az Alap dtalakuldsanak elsédleges célja, hogy a Kbfv. 80. § (1) bekezdése alapjdn az Alap
Kbfiv. 67. § (1) bekezdés f) pontja szerinti jellemzsiének megvéltoziatasaval az Alap az Atalakulés Napjéval ABAKirényelv alapién
harmonizalt alapbél AEKBV-irdnyelv alapién harmonizalt alapra véltezott.

Az Alap Atalakulésa lehetéséget biztosit a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. {Alopkezeld} szémara, hogy még kedvezébb értékesitési
feltételek mellett mikddiesse tovabb az Alapot tekintettel a jogszabélyi valiozdsokra [a 2004/39/EK irdnyelv és annak 2011-ben
kidolgozott médositasa, o MIFID 1l eivérésuinak megfelelden). Teszi mindezt dgy, hogy az Atclokuldst kdveiden az Alap kezeldsében
véltozas nem 1Griénik, s6t az AEKBV-irdnyelvnek megfelelve o lokossagi befektetési alapckra vonatkozd még szigoribb, egységes eurédpai

szabdlyok kévetése a befekteiSk érdekeit az eddigiekné! is jobben szolgdlia, védi.
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3. Hozamfizetes és hitelfelvétel

Az Alap fulamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gira befekiefi. A hozam a befekletési jegyek netid
eszkdzérickének emetkedésén keresztill mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netid eszkdzéridken 1&ménd visszavésdrlasi kotelezeftség

vallaldsaval biztosiic o befekietdk szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdséval tetszéleges idépontban

hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2016-ban.

IX. Az Alapkezel$ dlfal az adott idészakra kifizeteft javadalmazds

a) Az Alapkezelo alkalmazottainak brutté javadaimazaséanak telies 8sszege a 2016-0s
évre széléan, régzitett és valtozé bontédsban:

Millig Ft

2016. év
Régziteit [ovedelem &sszesen: 149 4
Véltozd jdvedelem Ssszesen: 171
Kedvezményezettek széma: 24
Kézvetfeniil az AEKBY dltal kifizetett barmely 8sszeg, beleérive a juialékokat O Ft

b} Az Alapkezel6 Ggyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok keckéazati
profiliara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazdasanak teljes 6sszege a 2016-o0s idészakra széléan:

Millis Ft
2016. év

Felsd vezetés 37,0
Kockézatvéllalasért és ellendrzésén felelds alkalmazottak 576
Teljes javadalmazdsuk meértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvélialdsért
felelés alkalmazotiakkal azonos javadalmazasi kategéridba tariozdk, akiknek
szokmai tevékenysége lényeges hatast gyckoro! a kockdzati profilivkra vagy
kezelésiikben iévé befekietési alap kackdzati profilidra 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazésainak és juttatasainak kiszamitasi médija:

A Fix javadalmazds &sszege tartalmezza az alébbi elemeket: Bérjellegii kifizetések {alupbér, szabadsag idejére jéré kifizetés stb.),
Potlék fellegd kifizetdsek, Munkakéri juttatds, Cafeteria keret és Egyéb juttaidsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési

tamogatds, munkdba jaras kéltségiéritése), valamint a kilepéshez kapesalddd rvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Véltozé javadalmazas sszege tariaimazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz ésszege, valamint a kilépéshez kapescidds, a

tervény altal eldiriakon felili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika — A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont ¢) és d) alpontja szerinti -

felilvizsgalatanak eredménye, az eléfordult szabalytalansagokat is beleértve:

Az Alopkezeld a jogszobélyban foglalt kételezettségeinek megfelelt, hiszen a Javadalmazdsi polifka éves felilvizsgdlata
megtértént, amely alopjdn 2016, okidberében a Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizotisaga &ltal elfogadésra keriit a

Jovadalmazdsi politikdnak médositett vallozata., Tovdbbd, o Raiffeisen Bank Beisd Fllendrzési Oszidlya dllal az év sorén

& & Raiffeisen
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megtériént o figgetlen belsd felilvizsgdlat is, amelyben foglalt megdliapitésoknak megfeleld médosildsokat az Alapkezeld

divezette az év sordn. A javadalmazasi politika érdemi valtozdsai ¢ kévetkezd pontban olvashatok.
e} Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:
A Javadalmazési polifika kétszer médosult 2016 sordn.
Az elsé médositas 2016 elsé felében tortént, mely sordn az aldbbiak vlioziatdsok letiek dtvezetve o dokumentumon:

+  Pontositdsra kerilt, hogy mely dokumentum az irdnyadd clyan esetekben, amelyek nincsenck részletezve az Alapkezeld

saét javadalmazasi polifikéjét fartalmazd dokumentumban.

+  Kiegészitésre kerllt az ,Identified staff” kérbe tariezé munkatérsak csopertia, igy oz i tagokra vonatkozoan

kiterjesziesre keriilt o specidlis javadalmazasi irdnyelvek hatélya.

© A déntéshozé testiletek felodatal pontesitdsra keriiliek, melynek nyomén egyérielmisitésre keriilt, hogy o javadalmazdsi

bizottsagi feladatokat a Raiffeisen Alapkezeld Igazgatésaga 1atia el.
A 2016 okidberében tartoft feltivizsgdlat kivetkeziében elfogadott tovébbi véltoztatésok:

¢ Az Alapkezeld oz év sordn ABAK mellett mér AEKBV-alapkezeldvé is vélt, igy az AEKBV-alapkezelékre vonatkozé
ktelezetiségeknek megfelelSen frissitette a javadalmazdsi politikajarél széié dokumentumat. A valiozasok tobbek kézétt
a jogi hivatkezdsokban, a Befeketési Alaplok)” definicidjanak-, illetve o Javadalmazési politka dltalanos elveinek

kiegészitésében érhelk teften.

»  Pontositdsra kerilt tovébbé, az Alapkezeld Feligyeld bizotisaganak javadalmazdsi politikéval kapesolatos feladatal is.

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapoddsok, az AEKBV akiudlis kockézati profilia és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBY nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Eriékelési Polifikiéban leirtaknak megfeleléen ériékeli. Az
Alapbar 2016.12.31-én nem voltak illikvidnek minésitett eszkézok. Az Alapkezelé Erigkelési Politikaio 2015-ben megvéitozot,, melynek

érielmében az illikvidnek minéstett eszkézok esetén az Arazési Bizofisag dént az ériékeléshez alkalmazands efjdrdsrdl.

b) Llikviditaskezeléssel kapcsolatos O] megéallapodasok

Az Alapkezeld o jogszabdlyi eldirdsoknak megfelels likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, ozaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasckat fogadott el annak biziositasa érdekében, hogy nyemon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatdt, valamint,
hogy az Alap befekletéseinek lkviditasi profilia megfelelien az Alap kbtelezettségeinek. Az Alapkezelé biztositia, hogy o befekietési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavalési politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymdssal.
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¢) Az AEKBV aktualis keckazati profilia és az AEKBV-alapkezeld altal e kockézatok
kezelése érdekében aikalmazott kockdazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockézati besorolds alapjaul szolgélé szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozését veszi aglapel az elmilt &t évre
vonatkozdan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinfi 4. kategéridba triénd besoroldsa sszefiggésben van azzal, hogy oz Alap

eszkbzeinek jslenids része hosszabb ftamideii dllampapirba keril befektetésre.

Az Alapkezeld o targyév sordn a Ramasoft K. Varitron programidl hasznalia a piaci kockdzat mérésére, a kockdztalott ériék mutatsk

szdmitasahoz.

XI. Az AEKBV nevében alkalmazhaté iskedtiétel mértékében bekévetkezé
vdltozdsok, a biziositék vagy a tékeattételi megéllapodds értelmében
nyujtott garancidk ujbéli felhaszndlési joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott t6kedtiétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkezé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaziatott Ugyletek figyelembevéleléve! - szamitott teljes netiésitott kackdzati kitettsége nem

haladhetic meg az Alap Nettd eszkszériékének 200%-4t.

b} Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 100%
c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 107,55%

Olyan esemény, amely jelentsen befolydsoing a 2016. izleti évet, a mérleg fordulénapid kévetden nem volt.

Budapest, 2017 4prilis 10.

Balint Attila Véradi Zoltdn

az Alap képviseletében
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