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Fuggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen K&tveny Alap mellekelt 2015. évi éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves
beszamolo a 2015. december 31-i forduldnapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkizok és forrasok egyezd
veégosszege 12.277.064 E Ft, a mérleg szerinti eredmeny 246.431E Ft nyereseg —, és az ezen idéponttal veégzids
evre vonatkozé eredmeénykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyeb
magyarazo informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbs! all.

A vezetés feleléssége az éves beszamoldert

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt, ligyvezetése (tovabbiakban wvezetés") felelés az éves beszamolonak a
szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettsegének
sajatossagairol szolo 215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban torténs elkészitéseert és
valos bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé valjon az akar csaldshol, akar hibabél ereds lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamold
elkészitese,

Akonyvvizsgdld feleléssége

A mi felelésségiink az éves beszamold vélemenyezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti KSnyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik,
hogy megfeleljlink az etikai kdvetelmeényeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot Ugy tervezzik meg és hajtsuk
vegre, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamolé mentes-e a lényeges hibas
allitasoktol.

A kdnyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szerepld Bsszegekrdl és kizzétételekrdl, A kivalasztott eljdrasok, beleértve az
éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol ereds, lényeges hibas allitasai kockazatainak felméresét is, a
konyvvizsgalo megitéleséts! fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgalo az éves beszamold
gazdalkodo egység altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeli,
hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmenyek kozstt megfeleléek, de
nem azeért, hogy a gazdalkodoé egység belso kontrolljanak hatéekonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolo atfogo prezentdlasanak értékeldsét
is.

Meggybzbdésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegends és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi vélemeénylink megadasahoz.




Vélemeény

Vélemeénylink szerint az éves beszamolé megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Kétvény Alap 2015. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idoponttal végzédé évre vonatkozé jovedelmi
helyzetérél a szamviteli torvényben és a befektetési alapok eéves beszamolo készitési és kbnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol szélé 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyeéb jelentéstételi kotelezettség: Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Kotvény Alap mellékelt 2015, évi éves beszamolojahoz kapcsoléds, 2015, december 31-i
fordulonapra vonatkozo lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli torveényben és a befektetési alapok éves beszamolo készitési
és kinyvvezetési kotelezettsegének sajatossagairdl szold 215/2000. (XIl. 11) kormanyrendeletben foglaltakkal
Osszhangban torteno elkészitéséeért, A mi feleldssegiink az Uzleti jelentés és az ugyanazon Uizleti évre vonatkozo
eves beszamold dsszhangjanak megitélése. Az Uizleti Jelentessel kapcsolatos munkank az tizleti jelentés és az
éves beszamold 8sszhangjanak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyeb, a gazdalkodd nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibél levezetett informaciok attekintéset,

Veélemeénylink szerint a Raiffeisen Kétvény Alap 2015, évi Uizleti jelentése a Raiffeisen Kotveény Alap 2015, évi éves
beszamoldjanak adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2016. marcius 18.

Kozma Attila Mihaly Tolgyes Andras

Partner . s ' Bejegyzett kdnyvvizsgalo
RSM Audit Hungary Zrt. 138 Biin- _ﬂg&f"y Zrt. Nyilvantartasi szam: 005572
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Raiffeisen Kotvény Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkdzok
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok ériékkilonbozete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb

B / Forgéeszkézok
I. Kdvetelések
1 Kovetelések

2  Kovetelések ériékvesztése [

3 Kilf. pénzértékre sz4l6 kév. ért. kifldnb.

4 Forintkovetelések értékelési killonb.
0. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Erékpapirok értékkilénbszete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyséb
1. Pénzeszkdzdk
1 Pénzeszkdzdk
2 Valuta, devizabetét értékelési kilénb.

€ / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhataroldsok
2 Aktiv idébeli ethataroldsok ért. veszt. {1

D / Szérmaztatott iigyletek ért. kilonbdzet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat téke
L. Indulé téke
1 Kibocsatott bef.jegyek névériéke
2 Visszavasarolt bef.jegyek névértéke (4
. Tékendvekmény
1 Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
2 Ertékelssi kildnbézet tartaléka
3 El8z8 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F / Céltartalékok
G / Kotelezettségek
1. Hossz0 lejarati kdtelezettség
. R3vid lejaraty kételezettség
Hl. Kiilf. pénzértékre sz. kat. ért. kil

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN
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Raiffeisen Kétvény Alap
Eredménykimutatas

I Pénziigyi mUveletek bevételei
Il Pénziigyi miveletek raforditasai
Hl Egyéb bevételek
IV Mikadési kdltségek
V Egyéb raforditasok
V1 Rendkiviili bevételek
VIl Rendkiviili raforditasok
VIl Fizetett, fizetendo hozamok

IX Targyévi eredmény
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Raiffeisen Kétvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2015. december 31-ével végzodé iizleti évre

1. Altalanos gazdélkodési kériilmények

Az Aranypolgdr (1) Nyilivégli Kétvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) 1997. oktdber 09-én kerilt nyilvantartésba
vételre az APTF-nél 629.319.863,- forint induld sajdt t8kével. A befektetési jegyek névériske: 1 Ft.

Az Alap hatérozatlan futamidejd.

Néwvéltoziatdsra kerGlt sor a PSZAF 110.081-8/2000. hatérozata alapjan.

Az Alap 6j neve: Raiffeisen Kétvény Alap. Hatdlybalépés napja: 2000. szeptember 07.

Az Alap mdgdit a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddija dll.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltaték.

Az Alap kénywvizsgdlattal aldtémasztolt éves beszamoldjdt és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége

a kévetkezé: hitps://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap képviseletére jogosult :  Bélint Attila 1165 Budapest, Mészéros Jézsef u. 16.
Véradi Zoltan 1111 Budapest, Bariék Béla 4t 20.

F$ forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Kdnyvvizsgdlé: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi u.3.

Az Alap kénywvizsgdlatra ktelezett.

K&nyvvizsgalé: Télgyes Andrds 8200 Veszprém, Szajké v. 14/b.
Regiszirdcids szdm: 005572

A szémviteli szolgdltatds kdrébe tartozé feladatok
irGnyitasaért felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvér utea 12.

NGM regisziraciés szdam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a t8le elvarhaté maximdlis gondosséggal, sajdt beldtdsa és dontése alapjan, a torvények és az Alapkezelési Szabdlyzatbar
foglalt korlgtozdsok betartasa mellett alakitia ki az Alap forrésainak felhaszndlési médidt, a befektetési ardnyokat annak érdekében, hogy
az Alap az Alapkezelé varakozésainak megfelelé jSvdbeni kockdzatok és hozamok figgvénysében hosszabb tavon a lehetséges

legmagasabb hozamot érje el.

1. Az allampapirok:
A} a magyar vagy egyéb OECD tagdllam dltal kibocsatott dllampapirok, igy tdbbek kdzat diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek,
kdzép- és hosszo lejaraty, fix, illetve véltozd kamatozdst dllamksvények;
B) a magyar jegybank dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok.
2. Az egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
Devizabelféidi és devizakiilfsldi tarsasagok dltal kibocsdtoft, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek kazdtt kdtvények, kereskedelm
katvények, amelyek megfeleinek a Tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. tv. 275. §-4ban foglalt feltételeknek.
3. A pénzpiaci eszkdzdk:
A) dllampapirokra, illetve jegybank dltal kibocsétolt értékpapirokra alapozott repo megdllapodasok;
B} devizabelféldi és devizakiilfsldi tarsasagok dltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokra alapozott repo megdliapodasok
C} lekdtst betétek, latra sz4616 betétek;
D} deviza.
4. Befektetési jegyek, illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok:
Az Alapkezelé varakozésai szerint az dllampapir-befekietések 8sszesitett eszkdzértéke az Alap mikddésének soran legalabb 50%-o:

részaranyt fog képviselni az Alap teljes eszkdzértékében.
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3. Szamviteli politika & foglala

b4

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alap a kdnyvelését és kimutatésait a Szémvitelré| sz616 2000. évi C tdrvény (Szt.), a Tékepiacrdl sz8l6 2001 évi CXX. tv. illetve a

befektetési alapok éves beszamolé készitési s kinyvvezetési kitelezeltségének sajdtossagairdl szl6 215/2000. {XII.11). Korm. rend. eldirasai alapiar
és a Magyarorszdgon dltalénosan  elfogadott szamviteli elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap kettds kdnyvvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészits melléklet és a cashflow
kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és Snellendrzés soran megéllapitott, az el6zé év éves beszamolsjgban elkévetett jelentésebb Ssszegi hibanak tekinti azokat,
amelyek meghaladjék oz ellendrzdtt Gzleti év mérlegfédsszegének 2 szdzalékat, illelve ha a mérlegféssszeg 2 szdzaléka nem haladja meg

az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap fobb szamviteli irdnyelveinek Ssszefoglaldsét és az értékelési efjdrasokat az aldbbiakban mutatia be

3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban készillt és ezer forintban (eFt) kerilt kimutatésra.

A mérlegkészités datuma: 2016. januér 31.

3.3. Az értékelési eljgrasok ismertetése

Az értékelési eljarasokndl - a Szamviteli térvény, a Tékepiaci 15rvény és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapian - az Alap Szémviteli politikdjébar
régzitetiek az iranyaddak.

Az Alap az eszkdzeird| részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzaténak megfeleléen torténik. A:
értékpapirok nem realizdlt drfolyam kisldnbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil a tékendvekménnye! szemben keris
elszamoldsra.

Az dllamkdtvények vételekor a megvdsarolt kamatot bevételt csdkkentd tételként szémolja el az Alap. Az eladdskor az eladott kamat bevételkén'

salanth
i

ik. Az év végi Gtér or o megszolgdlt kamatot értékelési kislonbozetbs! szdrmazé tékensvekmeényként szémolia el oz Alap az értékpapirol
értékkilsnbdzetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. trvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormdnyrendelet 5. § (8) bekezdéséve
Ssszhangban a vevé, az adés mindsitése alapjan az Uzleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénzigyileg ner
rendezett, hdrom hénapon tili lejarati kévetelésné! (ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozdsokkal szembeni kiveteléseket, a kdlcsénként,
az eldlegként adolt 3sszegeket, tovabbd a bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa kdzdt lévé kovetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekol
értékvesztést kell elszamolni - a mérlegkészités idépontigban rendelkezésre Gllé informaciok alapjén - o kdvetelés konyv szerinti értéke és a kovetelé:
vérhatéan megtériilé Ssszege - veszteségjellegt - killdnbdzet Ssszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a kiilonbdzet tartésnak
mutatkozik és jelentds Ssszeg.

Az Alap a valute-, devizakészleteket és a kijlfdldi pénzértekre sz616 kdveteléseket, ill. a devizakdtlezetiségeket azok bekerilésekor MNB devize
arfolyamon szamitott forintértéken veszi fel a kdnyveibe - a forintért vett devizaeszkdzoket az érte fizetett forintdsszegben - és a szamviteli politikdbar
régzitett médon, az értékelés napjdn a devizaeszkdzdk és -kdtelezetiségek kdnyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamor

Gtszamitott értéke kdzoti kildnbdzet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatasban szamolja ef
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem torténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint tsriénik

A forgalmazés névértékben az indulé t8két, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kdzti - az értékelésbdl addds - kildnbszet a tékendvekmény

véltoztatia.
A porfolié értékelésének elvei:
A) Tézsdére bevezetett értékpapirok

- Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepl dflampapirok értékét az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladds

arfolyam szamtani aflagaként meghatdrozott kdzép arfolyam alapién kell szémitani. A szamitashoz az értékelés napjan - vagy annak
hignydban az értékelést megel6z8, ahhoz legkdzelebbi - az AKK dltal kzzétett adatokat kell alkalmazni.

- Az egyéb tzsdén jegyzett kdtvényeket az utolss, nettd zaréarfolyamon, idéaranyos felhalmozott kamattal ndvelve kell ériékelni.

- Amennyiben a t5zsdére bevezetelt diszkont kincstérjegy hdétralévd futamideje kevesebb, mint 91 nap, Ggy az AKK 3 hénapos referencia

hozama alapjén kell kiszdmitani az adott diszkont kincstériegy T napra vonatkozé arfolyamét.
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B) Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos ériskpapir-forgalomban szereplé ériékpapirok

- A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezetett, de valamely kiilfsldi t6zsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezelé dltal meghatdrozot
professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi legfrissebb, de 16:00 érandl nem kordbbi érfolyamon kell
értékelni.

- A semmilyen 18zsdére be nem vezetett, nyilvénos értékpapir-forgalomban szereplé ériékpapirok piaci ériékét az adott értékpapirok legfdbk
mdsodlagos piacanak tekinthetd elismert értékpapir piacok dltal, Magyarorszagon forgalomban Iévé értékpapirok esetén az OTC piac,
avagy més t8zsdén kivili informdciés szabdlyzatok alapjdn, illetve a kdzzétételi helyeken kézzétett T-1 napi zaréarfolyam, ennek hignyabar
atlagdrfolyam alapjén, oz egyes értékpapirok piaci hozamszamitési efiérésainak megfeleld médon szamitott hozam alapién kell T napre

vonatkozéan meghatdrozni.

4. A mérleghex kapcsolodé megjegyzések
4.1. Informdcick az Alap portfslisjarsl

Az értékpapirok z4ré dllomanya az év utolsé napjdn érvényes ériékpapir drfolyamon kerilt kimutatdsra.

A/ Allamkstvények

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eftban Ert.kisl. komat Ert.kil. egyéb 6sszeg eftban
2016/D MAK HUF 38 879 50 227 38702
2017/B MAK HUF 35 664 1885 692 36 857
2017/C MAK HUF 497 530 206 1845 499 581
2018/A MAK HUF 1561 402 2 444 48 209 1612055
2018/B MAK HUF 317 237 8197 -4 437 320997
2018/C MAK HUF 153 066 1967 -1 650 153 383
2019/A MAK HUF 472 845 14 134 1698 488 677
2020/A MAK HUF 2290 451 18 431 -55 990 2 252 892
2022/A MAK HUF 1408 704 41218 -14 129 1435793
2023/A MAK HUF 128 148 656 75 128 729
2024/B MAK HUF 2 567 323 40 986 22 628 2 630 937
2028/A MAK HUF 385170 3781 611 389 562
2031/A MAK HUF 46 590 311 -261 46 640
REPHUN200129 usb 164 607 5181 55138 224926
REPHUN231122 usd 832736 6249 290 924 1129 909
Osszesen 10 900 352 145 696 343 592 11 389 640
B/ Kincstarjegyek

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem ériék eftban Et.kil. kamat Ert.kil. egyéb Ssszeg eFiban
D160217 HUF 49 211 0 741 49 952
D160413 HUF &9 608 0 238 69 846

118 819 [+] 979 119 798
Osszesen 11019 171 145 696 344 571 11 509 438
€/ Hataridés Ggyletek

Az Alap forward iigyletekbdl szarmazé eredménye 2014-ben 9.519 e Ft veszteség volt, mig 2015-ben 44.045 eft veszteség .

2015.12.31-én az aldbbi dsszegi és lejarati nyitott hatéridds eladdsi tigyletekkel rendelkezik:

Szerzédés szerinti

Megnevezés: Devizanem / Pariner Kétési ér (HUF) Ssszeg devizdban Piaci érték {HUF} lejérat
USD160120FWD USD / ING Bank 416 325 000 1 500 000 -13 787 589 2016.01.20
USD160427FWD USD / Raiffeisen Bank 424 770 000 1 500 000 -6 150 591 2016.04.27

A 841.095 e Ft kdtési ar a nulldas szamlaosztdlyban kerilt kimutatésra.
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4.2. Elhatdroldsok részletezése

Bevételek akiiv idébeli elhataroldsa {adatok eFtban) 2014. 2015.
december 31. december 31.

Folyészamla kamat elhat. 17 15

Kaltségek passziv idébeli elhatdroldsa {adatok eftban) 2014. 2015.
december 31. december 31.

Mérlegvizsgdlat 274 274

Keler dij 51 0

Letétkezelési dif 669 1023

MNB feliigysleti dij 402 743

WARPij 0 198

1396 2238

4.3. Egyéb informdcick

Az &t évnél hosszabb ideji kdtelezetiségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavéllalékat nem foglatkoztat.

Az Alapkezelé az Alap hozamanak és t3kéjének megdvdsdra nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem vallalt garancidt és kezességet.

Az Alap a devizds tételeinek atértékelési kisllonbdzetét a Szamviteli Politika szerint a beszdmoléban Ssszevontan az eredménykimutatdsban szerepelteti.

Az Alap 2014-ben 49 eFt nyereséget, 2015-ben 540 e Ft veszteséget szémolt el ezen a jogcimen

4.4. Az eredménykimutotdshoz kapcsolédsé megjegyzések

Az Alap a ra vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapijdn késziti az eredménykimutatasét

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (eFt-ban]

2014. 2015.
Kapott kamat értékpapirok 207 112 421 489
Folyészamlakamat HUF 2703 3199
Adolyamkilsnbézet 2055 17 030
Ertékpapir arf.eredm. 143 617 119 902
Forward Ugyletek nyeresége 3040 [o]
Osszesen 358 527 561 620

Pénzligyi miveletek réforditasai részletezése (eFt-ban)

2014. 2015.
Arfolyamkilonbdzet 52089 73576
Ertékpapir arf.eredm. 5 460 25 843
Forward igyletek vesztesége 12 559 44045
Osszesen 70 108 143 464

A mikddési kdltségek részletezése {eFtban)

2014. 2015.
Bankforgalmi jutalék 100 1
Alapkezeld kalisége 66 245 147 243
Letétkezeld kaltsége 5096 11326
Keler dij 487 673
Mérlegvizsgdlat ) 498 498
Kényvvezetés 2393 2393
Feliigyelefi dijak 1273 2834
WARP-dijak 4] 1079
Bsszesen 76 092 166 057

Egysb bevételek sem 2014-ben sem 2015-ben nem voltak.
Az egyéb raforditasok kdzdH kerilt kimutatésra 20 1548| a befektetési alapok killénadéja, melynek 8sszege ebben az évben 5.668 e Ft

Rendkiviili bevételek és réforditasok sem 2014-ben, sem 2015-ben nem voltak.
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jévedelmezdség alakulasanak bemutatasa

A sajat toke részletezése

L. Indulé toke

a) Kibocs.bef.jegyek névértéke
b) Visszavés.bef.jegyek névériéke
1Il. Tokendvekmény
1. Visszavas.bef.jegyek bevondsi ért.kil.
2 Ertékelési kilonbozetbsl
3. El6z6 évek eredménye
4 Uzleti évi eredmény

Sajat toke

eftban

2014. 2015.

di ber 31. 4 ber 31.
1894 484 2926 415
24 893016 26 791 929
22 998 532 23865514

5 765 941 9 333 429
2338362 5588182

399 092 470 329
2816160 3028 487

212 327 246 431

7 660 425 12 259 844

6. Az éves beszamolé és a portfélio jelentés szamai kdzoti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2016. janudr 3 1-ig ismertté vdlt informdcidkra épil, addig a portfdli jelentés szamai 2016 elsé

forgalmazési napjan, mint nyité érék keriltek meghatdrozasra a 2015. évi utolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok alapjén.

A kamatozé értékpapirok esetében a beszdmoléban a 2015. december 3 1-ig fethalmozott kamattal novelten szerepelnek a papirok, mig a portfolic

jelentésben harom nappal hosszabb idészakra kerilt kiszamitasra. Az ebbdl adédé kamat kiflénbség 5.614 eFt

A folydszémla elhatdrolt kamata a NEE szémitdsban a kévetelések kdzétt szerepel, a beszdmoléban pedig az aktiv ethatdrolasok kdzstt keril

kimutatdsra. A 2015.12.31-ig és az elsé forgalmazdsi napig szémolt folyszdmla kamat kilénbozete 43 e F

A kételezettségek kdzdtt is megjelennek az elsd, mér 2016. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a ténylege:

2015. évi kaliségek és kdtelezettségek kerilnek elszadmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak. Az ebbdl adédé kilsnbszet 1.583 e Ft

Beszamold NEE szémitds Kilénbdzet (eFt-ban)

Sajdt téke / Nettd eszkdzérték 12 259 844 12 263917 4073
Kilonbozet tételesen:
Szérmaztatott gyletek -19 938 -19 938 o]
Ertékpapirok 11 509 438 11515052 5614
Pénzeszkdzsk 787 549 787 549 (o}
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 15 99 851 99 836
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 1% 220 -118 597 -101 377
Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2014.
1. Befektetett eszkézok az Ssszes eszkéz6khéz 0,00%
2. Forgbeszkézék az 8sszes eszkézékhdz 100,60%
3. Sajét 18ke ardnya az Ssszkételezetiséghez + sajét 15kéhez 97,34%
4. Hosszi lejératy kdtelezettségek

a/ a HIK + sajét 18kéhez 0,00%

b/ a sajét tékéhez 0,00%

A "likviditasi jelentes" a 2. sz.

A "cash-flow" ki as a 3. sz. mellékletben talalhaté

A "portfolié jelentés értékpapiralapra" o 4. sz.

Budapest, 2016. mércius 18.

sesl&slhestin
]

Tl

2015.
0,00%

100,16%
99,86%

0,00%
0,00%

(Y

Balint Attila

Véradi Zoltdn

Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkézék az Ssszes eszkézdkhdz

0,00% Befektetett eszkdz

Osszes eszkéz

2. Forgdeszkézdk az bsszes eszkézkhéz

100,16% Forgbeszkdz+Aktiv idébeli elh.

Osszes oszkdz

3. Sajdt téke ardnya az Ssszkételezettséghez + sajdt t6kéhez

99,86% Sajdt t6ke

Forrasok 3sszesen

4. Hosszi lejaraty kstelezeltségek
a/ aHIK + sajét t6kéhez
b/ a sajdt tékéhez

o/
0,00% Hossz{ lejdratl kitelezettségek
Hosszd lej. kdt. + Sajdt t6ke
b/
0,00% Hosszi lejdratd kdtelezettségek
Sajdt toke

Budapest, 2016. mércius 18.

0
12 277 064

12 297 002
12 277 064

12 259 844
12 277 064

0
12259 844

0
12 259 844

- N4
L A

Balint Attila™— Véradi Zoltan
Az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2015.
eft-ban
I. Hitelallomany & é [+]
eFtban
. Kdltségek Gsszetétele Pénzigyileg realizalt 150 323
Elszamolt Elhatarolt/szalliték
Bankforgalmi jutalék 1 0 1
Alapkezeld kéltsége 147 243 13 297 133 946
Letétkezeld kéltsége 11326 1023 10 303
Keler dij 673 0 673
Mérlegvizsgdlat 498 274 224
Kényvvezetés 2393 199 2194
Feliigyeleti dijok 2834 743 2091
WARP-dijok 1079 198 881
Ossz: 166 057 15734 150323
1. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat tdke 12 259 844]
eft-ban
ill. %-ban
Idészak nyitddllomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 446 606 787 549 6,41%
lekatstt betét 0 0 0,00%
Id&szak nyitéallomany |d8szak zarddllomany
Vagyonelem 16zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. tdzsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Allamkadtvény 1217 747 4 493 430 1354835 10 034 805 92,91%
2016/D MAK 549 779 38 702 0,32%
2017/8 MAK 277 271 36 857 0,30%
2017/C MAK 199 428 499 581 4,07%
2018/A MAK P69 960 1612055 13,15%
2018/8 MAK 0 320 997 2,62%
2018/C MAK 0 153 383 1,25%
2019/A MAK 316019 488 677 3,99%
2020/A MAK 643 344 2252 892 18,38%
2020/8 MAK 102 673 0 0,00%
2022/A MAK 978 647 1435793 11,71%
2023/A MAK 59810 128 729 1,05%
2024/8 MAK 0 2 630 937, 21,46%
2025/B MAK 59 583 o 0,00%
2028/A MAK 336 915 389 562 3,18%
2031/A MAK 0 46 640 0,38%
REPHUN200129 204 525 0 224 926 0 1,83%,
REPHUNZ231122 1013222 0 1129 909 o] 9,22%
ld8szak zérédllomany Idészak zaréallomany
Vagyonelem t8zsdei ép. tzsdén kiv. ép. tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlas
Diszkont kincstarjegy [} 1759 559 o 119 798 0,98%
D150114 399 857 4] 0,00%
D150121 324794 0 0,00%
D150218 189 319 0 0,00%
D150401 99 659 0 0,00%
D150408 199 255 0 0,00%
D150527 248 603 0 0,00%
D150722 99 162 0 0,00%
D150916 99 484 0 0,00%
DIS1IN 99 427 0 0,00%
D160217 0 49 952 0,41%
D160413 4] 69 846 0,57%
Idészak nyitddllomény Idészak zdrédlomany
Vagyonelem Megoszlas
Forward érték -47 393 -19 938 -0,16%
Aktiv elhatarolasok 17 15 0,00%
Osszesen 1217 747 6 652 220 1354 835 10 922 229 100,14%
Budapest, 2016. mércius 18. ,
Sc’:linf Attila Varadi Zoltan

Az Alap képviseletében
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2014, 2015,
e Ftban o Ftban

1. Szokdsos tevékenységbol szarmazé pénzeszksz-valtozas
{MGkadési cash flow, 1-13. sorok) 70 396 -461 436
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) = 3019 254 993
2. Elszémolt amortizécid + 0 o]
3. Elszémolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4. Elszémolt értékelési kislsnbszet + 399 092 -470 329
4.a. Elszémolt értékelési kiilénbézet korrekeid + 399 092 470 329
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbdzete + 0 [¢]
6. Ingatlan befektetések ériskesitésének eredménye + 0 ]
7. Entékpapir befekietések értékesitésének, bevaltasanak eredménye = 2883 202 3980796
8. Befektetett eszkdzdk dllomanyvdltozésa o] 0
9. Forgdeszkdzok dlloményvéliozdsa = 0 0
9.a. Erékpapirok dllomdnyvdliozésa + 3019 164 -3 994 920
10. Révid lejaraty kételezettség dlloményvéltozésa = 202 909 -193 163
11. Hossz0 lejarati kdtelezettségek dlloményvaltozasa + 0 ]
12. Aktiv id8beli elhatarolasok dlloményvdltozésa -7 2
13. Passziv idébeli elhatdroldsok dlloményvéltozdsa + 437 842
H. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas -2 673 894 -3 479 372

(14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - o] 0
15. Ingatlanck eladdsa + [o} 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 211246934 -13 862 367
18. Entékpapirok eladdsa, bevéltasa + 8 363732 9881571
19. Kapott hozamok + 209 308 501 424
HIl. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 2876736 4 281 751

{20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsdtas + 1154 501 1898913
21. Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - ¢ 0
22. Befektetési jegy visszavaltasa - 1722235 2382838
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - o] o]
24. Hitel, illetve kdlcsodn felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdlcsén torlesztése - 0 o}
26. Hitel, illetve kdlcsdn utdn fizetett kamat - o} 0
V. Pér kozok valtozasa {x1illl. sorok} £ 273 238 340 943

Budapest, 2016. mdrcius 18.

Bdlint Attila Véradi Zoltan
Az Alap képviseletében
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4.5z melléklet

Porifélié jelentés |
Alapadatok:
Alap neve, lajstromszdama: Raiffeisen Kétvény Alap, 1111-46
Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezels neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szémitds tipusa: T+1 napi
Forint
Targynap {T): 2015.12.31
Sajdt t3ke {Ft.): 12 263 917 089
 Egy jegyre jutd NEE: 4,190764
Darabszam: 2926 415 635
A targynapi netté eszkdzénték meghatéroxdsa;
ezer Forint
. KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomany {sszes): Hitelezd Futamidd Osszeg/Erék [e Fi) | %
]
Osszeg/Erték (e FY) %
1/2. Egyéb kstelezetiségek {Ssszes): -118 821 100
Alapkezeléi dij miatt -15 043 12,66
Letétkezeldi dij miatt -1157, 0,97
Bizoményosi dij miatt ¥ 0|
Forgalm. kig. miatt 0 0
Kézzétételi kig. miatt 0 0
Reklam kig. miatt 0| 0
Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt 2827 2,38,
Egyéb - nem kaliség alapi - kételezetiség 99 794 83,99
1/3. } Céltartalékok (Bsszes): 1 |
1/4. | Passziv idébeli elhatarolasok (Ssszes): i I
| Kételezetiségek ssszesen: | -118 821] 100
. | ESZKOZOK Osszeg/Erték {e Fi) % i
iI/1, | Folydszamia, készpénz (Gsszes): 787 549 6,36]
Raiffeisen Bank / EUR 1146 0,01
Raiffeisen Bank / HUF 756 123 6,11
Railfeisen Bank / USD 30 280 0,24
/2. | Egyéb kavetelés (sszes): 100017 0,8
D2007127 Kénywizsgéléi dij Eszkéz/ 224 0
52021970 D160406 Ep. eladdsi &r Eszkdz/ 49 994 0,4
52021968 D160406 Ep. eladdsi ér Eszkoz/ 49797, 0,4
11/3. JLekstott bankbetétek (Bsszes): Bank Futamidd Osszeg/Erték {e Fi) %
0/3.1. |Mcx. 3 hé lekdtési osszes): [4] 0
11/3.2. ] 3 hénapndl hosszabb lekétést | | of 0|
] | I
| Megn. Devizanem 1 Névértek i Osszeg/Erték (e Fi) i %
W4, | Erékpapirok (Gsezasl: | ] 5121 895] 11 515 052] 93.00
/4.1, § Allampapirok (Bsszes}: ] i 9121 895] 11515 052] 93,00
/4.1.1. | Kétvények {gsszes): _l 9 001 895 11395254 92,04
Magyar Allamkétvény 2024/B HUF 2 659 710 2631810 21,25
Magyar Alamkbiveny 2031/A HUF 50 000 46 657 0,38
REP OF HUNGARY 5.75 USD USD, 3 500 1130 389! 9,13
REP OF HUNGARY 6.25 USD USD| 685 225 029 1,82
2016/D Magyar Allamkstvény] HUF 37 030 38724 0,31
201775 Magyer lamkbtvény FiUF| 32 880 36 881 0.3
2017/C Magyar Allamkétvény HUF 500 000 499 657 4,04
2018/A Magyar Allamkdtvény] HUF 1478 350 1612943 13,03
2018/B Magyar Allomkétvény] HUF 300 000 321128 2,59
2018/C Magyar Allamkétvény| HUF 150 000 153 424 1,24
2019/A Magyar Allamkétvény| HUF 418 880 488 976 3,95
3020/ A Magyar Allamkéteny HUF 7835 600 3354 398 18,21
3022/ A Magyar Alamkéieny HUF 7134 270 1436 661 116
2023/A Magyar Allamkétvény| HUF| 108 100 128 799 1,04
2028/A Magyar Allamkstvény| HUF| 292 890 389778 3,15
1/4.1.2. ] Kinstarjegyek (8sszes): 120 000 119798 0,96
D160217 HUF 50 000 49 952 0,4
D160413 HUF 70 000 69 846 0,56
11/4.1.3. | Egyéb jegybankképes ép. ] | i Of of 0
] ] ] ] ]
/4.1.4. Kitsidi slompapirok {Bsszes): 0] 0 0
/4.2, } Gazddlkodsi és egyéb | i | o] 9 0
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/4.2.1. | Tézsdére bevezetett (Ssszes): 0 0 0
11/4.2.2. | Kitfsldi katvények (3sszes): | | 1 of o] 0
| ] i ] I
11/4.2.3. l Tozsdén kivijli {osszes): | I | o] of [¢
] I ] | ]
11/4.3. | Részvények {ésszes): i | | of 0] 0
11/4.3.1. l T8zsdére bevezetett (3sszes): 0 0 0
11/4.3.2. | Kilfsidi részvények {sszes): | | i o] of [¢]
] ] ] ] ]
1/4.3.3. } T8zsdén kivihi {Bsszes): | | | 0] of 0
] ] ] ] ]
11/4.4. | Jelzdloglevelek (&sszes): | I 1 [3] 9] 0
11/4.4.1. | Tozsdére bevezetett {osszes): | { | of 0f [
| ] ] ] |
11/4.4.2. | T6zsdén kivili (Gsszes): | | i o] 0] 0|
] ] ] ] ]
11/4.5. | Befektetési jegyek {8sszes): 1 | | of of 0
i/4.5.1. | T6zsdére bevezetett (Ssszes): l l I of Ol 0
I ] i ] ]
1/4.5.2. | T6zsdén kivili (ssszes): | | ] 0] o] [}
] I ] ] ]
11/4.6. | Karpotlési jegy (Bsszes): | | { | 3]
| ] | ] |
Il/5. } Aktiv idébeli elhataroldsok 0 58
RAKA EUR Folyészémldl 0 0
felhalmozott kamat
RAKA HUF Folyészamla 58 o
felbml. I(fwﬂ"
RAKA USD Folydszamla; 0 o
elhalmozott kamatl
11/6. {Szarmaztatolt igyletek érékelési 0 -19 938 -0,16
USD160120FWD -13 788 0,11
USD160427FWD 46 150 0,05
| Eszkdzsk ssszesen: | 12 382 736 100}

Budapest, 2016. mércius 18.
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Bilint Attila Viéradi Zoltdn
Az Alap képviseletében
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Uzleti jelentés 2015.

Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2015.

I. A Raiffeisen Kétvény Alap dltalanos informéciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kénywizsgdlé neve:
Székhelye:
Elszdmolds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideije:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kotvény Alap

1111-46

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt., Tslgyes Andrés
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+1 napon

nyilvanos nyilt végi ériékpapir alap
hosszi kdtvény alap

hatérozatlan

A Raiffeisen Kotvény Alap a tdrvény adita lehetdségek figyelembe vételével magyar dllamkdivények, diszkontkincstariegyek és

nyilvanosan forgalomba hozott, alacsony hitelkockazatl, legjobb besoroldsi vallalati kdtvények vésdrlasaval alakitja ki portfolidjat. Az

Alap célia, hogy kdzéptdvon a kdzvetlen dllampapir befekietésekkel elérheté hozamot meghaladé megtériilést biztositson az Alap

befekietSinek, a kézvetlen éllampapir befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockazati szint mellett.

3. Az Alap Ssszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulasa (fordulénap eldtti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam Arfolyam Netté eszkdzérték A ref. Index

valtozas hozama
2015.12.31 3,61% 4,189324 Ft 12 261 034 998 Ft 4,48%
2014.12.31 10,71% 4,043469 Ft 7 650 669 162 Ft 12,58%
2013.12.31 9,44% 3,652471 Ft 4 280 576 294 Ft 10,03%
2012.12.28 20,05% 3,337395 Ft 2767719 918 Ft 21,90%
2011.12.30 2,98% 2779977 Fi 2262216 968 Fi 1,65%
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft 6,14%
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617 517071 Ft 14,10%
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794413 419 F¢ 2,68%
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 6,11%
2006.12.29 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 6,73%
2005.12.30 6,96% 2,141579 Ft 4203 933 045 Ft 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 F 2 398 104 665 Fi 13,44%
2003.12.31 0,79% 1,804883 Ft 1 519 005 303 Ft 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1 590 296 848 Ft 10,11%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 F 11,80%

m Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2015.

Az Grfolyamvéltozas szazalékos mériéke a befekietd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a feljes évben megtartotta
befekietését. A fenti hozamok nem jelentenck garanciét a jSvdre nézve és nincsenek ésszefiggésben az alapok jévdbeni hozamaival. A
kézdlt hozamadatok nominélisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.
Instrumenium [Devizanem| ISINkéd | Neéverék |  Eszkoz érték [ %

Atruhéazhaté énékpapirok 7474792823 97,54
2016/D MAK HUF HU0000402623 513 800 000 550 166 764 7,18
2017/B MAK HUF HUO000402375 240 410 000 277 492 762 3,62
2017/C MAK HUF HUO000402821 200 000 000 199 486 600 2,60
2018/A MAK HUF HUO000402631 883 350 000 970 624 097 12,67
2019/A MAK HUF HUO0000402433 268 880 000 316 258 538 4,13
2020/A MAK HUF HU0000402235 520 600 000 643 879 642 8,40
2020/B MAK HUF HU0000402953 100 000 000 102 721 000 1,34
2022/A MAK HUF HU0000402524 770 570 000 979 385 223 12,78
2023/A MAK HUF HUO000402383 50 000 000 59 851 950 0,78
2025/B MAK HUF HU0000402748 50 000 000 59 619750 0,78
2028/A MAK HUF HUG000402532 254 890 000 337 150 905 4,40
D150114 HUF HUO000520200 400 000 000 399 857 200 5,22
D150121 HUF HUOO00519848 325 000 000 324 793 625 4,24
D150218 HUF HUO0000520259 189 650 000 189 319 061 2,47
D150401 HUF HUO000519921 100 000 GO0 99 659 600 1,30
D150408 HUF HU0000520234 200 000 000 199 254 600 2,60
D150527 HUF HU0000520002 250 000 000 248 602 750 3,24
D150722 HUF HUO000520085 100 000 000 99 161 700 1,29
D150916 HUF HUO000520168 100 540 000 99 484 431 1,30
D151111 HUF HU0000520242 100 750 000 99 427 455 1,30
REPHUN200129 usbh US445545AD87 685 000 204 648 503 2,67
REPHUN231122 UsD US445545A)57 3 500 000 1 013 946 667 13,23
Banki egyenlegek 446 694 097 5,83
Folyészamla - EUR EUR 1151 525 0,02
Folyészamla - HUF HUF 445 143 426 5,81
Folyészamla - USD usD 399 146 0,01
Osszes eszkéz 7 921 486 920 103,37
Kotelezetiség -258 172204 -3,37
Ertékpapir ﬁgyTe’rek elszdmoldsabdl eredd kotelezettségek -199 254 600 -2,60
Egyéb kotelezetiségek -11 523558  -0,15
Hatdridds iigyletek -47 394 046 0,62
Netté eszkozérék 7 663 314716 HUF
Unitok szama 1894 484 917

Egy jegyre juté netté eszkozérték 4,045065 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszdmolé 2015. januér 31-g ismertté vdlt informacidkra épil, addig a portfélié jelentés szamai

forgalmazasi napjén mint nyitd ériék keriiitek meghatdrozdsra a 2014. évi utolsé forgalmazési napi dllomanyi adatok alapjdn.
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A kamatozé értékpapirok esetében a beszémoléban a 2014. december 31-ig felhalmozott kamattal névelten szerepelnek a papirok, mig
a portfolié jelentésben négy nappal hosszabb iddszakra kerilt kiszamitdsra. Az ebbdl adédé kamat kilsnbség 4.057 eFt.

A folyészémla elhatérolt kamata a NEE szamitasban a kévetelések kézétt szerepel, a beszamoldban pedig az akiiv elhatdrolésok kézétt
kerilt kimutatésra. A 2014.12.31-ig és az elsé forgalmazasi napig szdmolt folyészamla kamat kiilonbézete 71 e Ft.

A kételezetiségek kézétt is megjelennek az elsd, mar 2015. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijiételek, mig az éves beszdmoldban a

tényleges 2014. évi koliségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek januér 31-ig ismertié valiak. Az ebbél adédé

kilonbszet 1.237 e Ft.

Beszdmold NEE szamitas Kisldnbozet (eFtban)

Sajat toke / Nettd eszkozériék 7 660 425 7 663 315 2 890
Kildnbozet tételesen:

Szdrmaziatolt igyletek -47 393 -47 394 -1
Ertékpapirok 7 470736 7 474793 4057
Pénzeszkozsk 446 606 446 606 0
Kovetelések/ Aktiv idSbeli elh. 17 88 71
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -209 541 210778 -1237
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.
Instrumentum | Devizanem| ISINkéd | Névértek [ Eszkdz értek %

Atruhazhaté értékpapirok 11515051 557 93,89
2016/D MAK HUF HUO0000402623 37 030 000 38724123 0,32
2017/8 MAK HUF HU0000402375 32 880 000 36 881 463 0,30
2017/C MAK HUF HU0000402821 500 000 600 499 656 500 4,07
2018/A MAK HUF HUO000402631 1 478 350 000 1612943 419 13,15
2018/B MAK HUF HUO000402730 300 000 000 321128 100 2,62
2018/C MAK HUF HUO000402979 150 000 000 153 423 750 1,25
2019/A MAK HUF HUO000402433 418 880 000 488 975 798 3,99
2020/A MAK HUF HUO000402235 1 835 600 000 2 254 397 647 18,38
2022/A MAK HUF HUO0000402524 1 134 270 000 1436 660711 11,71
2023/A MAK HUF HUO0000402383 108 100 000 128 799 312 1,05
2024/B MAK HUF HUO000403068 2 659 710 000 2631809642 21,46
2028/A MAK HUF HUO0000402532 292 890 000 389 778 305 3,18
2031/A MAK HUF HUO000403001 50 000 000 46 656 950 0,38
D160217 HUF HUOO00520390 50 000 000 49951 150 0,41
{1D160413 HUF HUO000520572 70 000 000 69 846 350 0,57
REPHUN200129 usb US445545AD87 685 000 225029014 1,83
REPHUN231122 uspb US445545A)57 3 500 000 1130389323 9,22
Banki egyenlegek 787 607 110 6,42
Folydszamla - EUR EUR 1146 192 0,01
Folyészamla - HUF HUF 756 180 663 6,17
Folyészémla - USD uspb 30 280 255 0,25
Egyéb eszkozok 99 793 200 0,81
Ertékpapir Ugyletek elszamoldsdabdi eredd kovetelések 99 793 200 0,81
Osszes eszkoz 12402451 867 10 1,13
Kotelezettségek -138 534 778  -1,13
Ertékpapir Ugyletek elszamolasdbél eredé kotelezettségek 99 793 200 0,81
Egyéb kotelezetiségek -18 803 398 0,15
Hataridés Uigyletek -19 938 180 0,16
Netté eszkozerték 12 263 917 089 HUF
Unitok széma 2926 415 635

Egy jegyre juté netté eszkézérték 4,190764 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2016. januér 31-ig ismertté vélt informdcidkra épil, addig a porifélié

jelentés szamai 2016 elsé forgalmazasi napjdn, mint nyité érték keriltek meghatérozésra a 2015. évi utolsé forgalmazasi

napi dllomanyi adatok alapjan. A kamatozé értékpapirok esetében a beszdmoléban a 2015. december 31-ig felhalmozott

kamattal névelten szerepelnek a papirok, mig a portfolidjelentésben hdrom nappal hosszabb idészakra kerilt kiszamitasra.

Az ebbd| adédé kamat kilénbség 5.614 e Ft.

A folyészamla elhatérolt kamata a NEE szdmitdsban a kévetelések kézétt szerepel, a beszamoléban pedig az aktiv iddbeli

elhatdroldasok kézott kerilt kimutatésra. A 2015.12.31-ig és az elsé forgalmazési napig szédmolt folyészdmla kamat

kiilonbdzete 43 e Fi.

A kételezettségek kozott is megjelennek az elsé, mar 2016. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszdmoléban a tényleges 2015. évi kdltségek és kdtelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek januar 31-ig ismertté

valtak. Az ebbdl adédé kilonbozet 1.583 e Ft.
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Beszdmold NEE szémitds Kilonbozet (eFt-ban)
Sajdt t8ke / Netté eszkdzérték 12 259 844 12263917 4 073
Kilonbozet tételesen:
Szérmaztatott ligyletek -19 938 -19 938 0
Ertékpapirok 11 509 438 11515052 5614
Pénzeszkszsk 787 549 787 549 0
Kovetelések/ Aktiv iddbeli elh. 15 99 851 99 836
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -17 220 -118 597 -101 377

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2015.01.05-én 1 894 484 917

2015. évben eladoit befektetési jegyek 1 898 913 634

2015. évben visszavdltott befektetési jegyek 866 982 916

Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2016.01.04-én 2 926 415 635

Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2016.01.04-én

12 263 917 089

Egy jegyre juté netté eszkdzériék 2016.01.04-én 4,190764
IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagységrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszkdz érték Yo

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 1355418337 11,05
REPHUN200129 usD US445545AD87 685 000 225029014 1,83
REPHUN231122 usDh US445545A)57 3 500 000 1 130 389 323 9,22
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 10 159 633 220 82,84
2016/D MAK HUF HU0000402623 37 030 000 38724123 0,32
2017/B MAK HUF HU0000402375 32 880 000 36 881 463 0,30
2017/C MAK HUF HU0000402821 500 000 000 499 656 500 4,07
2018/A MAK HUF HU0000402631 1 478 350 000 1612943 419 13,15
2018/B MAK HUF HU0000402730 300 000 000 321128 100 2,62
2018/C MAK HUF HU0000402979 150 000 000 153 423 750 1,25
2019/A MAK HUF HUO000402433 418 880 000 488 975798 3,99
2020/A MAK HUF HU0000402235 1 835 600 000 2 254 397 647 18,38
2022/A MAK HUF HUO000402524 1134 270 000 1436 660711 11,71
2023/A MAK HUF HU0000402383 108 100 000 128 799 312 1,05
2024/B MAK HUF HUO000403068 2 659 710 000 2 631 809 642 21,46
2028/A MAK HUF HU0000402532 292 890 000 389778 305 3,18
2031/A MAK HUF HUO000403001 50 000 000 46 656 950 0,38
D160217 HUF HU0000520390 50 000 000 49 951 150 0,41
D160413 HUF HU0000520572 70 000 000 69 846 350 0,57
Netté eszkozérték 12 263 917 089 100,00

w Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP  EVES JELENTES 2015.

A Raiffeisen Kotvény Alap befektetési polifikdjanak megfeleléen elsésorban magyar dllamkétvények, diszkont kincstériegyek és
nyilvénosan forgalomba hozott, az Alapkezelé éltal 6 mindségiinek itélt véllalati kétvények vasarlasaval alakitia ki portfélisjat. 2015

végén az Gtruhdzhatd értékpapirok kategérigjéba tartozé magyar éllampapirok a porifolié 93,89%-4t fették ki

Az Alapkezelé a MAX dllampapir-piaci referencia indexhez kdzeli &sszetételi és kockdzatd portfélist tartott. Az Alapkezelé ezen 10l
igyekezett profitdlni a kilfsldi devizéban denomindlt magyar dllampapirok dltal elérhetd magasabb hozambdl, illetve a hozamgérbe

meredekségét kihaszndlé lejdrati szerkezettel rendelkezd magyar dllamkétvény portféliét tartott.
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2015
Pénzigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Folyészamlakamat HUF
Arfolyamkilénbszet
Ertékpapir arf.eredm.
Forward tgyletek nyeresége
Pénzigyi miveletek raforditasai
Arfolyamkilénbazet
Ertékpapir arf.eredm.
Forward iigyletek vesztesége
Egyéb bevételek
Egyéb bevételek
A mikadeési kéltségek
Bankforgalmi jutalék
Alapkezel6 koltsége
Letétkezeld kbltsége
Keler dij
WARP dij
Mérlegvizsgalat
Kénywezetés
MNB Felligyeleti dijak
Egyéb raforditasok
Befektetési alapok kiilénaddja
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditasok
Fizetelt, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jSvedelem
Ujra befektetett jdvedelem

Ertékpapirok értékkiilonbdzete
Allamkétvények

- kamatokbdl, osztalékbdl

- egyéb

Diszkont kincstdrjegyek

- kamatokbdl, osztalékbdl

-egyéb

Nagysdgrend: e Ft
561 620
421 489
3199

17 030
119 202
0

143 464
73 576
25 843
44 045

1]

0

166 057
11

147 243
11 326
673
1079
498

2 393

2 834

5 668

5 668

o

o

o

246 431

4]
246 431

490 267
489 288
145 696
343 592
979

0

979
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Tékeszdmla véltozésai 2015. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFf)

Idészak nyitédllomany

Id8szak zaréallomany

ALAPOK

Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 446 606 787 549 6,41%
Id&szak nyitééllomany Id8szak zarédllomaény
Vagyonelem tézsdei ép.  tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlés
Allamk3tvény 1217747 4493 430 1354 835 10 034 805 92,91%
2016/D MAK 549 779 38702 0,32%
2017/B MAK 277 271 36 857 0,30%
2017/C MAK 199 428 499 581 4,07%
2018/A MAK 969 960 1612055 13,15%
2018/B MAK 0 320997 2,62%
2018/C MAK 0 153 383 1,25%
2019/A MAK 316019 488 677 3,99%
2020/A MAK 643 344 2252892 18,38%
2020/B MAK 102 673 0 0,00%
2022/A MAK 978 647 1435793 11,71%
2023/A MAK 59810 128 729 1,05%
2024/B MAK 0 2630937 21,46%
2025/B MAK 59 583 0 0,00%
2028/A MAK 336915 389 562 3,18%
2031/A MAK 0 46 640 0,38%
REPHUN200129 204 525 0 224926 0 1,83%
REPHUN231122 1013222 0] 1129909 0 9,22%
Idészak zarédllomany |d&szak zérédllomany
Vagyonelem tézsdei ép.  tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlés
Diszkont kincstarjegy (o] 1759 559 o 119 798 0,98%
D150114 399 857 0 0,00%
D150121 324794 0 0,00%
D150218 189319 0 0,00%
D150401 99 659 0 0,00%
D150408 199 255 0 0,00%
D150527 248 603 0 0,00%
D150722 99 162 0 0,00%
D150916 99 484 0 0,00%
D151111 99 427 o] 0,00%
D160217 0 49 952 0,41%
D160413 ) 69 846 0,57%
ldészak nyitédllomany Id8szak zarédllomany
vagyonelem Megoszias
Forward érték -47 393 -19 938 -0,16%
Aktiv elhatarolasok 17 15 0,00%
Osszesen 1217747 6 652 220 1 354 835 10 922 229 100,14%
Raiffeisen
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VI. Szérmaztatoft igyletek

2015. évi kststt tgyletek

Kétésnap Lejarat Tranzakeié tipusa Tranzakcié iranya Névértéek Deviza Magottes termék
2015.10.27 2016.04.27 hatéridés eladés 1 500 000 usD deviza
2015.10.22 2016.01.20 hatéridés eladds 1 500 000 usb deviza
2015.07.27 2015.07.29 hatéridés vétel 1 500 000 usD deviza
2015.07.27 2015.07.29 hatéridds vétel 360 000 usD deviza
2015.07.27 2015.10.28 hatdridés eladds 1 500 000 usD deviza
2015.05.26 2015.05.27 hatéridds vétel 1 000 000 usb deviza
2015.05.26 2015.08.26 hatdridés eladds 1 000 000 usb deviza
2015.04.28 2015.07.29 hatdridés eladas 2 000 000 usD deviza
2015.02.24 2015.02.25 hatérid8s vétel 1 000 000 usb deviza
2015.02.24 2015.05.27 hatdridés eladds 1 000 000 usb deviza
2015.02.24 2015.02.25 hatdridés vétel 500 000 usb deviza
2015.01.27 2015.04.29 hataridés eladds 2 000 000 usD deviza
2015.01.27 2015.01.28 hatéridés vétel 532 560 usb deviza
2015.01.20 2015.02.25 hatéridds eladas 1 000 000 usDb deviza

Nyitott pozicié 2016.01.04. allapot szerint:
o . - e Aktualis . - .
Lejarat détuma | Tranzakeiéd tipusa | Tranzakeid iranya . . Deviza | M&géttes termék
névérték
2016.04.27 hataridés eladds 1 500 000 usb deviza
2016.01.20 hataridés eladés 1 500 000 usb deviza

Az Alapkezelé a szdrmaztatott igyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére haszndlia. Vagyis a portféliéba a deviza kockazatot
hordozé magyar llampapirok bekeriilésével egy idében, a megfelelé aranyban deviza (USDHUF) eladési gyletek is keriltek. A deviza
pozicié nem keriilt felies mériékben fedezésre, az Alapkezeld a forintarfolyam alakuléséra vonatkozd véarakozésai alapjan aktivan

menedzselfe a devizakiteitséget.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében jelentds véliozas 2015-ben nem kévetkezett be, 0] izletdgat vagy
szolgéltatdst nem inditott. Az Alapkezeld igazgatésagdanak és feliigyeld bizottsaganak Ssszetételében 15bb véltozds tériént az idészak
sordn, hiszen 2015.03.1 14 hatdllyal Radovan Dunaisky lett az igazgatésag 6i tagja, mig 2015.06.30- hatdliyal Balogh Andrds tavozott
az Alapkezelé igazgatésagdbdl, és ezzel egy idében megvélt vezérigazgatdi tisziségété| is. Az Alapkezeld Gj vezérigazgatéja Balint
Attila lett 2015.10.054 hatdllyal, aki a Feligyeleti bizottsagban ellatott feladatait ugyanezzel a nappal Molnér Gergelynek adta at. A két
idépont kdzstt Ralf Cymanek latta el a vezérigazgatéi feladatokat ideiglenes jelleggel. Devics Eva feliigyelé bizottsdgi tagsaga

2015.06.304 hatdllyal szint meg.

2015-ben az Alapkezel$ egy Gj alapot inditott (FWR Titdnium Euré Alapok Alapja}, amit kifejezetien a Friedrich Wilhelm Raiffeisen
igyfélkérének alkotott meg. Az Alapkezeld az év utolsé napjén hisz befekietési alapot kezelt. Az év folyamadn oz Alapkezelé befektetési
alapokban kezelt dlloménya csékkent, a 2014. év végi 190 millidrd forintos Gllomany egy év leforgdsa alatt 164,7 milliard forintra
mérséklédst, A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése 2,87%ra csskkent a

2014. év végi 3,46%rdl.
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VIll. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

1. A 2015 tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és &llampapirpiac

A hazai pénz- és dllampapirpiacra is jelentés befolyassal volt a 2015-ben is fennmaradé globdlis ,laza” monetaris kondiciés kdrnyezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szamité FED a zéré kdzeli kamatszint tartdsaval, az Eurépai Kézponti Bank (EKB), a japan jegybank
{Bank of Japan} és a kinai kézponti bank {Bank of China) pedig a piacoknak adott likviditastdbblettel biztositott. Az EKB 2015. janudr
kézepén jelentette be, hogy elinditia a sajét QE programidt, azaz a meglévé eszkdzvasdrlési programidt kiterjeszti az dllampapirokra is,
igy juttatva plusz likviditast az eurépai piacokra. A programnak pontos végddtumot nem jeléliek meg, amivel jeleziék, hogy addig
kivanjék a programot életben tartani, mig az eurézéna inflacidja el nem éri a 2%-os célszintet. igy az Eurépai Kézponti Bank is bedllt a
likviditéstobbletet &llampapir-vésdrlassal is biztosité nagy jegybankok sordba. A FED volt az elsd jegybank a fejlett orszdgok kézil, aki
2015 végén a monetdris kondicidkat szigorité lépésrél déntdtt, azaz megemelte az amerikai dolldr irényadé kamatsaviat 0,00%-0,25%-
rél 0,25%0,50% kézé. A 20153s év végén még magabiztosan arrdl nyilatkoztak a FED déntéshozdi, hogy a kamatemelést még tovabbi
négy kovetheti 2016-ban.

Hazénk dllampapirpiacdt mér 2013481 folyamatosan segiti a likviditdsbdség, ezért a Magyar Allam dltal kibocsdtott papirok elvart
hozamai folyamatosan csékkennek. A trend nem véltozott meg 2015-ben sem. A hosszabb futamidejii papirok esetén a javulds megallt
mdrcius kdzepétdl, mert az EU-ban Gjra felszinre kerilltek a gorég dllamadéssdggal kapcesolatos problémék. A gérég adéssaggal
kapcsolatos gondokat nydr kdzepén sikeriilt rendezni, onnantél kezdve a magyar dllampapirok megitélése ismét javuldsnak indult.

A hazai eseményeknek is szerepiik volt abban, hogy a magyar kétvények éarfolyamai emelkediek a masodik félév sorén. A Magyar
Nemzeti Bank 2015. mércius végéig tarfotta magét a 2014 kézepén megfogalmazott célhoz, hogy az alapkamatot huzamosabb ideig a
2,10%os szinten tarfja, akkor viszont a helyzetet Gjraértékelte és elkezdte ismét mérsékelni az irdnyadé kamatlébat. Joliusra 1,35%+a
csckkent a hazai alapkamat, amely az év végéig mdar nem vdliozott. A kamat mérséklése mellett szdlt az inflacié varindl alacsonyabb
szintje, illetve a {dmogaté nemzetkdzi kdrnyezet. A hazai jegybank rdadasul jiniusban a kordbbiakon felil tovabbi eszkbzoket is bevetett
a hazai kéivénypiac témogatdsaért. Bejelentetiék, hogy a jegybanki 2 hetes instrumentum {ami 2014-ben left kéivény helyett betét) 2015
masodik felétd! korlatosan lesz elérhetd. Emellett bejelentették, hogy a piac szémdra mar nem a fenti lesz az irdnyadé termék, hanem a 3
hénapos MNB betét, igy az alapkamat szintie mdr ennek az instrumentumnak kamatdt fogja jelenteni. A 2 hetes betét ezt kévetden
aukcids formdéban kerilt ériékesiive, igy annak kamatdt o piac hatérozta meg. A lépések megtették a hatasukat, hiszen a 2 hetes
instrumentumbdl kiszoruld szereplék (kereskedelmi bankok) nagyobb szerepet véllaliak az dllamadéssdg finanszirozdsdban, cserébe a
kereskedelmi bankokié! a jegybank kamaicsere iigyeletekkel datvéllalia a hosszabb é&llampapirok kamatkockézatét. A magyar
dllampapirok igy keresetiebbek lettek, és az dllamadéssag finanszirozaséban a belfdldi szereplék ardnya tovabb nétt.

A 2015-3s év sordn az elemzdk 16bbszdr is vartdk Magyarorszég adésbesoroldsdnak javitasat, de ez végiil elmaradt.

A kéliségvetési hiany alakuldsa az elézé évihez hasonlé volt, véltozatlan kormdnyzati cél mellett: szigord kéliségvetési politika és 3% alatti
hidny. Ezt a célt sikeriilt elérni, hiszen a GDP-hez mérten 2%-on é&llt meg a kdliségvetési hidnya 2015-ben.

A hazai hosszabb futamidejlii dllampapirok datlagos teljesitményét leiré MAX index 4,48%-os éves emelkedése {6l mutatia a hazai
kétvénypiacnak a kordbbi évekhez csdkkend hozamét. Az éven belilli papirok dtlagos teljesfiményét mutaté RMAX index 1,50%-os
er6sodést tudott felmutatni 2015-ben. Ha az RMAX éves teliesitményéhez viszonyitjuk viszont a MAX index 4,48%-0s névekményét, akkor
elmondhatd, hogy a 2015-6s kézel hdromszoros feljesitmény ardnyaiban az elmilt hat év mdsodik legnagyobb felilteljesitése. Ebben a
komoly killénbségben szerepet jatszott, hogy a révidebb papirok a masodik félévben gyengébben teliesitetiek, mivel a jegybanki program

jobban fékuszélt a hosszabb futamideji papirok ériékesitésének segitésére.
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Idészaki valtozas Ertéke a negyedév végén

MAX RMAX EUR HUF Alapkamat
20] 5»@] T ] / 2’50% - : : : i - g
2015. Q2 0,96% 0,79% 0,69% 1,50%

2015. elsé félévi valtozas

12015.@3

forras: MNB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A feligyelet 2015 elején hagyta jéva azokat az Alapkezeld Glial 2014-ben eldkészitett valtozdsokat az Alap tdjékoziatéjdra és kezelési
szabdlyzatéra vonatkozéan, amelyeket a 2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi
targyl t6rvények mddositdsardl c. jogszabdly (Kbfiv.) irt elé. Az alapok aktudlis tajékoztatéja és kezelési szabdlyzata megtekintheté az
Alapkezeld honlapjan {alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honlapjan (www.raiffeisen.hu), és o Feligyelet lal izemeltetett honlapon
(www.kozzetetelek.hu).

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befekteiési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzéridken t5riénd visszavésdrlési kotelezettség
véllalasaval bizitositia a befekteték szédmdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idéponiban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2015-ben.
IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2015-6ss évre
széléan, régzitett és valtozé bontasban

2015. év
Régzitett jsvedelem &sszesen: 187 693 000 Ft
Véltozé jdvedelem dsszesen: Nem ismert*
Kedvezményezetiek szdma: 29 18

*az adott idészakra 52816 véliozd javadalom még nem volt meghatarozva az éves jelentés készitésének idépontjaban.

2. Az ABAK igyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockézati profiljara
tevékenységitk révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
dsszege a 2015-6s idoszakra széléan

2015. év
ABAK igyvezetéinek javadalma &sszesen: 55176 000 Ft
Az ABA kockdzati profiljara tevékenységik révén
lényeges hatast gyakoroldknak a javadalma
Ssszesen: 52 658 000 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardanya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
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ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes értékelési politikgjaban leirtaknak megfelelden ériékeli. Az
Alapban 2015.12.316n nem voltak illikvid eszkézsk. Az Alapkezeld értékelési politikdja 2015-ben megvaliozott melynek értelmében az
illikvidnek mingsitett eszkdzk esetén az Arazési Bizottség dént az értékeléshez alkalmazands eljarasrél.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezeld az Alap vonatkozdsdban megfelels likviditdskezelési rendszert vezetett be a 2014-es évben. Likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljgrasokat fogadoft el annak biziositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockézatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezelé biziositia, hogy a befekietési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavéltasi politika az Alap tekintetében 8sszhangban dlljon egymdssal.

¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintefikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozdsdt veszi alapul az elmilt 6t évre
vonatkozéan. Az alap kockézat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba 5rténd besoroldsa 6sszefiggésben van azzal, hogy az alap

eszkdzeinek jelentds része hosszabb futamideji éllampapirba keril befektetésre.

Az Alapkezelé « targyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programidt haszndlta a piaci kockézat mérésére, a kockdztatott érték mutaték

szdmitéséhoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekovetkezé
viltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nyujtott garanciék ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tskedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-t.
b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 100,85%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolyasolnd a 2015. izlefi évet, a mérleg fordulénapjat kévetden nem volt.

Balint Attila Véradi Zoltan

Budapest, 2016. marcius 18.

az Alap képviseletében
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