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Fiiggetlen konyvvizsgaldl jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves heszdmolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Kétvény Alap mellékelt 2013. évi éves beszdmoldjanak a kényvvizsgalatat, amely éves beszamold a
2013. december 31-i forduldnapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkdzdk és forrasok egyezd végbsszege
4.291.073 E Ft, targyévi eredménye 320.533 E Ft nyereség—, és az ezen iddponttal végzodd évre vonatkozo
eredménykimutatdsbdl, valamint a szamviteli politika meghatérozd elemeit és az egyéb magyarazd infarmdcidkat
tartalmazé kiegészitd mellékletbdl All,

A vezetés felelBssége az éves beszamoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel8 Zrt. (igyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelds az éves beszamoldnak a szamviteli
torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kdtelezettségeinek sajatossagairdl szolo
215/2000. (XIl. 11.} Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért és valos bemutatasaért, valamint
az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldshdl, akar
hibabdt eredd lényeges hibas allitasoktd! mentes éves beszdmald elkészitése.

A kénywvizsgadld feleldssége

A mi felelfsséglink az éves beszamald véleményezése kényvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgdlati Standardokkal 8sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kdvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot
szerezziink arrél, hogy az éves beszamold mentes-e a |ényeges hibas allitasoktol.

A kdnyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsdt, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyltékot szerezni az éves
beszdmoldban szereplé dsszegekrd| és kozzétételekrd!. A kivdlasztott eljardsok, beleértve az éves beszamold akar csaldshal,
akar hibdabdl eredf, lényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését 1s, a kdnywvizsgdld megitéléeétsl filiganek. A
kockdzatok ilyen felmérésekor a kdnywvizsgéld az éves beszdmold gazdétkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabdl relevdns bels§ kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott koriimények kodzdtt megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység beisd kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnywvizsgdlat magaban foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerdségének, valamint az éves beszamold atfogd
prezentdlisdnak értékelését Is.

Meggy&z8désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyudjt kdnyvvizsgaldi
véleménylnk megaddsahoz,

Az RSM DTM AUDIT a fliggetlen cégekhil Allé RSM International szémviteli és landcsaddi haldzat Lagja.
Az R3M International olyan tandcsadoi hdlozat, amelvek tagjai sajat joguken ajénljgk szolgéttatasaikat,
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmold megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Kotvény Alap 2013, december 31-én
fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz8dd évre vonatkozd jévedelmi helyzetérél a
szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszdmolé készitési és kdnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdl
sz6l6 215/2000. (Xil. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal &sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség: Az lizleti jelentésrdl készillt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen K&tvény Alap mellékelt 2013. évi éves beszamoldjahoz kapcsolddd, 2013. december 31
fordulénapra vonatkozd iizleti jelentésének a vizsgalatit.

A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kdnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdl szald 215/2000. {XII. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal ésszhangban
térténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink az lizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszdmold
dsszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkénk az Gzleti jelentés és az éves beszdmold dsszhangjénak
megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, a gazdilkodd nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informacick attekintését.

Véleménylnk szerint a Raiffeisen Kétvény Alap 2013. évi lzleti jelentése a Raiffeisen Kdtvény Alap 2013. évi éves
beszamoldjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2014. aprilis 24,
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A U Dﬁivantartém szam: 000663
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Kozma Attila Mihaly
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Raiffeisen Kétvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2013. december 31-ével végzddé Gxleti évre

1. Altalénos gazdalkodasi kérilmények

Az Aronypolgar {I.} Nyiltvégi KSivény Befektetési Alap jfovébbiakban: Alap) 1997, okiéber 05-6n kerGlt nyilvantartdsba
vételre az APTF.nél 629.319.863 . forint indulé sajat 1kével. A befektetési jegyek névértéke: 1 .

Az Alap hatdrozailan fulamideiii.

Névvaltoziatasra kerilt sor o PSZAF 110.081-8/2000. haidrozaia alapjan.

Az Alap 9] neve: Raiffeisen Kéivény Alap. Hatdlybolépés napja: 2000. szeptember 07,

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt gardéja dll.

Ausziridban a Reiffeisen o legnagyobk: alapkezels. A csoport tagjai vezetd banki szolgdliatdk.

Az Alap kénywizsgdlatial alétémaszioft éves beszdmoléjat &s éves jelentését az interneten is kizzéteszi, amelynek pontos cime, elérheiésége

a kévetkezd: https://alapok.raiffeisen.hu/akiualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zr. 1054 Budapest, Akodémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult :  Balogh Andras 1028 Budapest, Kokarda u. 25,
Varodi Zoltan 1111 Budapest, Barték Béla 0 20.
F& forgalmaza: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &.
Letatkezald: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kdnyvvizsgdlatra kitelezedt.

Kénywizsgala: Frick Beatrix Regisziracias szam: 000663 8200 Veszprém, Vélgyhid tér 7.
Igazolvdny szam: 000527

A szémviteli szolgdltatas kérébe tarozé feladatok
irényftésaért felelds személy: Liebszter Monika 1204 Budapest, Kelozsvar utca 12,
NGM regiszirdcios szam: 163363

2. Befektetisi politika

Az Alapkezel? a 18le elvrhaté maximélis gondossdggal, sajat belatdsa és dintése alapijén, o tBrvények és az Alapkezalési Szabalyzatban
foglalt kerlatozasok beiartasa mellett alakifia ki az Alap forrasainak felhasznalési médjt, o befekietési ardnyokat anaak érdekében, hogy
a befektetési aranyckat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld virakozdsainak megfelels jovabeni kockdzatok és hozamok figgvénysben

hosszabb tavon o lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

1. Az allampapirok:
A) a magyar vagy egyéb OECD togdllom dltal kibocsatolt dllompapirek, igy tobbek kézst diszkantkincstarjegyek, kamatozé kincsiériegyek,
kézép- &s hosszi lejaratd, fix, illetve véltozo kamatozasd aliomkévények:
B} @ magyar jegybank dlial kibocsatett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.
2. Az egyéb hitelviszonyt megtestesité értekpapirok:
Devizabelfsldi és devizakilféldi tarsasdgok dltal kiboesatotr, hitelviszonyt megtestesits artékpapirak, igy tobbek kazét kétvények, kereskedeim:
kotvények, amelyek megfelelnek a Tékepiacrsl sz16 2001, évi CXX. tv. 275. §-dban foglak feliételeknek.
3. A panzpiaci eszhdzdk:
A} dllampapirckra, illetve jegybank dltal kibocsatott értékpapirokra alapozet repe megdllopedésck;
B) devizabelfaldi &s devizakilfaldi térsasdgok dlral kibocsdtot, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokra alapozott repo megéflapoddsok;
C) lek&tat betétek, latre szélé betétek;

D) devize.
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4. Befektetosi jegyek, illetéleg egysb kollektiv befektetési értékpapirok:
Az Alapkezels varakozdsai szerint oz dllampapir-befektetések Ssszesitett eszkézértéke az Alap mikédésének sordan legalébb 50%-os

részardnyl fog képviselni az Alap teljes eszkBzérékében.

3. Szamviteli politika Gsszefoglalasa

3.1. Szdmviteli iranyelvek

Az Alap a kinyvelését &s kimutatdsail a Szdmvitelrs! szalé 2000, évi C. 18rvény (5zt), a Tékepiaci rvényrdl szél6 2001. évi CXX. tarvény, illetve
a befektetesi alapak beszémolskészitésarsl a 215/200. [¥I1.11). Kermanyrendelet eléirasaival és o Magyarorszagen dltalénosan elfogadott
szamviteli elvekkel dsszhangban késziti.

Az Alap ketids kémywvitelt vezel, éves beszdmaldt készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészits melléklel s a cash-flow
kimutatés.

Az Alap az ellenérzés és Gnellendrzés sordn megdllapitolt, az elézé év éves beszamoldidhan elkévetett jelontdsebb Ssszegi hibdnak tekinti azokat,
amelyek meghaladiok az eliendrzétt Gzleli év mérlegfédsszegének 2 szdzalskat, ilietve ha a mérlegiéssszeg 2 szézalska nem haladja meg

az | millig forintct, akkar az 1 millis forintet.

Az Alap lényegesnek mindsit minden alyan jelentds Ssszegi hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaledja a sajdt t5ke 20%-4t.

Az Alap 18bb szdmviteli irdnyelveinek &zszefoglalasdt és az ériékelési eljdrasokat az alabbiakban mutatjvk be,

3.2. Az éves beszdmols pénzneme

A mérlegbeszamald magyar forintban késziilt és ezer forintban {eF) kerih kimutatdsra.

A mérlegkészités ddtuma: 2014 januar 31,

3.3. Az értékelési eljarasok ismertetése

Az énékelési eljarasokndl - o Szamviteli t8rvény, o Tokepiaci 1Brvény és a kezelési szabdlyzatban leinak alapjan - az Alap Szémviteli polifikdjdban
régzitetiek az iranyaddak.

Az Alop az eszkdzeirs| részletes nyilvaniartdst vezel, oz érékpapirok ériékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden riénik. Az
éniékpapitok nem reclizalt arfolyam kUlsnbszetél a lérgyévi sredmény nem tartalmazza, az kézvetlentl o t6kenévekménnyel szemben kerill
alszamoldsra.

Az dllamkdvények vételekor o megvdsarclt kamatot bevstelt csikkents tételként kinyveljik el Az eladdskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi atérékeléskor o megszolgdlt kamatot értékelési killanbézeibs| szdrmazd t8kendvekményre kinyveljik oz ériékpapirok
ériékkiilonbézetével szemben.

Az dves beszamold elkészitésekor a 2000. évi C. tarvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormdnyrendelet 5. § {8) bekezdésével
dsszhangban a vevd, az adés minésitése alapjén oz Gzletl év mérlegiarduldnapian fenndllé és a mérlegkészités id8pontjdig pénzigyileg nem
rendezett, harem hénapon 14li lejaratd kévelelésnél {ideérve o hitelintézeiekkel, pénzigyi véllalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kdlessnkent,
az eldlegként adoft Bsszegeket, tovabbd o bevételek akriv iddbeli elhatarolasa kazdit lovs kivetelésiellegil tételeket is], azok keletkezésekor
érikvasztést kell elszamolni - @ mérlegkészités iddpentiaban rendetkezésre dlls informécick alopidn - o kivetelds kényv szerinii ériéke &s o kéveielés
varhatéan megtérild 8sszege - vesziesdgjellegl - killsnbézet Ssszegében az egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez o kilsnbézet tartésnak
mutetkozik &s jelentds Ssszegh.

Az Alap a valuia-, devizakészleteket és a kilildi psnzériékre szdld kiveteléseket, ill, o devizakétlezettségeket azok bekerilésekor MMNB deviza
drfelyaman szamitolt forintériéken vesz! fel @ kényveibe - o forintért velt devizaeszkéiziket az ére fizetatt forintdsszegben - &s o szdmviteli politikdban
régzitett médon, oz édékelés napjan a devizaeszkézik és kitelezetzégek kényv szerinti forintérske &s az érékelés napi MNB devizadirfolysmon

Giszamitotl értéke kozsti kilonbozet Ssszevont egyenlegét oz eredménykimutetdsban szémolja e,
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévdiras nem tsrénik.
A befekietési jagyek eladdsc és visszovéhésa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint tariénik.

A forgalmazds névérékben oz induld 16két, a befektetési iegyek névértéke &s folyd dra kiszti - az értékelésbél adédé - kilsnbszet a tSkendvekményt

véltozlatia. Ennek megfeleléen « sajdl toke eldzd évi adatai nem Bsszehasonlithatéak a targyévi adatokkal (részletesen 16sd a Saijdt tokénél).
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A portfélié ériékelésének elvei:

A Tézsdére bevezetstt ériékpapirak

- Az elsédleges forgalmazai rendszerben szerepld dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvénossdgra hozoft legjobb véieli és legjobb aladasi

érfolyam szémtani dilagaként meghotarozott kézép driolyam alapjdn kell szémitani. A szamildshoz oz érékelis napjdn - vagy annak

hidnydban az értékelést megelSzé, ahhoz legkzelabbi - az AKK dltal kizzétett adatokat kell alkalmazni,

- Az egyéb 1525dén jegyzett kitvényeket az utalss, netié zdréarfolyaman, iddardnyes felhalmozoft kamattal névelve kell ériékelni.

- Amennyiben a tézsdére bevezetett diszkont kincstarjegy hdtralévs futamideje kevasebb, mint 71 nap, Ugy oz AKK 3 hénapos referencia-

hazama alapién kell kiszamitani az adolt diszkant kincstérjegy T napra vonalkozd érfolyamdt.

B) T8zsdére be nem vezetetl, nyilvanos énékpapir-forgalomban szerepld érékpapirok

- A Tézsdére, azaz a BETre, be nem vezeleft, de valamely kilfsldi tézsdére bevezetett érékpapirckat a Letétkezelé dltal meghatérozoft

professziondlis adatszelgéliats - REUTERS vagy BLOOMBERG - gltal T-1 napi legfrissebb, de 16:00 &randl nem kordbbi arfolyamen kell

ériékelni.

- A semmilyen tdzsdére be nem vezetelt, nyilvanos értgkpapir-forgalomban szerepld érékpapirok piasi ériékét oz adott énékpapitok legfébb

mésodlagos piaednak tekinthets alismert énékpapir piacek dltal, Magyarorszdgen forgalomban lévé édékpapirok esetén az OTC piac,

avagy mas zsdén kiviili informéciés szabélyzatok alapjan, illetve a kézzéiételi helyeken kézzétett T-1 nepi zérddrfalyam, ennek hidnydkan

atlagérfolyam alapjan, az egyes énékpapirck piaci hozamszdmitdsi slidrésainok meglelels madon szémitott hozam alapjan kell T napra

vonatkozéan meghotarozni.

4. A mérleghez kapcsoléds megjegyzések
4.1. Informacick az Alap portfélisjcrs!

Az érékpapirok 2676 dlloménya az év utalsé napjdn érvényes énékpapir arfolyamon kerill kimutatdsra.

A/ Allomkétvinysk

Baszerzés! Mérleg szerinti
Entékpapi Devizanem érték oFtban Ert.kil. kamat Ect.kil. agysb &sszag oftban
2016/C MAK HUF 178 274 8395 1385 188 054
2016/D MAK HUF 1072912 1437 30 880 1105 229
2017/8 MAK HUF 301 000 16 052 127 317179
2018/A MAK HUF 201179 14585 14 150 P16 794
2019/A MAK HUF 42115 2 331 12 364 76 81C
2020/A MAK HUF 258716 2279 -3 099 257 896
2022/A MAK HUF 228 438 7 822 6735 242 995
2028/A MAK HUF 157 &71 2005 4 363 164 039
REPELIN140129 EUR 101 8588 4208 -154 105 940
REPHUMNZ200129 usp 105 198 2 533 -1 474 104 257
REPHUNZ31122 LsD 372 578 2225 -4 205 370 598
Osszesen 3 739 949 50 750 61 072 3 B51 791
B/ Kincstarjagyek

Beszarzési Mérleg szerinli
Ertékpapir Devizanem énék oftban Ert.kiil, kamat En.kil. agydb Ssszeg efl-bon
D140108 HUF 115 313 [ 281 116 194
MNB 140108 Huf @9 867 o 86 99 953
MMNB140115 Huf 49 938 G N 49 949

265118 0 978 266 096
Ocsxesen 4 005 0BY 50 750 &2 050 4117 887
€/ Hotaridés iigyletek
Az Alap forward ligyletekbél szarmazé eredménye 2013ban 15.105 e Fit volt, 2012. év sorén nem volt ilyen tgylete,
2013.12.314n az aldbbi &sszegl és lejdratd nyitott hatdridés eladdsi igyletekke! rendelkezik:

Szerzddés szerinti

Megrevezés: Devizanem / Pariner Koigsi or (HUF} dsszeg devizéban Piaci érték (HUF) lejdrat
EUR140129FwWD EUR / OTP Bank 445 085 000 1 500 G0G 214166 2014.01.29
EURUSD 140129 EUR / OTP Bank 482 118 358 1 600 COC 22 430 2014.01.29

A 36,023 e Fi kotési dr a nullas szamlaoszidlyban keriilt kimutatésra.
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4.2. Elhotaroldsok részlatezése

Bevételek akiv idsbeli elhatarolasa (adatok efthan} 2012. 2013,
dacember 31. decamber 31.

Folyészdmla kamat elhat, 541 10

Khsdgek passziv idsbeli elhatdrolase [adatok eFtban) 2012. 2013.
december 31. december 31.

Mérlegvizsgélat 460 253

Keler dij 53 70

Letetkezelési dij 208 372

Feligyeleti dif 159 264

8BO @59

4.3. Egyéb informadcidk

Az 81 évaél hosszabb ideji kotelezettségek: Hitelfelvéte! nincs

Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoziat.

Az Alapkezels oz Alop hozamdnak és t8kéjének megsvasara nem fetr érékbeli géretet.

Az Alap nem kapott és nem edott fadezetef, -biztositskot, $vadékot, nem vdllalt garancidt és kezességet.

Az Alap a devizds tételeinek dtértékelssi kilsnbazetét a Szamviteli Politika szerint o beszamolshan az eredménykimutatasban szerepelieti. Az Alap

2012-ben 16 e Fi, 2013-ban 5 e Fi raforditast szamalt el ezen o jogcimen.

4.4, Az eredménykimutatdshoz kapcsoléds megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjan kesziti az eredménykimutatdsal.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (eFiban)

2012, 2013.
Kapoit kamat érékpapitak 133 640 175 935
Folydszémlakamat HUF 27 &b7 10 687
Arfolyamkilsnbszet 0 16758
Ertékpapir arf.eredm. 128 190 246 634
Repo iigylet arf.nyeresége 0 5249
Forward ligyleiek nyeresége 0 24 401
Gsszasan 289 497 279 664
Pénzlgyi miveletek rdforditasai részlmtezése (eFt-ban)
2012. 2013.
Arfohrumk\'.ilﬁnbi:izef 16 16 967
Ertékpapir arf.eredm. 28 383 72 295
Repo {igylet arf.vesztesége 3097 0
Forward Ugyletek vesztesége 0 ? 296
Osszesen 31 496 98 558
A mikédési kdliségek részletezése [eFrban)
2012. 2013.
Bankfergalmi jutalek 1 50
Alapkszeld kilsége 28 486 52218
Letétkezeld kalsége 219} 4017
Keler dij 262 438
Méregvizsgdlat 460 460
Kényvvezetés 2392 2392
Feligyeleti difak 550 098
Osszesan a4 342 &0 573
Egyéh raforditasck részletezése (eFt-ban) 2012. 2013,
Egyéb raforditas 4 ¢}
Osszesen 4 1]

Rendkivilli bevételek és réfordiidsok sem 2012-ben, sem 2013-ban nem voltak.
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5. A vagyeni, panzigyi helyzet és a j[Svedelmezaség alakulasanak bemutatasa

eft-ban

A sajat téka riszietezése 2012. 2013.
december 31. december 31,

I. Indulé réke 829 698 1173 236
a} Kibocs.bef.jegyek névértéka 22 691 762 23 738 515

b} Visszavas.bef jogyek névériake -Z1 B&2 D44 22 545 279

Il. Tékendvekmény 1940 585 3111 432
1. Yisszavas.bef.jegysk bevondai ért.kil. 666 943 182 674

2 Ertékelssi kilonbozetbol 111 20} 112 608

3. Elézé évek sredménye 2271972 2495 627

4, Uzleli &vi eredmény 223 455 320533
Sajat toke 2 770 283 4 284 B78

6. Az éves beszamals és a partfélio jelentés szamai k3251 eltérés okai:

Az eltérés alapvets oks, hogy mig a beszamold 2014. japuar 31-g ismerité vélt informéciskra epil, addig a poridlié jelentés szdmai forgalmazdsi
napj@n mint nyité ériék keriiltek meghatdrazasra a 2013. évl ulelss forgalmazdsi napi dllomanyi adatck alapjan.

A kamalozé értékpepirok esetében o beszémoldban a 2013. december 314g felhalmozott kamatial névellen szerepelnek a papirok, mig a portfolis
jelentésben négy nappal hosszabb idészakra kerilt kiszamitésra. Az ebbsl adédé kamat killsnbség 53 e F1,

A folydszamla ethatarol kamata a NEE szémitdsban o kévetelések kézét szerepel, a beszémoldban pedig az aktiv elhatéralasok kazst kerillt
kimutatdsra. A kblelezeliségek kizt is megjelennek az elsd, mr 2014. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves beszdmaloban

a tényleges 2013. &vi keliségek és kitelezetiségek keriilnak elszdmoldsra, amelysk jarudr 3 1-ig fsmertté valtak,

NEE szamitds

Beszamols

Killanb&zet (eFtban)

Sajdl 1oke / Neté eszkdzérnek 4 284 878 4 285 993 1115
Kilsnbézet tételesen;
Szarmaztatolf iigyletek 192 -192 0
Ertékpapirok 4 117 887 4119 045 1158
Pénzeszkdzak 173 368 173 367 -1
Kévatelések/ Aktiv idsbeli elh. 10 21 il
Katelezettségek/ Passziv id. elh. 6195 -4 248 -53
Mutarék:  (lasd 1. sz. mellékleti} 2012. 2013,
I. Befekletoft eszkbzok az Gsszes eszkézbkhdz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkozdk oz Bsszes eszkszokhsz 100,00% 100,00%
3. Sajdt I6ke ardnya az dsszhitelezettséghez + sajat 15kshez 99,86% 99,86%
4. Hosszii lejéralt kétalozetségek
a/ o HIK + sojét t6kéhez 0,00% 0,00%
b/ o sojst tikéhez 0,00% 0,00%
A "likviditasi jelentas" o 2. sz. mellékletben talalhare.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.
A "portfélia jelentés értékpapirclapra” a 4. sz. mellikletben talalhats.
Budapest, 2014. aprilis 24. QAA_/
¥ Baldgh Andhgs Varadi Zolidn
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befokielelt eszktzok az &sszes eszkdzskhaz

0,00% Befekietett eszkaz

Osszes aszhéz

2. Forgdaszkézik az dsszes eszkd26khoz

100,00% Forgdeszkoz+Akiiv idsbeli elh.

Osszes eszkéz

3. Sajdt i5ke ordnya az Ssszkételezetséghaz + sajét iokéhex

99.86% Saijét 16ke

Forrasck Gaszesen

4. Hosszi; lejdroti kélelezetségak
a/ o HIK + sajat 15kéhez
b/ o sajdt tkéhez

af
0,00% Hossz0 lejérati klelezetségek
Hosszi lej. két. + Sajat toke
b/
0,00% Hosszi lejaraid kotelezetiségek
Sajdt toke

Budapest, 2014. aprilis 24.

0
4291073

4291 265

4291073

4 284 878
4291073

0
4784 878

0
4284 878

o i

“Balogh Andrds
Az
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 20ta.
eft-ban
1. Hitelallomény &sszatétale 0
eft-ban
1. Kdltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalr 54 ars8
Elszémalt Elhatarolt/szallitsk
Bankforgalmi jutalék 50 o 50
Alapkazelé kilisege 52218 4 B3G 47 388
Latétkazeld kilisége 4017 372 3 645
Kalar dij 438 70 368
Mérlegvizsgalat 460 460 0
Kényvvezelés 2392 199 2193
Feligyeleti dijak 998 264 734
Ossz: &0 573 6195 54 378
M. Ertékpapiralap vagyonanak thegoszlasa Sajdt 1dke 4284 878]
eFt-ban
ill. %-ban
I8&szak nyitéallomany Idészak zardéllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 858 638 173 368 4,08%
lek&tah betét [} ) 0,00%
ldészak nyitddllomany Id8szak zérédllomany
Vagyonelem t5zsdei ép. tézsdén kiv, ép. tGzsdei ép. tézsdén kiv, ép. Megoszlas
Allamkbtvany 4] 1914 893 476 855 A 374936 89,89%
2014/ MAK 93 637 0 0,00%
2015/C MAK 781791 0 0,00%
2016/C MAK 59 255 188 054 4,39%
2016/D MAK 0 1105 229 25,79%
2017/A MAK 510 471 0 0,00%
2017/B MAK 11 873 317179 7,40%
2018/A MAK I 916 794 21,40%
2019/A MAK 72 949 76 810 1,79%
2020/ A MAK 0 257 896 6,02%
2022/A MAK 364 039 242 995 5,67%
2023/A MAX 20 878 o 0,00%
2028/A MAX Q 164 039 3,83%
REPHUN 140129 0 105 940 2,47%
REPHUIN2001 29 o} 106 257 o] 2,48%
REPHUN231122 0 370 598 0 8,65%
Idészek zarédliomany Idészak zdrédllomény
Vagycnelem t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Diszkont kinestarjegy [:] ] ] 266 096 6,21%
0140108 o] 116194 2,71%
MHMB140108 0 99 953 2,33%
MNB140115 0 49 949 1,17%
Idészak nyitsallomany Idészak zarsallomany
Vagyonelem Megoszlds
Forward érték [+] -192 0,00%
Aktiv elhatarolasck 541 10 0,00%
Osszesen 0 2774 072 476 855 3814 218 100,14%
Budapest, 2014. aprilis 24,
Varadi Zoltan

Balogh Ay(s
Az Alap képviseletében
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3. 51. melléklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas
(MOkBdési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapatt hozamok nélkiil) +
. Elszémolt amarizacis +
. Elszémolt értékvesziés és visszairds +
. Elszémolt ertékelési kilinbszet +
4.a, Elszdmolt srtékelési kiflsnbézet karrekeic +
. Céltarialék képzés és felhaszndlds kilsnbszete =
. Ingatlan befekietések ériskesitésének eredménye =
. Entékpopir befekietések értékesitésének, bevalidsanak eredménye =
. Befektetett eszkszak dllomanyvaliozdsa +
. Fargéeszkszik dllemdnyvdliozasa =
?.a. Enskpapirok dllomanyvdliozdso 2
10. Révid lejaraty kitelezettség dlloményviltozasa =
11. Hosszi lejaroti kételezsttségek dllomanyvaliazdsa =
12, Aktiv idébali elhatéroldsok dllomanyvéltozasa +
13. Passziv idbeli elhatdroldsok dllomanyvdltozasa =

R

O 00N e

H. Befelcdtatisi tevikenységbdl szarmazé pénzesthkiz-valtozas
(18-19. sorok)

14, Ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyl berleti dijak +

17, Erékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevdliasa +
19, Keopott hozamok +

. Panziigyi miveletekbél szarmazé pénzeszkoz-valtozas
{20-26. sorok)

20. Befektelési jegy kibocsatds +

21. Befektetési jagy kibocsdtds sordn kapott apport -
22. Befekietési jegy visszavaltdsa -

23. Befekietési jegyek utan fizetet hozamok -

24. Hitel, illetve kélcsdn felvétele +

25, Hitel, illetve kélesdn torlesztése -

264. Hitel, illetve kdlesdn vidn fizetett kamai -

V. Pé zk&z8k valtozasa (izlizill. sorok) =

Budapest, 2014, dprilis 24.
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4. sz melléklet

| Portféliv jelentés ]

Alapadatok:

Alap neve, fajstromszama. Raiffeisen Katveny Alap, L111-46

Alapkezeic neve; Raiffcisen Befckictést Alapkozelo Zrt,

Lelétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zr.

WEE szamltis tipusa: T+1 napi

Forint

Thargynap (T): 2013.12.31

Sajit téke (F1.) 4 285 493 120

Egy jegyrs jutd NEE: 3453137

Darabszam: 1 173 236 259

A ddrgynapi nettd esphiizéridk igrozdsg:

1. KOTELEZETTSEGEK

i, Hitelallomany {Gsszes): Hilelczo Futamidé Ouszeg/Erték (¢ F1) l %%

1
Osszeg/Enék (¢ Fi) 1 %%

172, Egyéh kitelezenségek (biszes): -6 249 100,004
Alapkes¢lbi dij miall -5 135 82,17}
Letétkezeldi -395] 6.3
Bizominyosi dij miatl 0| 0,00)
Forgalm. kig. miar o] 0,004
Kozzdtételi kig, miatl 0| 0,00
Rekliam kig. miatt 0| 0,00
Klisépként elszamolt gvéh 131e] miale -719] 11,51
Egwéb - nem kilisép alapd - kételezertség 0] 0,00}

13, | Céhartaléicak (asszes): | 0| 1,00}

144, Passziv iddbeli elhataroldsok (5sszes): 1 (ﬂ 0.061

1
] Ktelezettségek dsszesen: | -6 249| 100,00/
1. ESZKOZOK Osszeg/Enék (¢ Ft) %
11, Folydszimla. készpénz (5sszes): 173 367 4,04
Raiffeisen Bank / EUR I!Hxl (10
Raiffeisen Bank / HUF | 72 459| 4,0,
Raiffeisen Bank / USD sa0] 1.0
1E2. | Egyéb koveelés (ssszes): | of 0,004
| 1
173, Lekotott bankbetétek {dsszes): Bank Futamidd { 11,00
133.1. Max 3 hé lekalési {osszes): [ 0,000
1 |
1
2. 1 hanapnil hosszabb lekbiésii UI 0,00'
{sszes):
1
Megn, Devizanem Névéntk Osszeg/Ertck (e Ft) Yo
14, | Enékpapirok (6sszes): 4119 146 95,96]
1174.1. Allampapirok {Gsszcs): | I I 4 119046 95.96]
_ m—
4.1.1. Kbtvények {S8szes); I I 852951 89,77
REP OF HUNGARY 4.50 EUR] 342 000) 247
REF OF HUNGARY 5.75 USD) 1 700 000) 54|
REP OF HUNGARY 6.25 usp 445 000) 2 48]
2H 6/C Magyar Allamiiivény £73 620 000] 4.38
2016/D Mapyar Allamkétvén; 1 040 150 000 25.74]
2017/B M; Alamkétvény 280 610 (00) 7.391
207R/A Magyar Allamktvén 483 350 090) 3137
2019/A M, Allamkétvény % R&0 (0 76 8 19
2020/A Magvar Allamk8tvény 26 3H) (0| 257 989 6
2022/A Magyar Allsmkdtvény 14 670 D) 243 077] 5.
202874 Magvar Allamkitveny 54 890 000 164 156] 3.
174,12, | Kincstirjegyek {asszes): 266 095} 6.20]
D140108 1L6 250 000 136 195 .71
MNB 140108 100 00 00K 99 952} .33
MNB 140 lSi S0 (0 (1K) 49 948} A6
17413, I Egyéb jegybankképes dp. (Gsszes): 0, 0,00
{414, ] Kilfiildi allampapirok {osszes): | | | | 0] 0,000
1 1 1 ] |
W, Gazdilkodoi €5 eyéb hitelviszonyt I I l ' o 0.0
megtestesii ép.:
J
/42,5, I Tézsdére beveretett {Gssres): ] | T l "[ 0‘00]
| | ] 1 i !
11/a.2.2. | Kiilfoldi ktvények (5sszes): | 1 | | of 0,00}
] 1 ] { 1 |
14/8.2.3. | Toesdén kivili (osszcs): | | { | [l | U.U[TI
] | ] 1 1 |
11/4.3. | Részvények (bsszes): | | | | a] 0.00)
WANY. | Tozsdire hevezeieh (Gssres) | 1 I | 1| 1,00
1 | 1 | |

1432 | Kilfoidi részvinyek (Gsszes): | T I T T —
| | 1 | 1

11/4.3.3. | Tousdén kivilli (0sszes). T | 1 1 o] 0,00
i | 1 1 |
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Megn, Devizanem Névérék Osszeg/Erték (¢ Ft) | %

14,4, | Jelziloglevelek (bsszes): o] 0,00

174,41, | Tozsdére bevezetets (bsszes): 1 1 | | 0] .00
1 1 | 1 |

1/4.4.2. | Tozsdén kivilj (assecs): | ] | { 0] 0.00)
| ] i 1 1

14.5. | Befektotési jegyek (dsszes): | | | | of 0,00}

11/4,5,1. | Tozsdére bevereten (gssass). | | | | o] 0,00

| ] | ] 1 1

|

11/4.5.2. | Tausden kivinli (osszes): | | | | | 0.00]
| | | | 1

W6, | Kaméilisi jegy (dsszes): 1 | )| { of 0,00
] 1 | 1 1

1045, | Aktiv iddbeli elhararolisok (assees): 21 0,00

RAKA HUF Folvoszimla felhalmozon kamar| 21 1.1

Szarmaztatort Ugylesek értékelési

V6. kiildnhiizete: -192 0,00

EURUSD140L2% WD 22 0.00

EUR140129F WD) — 214 .00

| Eszkiszik ssszesen: | 4192 242] 100,00]

Budapest, 2014, aprilis 24,
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELEMTES 2013.

l. A Raiffeisen Kétvény Alap dltalanos informéciok

1. Alopadatok

Alap neve:
Lajstrom szédma:
Alapkezeld neve:
Székhelys:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhalye:

Kényvvizsgdld neve:

Székhelye:
Elszadmolds napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raiffeisen Kéhény Alap

1111-46

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Roiffeisen Bank Z:t.

1054 Budapest, Akadémia u. é.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft., Frick Beatrix
1138 Budopest, Faludi u. 3.

T+1 napon

nyilvanos nyilt végii éridkpapir alap
hosszi kétvény alap

hatérozatlan

2, Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Ksivény Alap a t6rvény odia lehetdségek figyelembe vételével magyar allamkaivények, diszkontkincstarjegyek és
nyibvdnosan forgalomba hozott, alacsony hitelkockdzatt, legjobb besorolast vallalati kitvénysk vasérlasaval alakitia ki portfolidjat. Az
Alop célio, hogy kézéptavon a kbzveflen dllampapir befektetésekkel elérhetd hozamot meghaladé megtérilést biztositson az Alap

befekietbinek, a kézveilen &llampapir befektetések kockdzatéval Ssszemarhetd kockazafi szint melfett,

3. Az Alap Ssszesitett és egy jegyre julb netfd eszkizériékének alakuldsa (fordulonap elétti utolsé kereskedési
napon}

Adfolyom Arfolyam Nettd eszkozertik A ref. Index

valtozas hozama
2013.12.31. 9,44% 3,652471 Fi 4280576 294 F1 10,03%
2012.12.28 20,05% 3,337395 Fi 2767719918 F 21,90%
2011.12.30 2,98% 2,779977 Fi 2262216 968 Fy 1,65%
2010.12.31 5,98% 2,699429 Fi 2951243 499 B 6,14%
2009.12.31 9,36% 2,547088 Fi 1617 517 071 Fi 14,10%
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794 413 419 Ft 2,68%
2007.12.31 3,74% 2,322147 Fi 2 942 063 060 Ft 6,11%
2006.12.29 4,53% 2,238502 Ft 2117 365675 F 6,73%
2005.12.30 6,96% 2,141579 Ft 4203933 045 Fi 875%
2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2398 104 645 i 13,44%
2003.12.31 0,79% 1,804883 Fi 1 519 005 303 ft 1.17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 f1 1 590 296 848 Fi 10,11%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Fi 11,80%

Az difolyamvaliozas szazalékos mértéke o befektets dltal elérhetd vagyonnévekedsst mutatia be, amennyiben « teljes évben megiartotia

befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garenciét a jGvére nézve és nincsenek &sszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A

m Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAF « EVES JELENTES 2013,

kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamek egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTENKE FORDULONAPOT KOVETO ELSS KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISINkéd | Névertek | Eszkéz érték | =%
Atruhazhaté értékpapirok 1915595361 &9,14
[20T4/D MAK HOF H00000402516 89 510 000 93 670 425 3,38
2015/C MAK HUF HU0000402581 725010 000 782 Q99 462 28,23
2016/C MAK HUF HU0000402318 56 820 000 59272124 2,14
2017 /A MAK HUF HUQQ00402037 489 750 000 510652 040 18,43
2017 /B MAK HUF HUDCQDC402375 1G 880 Q00 11 876 869 3,43
2019/A MAK HUF HUOD00402433 68 880 000 72973 470 2,63
2022/A MAK HUF HUOCO0402524 331 050 000 364 166 256 13,14
2023/A MAK HUF HUO000402383 20 890 000 20884715 0,75
Banki egyenlegek 859 314 301 31,02
Folyészémla - EUR 09 417 0,00
Folydszamla - HUF B59 109 659 31,01
Folydszdamla - USD 105 225 0,00
Qsszes eszkoz 2774 909662 100,16
Kotelezettsegek -4 424 634 -0,16
Egyéb kdtelezettségek -4 424 634 0,16
Netto eszikézériek 2770 485 028 HUF
Unitok széama 829 697 987
Egy jegyre juié nettd aszkszérték 3,339149 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzoni eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig o beszdmold 2013. januér 31-g ismertté vélt informécidkra épiil, addig o portfolié jelentés szdmai

2013. elsé forgalmazasi napjén, mint nyité érék keriliek meghatdrozésra a 2012. &vi uiclsé forgalmazési napi dllomanyi adatok

alapjdn. A kotelezettségek kézsl is megjelennek az elss, mar 2013. évi forgalmazasi napig szémolt dijiételek, mig az éves

beszamolshan o tényleges 2012. évi kdltségek és kételezettségek kerilnek elszamoldsra,

Beszamold NEE szdmitds Kilonbozet (eFtban)
Sajdt tdke / Netd eszkdzérték 2770283 2770 485 202
Killsnbszet tételesen:
Ertékpapirck 1914 893 1915 596 703
Pénzeszkszsk 858 638 858 438 0
Kévetelések/ Aktiv idébali elh. 541 676 135
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 3789 -4 425 636

A kamatozé értékpapirok esetében a beszamolsban a 2012. december 31-ig felhalmozott kamattal névelten szerepelnek a papirok, mig

a portfolié jefentésben négy nappal hosszabb idészakra kerillt kiszamitdsra. Az ebbél adédé kamat kilsnbség 635 e Ft A folyészdmla

elhatdrolt kamata @ NEE szémitdsban o kivelelések kdzstt szerepel, a beszamoléban pedig az aktiv elhatdroldsok kdzdtt keriilt

kimutatasra.
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.

Instrumentum | Devizanem | I1SINkéd | Nevérték Eszkéz érkék | %
Atruhazhate értékpapirok 4119045007 94,710
2016/C MAK HUF HUO000402318 173 020 000 188 105 614 4,39
2016/D MAK HUF HUO000402623 1 060 150 000 1 105 549 864 25,79
2017/B MAK HUF HUG000402375 280 000 000 317 282 840 7,40
2018/A MAK HUF HU0000402631 883 350 000 F17 059 519 21,40
2019/A MAK HUF HU0000402433 68 880 000 76833918 1,79
2020/A MAK HUF HUO0000402235 226 330 000 257 989 040 6,02
2022/A MAK HUF HUD000402524 214 670 000 243 077 281 5,67
2028/A MAK HUF HUD000402532 154 890 000 164 096 042 3,83
D140108 HUF HUOD00519285 116 250 000 116 194 665 2,71
MNB140108 HUF HUODCD6248%5 100 000 000 29 952 400 2,33
MNB140115 HUF HUQO004624903 50 00C 000 49 948 400 1,17
REPHUNT40129 EUR XS0183747905 342 000 105 965 528 2,47
REPHUN200129 usD US445545AD87 445 000 106 274 237 2,48
REPHUMNZ231122 usb US445545A157 1 700 000 370715 659 8,63
Banki egyenlegek 173 388 250 4,05
Folydszamla - EUR EUR 368 118 0,01
Folydszamle - HUF HUF 172 479 557 4,02
Folysszamla - USD Ush 520 575 0,01
Kévetelések 22 430 0,00
Hataridos igyletek HUF 22 430 0,00
Osszes eszkéz 4 292 455 687 100,15
Katolezeftsegek -6 462 567 0,15
Egyéb kitelezettségek HUF -4 248 401 0,15
Hataridds Ugyletek HUF 214 166 0,00

Nehd eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juié netté eszkozérték

4 285 993 120 HUF
1173 236 259
3,653137 HUF

Az éves beszamolé és a portfolic jelentés szamai kozatti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmols 2014. janudr 21-ig ismertié vl informécidkra épil, addig a porffolié jelentés szamai

forgalmazasi napjan, mint nyité értek keriliek meghatdrozasra a 2013. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok alapjan.

A kamatozd értékpapirok esetében o beszdmoléban a 2013. december 31-ig felhalmozott kamatial névelten szerspelnek a papirok, mig

a portfolié jelentésben négy nappal hosszabhb idSszakra keriilt kiszémitdsra. Az ebbdl adédé kamat kilénbség 53 e Ft.

A folyészdmla efhatdrolt kamata a NEE szdmitasban a kévetelések kézoit szerspel, a beszdmoléban pedig oz aktiv elhatdroldsck kezatt

kerillt kimutatésre. A ktelezetiségek kézsti is megjelennek oz elss, mar 2014, évi forgalmazasi napig szémelt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2013, évi ksltségek 65 kotelezettségek kerilnek elszémolasra, amelyek janudr 31-ig ismertté valiak.

Beszamold NEE szdmités Killénbazet {eFtban)

Sajdt t5ke / Nettd eszkézériék 4284 878 4 285 993 1115
Kiillsnb&zet tételesen:

Szérmaztatolt ligyletek -192 -192 0
Erékpapirok 4117 887 4119045 1158
Penzeszkdzok 173 368 173 367 -1
Kévetelések/ Akiiv idébeli elh. 10 21 11
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 6195 -6 248 -53
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkdzérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi}
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2013.01.02-dn

829 697 987

2013. évben eladott befekietési jegyek 1 046 752762

703 214 490

2013. évben visszavdltott befektetési jegyek

1173 236 259
4285993 120

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2014.01.02-6n

Portfolic osszesitett netté eszkdzértéke 2014.01.02-dn

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2014.01.02-an 3,653137]
IV. A befektetési alap 6sszetétele
Magysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Neéverték Esxk&z drrék %
Tézsdén hivatalosan jegyxett atruhazhaté értékpapirek 582 955 424 13,60
REPHUN14012¢ EUR XS0183747905 342 000 105 965 528 2,47
REPHUN20012¢ usp US445545AD87 445 000 106 274 237 2,48
REPHUN231122 ush US4435545A157 1 700 000 370715 659 8,65
Mas szabalyozoft piacon forgalomba hozott dtruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kozeimiiltban forgalomba hozott atruhérhaté érékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 3 536 089 583 82,50
2016/C MAK HUF HUDO00C402318 173 G20 000 188 105 614 4,39
2016/D MAK HUF HUQQ00402623 1 060 150 000 1105 549 844 2579
2017 /B MAK HUF HUDOO0A402375 280 000 000 317 282 840 7,40
2018/A MAK HUF HUDO0G402631 883 350 000 917 059 519 21,40
201974 MAK HUF HUD00C402433 6B 880 000 76833918 1,79
2020/A MAK HUF HUQ000402235 226 330 000 257 989 040 6,02
2022/A MAK HUF HUDOOG402524 214 670 Q00 243 077 281 5,67
2028/A MAK HUF HUO000402532 154 890 000 164 096 042 3,83
D140108 HUF HUDO0C5 19285 114 250 000 116 194 665 2,71
MNB140108 HUF HUDOO0624895 100 000 000 99 252 400 2,33
MNB140115 HUF HUD000624903 50 000 000 49 948 400 1,17
Netto eszkozértel 4 285993 120 100,00

A Raiffeisen Kétvény Alap befektetési politikajanak megfelelden elsésorban magyar dllamkétvények, diszkont kincstarjegyek és
nyilvanesan forgalomba hozott, alacsony hitelkockdzatd, legiobb besorolass vallalati kétvények vasarlasaval alakitia ki portfolisjat. 2013
végén az dtruhézhalé értékpapirok kategérigjaba tartezd magyar dllampapirok a portfolié $6%-at tefiék ki, ami novekedés az elézs év

végi 69%os szintrol.

Az alapkezelé a MAX éllampapir-piaci referencia indexhez kézeli Ssszetételi &s kockdzat portfolié toriott. Az alapkezeld ezen tal

igyekezett profitalni a kilféldi devizéban denomindlt magyar allampapirok dhal elérhet magasabb hozambdl, illetve a hozamgérbe az

év sordn egyre emelkedd meredekségét kihaszndld lejaraii szerkezettel rendelkezd magyar llamkétvéany portfalidt tartott,
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakvlésa a térgyidészakban

2013

Pénxziigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Folyészamlakamat HUF
Arfolyamkiilénbézed

Ertékpapir arf.eredm.

Repc Ugylet arf.nyeresége
Forward igyletek nyeresége
Penziigyi miveletek raforditasai
Arfolyamkilanbazet

Ertékpapir arf.eredm.

Repo tgylet arf.vesztesége
Forward Ggyletek vesztesége
Egyéb bevételek

Egyéb bevéielek

A mikédeési koltsagek
Bankforgalmi jutalék

Alopkezeld ksltsége

Letétkezeld kdltsége

Keler dij

Meérlegvizsgdlat

Kényvvazetés

PSZAF dijak

Egyéb raforditasok

Egyéb raforditasok

Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditasak
FizeteH, fizetendd hozamok
Targyevi eredmény

Felosztott jévedelem
Ujra befektetett jGvedelem

Ertékpapirck értékkilénbazete
Allamkshények

- katnatokbdl, osztalékbdl

- egyéb

Diszkont kincstdrjegyek

- kamatokbdl, oszialékbsl

- egysb

Nagysdgrend: eft
479 664
175 935
10 687
16758
244 634
5249
24 401
98 558
16 967
72295
0

P 296

0

0

60 573
50
52218
4017
438
460

2 392
998

o Qo 0 o O

320 533

o
320 533

112 goo
1] 822
50750
61072
©78

o

978
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Tékeszamla valtozdsai 2013,

december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)

Idészak nyiidéllomdany Idészak zaréallomany
Vagyanelem Megoszlas
Bankbetételk 858 638 173 368 4,08%
lek&tatt betét 0 o 0,00%
Iddszak nyitdallomany Idészak zdrédllomény
Vagyonelem t6zsdei ép.  t8zsdén kiv. ép.| 15zsdei ép. tdzsdén kiv. ép|  Megoszlds
Alamkétvény 0 1914893 0 38517 89,89%
2014/D MAK @3 637 0 0,00%
2015/C MAK 781791 0 0,00%
2016/C MAK 59 255 188 054 4,39%
2014/D MAK o 1105 229 25,79%
2017 /A MAK 510 471 0 0,00%
2017/B MAK 11 873 317179 7,40%
2018/A MAK 0 916794 21,40%
2019/A MAK 72949 76 810 1,79%
2020/A MAK 0 257 896 6,02%
2022/A MAK 364 039 242 995 5,67%
2023/A MAK 20878 0 0,00%
2028/A MAK 0 164 039 3,83%
REPHUNT 40129 0 105 940 2,47%
REPHUN200129 0 106 257 2,48%
REPHUN231122 0 370 598 8,65%
Id&szak nyitéaliomany Idészak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlds
[Diszkent kincstarjegy 0 o 0 266 096 6,21%
0140108 0 116 194 2,71%
MNB140108 0 99 953 2,33%
MNBT40715 0 49 949 1,17%
Id&szak nyitédllomany Idészak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlds
Forward érték o -192 0,00%
Aktiv elhatarolasok 541 10 0,00%
Gsszesen 0 2774072 0 4291073 100,14%

VI. Szarmaziatott iigyletek

Az Alap a targyidszakban és 2013. december 31-6n szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.

VII. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Tarsasag tulsjdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentds valtozas nem kévetkezett be 2013-ban, ¢j izletéget vagy
szolgdhatast nem inditott. A Tarsasdg igazgatésagdnak Ssszetételdben azonban fértént véllezés, 2013.04.304 hatdllyal Berszén Ferenc
helyett Ralf Cymanek leftt az ] iguzgatésagi tog. Személyi valtozas a feligyeld bizettségban is tinént, 2013.12.064 hatdllyal Maté
Norbert helyett Kovdes Aftila lett az 0 tag.
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A 20133 évben az Alapkezels Gj alapet nem inditoft, mikézben két hatdrozott futamidejii alapja {Raiffeisen Sztarvalogatott Tékevédett
Szérmaztatott Alap, Raiffeisen Féldink Ertékei Tékevédett Szarmeztedott Alap) lejart, illetve egy hatdrozatlan futemideji alapja is
megszint (Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja). A Térsasdg december végén igy huszonegy befektetési alapet kezeft. Az év
folyaman az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya jelentésen megnétt, o 2012. év végi 156,95 milligrd forintos allomany
egy év leforgasa alatt 204,98 millidrdra emelkedatt. A névekedés kdszénhets volt a banki betét ajénlatok versenyképesség-
csdkkenésének, viszont ezzel egyidében hatraliaté tényezé volt az dllampapirok fokezéds versenyslénye. A nyilvanos befektetési alapok

piacdn az AlapkezelS piaci részesedése a BAMOSZ aduotai alapjén 4,59%ra csokkent a 2012, év végi 4,91%r4].

VIll. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2013-as év tékepiaci folyamatai

A hazai pénz- és éllampapirpiac

A 2013-as év meglehetésen erés volt a hazai pénz- és dllampapir piacokon, habdr kordntsem annyira mint @ 2012-¢s esztends. Az
amerikai kizponti banknak szdmfté Federal Reserve (FED) dltal biziositott likviditasbésag jéigkonyan hatott « feltsrekvd pincok kamatozé
eszk8zeire, 16bbek kéz5H a magyar papirokra is. A QE3 program okozia likviditasbéség a telies év soran kitartott, a FED részérdl csak az
év végén jelentetiék be, hogy 2014 elejétél csskkentik a programban vasdrolt eszkdzok mennyiségét. A magyar kdtvénypiacot {féleg
annok a révid oldaldt) segitette még az a specifikusan hazai hatds, omelyet a Magyar Nemzefi Bank okozoft a folyamatos és
szisztematikus kamatvagé ciklusaval, A 2012, év legvégén a hazai irdnyads réta még 5,75%0s volt, amely a 2013-as év végére 3,00%
os szintre cskkent. A folyamatot kivetve a hazai betét és révid futamideji kdtvény ajdnlatok is folyamatosan egyre kisebb és kisebb
kamatokat/hozamokat kindliak. Segitette még a hazai pénz- és kétvénypiacot az, hogy az év elején kiderilt, hogy Magyarorszdg
kéltségvetési hianya a 2012-es évben 1,9%o0s mértéki volt. Ez a rendszervaltds Gia nem tatoit alacsony szintet jelentett (ha nem vessziik
figyelembe a 201 1-es magannyugdijpénztari befizetések 4llami dtvételével kialakulé szufficitet). A tendencia maradt 2013-ban is, hiszen
a kormany tartotta kaltségvetésnek a 3% alatti hignyszintjét (2,2%os lett végil a hiany).

Fontasabb hir volt méjusban az Eurépai Bizofisdg azon javaslata, hogy @ Magyarorszag ellen folys tilzotideficit-eligrasi sziintesse meg az
Eurépai Pénziigyminiszterek Tandcsa {az ECOFIN], amely végiil jiniushan t3rént meg A pozitiv hir ellenére jelentds korrekeié ment végbe
a magyar dllamkdtvények piacdn a hénap masodik felében, 15bbek kézétt a fejlett piaci kéivények hozamemelkedssei miatt. Az utébbi
azért kévetkezett be, mert a FED akkori elngke, Ben Bernanke mdjus végén meglebegtetie  monetdris lazitast jelenié QE3 programban
t&rténd eszkdzvasarlasok mérséklését, illetve a jEvé évi leallitasat.

Az év kdzepére jellemzé folyamat volt, hogy a magyor éllamkétvények hozamgérbéjének meredeksége megnétt, azaz jelentdsebb left
killsnbség a révid és a hosszabb fuiamideji papirok elvarthozamai kézétt, A folyamat 8bb okkal volt magyardzhaté. Az elss, hogy a
fejlett gozdasdgokkal rendelkezé dllamok kamatozs eszkézeinél is hozamemelkedés kivetkezett be, ami forrdskivondssal jart a feliSrekvd
orszégok piacairdl. Masik, a hazai jellegd okok kézott pedig megtaldlhats volt, hogy a magyar monetéris fandes oz alopkamatot tovabb
mérsdkelie.

Az év végéhez kdzeledve a magyar finanszirozdsra kedvezd hatdssal volt, hogy az okidberben kialakulé amerikai kaliségvetési
fesziiliségeket megoldottdk a hénap sordn, és az is, hogy az USAban a FED sem szigorifotta a likviditasbésaget generdls QE3
programidi, pedig mér 1bb elemzéi vélemény nagy valdszinlséget tarsitott ehhez a forgatkényvhéz. A fennmaradé témogaté
nemzetkézi kérnyezel, és a hazai finanszirozassal kapesolatos hirek is inkdbb segitették a magyar kamalozéeszkézék teljesiiményét.

Az év utolsé hénapjdban végil a FED bejelentette, hogy a QE3 programjéban térténé kdtvényvasarlasok mértékét janudrtsl kezdve
csSkkenti. A fenti esemény bekévetkeztekor sokan véridk o kockdzatosabb eszkézék érainak korrekeidjdt, ami az év végsig nem tortént
meg.

A teljes évrél elmondhatd, hogy a tamogaié nemzetkézi kérnyezet, a javulé hazai makroadatoknak, és oz MNB kematvégé ciklusdnak

készonhetden a magyar kétvénybefekietések eseiében a hosszabb futamideji allsmpapirok esetén lehelett jelentds hozamokat elérni.
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Idészaki valtozds Ertéke a negyedév végén
MAXC EUR HUF Alapkamat
2013@] R R R : B ‘ 5.5 B 5"00%
2013. Q2 4,25%
2013. elsd felevi valtozas
20137 Q35

2013. Q4

3,67%

2. A befektetési politika alakuldséara haté egyéb tényezék

A 2011, évi CXCIIl. Térveny a befektetési alapkezelékrél és a kollektiv befektetési formakrsl, amely 2012. januar 1481 lépett hatélybaq,
eléita t5bbek kizt azt, hogy oz alapok egységes szerkezelii tdjékoztatja és kezelési szabalyzata egy i siruktira szerint épilion fel. Az
Alapkezeld oz elsd félévben kezdeményezte az Alap tajékoztatdjdnak és kezelési szabalyzatdnak médesitasat a torvénynek wvald
megfelelés érdekében, illetve egyitial o befektetési lehetségeket loird részt is néhany egyéb, kisebb kérdésben médosfiotia. A
véltoztatasoknak PSZAF dltali jévahagyasa megtortént. A befektetési politika alakwldsdra hatd tovabbi, egyéh jelentss tényezd 2013-ban

nem volt.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap fuiamideje sordn nem fizet hozamot, a befekletésein elért nyereséget Gjra befekfeli. A hozam a befektetési jegyek netid
eszkozériékének emelkedésén keresziiil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi nefté eszkézérisken 1réné visszavasarldsi kitelezetiség
véllaldséval biztesitio a befekteték szdmdra, hogy belektetési jegyeik vagy eay résziik visszavéliasével tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozett hozamhez.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2013-ban.

Olyan esemény, amely jelentésen befolyasolng a 2013. iizleti évet, a mérleg fordulénapiét kivetden nem volt.

Budapesi, 2014. aprilis 24. M h

Balogh Andras ’édrudi Zoltdn

az Alap képviseletében
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