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A Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégezilk a Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatolt Alap {,az Alap") 2017. évi éves beszamolojanak
kényvvizsgalatat, amely éves beszameld a 2017. december 31-i fordulénapra készitett mérleghél — melyben
az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 4.398.123 E Fi, a targyévi eredmeény 95.389 E Ft (nyereség) -,
es az ugyanezen iddponttal végzédé (zleti évre vonatkozd eredmenykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazd kiegészitd mellékletbd! all.

Velemenylnk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valds képet ad az Alap 2017. december 31-
en fennallé vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddd Uzleti évre vonatkozod
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l szolé 2000. évi C. térvénnyel Gsszhangban
{(a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kbnyvvezetési
kétélezettségének sajatossagaird! szolo 215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendelettel sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok érteimében fennalld feieldsséglnk bévebb leirasat jelentéslink LA kénywvizsgald éves beszamold
konyvvizsgalataért valo felelbssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a tarsasagtdl a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Kényvvizsgaldi Kamara , A konyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eliarasrol
sz6l6 szabalyzata’-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések fekintetében a Nemzetkdzi Elikai
Standardok Testulete altal kiadoft ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kodex-ben) faglaltak
szerint, s megfelelink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggybzddésunk, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt vélemenylinkhoz.

Egyéb informaciok: Az zleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap 2017, évi tzleti jelentésébél diinak. A
vezetes felelbs az Gzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirdsaival
Gsszhangban tortend elkészitéséért. A fuggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,Vélemény' szakaszaban az
eves beszamoldra adott véleménylnk nem vonatkozik az tzleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségunk az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
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beszamoldnak vagy a kényvvizsgalat sorén szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlinik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az
egyeb informaciok lényeges hibas llitast tartalmaznak, kotelességink errdl és a hibas allitas jellegérdl
jelentést tenni,

A szamviteli torvény alapjan a mi feleléisségink tovabba annak megitéiése, hogy az zleti jelentés a
szamviteli torveny, Hletve egyéb mas jogszabaly vonatkozéd eldirasaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjardl veélemeny nyilvanitasa.

Velemenylnk szerint a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap 2017. évi Uzleti jelentése minden
lényeges vonatkozasban dsszhangban van a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatctt Alap 2017. évi éves
beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozd eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag
szamara nem ir eld tovabbi kovetelményeket az Uzleli jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
velemeényt.

Az {zleti jelentésben mas jellegll lényeges ellentmondas vagy [ényeges hibas allitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoldért

A vereteés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténd és a valos bemutatas
kovetelmenyenek megfelelé elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilksegesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol, akar hibabdl eredd [ényeges hibas allitastol
mentes eves beszamolo elkészitése,

Az éves beszamolo elkeszitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleiGen kozzétegye a vallatkozas folytatasaval
kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé éves beszamolo
Gsszealiitasaért. A vezetesnek a vallalkozds folytatasanak elvéb6l kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
ervenyestilését elterd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondd tényez8, kérulmény nem all fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénzigyi beszamolasi folyamatanak
fellgyeletéeért.

A kdnyvvizsgald éves beszamolo kényvvizsgalataért valo feleléssége

A koényvvizsgélat soran celunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akar hibdbol eredd [ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
veleménylinket tartaimazé flggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas fokl
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban
elvegrett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezéd [ényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszerll lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamoié alapjan meghozott
gazdasagi déntéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositiuk és felmérjik az eves beszamolo akar csalasbdl, akar hibabel eredd lényeges hibas
allitasainak a kockdzatait, kialakifjuk és végrehajtjiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé kényvvizsgalati bizonyitékot szerzink a
véleményiink megalapozésahoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hib&dbdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat &sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felulirasat.

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlilimények kozott megfeleldek, de
nem azert, hogy a Tarsasag belsd kontrolljanak hatékonysagéra vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljuk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldséget és a vezetés aital keészitett
szamviteli becslések es kapcesolodo kézzétételek ésszeriisegét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapul6 éves beszamold Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arral,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds ketséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald keépességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fuggetlen
konyvvizsgaldi jelentéstnkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé kapcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenunk kell
veleménylinket. Kovetkeztetéseink a fuggetien kénywvizsgaldi jefentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévdbeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Tarsasag nem tudja a vallatkkozast folytatni.

Ertékeljik az éves beszamold atfogo bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
meliékletben teft kzzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az
alapul szolgald Ugyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és ltemezését, a kényvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott belsé kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 23,

Kozma Attila Mihaly .
Partner . 3738}:3‘ ‘:J
RSM Audit Hungary Zrt. Udiay

; Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kényvvizsgald
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2017,

I. A Raiffeisen Hozam Prémivm Szérmaztatott Alap éltalénos informaciék

1. Alapadaiok

Alap neve: Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaziatott Alap
Lajstrom szama: P111-168

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alopkezelé Z:t.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Konywvizsgalé Tarsasag neve: RSM Audit Hungary Zrt.,

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Konywvizsgals neve: Kozma Atiila Mihaly

Elszdmolés napia: T+1 nopon

Tipusa: nyilvdnos nyflt végt ériékpapir alap
Harmenizdcidja: ABAK-irdnyelv alapian harmonizélt
BAMOSZ kategdria: abszolit hozameéld alep
Futamideje: hatdrozatian

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap porfélisjanak dsszetételét elsésorban a deviza- és kamatpiaci kildtasok figgvényében aiakifa ki. Az Alapkezels
az Alap t8kéjét oz dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesiid ériékpapirokon és o hogyomdnyes betéteken felil szérmaztatoft
eszkézbkbe (ideérive a specidlis szérmaziatotl Ugyletnek fekintheid strukturdlt termékeket] és korldfozolt mériékben egyéb kockézatos
eszkdzdkbe (részvény, cerlifikal, stb.) fekteti be. Az Alap dltal vésdrolhatd strukturgit termék esetében a rediizalt hozam jellemzéen

valomilyen mogéties termék (devizaarfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasétdl fiigg.

3. Az Alap Ssszesitett és egy jegyre jufé netto eszkdzériékének alakuldsa fordulénap elétti utolso kereskedési

napon)
Arfolyamvaltozas Arfolyam Netéd eszkozériék
A" sorozat ~R” sorozat ~A’ sorozat ~R” sorozat

2017 . december 29. 0,97% 0,27% 1738379 1 0,998482 Ft 4394196 379 F
2016. december 31. 1.17% 1721600 F 2 886 892 459 F+
2015. december 31. -0,64% 1,701623 Ft 3580179 408 Ft
2014. december 31. 0,74% 1712529 Ft 6924 149 896 F+
2013. december 31. 0,46% 1,699962 F 11323177 320F
2012. december 28. 11,99% 1,692106 F 12 836 867 322 Ft
2011. december 30. 4,24% 1,510903 14125132 120k
2010. december 31. 6,96% 1,449508 Ft 4 A22 049 798 Fi

Az drfolyamvdliozds szdzalékos mértéke o befekietd éltal elérhetd vagyonnsvekedést mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt o jévére nézve és nincsenek Gsszefiiggésben az alapok jévibeni hozamaival. A
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2017.

ko528t hozam adatok nomindlisak és az adott napiar évre vonatkoznok. Az Alap / sorozat induldsdnak évében o hozamok egy évné

rovidebb idére vonatkoznak. Az Alop 2006. janvar 13-dn, az R” sorozat 2017, szeptember 22-én indult

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum Devizanem I1SIN kod Neévertek | Eszkoz érték | %
Atruhéazhaté értékpapirek 2076 093 951 71,91
2019/D MAK HUF HUO0G0403126 200 000 000 199 223 200 6,90
2020/4 MAK HUF HU0000402235 237 500 000 296 000 763 10,25
MFB 201021 usD X50954674312 270 000 88 602 990 3,07
MFB180416 HUF HUODA0356662 200 000 000 206 490 600 715
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 165779 414 5,74
MOL DEMAT. HUF HUQC00068952 1 600 000 33 G16 000 1,14
MCL120926 usp X50834435702 750 000 242 936 770 8,41
MTELEKOM HUF HUOG0007 3507 8 000 000 39 840 000 1,38
OTP DEMAT HUF HUQO00061726 360 000 30 24G 000 1,05
RBI 20170922 HUF ATOO0BO13651 200 000 060 202 865 400 7,03
REPHUMNZ231122 usD US445545A157 100G 000 328080805 11,36
REPHUN240325 ush US445543AL04 500 0G0 162 944 058 5,64
RUSGY180315 RUB RUOOOAQIRCJS 16 500 000 80 073 951 2,77
Banki egyenlegek 853 553 615 29,56
Folydszémla - EUR EUR 102 178 729 3,54
Folyészamia - GBP GBP 606712 0,02
Folydszamla - HUF HUF 426 660 164 14,78
Folyészdmia - RUB RUB 5 899 476 0,20
Folyészamla - USD usD 318 208 534 11,02
Kovetelések 312162876 10,81
Hataridds Ggyletek 848 649 0,03
Egyseb kovetelések i 3113142277 10,78
Osszes eszkéz 3241810442 112,28
Kafelezettségek -354 551 508 -12,28
Egyéb kotelezeitségek -315023 284 -10,91
Hataridds iigyletek -39 528 224 -1,37
Netto eszkdzériék 2 887 258 934 HUF
Unitok széma 1676 362 213
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,722336 HUF

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eliérés alapveté oka, hogy mig a beszémold 2017, januér 31-ig ismertté vli informacidkra épill, addig o porifélié jelentés szdmai

2017, elsd lorgalmazasi napjan, mint nyité érték keriliek meghatdrozdsra a 2016. évi uiolsd forgalmazdsi napi dllomanyi adatok

alapjén. A kdtelezetiségek kézdtt s megjelennek az elsé, mar 2017. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszdmoléban a tényleges 2016. évi koltségek és kitelezettségek kerilnek elszdmolasra, meiyek januér 31-ig ismertté valiak. Az ebbdl

adddé eltérés 3 e Ft

X
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2017,

Beszdmold NEE szamitas Kilénbodzet (eFiban)

Sajét ke / Mettd eszkszérék 2 886 937 2 887 259 322
Kilénbszet tételesen;

Ertékpapirok 2075772 2 076 094 322
Folydszdmla 853 543 853 543 0
Kovetelések és Aktiv elhatarolas 155810 311 301 155 491
Katelezettségek és Passziv elhat. -159 508 -314 999 -155 491
Hatdridés Ggyletek -38 480 -38 680 0

A folydszamla ethatdrolt kamate o NEE szémitdsban a kdvetelések a beszamoléban pedig az aktiv idsbeli elhataroldsok kézét kerilt
kimutatdsra. Az elsd forgalmazdsi napig és o 2016.12.31-ig esedékes folydszdmla kamat kildrbézet Ssszege 3 e Ft. A kamatozd
értékpapirek esetén a NEE kimutatds a 2017, év elsé forgalmazdsi napidig esedékes kamatot tarialmazza, mig a beszamoléban a

2016.12.31-ig esedékes kamat &sszege szerepel. Az ebbdl adéds kiflsnbség 322 e Ft,

| Raiffei
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2017,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES] NAPON

2018.01.02.

Instrumentum iDevizanem| ISIN kod Névérték 1 Eszkdz érték | %
Anrvhézhaté értékpapirok 3878 190367 88,41
2019/D MAK HUF HUOC00403126 200 000 000 199 @05 800 4,56
2020/A MAK HUF HUO0C0402235 237 500 000 286 769 138 6,54
2022/A MAK HUF HUOOC0402524 400 000 000 520 247 200 11,86
CRC121105USD usb X50464257152 2 000 000 561 679 776 12,80
EXIM 180212 usd X50864511588 700 000 185 893 402 4,24
MFB 201021 usp X50954674312 270 000 77 175 341 1,76
MFB180416 HUF HUOOC0356662 200 000 000 203 718 600 4,64
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 166 744 755 3,80
MOL TRV 2017 HUF HUQOD0153937 3016875 72 525 675 1,65
MOL190924 Ush XS50834435702 1 400 0G0 321 483 214 8,92
MTELEKOM HUF HUODDCO73507 20 758 000 @5 071 640 2,17
CTP DEMAT HUF HUQD00061726 615 000 65 928 000 1,50
REPHUN231122 UsD US445545A157 1 000 000 298 313 085 6,80
RUSGV180315 RUB RUDDOACIRCI6 16 500 000 75944 756 1,73
SERB 181203 usD XS0995679619 2 500 000 668 863 997 15,25
WABERER EUR HUF HUGCO00120720 590 7 925 884 0,18
Banki egyenlegek 509 791 766 11,62
Folyészdamla - EUR 93 134 543 2,12
Folyészdmia - GBP 586 344 0,01
Folyészdmia - HUF 371170 216 8,46
Folyészdamla - RUB 11083 116 0,25
Folydszdmia - TRY 31 340 0,00
Folyészamia - USD 33 786 207 0,77
Kovetelések 17 829 770 0,41
Hataridds Ggyletek 17 829 770" 0,41
f_gyéb eszkozok o 0,00
Osszes eszkéz 4405811903 100,44
Kc’ifelezeﬂ'ségek -19 094 985 -0,44
Egyéb kbtelezettségek -5 008 986 0,12
Hatdridds Ggyletek -14 085 999 -0,32
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziatott Alap A sorozat
Netté eszkézérték 2415 523 685 HUF
Unitok szama 1391482424
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,735935 HUF
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztafott Alap R sorozat
Netté eszkozériék 1971 193 233 HUF
Unitok szama 1976 815 368
Egy jegyre juto netté eszkozérték 0,997156 HUF

' Raiffeisen 5
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JEIENTES 2017.

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szdmai kSz6tti eltérés okai:

Az eltérés clapvetd cka, hogy mig a beszdmeld 2018, janudr 31-g ismertté vélt informécickra épiil, addig a porfslis jelentds szémai
2018. els¢ forgolmazdsi napjan, mint nyitd érték kerlliek meghatarozasra a 2017. évi utolss forgalmazdsi napi  &llomanyi adatok
alapjan. A kotelezettségek kozéi is megjelennek az elsd, mar 2018. évi forgalmazdsi napig szémolt dijistelek, mig az éves
beszémoléban o tényleges 2017. évi kéltségek és kotelezeitségek kerlinek elszdmoldsra, melyek januér 31-ig ismertié valiak. Az ebbdl

adddé eliérés 60 e Ft

Reszdamold NEE szdmitas Kitsnbazet (eFtban)

Sajat téke / Netd eszkdzéndk 4 385 352 4386717 1 365
Kilsnbdzet tételesen:

Ertékpapirck 3877 520 3878 190 870
Folyészamia 416 243 416 243 0
Kévetelések és Aktiv elhatdrolds 100614 93 549 7 067
Kotelezettségek és Passziv elhat. 12771 -5 009 77462
Hataridés igyletek tgyletek 3744 3744 0

A folydszamia elhatérolt kamata a NEE szémitdsban a kévetelések a beszdmoléban pedia az aktiv idébeli elhatdrolasok kézét kerilt
kimutatdsra. Az elsé forgalmazasi napig és @ 2017.12.31-ig esedékes folydszamla kamat killsnbézet &sszege nem éri el az ezer forintot.
A kamatozd ériékpapirok esetén a NEE kimulalds a 2017, év elsé forgalmazasi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig «
beszdmoloban a 2017.12.31-ig esedékes kamat 8sszege szerepel. Az ebbd| addds kilénbség 670 e Fi. A beszamolsban o kévetelések
&s a kotelezettségek kozott szerepelnek a 2017.12.31-6n még nyitott hatdridds futures tigyletek targyév sorén naponia elszémolt véliozé
letétei, amelyek a NEE kimutatésban a tdrgyévi bevételek és kiliségek kozot keriiltek elszémoldsa, Ezen Ugyletekbdl adédé kdvetelés

7.031 e Ft, mig az ebbé! addds kotelezettség 7.914 e Fr.

. x* Raiffeisen 6
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté nettd
eszkézérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fil

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Aldp A sorozat

Forgalombar 1évé befektetési jegyek 2017.01.02-én 1676 362 213
2017. évben eladott befektetési jegyek 209 448 521
2017. évben visszavaltott befektetési jegyek 494 328 310
Forgalomban {évé befektetési jegyek 2018.01.02-dn 1 391 482 424
Portfolié Ssszesitett netté eszkozértéke 2018.01.02-4n 2 415 523 685
Egy iegyre jui6 nettd eszkézériék 2018.01.02-4n 1,735935

Raiffeisen Hozam Prémium Szdarmaztatott Alap R sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-an .
2017. évben eladoit befekietési jegyek 1 980 920 295
2017. évben visszavdliott befektetési jegyek 4104 927
Forgalomban 16v6 befekietési jegyek 2018.01.02-an 1976 815 368
Portfolié Ssszesiteit nettd eszkdzériéke 2018.01.02-dn 1971193 233
Egy {egyre jutd nettd eszkdzérték 2018.01.02-dn 0,997156

| Roiffeisen 7
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdagrend: Ft

Nefté eszkdzérték / Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatoft Alap R sorozat

1971 193 233

Megnevezés Devizanem ISIN kod Néveérték Eszkdz énék Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok " 2685374 827 61,22
CRO121105USD usp XS0464257152 2 000 000 561 679 776 12,80
MFB 201021 ush X509544674312 270 000 77 175 341 1,76
MFB180416 HUF HUQO00356662 200 000 000 203 718 600 4,64
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 166 744 755 3,80
MOL TRV 2017 HUF HUO000153937 3016875 72 525 675 1,65
MOL190926 ush X50834435702 1 400 000 391 483 316 8,92
MTELEKOM HUF HUO000073507 20758 000 25 071 640 2,17
OTP DEMAT HUF HU0D00061726 615 000 &5 928 00C 1,50
REPHUNZ31122 ush US445545A157 1 00C 000 298 313 085 6,80
RUSGVIB031S RUB RUDODAQIRC]S 16 500 GO0 75944 756 1,73
SERB 181203 Uso AS0PP5679619 2 500 000 668 863 997 15,25
WABERER EUR HUF HUOO001 20720 590 7 925 886 G, 18
Mas szabalyozoft piacon forgalomba hozott étruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmuliban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 000
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 1192815540 27,19
2019/D MAK HUF HUC000403126 200 000 000 199 Q05 800 4,56
2020/A MAK HUF HUO0C0402235 237 500 000 286 7469 138 6,54
2022/A MAK HUF HUO000402524 400 000 000 520 247 200 11,86
EXIM 180212 usp X50864511588 700 000 185 893 402 4,24
Hitelviszonyt megtestesito ériékpapirok 3636739 166 82,90
2019/D MAK B HUF HU0000403126 200 000 000 199 905 800 4,56
2020/A MAK HUF HUOO00402235 237 500 000 286 769 138 6,54
2022/A MAK HUF HUQ000402524 400 000 000 520 247 200 11,86
EXIM 180212 usp X50864511588 700 000 185 893 402 4,24
CRO191105UsD usp X50464257152 2 000 Q00 561 679 776 12,80
MFB 201021 usp X50954674312 270 000 77 175 341 1,76
MFB180416 HUF HUOO00356662 200 000 000 203 718 600 4,64
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 166 744 755 3,80
MOL190926 uso X50834435702 1 400 000 391 483 316 8,92
REPHUN231122 uspo US445545A)57 i 000 000 298 313 085 6,80
RUSGV18G315 RUB RUCOCAQJRCIS 16 500 000 75 Q44 756 1,73
SERB 181203 ushD XS0995679619 2 500 000 668 8463 997 15,25
Netté eszkézérték / Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaziatott Alap A sorozaf 2 415 523 685 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategériak kdzoi vannak aifedések, egy éridkpapir 16bb kategdridba is tartozhat,

Az Alep kamatozé eszkézékbe, kollektiv befekietési éridkpapirokba, részvényekbe &s szarmaziatott lgyletekbe fekiethel. 2017. elsd

feleve soran az Alap vagyena dtruhdzhaté énékpapirokban vali, magyar és kilfsldi llamkétvényekban, valamint véllalati kstvényekben,

tovabba részvény és szarmaziatott gyleteket is kéidtt

2017. elsé félévének végén az Alup vagyondnak nagyrésze (B0%) kétvény tipust instrumentumokba volt befekietve, ezen belil a

legnagyobb silyt @ Magyar Allam dltal kibocsdtolt vagy garantdlt ériékpapirok adiak. Az alap ezen til vélialati- valamint kiilfaldi

dllamkétvényekbe is befektetett.

Az Alap a félév scordn véltozd mérekl devizakitetiséggel rendelkezett {euré, dollar, rubel és 1518k lira), valamint haidridés Ggyleteken

keresziil részvénypiaci (S&PS00 és EureSTOXX 50 index), kétvénypiaci (német és amerkai 10 éves dllamkotvény eladasi), valamint

&rupiaci (arany vételi} pozicidkat is tartatt,

& @ Raiffeisen
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Az Alap egyes eszkézkategdridk kézéti dsszefétele nem véltozott jelentésen 2017 mésodik #lévében, legnagyobb sillyal (év végén

82,9%ban} tovabbra is a hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok rendelkeziek. Ezeken beliil leginkabb &liampapirok voltak megtalalhatsk,

illetve kisebb mértékben allam dltal garantah és valiclati kétvények.

Az Alap ezen t0l magyor véllalatok részvényeit tartotia, tovébbd szdrmaztatott igyleteken keresztiil részvénypiaci index, kétvénypiaci és
arupiaci [arany) pozicidkkal is rendelkezett. Az Alap ezen 1| devizapozicidkat is tartott [dollar, eurd, rubel és t6rdk lira) hataridés és

azennali piaci Ugyleteken keresztil.

: Raiffeisen Q
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2017
Pénzigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpopirok utdn
Folyészdmickamat
Kapoit/jéré osztalék részesedés
Swap tgylet kamatbevétele
Ertékpapir éri¢kesitésébd| szérmazé drfolyam nyereség
Futures Ugyletekbd! szdrmazé arfolyamnyereség
Forward Uigyletek arfolyamnyeresége
Arfolyamkislénbézet
Betétek utdn jard kamat
Pénzigyi miveletek raforditésai
Fizetett folydszémla kamat
Ertékpapir értekesitésébé! szérmazé érfolyam veszieség
Futures Ggyletek drfolyamvesztesége
Forward Ugyletek arfolyamvesziesége
Arfolyamkilénbézet
Egyéb bevételek
Egyéb bevételek
A muikddési kéltségek
Bankforgalmi jutalék
Alapkezelési dij
Letétkezelési dij
Futures Gigyletek dija
KELER dfj
WARP dij
LEI kéd fenntariési kéltsége
Kényvvizsgalonak fizetendd dij
Kénywezetés
Ertékpaplr mozgatds kéltsége
Feligyeleti dij IMNB)
Egyéb raforditdsok
Befektetési alap kilénadéia
Fizetett, fizetendé hozamok

Targyévi eredmeény

Felosztott jGvedelem
Ujra befektetett jtvedelem

Ertékpapirok értékkiilénbdzete
Kétvenyek

- kamatakbél, esztalékbél

-egyéb

Részvények

- kamatokbél, csztalékbdl

-egyéb

Nagysdgrend: eft
249 332
70304

304

3693

9416
32919
96227
36 469

G

103 667
21
15978
27 862

7079

52 657
0

0

438 810
177
32052
2908
2031
106
624
27
489
2393
131
832
1466
1 466

95 389

95 389

~-32 635
-47 324
42 193
-89 517
14 689

14 689

]
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Tékeszdmla vélhtozésai 2017. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)

Id8szok nyitodilomany ldészak zarédliomany
|Vagyonelem Megoszlds
Pénzeszkozok 853 543 416 243 9,49%
ebbé|lekaidtt betét 0 o 0,00%
Idészak nyitédllomany Idészak zdrédllomany
| Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. t8zsdei &p. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas]
A"ﬂn‘lkahfény o) 1066116 0 2 797 064 63,79%,
2019/D MAK 0 199 216 0 199 206 4,56%)
2020/A MAK 0 295502 0 286 672 6,54%
2022/A MAK 0 0 0 520094 11,86%
CRO191105USD 0 0 0 561 582 12,81%
EXIM180212 0 0 0 183 864 4,24%
REPHUNZ231122 o] 328 033 0 298 271 6,80%
REPHUN240325 0 162 923 0 0 0,00%
RUSGVIBO31S 0 80042 0 75915 1,73%
SERB181203 0 ] 0 668 758 15,25%
Egyéb kitvenyek o 906 560 0 839 005 19,13%
MFB180416 G 206 470 o 203 698 4,64%
MFBZ01021 ¢ 88 590 ¢ 77163 1,76%
MFBZ.375EUR 6] 165759 o 166724 3.80%
RBIZ20170922 0 202 843 G G 0,00%
MOLI20926 0 242 898 ¢ 391 420 8,93%
Részvények 103 096 0 241 451 0 5,50%
MOL DEMAT 33016 0 0 C 0,00%
MOLTRV 2017 0 0 72525 o] 1,65%
MTELEKOM 39 840 0 25072 0 2,17%
OTP DEMAT 30 240 0 65 @28 0 1,50%
WABERER EUR 0 0 7 @26 0 0,18%
Idoszak nyitddllomany ldészak zaraallomany
| Vagyonelem tézsdei tdzsdén kiv. tézsdei tézsdén kiv. Megoszlas
Hataridds Ggyletek -1 267 -37 413 -1 199 7942 0,09%
Devizara katéH forward [+ -37 413 [+] 7943 0,18%
EURUSD170208 o -7 828 0 o} 0,00%
USD170222FWD c 29 93¢ 0 0 0,00%
USDI70531FWD G 435 0 0 0,00%
RUB170310FWD C Yord ¢} o] 0,00%
EUR17030BFWD C 5% 0 0 0,00%
EURT7030BFWD 6] 71 o 0 0,00%
EUR180221FWD 0 C ¢} -400 0,01%
UsD180418FWD 0 o] ¢ -1 120 0,03%
USD 80523FWD 0 o] G -3 141 0,07%
USB180926FWD 0 G c 8236 0,19%
USD181203FWD 0 0 ¢ @218 0,21%
TRY18C117FWD 0 o] o] -4 780 0,11%
Eutures lgyletek -1 267 0 -4 199 0 -0,09%
TYH7 CMDTY 257 0 o G 0,00%
ESHZINDEX -1010 0 0 o 0,00%
GCGBIMDTY 0 0 2192 0 £,05%
TYH8CMDTY o] 0 894 0 £,02%
RXHBCMDITY 0 0 307 0 0,01%
RXHBCMDTY 0 0 48 0 0,00%
GVHEINDX 0 0 -1488 0 0,03%
Aktiv idébeli elhatarolasck (1] 30 0 23 0,00%
Kévetelések 155 780 o 100 593 2,29%
Kotelezettsegek és
passziv idobeli elhatarolasoi 0 -159 508 ] -12 771 Q,29%
Osszesen 101 829 2785 108 237 252 4 148 100 100,00%
‘M Raiffeisen
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VI. Szdrmaztatott ligyletek

2017. évi k&t igyletek

RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM STARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2017.

Kétésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa| Tranzakeié irénya Névertek Deviza Mbgittes termék
2017.01.03] 2017.03.08 hataridos vétel 500 000 EUR deviza
2017.01.05{ 2017.03.31 hatdridds vétel 5 UsD kotvény futures
2017.01.05} 2017.03.31 hatdridds eladas 3 EUR kétvény futures
2017.01.25] 2017.04.30 hataridds vétel 4 Ush drupiaci index
2017.01.27} 2017.03.10 hataridds vétel 16 100 000 RUB deviza
2017.01.31} 2017.03,17 hatdridds eladds 2 Usb részvény index
2017.01.31) 2017.04.30 hatéridds vétel 2 usD arupiaei index
2017.02,06| 2017.03.08 hatéridés vétel 325 854 EUR deviza
2017.02.10] 2017.06.30 hataridés eladds 1 EUR ktvény futures
2017.02.21| 2017.02.22 hatéridés viétel 300 000 UsD deviza
2017.02.21| 2017.08.23 hatdridés eladas 1 200 000 UsD deviza
2017.02.21| 2017.06.30 hataridds vétel 2 Ush arupiaci index
2017.02.24| 2017.06.30 hataridds eladds 1 EUR kotvény futures
2017.03.07| 2017.08.23 hataridés eladds 450 GO0 usb deviza
2017.03.07{ 2017.09.13 hataridés vétel 500 000 EUR deviza
2017.03.07{ 2017.03.31 hataridés vétel 3 EUR katvény futures
2017.03.07] 2017.06.30 hatdridés eladas 3 EUR kdtvény fotures
2017.03.14} 2017.09.13 hatéridés eladas 1 000 Q00 EUR deviza
2017.03.14| 2017.04.30 hataridds eladas 6 Usb arupiaci index
2017.03.14| 2017.06.30 hatdridés eladds 2 usD drupiaci index
2017.03.14| 2017.03.3] hataridés vétel 5 uspD kétvény futures
2017.03.14| 2017.06.30 hataridés eladds 5 uspD kétvény futures
2017.03.14| 2017.06.30 hatéridés eladds 5 UsD kétvény futures
2017.03.16| 2017.06.16 hataridés vétel & EUR részvény index
2017.03.22( 2017.09.13 hatdridés véte 500 00C EUR deviza
2017.04.06| 2017.06.30 hataridés eladés 3 EUR kétvény futures
2017.04.068| 2017.06.30 hatdridés eladés 5 usb kétvény futures
2017.04.21| 2017.09.13 hatdridés eladds 500 000 EUR deviza
2017.05.04 2017.06.16 hatdridds vétel 5 EUR
2017.05.11| 2017.12.29 hataridds vétel 2 UsD drupiaci index
2017.05.12( 2017.09.13 hataridds vétel 200 000 EUR deviza
2017.05.24 2017.08.23 hatdridés vétel 450 000 usD deviza
2017.05.29( 2017.05.31 hatdridés vétel 1 940 OCC usD deviza
2017.05.29| 2017.08.23 hataridds eladds 1 240 000 UsD deviza
2017.06.08| 2017.06.30 hatdridds vétel 8 EUR k&tvény futures
2017.06.08| 2017.09.11 hataridds eladds 8 EUR kdtvény futures
2017.06.14| 2017.09.30 hataridés vétel 4 EUR részvény index
2017.06.14 2017.12.29 hatéridds vétel 1 usD arupiaci index
2017.06.19| 2017.09.3C hataridds véte] 11 EUR részvény index
2017.06.19| 2017.06.30 hataridos vétel i5 Usb kotvény futures
2017.06.191 2017.09.29 hataridds eladds 15 usb katvény futures
2017.06.28] 2017.09.11 hataridés vétel 8 EUR kdtvény futures
2017.06.29) 2017.09.29 hataridés eladas 4 ysh kétvény futures
2017.06.30 2017.09.29 hatdridés eladds 6 ush kétvény futures
2017.07.05p 2017.08.23 hatéridds vétel 20C GO0 Ush deviza
2017.07.05; 2017.09.30 hatdridés vétel 4 EUR részvény index
2017.07.10] 2017.09.29 hatdridés vétel 15 usD kStvény futures
2017.07.108 2017.12.2¢% hatdridés vétel 3 LsD drupiaci index
2017.08.211F 2017.08.23 hataridds véfel 1 500 000 UsD deviza
2017.08.211 2017.08.23 hatdridés véte| 440 000 usD deviza
2017.08.213 2017.08.23 hatéridés vétel 1 0C0 000 usD deviza
2017.08.21) 2017.11.29 hataridds eladds 1 5C0 000 ush deviza
2017.08.21§ 2018.05.23 hatdridés eladés 1 440 000 usp deviza

x‘ Raiffeisen
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Kétésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa| Tranzakeié iranya Névérték Deviza Magbdttes fermék
2017.08.24f 2017.09.13 hatéridés vétel 300 000 EUR deviza
2017.09.08] 2017.11.29 hataridés vétel 400 000 usp deviza
2017.09.13| 2017.11.12 hatéridés eladas 3 EUR katvény futures
2017.09.14| 2017.09.30 hataridés eladas 19 EUR részvény index
2017.09.14| 2017.12.15 hatéridés vétel 19 EUR részvény index
2017.09.14| 2018.01.17 hataridds vétel 1 220 C00 TRY deviza
2017.09.14| 2017.12.29 hatdridés eladas 3 Uush drupiaci index
2017.09.15 2017.11.12 hatdridds eladds 3 EUR k&tvény futures
2017.09.18{ 2017.09.29 hotaridds vétel 10 UsD kétvény futures
2017.09.18] 2017.12.29 hatdridds eladds 10 UsD kétvény fuiures
2017.09.18; 2017.12.2¢ hatdridds eladds 3 usp drupiaci index
2017.09.18] 2018.04.18 hatéridds eladas 8C0 0CO s deviza
2017.09.18] 2018.02.21 hataridés eladas 800 000 EUR deviza
2017.09.26| 2017.12.29 hatéridds eladas 2 usb drupiaci index
2017.09.27| 2017.12.29 hotdridds eladds 2 Usp arupiaci index
2017.11.07| 2017.11.12 hotaridés eladas 1 EUR kétvény futures
2017.11.08( 2017.11.12 hataridés eladés i EUR kétvény Rutures
2017.11.16| 2017.12.29 hatéridds eladas 3 ust drupiaci index
2017.11.16] 2017.12.15 hataridds vitel 13 EUR részvény index
2017.11,16] 2017.12.29 hataridds eladas 7 uspD kdtvény futures
2017.11.221 2017.12.11 hatéridés eladas 1 EUR kotvény futures
2017.11.291 2017.12.29 hatéridds vétel 7 UsD arupiaci index
2017.11.29] 2018.02.26 hatéridés eladas 7 UsD arupiaci index
2017.11.291 2017.12.29 hatéridés vétel 17 UsDh kétvény futures
2017.11.29 2018.03.20 hatéridés eladas 17 Ush kdtvény futures
2017.12.06| 2017.12.11 hataridés vétel Q EUR kdhveny futures
2017.12.06| 2018.03.12 hataridés eladas 2 EUR kohvény futures
2017.12.14| 2017.12.15 hataridds eladas 32 EUR részvény index
2017.12.14 2018.03.16 hataridds vétel 32 EUR részvény index
2017.12.15] 2018.03.12 hatdridds eladds Z EUR katvény furures
2017.12.21] 2018.09.26 haidridés elodds 2 200 000 UsD deviza
2017.12.23 2018.12.03 hatdridds eladds 2 500 000 ush deviza

Nyitott pozicié 2018.01.02. aliapot szerint:
Alktualis
Lejarat datuma | Tranzakeioé tipusa | Tranzakcié iranya .. Deviza |Mdgéttes termék
névérték
2018.09.26 hatdridds eladas 2 200 000 Usb deviza
2018.12.03 hatdridés eladas 2 500 000 Ush deviza
2018.02.21 hatdridds eladds 800 000 EUR deviza
2018.04.18 hataridds eladds 800 000 Ush deviza
2018.01.17 hatdridds vétel 1220000 TRY deviza
2018.05.23 hatdridds eladds 1 440 000 yst deviza
2018.02.26 hatéridds eladds 7 yUsh arupiaci index
2018.03.12 hatdridds eladds Q EUR kétvény futures
2018.03.12 hatdridos eladds i EUR kétvény futures
2018.03.20 hataridds eladds 17 JSD ktvény futures
2018.03.16 hatdridds vétel 32 EUR részvény index

2017-ben az Alap két fipusi szérmaztatoti eszkdzt haszndlt. Az év sordn — spekulativ célial — részvényindexre, Grupiaci indexekre,

valemint kéhvényekre 52416 tézsdei hataridds [futures) pozicidkat vett fel.

xi Raiffeisen
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Az Alap ezen 10! t8zsdén kiviii deviza hatdridds lgyleteket is kétéH, jellemzden forintial szemben EUR, USD, RUB vagy TRY devizékban
vagy EURUSD devizapdrban. Ezen Ugyletek egy része deviza kockdzatok fedezését szolgalia, mig mas igyletek spekulativ jellegiiek

voltak.

Az Alap nem adott kélesénbe sem ériékoapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem éridkpapitfinanszirezasi-, sem teljeshozam-
cserelgyleteket 2017-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsaidt, illetve ezzel kapesolatos szerz6dd f8i sincs).

Az Alapkezsié 2017 tavaszdn kérelmezie az Alap kezelési szabalyzatdnck médositasat, amelyet a Feligyeiet H-KEH-299,/2017. szémd
hatérozatial hagyott jova. A 2017.07.0348| hatélyes villezdsok az Eurdpai Parlament &s o Tanées (EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25.) az érékpapitfinanszirozdsi Ugyletek és az Gjrafelhaszndlas aflathaidségdrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositasardl sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgéliak. A véltoziatas kizdrja a fenfi igyletek alkalmazasat az Alap kezelése sorén

a jovére [illetve oz azzal ellentétes médositésig) vonatkozdan is.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezels tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véliozas 2017-ben nem kovetkezet be, G Uzletégat vagy
szolgdhaidst nem indiioit. Az AlapkezelS vgyanakkor 2017 végén kezdeményezie o Feliigyeletnél o befekistési véllalkozdsckrd! és az
drutdzsdei szolgdliatokrdl, valamint az dlialuk végezhetd tevékerységek szabdlycird! szdlé 2007. évi CXXXVIL térvény hatdlya ald
tartozd  portfélidkezelési tevékenységre vonatkozé engedélyének visszavonasdt (az Alapkezeld esetében ez a nyugdijpénziar
vagyonkezelési jelentette kizarélag). A Feligyelet 2018. februdr 13-an sziletett HENIIL68/2018. szémi haidrozatdban déntétt o

tevékenység visszavonasarél, az Alapkezeld porfélidkezelési tevékenységet 201844l igy mdr nem végez.

Az Alapkezeld 2017-ben & clapot nem indiloft, azonban jelentdsen médositotta 18bb alapjanak befekietési sratégidjél, amely nem egy
esetben az Alap nevének megvdliozdséval is jért [Railfeisen Perspekiiva Alapok Alapja, Raiffeisen Perspektiva EUR Alapek Alapja,
Raiffeisen Alapok Alapja — Konvergencia, Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapja). Ser kerili o Raiffeisen Részvény Alap AEKBY alappd
alakitdsara, illetve két likviditasi alap {a Raiffeisen Likviditdsi Alap és a Raiffeisen Betét Alap) beolvasztdsdra a Raiffeisen Kamat Prémium
Révid Koivény Alapba. Az Alapkezels igy az év végén 15 befekieiési alapot kezelt. Az év folyamdn az Alepkezeld befekietési alapokban
kezeli dliomanya viszont emelkedett, a 2016. év végi 137,7 milliard forintos dlloemdny egy év leforgdse alatt 155 milliard forintra nét. A
nyilvénos befekietési alapok piacén o BAMOSZ adatai alapién az Alapkezelé piaci részesedése 2,61%ra emelkedett a 2016, év végi
2,48%r4l.

Vill. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Gyengén kezdie az évet a magyar dllampapirpiac 2017-ben. Az MNB ugyan tovébb névelte a bankrendszer likviditasat azzal, hogy o
ndla elhelyezhetd betéiek &sszegét egyre lejjebb tolta, ami nyomds alaft fartotta o révid futemideji dllampapirok elvart hozamdt, o
hozamgérbe 2-3 éven felili szegmense esetében viszont elvart hozamemelkedés kévetkezeft be. A negativ, &rfolyam veszteséggel jard
folyamat mégétt o vildgszerte és Magyararszdgon is a megvdltozé inflaciés varakozdsok dlitak. Az elsé negyedév soran a FED Gjabb
kamatemelést hajtot végre, az Eurdpai Kézponti Bank pedig olyan jelzéseket killdst, hogy hamarosan Eurdpdban is eljishet o monetaris
szigoritds ideje.

Az inflacids varakorasok tekintetében a piac szempontiabd! pozitiv vaitozds kévetkezelt be o masadik negyedévben, nem csak idehaza,

de globdlisan is. Az olaj édrdnak kivjult csckkenése, a tartésan 50 doliar aleti olajdrat elérejelzd elemzések megjelenése, illetve abba
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vetett hit gyengiiése, hogy az inflaforikus gazdaségpelitikei déntések a jegybarki politikék véltozdséval egyitt nemsokéra érdemben
magasabb kamatkdrnyezetet eredményeznek, kedvezd kdrnyezetet teremtetiek a hozamesékkenésnek.

A harmadik negyedév igen erbsre sikeredett. Az MNB a monetdris kondicidk tovébbi lazitdsén faradozot. Az ok vélhetden a nyari
idészakban bekovetkezeft jelentds forint erbsddés volt, ami vélhetben til ment az MINB iiréshatarén. A trend megioresére az MNB az
overnight betéfi kamaion igazfiott, iiletve jelezte, hogy az FX swap tenderek mennyiségét és lejératait is novelik. Osszességében mar a
dontést megeldzd kommunikdcié is megiefie a hatdsdt és o forint 311-ig gyengiilt az euréval szemben, oz elvért hozamok pedig
ielentdsen csdkkentek, kiildndsen a hozamgérbe ,hosszd” végén.

Ezekkel, és az év végi tovabbi lépésekkel (jelzélogkstvények masodpiaci vasérlasardl dontot) jelentésen eltért a hazai jegybanki polifike
mind a régidsté!, mind pedig az inkdbb o szigoritds felé tendéls fejlett piaci folyamatokiél. Ennek oka oz eltérd infidciés célokban
keresends, illetve abbar, hogy a magyar jegybank masképp idija a feszes munkaerépiac okozia inflaciés kockdzatokat. Mindenesetre a

hazai kétvénypiacnak kedvezett, az bira egy erds évet tudott zérni.

A hazai dllampapirpiac 4tlagos teljesitményét reprezentdld MAXC index érigke végil 5,9%kal emelkedeti 2017.ben.

Idoszaki valiozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2017, Qi 0,17% 0,17% 0,09% 308,70 0,90%
2017. Q2 1,87% 1,71% 0,02% 308,87 0,90%
2017.Q3 2,52% 2,31% 0,08% 311,23 0,90%
2017. Q4 1,72% 1,57% 0,02% 310,14 0,90%
2017. évi valtozés 6,41% 5,88% 0,20%

forrés: MNB, Bloomberg
A nemzetkézi kétvénypiac

A nemzetkézi kétvénypiacon ialdn legfontosabb folyamat 2017-ben az amerikai kamatemelési ciklus folyteiddésa volt. Az Egyesilt
Allemok jegybankjanck szerepés betélié Federal Reserve hérom alkalommal is kamatot emelet az év sorén, exzel az 1,25%1,50% kézét
savba hozva o dellér alapkamatat. A hosszabb kétvényhoramsok mozgdsa azenban mdr nem voit ennyire egyértelmi, Az év sordn a
kétéves hozam tudott csak Ggy-ahogy emelkedd trendet fenntartani. Az 5 vagy o 10 éves lejarat azonban szeptemberben példaul éves
mélypontjan volt, és csak az uiolsé negyedév soran tudott érdemben emelkedni. A fizéves hozam igy is kicsivel az éve eleji szintie alatt
zdra 2017-et. E mégéH az O] republikénus kormanyzatial kapesolates pozitiv vérakozasck folyamatos kidrazéddsa, és ezzel egyitt az
amerikai gazdaségpelifika irdnyaval kapcsolates egyre nagyobb bizonytaianség bedrazédase hizadhatott meg, illetve a gyengébb

infléciés adatok, amelyek a FED jévébeli kamatvarakozédsainak hitelességét is csdkkeniete @ piac szemében.

A masik nagy fentos tartalékdevizaban, az eurdbon denomindlt dllamkdtvények hozamai sem mutatiak egyérteimi irendet az év sordn.
Ma csak a legjobb referencidnak tekinthetd tizéves német hozamok év eleji és év végi értékét vetiik Sssze, akkor egy jelentésebb
emelkedést léthatunk ugyan, azonber ez a kép csaléke, mivel az emlitett mozgds mar gyakorlatitag jonuar végére lezajlott, ezutdn gy
sévban mozegiak o kamatek. A térséggel kapcsolatos befektetsi spekulacick kézéppontidban az Eurdpai Kézpenii Bank monetdris
lazitésanak kivezetése allt. Az EKB lassan mar évekkel van lemaradva a FED mégétt a monetdris politikai ciklust nézve, és a régiés makro
adalok is a QE megszintetésének egyre kozelebb keriilését jelzik. Fnnek ellenére az EKB még nem 4llt els sok konkrétummal, ami teret
hagyott a piaci spekulécidnak és oz ezt kéved drfolyammozgdsoknak is. Ezek a spekuldeidk azomban még egyeldre tavolabbi QF

kivezetést varnak, ami cldatazé hozamszintekben mutatkozo#t meg, dacdra a régié folyamatosan javuld makrogazdasdgi adatainak.

20172t ifletéen igy nem beszélhettink igazi bull piacrél a nemzetkozi kétvénypiaeon, bér az egyre inkdbb fordulé jegybanki

hozzédlldshoz képesi kissé taldn meglepd médon igazdn regativ sem volt a teljesitmény.

A hazai részvénypiac

| Raiffeisen
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A kivgré 20158 és 2016-0s teljesiimény utan abszolit és relativ érielemben is gyengén kezdte a 2017-es évet o hazai részvénypiac. A
BUX indexet kerdbban a kerdbbi alulsilyozotisdg megsziinietése, a régid erds makrogazdaségi teljesitménye és a var felmindsités tartoffa
a befektetdi [Skuszban, aminek hatdsa 2016 végére, igy tinik, bedrazédett. Komolyabb véllalati hir hijan igy elsésorban a régiés
ctallokélasok befolydsolidk o teljesitményét. 2017. elsd negyedévében megferdult a kordbbi tendencia, és o befektetk Gjra o lengyel
piacot kezdiék preferalni a magyarral szemben. Az sem segitett, hogy bar volt gazdasdgi novekedés 2016ban Magyarorszégon, annak
mérigke régids dsszehasonlitdsban gyenge volt és eimaradt a varckozdasokidl is.

A kévetkezd hdnapokban a kordbban megszokott mutatott formajét hozte a BUX felillieljesitve a fejlédé és fejlett piacok jelentds részét, Az
emetksdésben nagy szerepe volt az OTP részvényének. A bankszekior globélisan &1 teljesitett, amiben uz emelkedd kamatkdrnyezet
befektetdi viziondldsa jdiszott fontos szerepet. Segilefle az emelkedést az is, hogy végre o hazai makrogazdasagi szémok is felilieljesitést
kezdiek mutatni, illetve az, hogy a nagy ,vetélyidrs” lengyel piac veszitett lendifetébsl.

Kévetve a nemzetkézi trendet a BUX értéke atlépie a 40.000 pontot az utolsé negyedévben, december végére azonban, egy érdemi
korrekeidt kévetd év végi hajrazas utan, az alatt zért. Az id8szak globdlisan is o részvényekrd! széki, de a BUX index teljesitménye igy is
erésnek szamitott. Az éves szinten 30%wof draguid OTP mellett o kispapirok voltak o reflektorfényben, nem feltétlent! fundamentalis
valtozascktd! hajiva.

A hazai részvénypiac dtlagos teljesitményét reprezentélé BUX éréke 2017 hen végiil 23%kal zdrt magasabban 2016 végéhez képest.

A nemzetkozi részvénypiac

Kilsngs piaci megrazksdiatdst eredményezd gazdaség, piaci és politikai esemény nélkil zarult 2017, igy « fejlett piacok Ssszességében
§jra egy erds évet zarhatiok. Bar bdven left volna ok a befekietsi aggedalomra {monetdris szigoritas, gecpolitikai kockdzatok], a piaci
«yugalom” feltinden magas maradt, ami az igen alacsony piaci arfolyam ingadozdsban Ivolatilitdsban) slist festet.

Tovébbra is kedvezd képef festett a vildggazdasdg akivdlis helyzete, a fontosabb makrogazdasagi adatok minden fordos régichan
javuidst mutattak {vagy jobbak lettek a varakozdsckndl). Jé! reliesiiett o vilaggazdaség szemportjébél meghatdrozé amerikai gezdasdg
{hozia a 3% kériili szokdsos névekedést], de ennél fontosabb volt, hogy az eurdpai gazdasdg is erds adatokat produkdli, A FED igy o
vérinak megfelelden folytathatia kamatemelési l6péseit. Az &v végén Donald Trump hivatelosan is bejelentette, hogy Jerome Powellt jel8li a
FED elnéki poziciéjdra, akitdl az aktudlis monetaris politika folytaiasat vartak. Az Eurdpai Kézponti Bank esetében még nem egy esetleges
kamatemelés, hanem a kéivényvasérlasi program jSvéie volt a 5 kérdés. Az EKB végi! ugyan felére cstkkentette o vésdrolni kivant
mennyiséget, de egyitial meg is hosszabbilotdk a programot, illetve nyitva hagytdk a program tovdbbi folytatdsanak lehetdségét is. Ezzel
az EKB is rdlépett o monetdris lazitds kivezetésének itidra, am egy rendkivil évatos médon. Ezzel a részvénypiccokra kevéshé hatott,
viszont jelentésen hozzéiarult oz euro dolldrral szembeni erdsédéséhez, ami faldn az év egyik legnagyobb meglepetése volt.
Mindekézben a véllalati szémok minden régidban jol alakuliak. A kedvezé vilaggazdasagi kép, erds vallalati tefjesitmény és gyengébh
dollar altal jellemzeti kérnyezetben a fejlédd részvénypiaccknak még a fejieft tdrsaikéndl is jobb éve volt. Az évet 15bb geopoliiikai
kockazatl ,szinesitette” (az észak-korai rakétakisérlelek és annak nyomén erésddé haboris félelmek, a kézelkeleti valsag vagy éppen o
kataldn elszakadasi kisérlet), ezeknek azonban nem volt fariés piaci reakeidje.

A fejlett piacck atlagos feljesitményét méré MSCl World index dollérban mérve 20,1%ot emelkedett, forintban kifejezve azonban - a

dollar gyengiilése miatt - csak 5,9%ot.

Arupiaci valtozdsok

Az aggregdlt nyersanyagpiaci indexek 2017-ben dollarban mérve jelentds kilengésekkel ugyan, de t8bbnyire emelkedtek. A fontosabb
aggregdtumekat megvizsgdlva lathaté, hogy a kilénbdzd tipusi nyersanyagok meglehetdsen eliérd eredményt mutatick az évben. A
legicbb teliesiiményt az ipari fémek hoztdk, a Bloomberg vonatkozé indexe 28,13%oi emelkedett dollarban mérve. Az index mind a
négy komponense elég hasonlé teliesiiményt muiatott, melyben vélheider szerepet jatszott a vilaggazdasag erés teljesiiménye, killénds

tekintettel a kinai keresletre.
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A kindlati oldalon, a 201 1-ben kezdddd nyersanyagpioei ciklus medve idészakanak utdhatdsa lehetett domindns, melynek kdvetkeztében -
a kitermeldk kordbbi beruhézéas csékkentései mostanra értek be; es mérsékeliék o teljes kibocsatast.

A mésodik legicbb teljesitményt a nemesfémek hozidk 2017-ben, a Bloomberg vonatkozé indexe 9,90%ot emelkedett, mely elsdserban
az arany 13% leletti emelkedésének kdszdnhetd. A nemesfém kereslete annak ellenére stabil tudott maradni, hogy az infidciés szamok
még érdemben nem emelkedtek, azonban oz amerikai jegybank szerepét betdlid FED mér a monetdris kondicidk szigoritasa felé mozduit.
A energiohordozék kézG! a Brent tipusi és @ WTI tipusé nyersolaj éra is emelkedett az év soran, melynek f& hajidereje a névekvd kereslet
mellett, az olajkitermelé orszégokat 18méritd OPEC kitermelés csdkkentése volt. A karell célic a 2016 végén kialakitolt kvdtéval az volt,
hogy leépilienek a tarozéi készletek és o kordbbi 40-50 doiléros szinrdl elmozduljon az drfclyam. Ez o stratégia mikadat is, 20317
masodik feiében csékkentek o készletek és 60 dollér f5lé emelkedett mindkét tipusi kdolaj drfolyama. Az energiohordozék kézil a gaz
vildgpiaei éra ozonban jelenidsen, kizel 20%kal csdkkent az év elsé két hénapjaban, mely szint megmaradt végiit az év tovébbi
részében is.

A leggyengéhbb tefjesitményt a mezégazdasdgi termékek mutatiak 2017-ben. A nagyobb komponensek tébbsége [kukorica, biza, szdja)
az indexben enyhén negativ vagy 0% kérili teljesitményt nydjtott, viszont jelentésen lehizta az indexet néhany kisebb szerepld, mint

példdul a cukor és a kavé.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

Az Alapkezeld az év sordn médosiioffa az Alap befekietési politikdjat. Az Alapkezelé a kofiektiv befektetési formékrdl és kezeldikrdl,
valamint egyes pénzigyi targyd térvények médositasdrdl szolé 2014. évi XVI. Térvényben foglaliaknck megfelelden kérelmezte az
kezeleési szabdlyzatdnak mddositasét 2017. dprilisaban, amelyet az MNB HKE-I-299/2017. szédmi hatdrozatdban engedéiyezett, o
valiozasok 2017.07.0345| lépiek életoe. Az Alap befekietési politikdja annyiban médosult, hogy meghatérozésra kerilt egy kockdzati
limit annak érdekében, hogy az Alap dlial fefvallalhaté maximélis kockdzati kitettség explicit kifejezésre kerilién. A médesités érislmében
az Alapkezeld tdrekszik arra, hogy oz egyes befektetési eszkdzik arénydt Ggy hatdrozze meg kockdzatkezelési eljdrdsai segitségével,
hogy az Alap iehetséges legnagyobb vesziesége agy év alaft j6 eséllyel {99%o0s megbizhatésagi szint melletl) ne haladja meg a 11,63%
of (kockéztatott érték vagy VaR limit).

Az Alapkezeld altal kezdeményezett fenti kezelési szabalyzat médosfids keretében vegrehajtott masik véitozés érielmében az Alap sem

ériekpapirfinanszirezdasi-, sem telieshozam-csereiigyleteket nem végezhet 2017.07.03461.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befekietésein elért myereséget Gjra befekteti. A hozam o befektetési iegyek netid
eszkdzértékének emelkedésén kereszill mérheid. Az Alapkezeld folyamatos napi netd eszkézériéken tanéns visszavasarldsi ktelezetiség
vélloldséval biztosifia a befekteték szamdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsdval fetszéleges idépontban
hozzdjussanck a fethalmozett hozamhoz.

Az Alap nem veft igénybe hitelt 2017.ben.

' Raiffeisen
XEALA POK 17



RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JFEENTES 2017,

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazés -

a) Az Alapkezelo alkalmazottainak brutté javadalmazasénak telijes 6sszege a 2017-es
évre széléan, régzitett és valtozo bontasban:

Miliis Fi

2017. év
Régzitett [Gvedelem Gsszesen: 180,5
Vdliozd jGvedelem dsszesen*: 297
Kedvezményezettek széma: 25
Kozveflenil az AEKBY dital kifizetett barmely &sszeg, beleérive a jutalékokat O F

* Az Alapkezel§ a 2017es év utdn fizetendd éves bonuszt két részletben fizeti. Az elsé részlet [leljes Ssszege 19,7 Millié Ft) 2018,
mdjusdban keril kifizetésre. A masodik részletet, aminek kifizetése feliételekhez kotot, 2018, okidberében fizefi ki (Bsszesen 9,4

Miliié Fi). (A vliozé jSvedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz,)

b) Az Alapkezelé lgyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységiilk révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazéasanak teljes ésszege a 2017-es idészakra széléan:

Millié Fi
2017. ev

Felsé vezetés 39,9
Kockdzatvallalasért és ellendrzésért felelés alkalmazotiak 110,2
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsd vezetdssel és a kockazatvéllaldsért felelds
clkaimazottakkal azonos javadaimazasi kaiegéridba tarozdk, akiknek szakmai tevékenysége
lenyeges hatdst gyakorol a keckazati profifjukra vagy a kezelésitkben ievd befektetési alap
kockdazati profiliara 0

<) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszéamitasi médja:

A Fix javadalmazas &sszege tarfalmazza oz alébbi elemeket: Bérjellegt kifizetések (clapbér, szabadsag idejére jard kifizetés sth.}, Péilék
jellegy kifizetések, Munkakéri jutlalds, Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatas értéke, iskolakezdési temogatds, munkaba

jards kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapesolédd wrvény szerinti kistelezé kifizeiéseket,

A Véltozé javadelmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesolédd, o torvény

altal eléirtakon felili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az érvényben lévd jogszabdlyoknak meglelelden, az év sordn a Raiffeisen Bank Belsd Ellendrzési Oszidlye elvégezie a Javadalmazasi
Politika végrehajtésanak figgetien, belsd vizsgdlatdt. Tovébbd, az Alapkezeld felilvizsgalta o Javadalmazasi Politikat, mely alapjan
médositasra kertilt a szabdlyzat déntéshozd testiletek feladataira voratkozd része.

A modositott Javadalmazasi Politikét o Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizottsaga 2017. éprilisaban fogadta el,

e} Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politke egyszer modosult 2017 sorén. A mddositas sordn az aldbbiak véltoztatasok triéntek a dokumentumban:
»  Kikeriilt az Alapkezeld Igazgatésaganak javadalmazdssal kapesolates feladatal kézil az Alopkezelé iigyvezetéi éves valtozs

bérének jévahagydsa.
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»  Ajavedalmazassal kapesolatos déntéshozdk kdziil kikerillt a Raiffeisen Bank Zrt. menedzsmentie, amit @ jogkér tekirtetében o

Raiffeisen Bank Zt., mint az Alapkezeld t6bbségi részvényese (képviseldje tidn) valiot fel.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megéllapodésok, az ABA aktudlis kockézati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidrek mindsiiet! eszkézoket, a mindenker érvényes Ertekelési Polittkdjdban leiriaknak megfelelden érékeli. Az
Alapban 2017.12.31-4n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok. Az Alapkezeld Ertékelési Polifikdja 2015-ben megvéliozott, mefynek

értelmében az ilfikvidnek mindsitett eszkozék esetén az Alapkezels Arazési Bizofiséga dént az értékeléshez alkaimazands eliarasrsl.

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos G megallapodasok

Az Alapkezeld o jogszabalyi eldirasoknck megfeleld likviditdskezelési rendszert vezeteft be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrésokat fogadott el annak birtositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak fikviditasi kockézatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek Iikviditasi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befekietési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavaitdst politka oz Alap tekintetében &sszhangban élfjor egyméssal.

¢} Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockéazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazeti profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapiaul szolgélé mutaté az abszolit hozameéit alapok esetében alkalmazhats kockézati mérdszém alapjdn
keriilt meghatdrozésra. Ez alapjdn az Alap a 3. kockazati kategériaba keriilt besoroldsra. Az Alap kockézat/nyereség profil szerinti 3.
kategéridba 16rténd besoroldsa Gsszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az Alap befekietéseit képzd eszkézsket gy igyekszik
kivdlasztani, hogy az Alap kockdzictott érték modszer szerinti leheiséges legragyobb vesziesége egy év alatt 6 eséllyel ne haladja meg a

11,63%ct.

Az Alopkezelé o trgyév sordn a Ramasoft Kit. Varitron programiét haszndite o piaei kockézat mérésére, a kockdziatoit értek mutaik

sZamitdsahoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedtiétel mértékében bekovetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a t6keattételi megdllapodés értelmében
nytjtott garanciék Gjbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tokedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitoft kockézati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbitv. rendelkezései szerint - szarmaxztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes netidsiioit kockdzali kitetisége nem

hatadhatja meg oz aldbbiak alapjan szamitott korlat egyikét sem:

a) a jogszabélyi rendelkezések alapién szémitott netid kockézati kitetiséget az alabbi tébldzat alapjén meghatdrozott szorzéval kerrigdlt

értéken figyelembe véve az Alap Netid eszkdzértékének a kéiszeresét,

A netid poziciot képezd pénzigyi eszkéz Szorzészam
a} Deviza 0,25
b} 3 évnél hosszabb hatraléve futamidejll kotvény, 0,25

kamatldb pezicid

c) 3 évnél rovidebb &s egy évnél hosszabb hdtralévs 0,15
futamideii katvény, kamatléb pozicis

d) 1 évnél révidebb hatralévs futamideji kéivény, kamatiab 0,10
pozicid, a befektetesi alap alapdevizdjdbar fenndllé
szdmlapénz vagy egyéb kévetelések

e] Az a)-d] pontba nem tartozé egyéb pénziigyi eszkoz 1,060

b} a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szamitott nettd kockézati kitettséget a fenti korrekeid nétkiil meghatérozoft értéken figyelembe véve

az Alap Neftd eszkézértekenek nyoleszorosat.

b) Az Alap telies netté kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 132,85%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 170,92%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolyasclna a 2017 lizleti évet, a mérleg fordulénapidt kévelden nem volt.

Budapest, 2018. dprilis 23.
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Balint Attila Varadi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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MERLEG

A/ Befekietett eszkozok
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Erfékpc:pfrok értékkilénbdzete
a kamatokbdl, oszialékbal

b egyéb

B / Forgoeszkazok
I. Kdvetelések
1 Kévetelések
2 Kévetelések ériékvesztése [
3 Kilfsldi pénzértékre s26l6 kévetelés értékelési kilonbdzete
4 Forintkévetelések értékelési kiillonbdzete
H. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Edékpapirok énékelési kilonbézete
o kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb
lll. Pénzeszkdzdk
1 Pénzeszkdzdk
2 Voluta, devizabetét érigkelési kildnbozete

C / Aktiv idébeli elhatarelasok
1 Aktiv idSbeli elhatarolas
2 Akiiv idSheli elhatarolas értékvesztése |

D / Szdrmaztafoit tigyletek értékelési killonbézete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajaf toke

l. Indulo toke

1 Kibocsatott befekietési jegyek névértéke

2 Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke [
II. Tokevaltozds (tokendvekmény)

1 Visszavasérolt befektetési jegyek bevondsi énékkiildnbdzete
2 Ertékelési killonbézet tartaléka

3 Eldz8 évek eredménye

4 Ugzleti év eredménye

F / Céltartalékok

G / Kételezetiségek
I. Hosszo lejaratd kdtelezettségek
Il. R&vid lejarati kotelezettségek

. Kilfsldi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési killonbozete
H / Passziv idébeli ethatéarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN
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eF
2016.
december 31.

coocoo

3085095
155 780
155780

0

0

0
2075772
1987721
88 051

16 825
71226
853 543
853 543

0

30
30
0

-38 680

3 046 445

2 886 937
1676 362
30291 379
28615017
1210 575
-1 015 626
49 371
2145 670
31 160

o

154 905
0

154 905
o

4 603

3 046 445

o
Yl &

eFt
2017.
december 31.

coococ0O0®©

4 394 356
100 593
100 593

0

0

0

3 877 520
3910155
-32 635

42 193

74 828
416 243
416 243

e

23
23
0

3744

4398 123

4 385 352
3 368 298
32 481 748
29 113 450
1017 054
-1 226274
-28 891
2176 830
95 389

0
8 466
o
8 466
0
4 305

4 398 123

UL

Balint Affila

Varadi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.






Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatoft Alap

Eredménykimutatas

I Pénziigyi miveletek bevétele
Il Pénziigyi miveletek raforditasa
Hl Egyéb bevételek
IV Mikodési koltségek
V Egyéb raforditasok
VI Fizetett, fizetendd hozamok

VIl Targyévi eredmény
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Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap

Kiegészito melléklet

o 2017. december 3 1-ével végzodo évre

1. Altclénos gazdalkedasi kérillmények

A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatolt Alap (tovabbiokban: Alap) 2006. janudr 10-6n keritlt nyilvantartasba

vételre & PSZAF-nél 200.000.000,- forint indulé sajdt tokével, A bafekietési jegyek névértéke: 1 Ft.

A PSZAF hatdrozaiszama: EiL/110.293-1/2006. Az Alap ayilt végl befekletési Alap.

Az Alap dltal kibocsdlott, demateridlizalt, 1 Ft névénéki, névraszolé befekletdsi jegyek két sorozatbe tarteznak, jeldlésik A%, és R”.

Az Alap "A" sorozeténak nyfivanos forgalombahozateldt engedélyezd Feligyelsti hatdrozat szdma és kelte: E-ll/110.293/2005., 2005. december 22.

Az Alap "R" sorozaténak ryilvénes torgalombahezatalét engedélyezé Feligyeleti hatdrozat széma és kelte: HKEAIL516/2017., 2017 jilivs 25.

Az MNB a 2017.10.3 1-én kelt HKEAIL715/2017 sz. hatdrozataban engedélyezte a befektetési jegyek visszavallasét érintd forgalmazast szabalyck valtezasat,
tovabba a Kezeldsi Szabdlyzatban az Alapot terheld dijak és kéltségek , valamint o befekletési jegyek folyamatos forgalmazdsat bemulatd fejezetek médositasat.
Az Alap mégdt o Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapasziclt gérdaja all.

Auszirigban a Raiffeiser a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgaltaték.

Az Alap, kérywizsgdlattal aldtamasziolt éves beszdmolsjdt és éves jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetdsége a kivetkezd: hiips://alapok.raiffeisen.hu/akivalis/jelontesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetés! Alopkezeld Zrt. 1054 Budapes!, Akadémia v, &.

Az Alap képviseletére jogosult: Balinl Attila 1165 Budapest, Mészdros Jozsef u. 16.
Viéradi Zoltén 1111 Budapest, Barték Béla ot 20.

fétorgolmazs: Raiffeisen Bank Zri. 1054 Budapest, Akadémia u. 4.

Letatkezeld: Raiffeisen Bark Zr. 1054 Budapesl, Akodémia u. 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kételezett.
Kdnyvvizsgals: RSM AUDIT Hungary Zn. 1138 Budapest, Faludi v.3.
Kiielth kényvvizsgdld Kozma Alils Mihdly 2161 Csomdd, Nopsugér utca 28,

Regszam: 005847
igazolvényszam: G588

A szamviteli szelgaltatas kdrébe tartozéd feladatok
irgnyitasaért felolds személy: Liebszter Ménike 1204 Budapest, Kolozsvér v. 12.

NGM regisztrdcios szdm: 163363

2. Befelktetési politika

Az Alap olyan abszolit hozam ¢éli alap, omely a mindenkori hazai pénzpiuci hozamszintet igyekszik mérsékelien meghaladni aktiv vagyonkezelsi déntésekkel.
Az Alopkezeld oz Alap befektetési célianak elérdséhez o befektatési eszkdzdk széles kérébdl valogathat (kilends tekintettel o szérmaziatott eszkdzekre), s nem
cél az egyes eszkdzsk hosszd 1avi tartdsa sem. Az Alapkezeld tGrekszik arra, hogy oz Alap mindenkori visszatekintd egy éves hozama pozitiv tartomanyban
marad]en.

Az Alapkezeld az Alap portfdlisjanck dsszefételét a deviza- és kamalpiaci kilatésok fiiggvényében alakitia ki. Az Alapkezels az Alep

16kéjét oz cliampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirckon &5 a hagyemanyos betéteken feliit szarmaziatott eszkézékbe [ideérive o

struktiorélt termékekel} és korlatozoit mértékben egyéb kockdzatos eszkézskbe (részvény, cerlifikal stb) fekteti be. Az Alap dltal vasdrolhald sirukbiralt fermék
eselében a realizdlt hozam jellemzden valamilyen mdgéites termék [devizadriolyam vagy kemaipiaci jegyzés) alakulasars! figg.

Az Alap a térvényi szabalyozésnak megfeielden fedezeti és befekiatési cali szarmaziatolt igyletst is kéthet, amely a portfélié hatékony kezelésének céljar szolgalje.

Az Alapkezeis a 16le eivarhaié maximalis gondessaggal, sajat beidtase és dantése alepian, a tarvények és az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt korlétozdsok batartase
mellett alakifia ki az Alap ferrasainak felhaszndlasi modjdl, o befekretési arényokat, annak érdekében, hogy az Alap oz Alapkezelé vérakozasainak megfeleid

jévébani kockdzetok és hozamok Figgvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hezamet érje el

Az Alepkezeld az Alap sajdt 18kéjét az cidbb feisorolt befekletési eszkézdkben tarthatic:

1. Allampapirck, nemzetkézi pénziigyi intézmény altal kibocsdtolt vagy garantdlt hitefviszonyt megtestesitd éntékpapirok

. Egyéb hitelviszonyt meglestesitd ériékpapirck: devizabalféldi 85 devizakilféldi tarsasagok dltal kibocsatott hitelviszonyt meglestesitd értékpopirok
. Részvények

. Szérmaztatolt tigyletek (ideérive a repe megdliopodasckat is)

. Pénzpiaci eszkdzdk

. Bankbetét és devize

b B < T A L o ]

. Kollektiv befektetési érekpopirok

1/15 gldal






3. Szamviteli politika &sszefoglalasa

3.1, Szdmviteli irdnyelvek

Az Alap a kbnyvelését &5 kimutatdsait a Szémvitelrdl szélé 2000. évi C térvény (Szt), o kollektiv befektetési formakral és kezel &ikrdl, velamint egyes pénzigyi Krgyt
torvéanyek médositasardl sz616 2014, évi XVi Térvény (Koftv}, illetve o befektetési alopok éves beszamald keszitési 8s kénywvezetdsi kitelozettségének sojdtossagaird!

52616 215/2000. (XI.11). Korm. rend. eldirdset elapjan és & Magyarorszagon dliclancsan elfogadott szamviteli elvakkel sszhangban késziti.
Az Alap kettds kénywitelt vezet, dves beszamolot készit, amelynek része a mérleg, az sredménykimulatds, @ kiegészité mellsklet és a cashflow kimutalds.

Jelentés &sszegl hiba: ha a hiba feltarasénak évében, a kiilénbdz8 ellendrzéssk sordn, egy adott lizleti dvet érintden lévenként kilsn-killan) feltart hibak és hibahatdsck
- aredményt, scidt I8két ndveidcsékkentd - értékének egyiities [eldieltét figgellen) Bsszege meghaladja a szamviteli politikdban meghatdrozott értékhatért.

Minden esatben jelentés Ssszegl a hiba, ha a hiba feltdrasénak évében az ellenérzések sordn - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibdk, hibohatdsok eredményt,
sajdt 1kt néveld-csdkkents éridkénck egyiittes (eldjeitdl figgetlen) Ssszege meghaladia az ellenérzéit lizlali év mérlegfdssszegének 2 szazalékat, illetve ha @

mérlegltdsszeg 2 szazaléka nem halodje meg az 1 millié forintet, akkor az 1 millis forintot.

Az Alap #bb szamviteli iraryelveinek &sszefoglalasat és az értékelési eljdrasokat az aldbbiakban mutatjuk be.

Az Alap a beszamels szempontjabsl kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten o méregléssszeg 2 szazolskdt meghaladiak,
vedamint kivételes eldforduldsinek tekinti azon bevételeket és kiaddschkat, melyek az €l8zd dvben nem meriltek fel és nem a szokdsos izletmenet részei, vagy egyed:

tételek. Ezen bevételeket és kiadasokat az Alap a kiegészité mellékletében oz adott beszémolé sorndl részletezi,

3.2. Az éves beszamolé pénzneme

Az dves beszamold magyar forintban késziilt és ezer forintban {efY) keriilt kimutatasra.

A mérlegkészités datuma: 2018, januar 31.

3.3. Az értékelési eligrésck ismerteiése

Az éniékelési eliardsokndl - o Szdmviteli Torvény és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap Szdmviteli politikdjdban régzitetiek az irdnyaddak.

Az Alap az eszkdzeird| részletas nyilvantartést vezet, az értékpapirok értékelése oz Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden tdriénik.

Az értékpapirok nem realizalt arfolyem kifénbdzetét a targyévi eredmény nem tartelmazza, az kdzvetlenll a t6kendvekménnyel szemben keril elszémoldsra.

A porfdlia értékeldsének elvel g kdvatkezsk:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

1. Elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepld Magyar Allem alial kiboesstott allampapirok

Ezen allompapirok értskét oz AKK dltal nyilvénossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani dtlagaként meghatéarozolt kézép arfolyam
alapjén, az idSardnyos fethalmozoit kametial névelve kell értékelni. Amennyiban az adctt ériékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazdk nem jegyeznek
darfolyamel, akkor ezen ériékpapirok a leguiclsé elsddleges torgalmazdi driegyzés keretében az AKK dlial megjelentelet legjobb vételi és eladdsi hozam
kdzépériske alapjan T napro szdmitolt brutté drfolyamon keriilnek ériékaldsre. Amenayiben uz elsédlegas forgalmezdk még nem jegyeztek drat oz adott
értékpapirra, a T napra vonatkozd drfolyamot a bekeriési netté arfolyamon, kdtvények esetében az idéardnyos - T napig - felhalmozott kamattal ndveive
kell érigkalni.

A 92 nap vagy anndl révidebb hatralévd futemideid allompapirck értékét az AKK 3 hénapos referancia hozama alapian, kétvények esetében az idéoranyos
- T napig - felhalmozott kamattel névelve kell meghatérozni.

Az elsédleges forgalmazok kdtelezé driegyzésébe nem bevont, 92 napndl hosszabb hatralévé hitamideji dllampapirok oz elsddleges arjegyzés keretében
magjelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd ar kézépértéke és o T nopig megszolgalt idéaranyos kamat 3sszegeként keriiinek értékelésrs.

Amennyiben oz elsédleges drjegyzSk még nem jegyeziek drat az adoti éllempapirra, akkor az a T napig megszolgslt kamettal névelt netté

beszerzési aron kerill érgkelésre.

2. Elssdleges forgalmoazsi rendszerben nem szareplé Magyar Allam vogy o Nemzeti Bank ltal forintban denomingit dllampapirck

A 92 nap vagy anndl révidebb hairalévé futamidejii allampapirek T nopra vonaikozé arfolyamét az AKK 3 hdnapos referencia hozama alapjén, kétvények

esetében oz iddardanyos - T napig - felhalmozott kamattal ndvelve kell meghatarozni.

3. Elsddleges forgelmazsi rendszerben nem szerepld, a Magyer Allam vagy & Nemzeti Bank dltal kiboesétott nem forintbon denominglt allampapirck

illetve o kiflfgldi &llampapirok

Nyilvénos értékpapirforgalomban szereplé éllampapirok piaci értékét oz adott értékpapir legidbb masodlegos piacanak tekinthetd OTC piocon - a Bloomberg,
illotve @ Reuters képarnydin vagy mas megbizhaid adatszolgaliats dlta! - kdzzétett T-1 nap! zarédrfolyam alapjén kel T napra vonotkozdan meghaldrozni.
Amennyiben a T-1 napra vonatkozdan az adott éntékpapirokra oz adott éntékpapirok legfobb masedlages piacanck fekinthets OTC piacokrdl drfolyamkdzlés
nem hozzalérhetd, a fenti szamitasokat oz violsé napi zdréérfolyam alapan kel elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott kétvényre, akkor cz
éntékelés a beszerzéskori hozammai T napra szémitolt bruttd értéken trténik.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamet kéz8lnek, és igy az utolsé napt zdrédrfolyam nem tarlalmazza az eléz8 kemaffizetés éte o T napig
felhalmozett kamat 8sszegét, illetve amennyiben oz adott értékpapirck piaci értéke a beszerzési nettd drfolyam alapian kerill kiszamitasra, tgy az edott
&nékpapirek picci étékének meghatdrozdsaker a T napig felhalmozott kamat Ssszegét hozzé kell adni az adott értékpapirek netté Grfolyamériékéhez.

4. Egyéb hitelviszonyt meglestesitd értékpapirok

Pénzintézet, gazddlkeds szerveze!, magyarorszdgi helyi énkormanyzat dhtal nyilvanosan forgalombe hozott fix vagy valtozd kamatozadst kovények,

illetve o jelzdloglevelsk piaci értékének meghatarozase a Bloomberg, illetve a Reuters képernySin vagy mds megbizhaté adatszolgdéliots éltal kozzétett T-1
napi zaré arfolyamon 3rénik. Amennyiben @ T-1 napra venatkezdan oz adott értékpapirokra az adeft ériékpapirek legfébb maésodlages piacanak tekinthetd
OTC piacokrd] arfolyamkézlés nem hozzétérhetd, a fenti szamitésokat az violsé napi zéréarfolyam clapjdn kell elvégezni. Amennyiber még nem jegyeztek

Grat az adott kétvényre, akker oz értékelés o beszerzéskori nettd énték plusz a T nopig megszolgdlt fethalmozoft kamat Bsszegén torténik.
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Amennyiben az adott értékpapirokra netté Griolyamot kézélnek, és igy oz utolsé napi zéréarfolyam rem tortalmazza az elézé kamatfizetés &ta o T napig
felhalmozott kamat &sszegét, illetve amennyiben az adolt érékpapirck piaci értéke o beszerzési nehé drolyam alapidn keril kiszamitasra, gy az adott
értékpapirok piaci értékének meghatérozésckor o T napig felhalmozott kamat dsszegét hozza kell adni oz adett értékpapirok netté Griolyamardkehez.
Zértkdrs forgalombahozatal sordn ériskesitett fix kamatozdst kétvények és jelzéloglevelek harom driegyzd dltal jagyzeit legjobb vételi és eladast hozom
kdzépértekei dllage alapién T napra szémitott bruttd drfolyamon, ennek hidnyabar o beszerzéskor] hozemmal T napro szémitott brusié drfelyamon keriinek
artékeldsre. Amennyiben oz adott kétvény vagy jelzdloglevél beszerzéskori hozammal! szamitott brulté értéke a hozzd legkdzalebbi lejératd fikvid dllampapir
piact hozama és az adot tipust [névleges kamatban, futamidében hozzd leginkébh hasonld) kétvény legfrissebb — azaz a legutelss elsédleges kiboasatason
kiglakult - hozamfelara {spread} alapign T napra szémitelt brutté értéktsl ,5%kat falfelé eltér, ckker kitelozé az adoit eszkéz piaci dtértékelése a hozzd
legkdzelebbi iejérats likvid dllompapir piaci hozama és az adott tipusi kétvény legfrissebb hozemleldra [spread) clopjan.

Zartkéri torgalombahozatal sorgn ériskesitett véirozd kamatozdsis kitvények és jelzdloglevelek hérom driegyzs dltal jegyzett legjobb vétali és eladdsi ar és

o T napig megszolgdlt felhalmozotlt kamat 8sszegén, ennek hidnydben a beszerzéskori reité dr és a T napig megszolgdlt fathalmozatt kamat ésszageként

keriiinek értékeiésre,

Tézsdére bevezetatt tulaidonosi viszonyt megiastesité énékpapirok
Tézsdére bevezetelt, azez 18zsdei ériékpapimak mindsiilnek a Budopesti Ertéktézsdére bevezatatt értékpapirok.
A t3zsdei papirck pontos listajét ¢ BET "Bevezetési és Forgalomban tortasi Szabdlyzetaban" meghakirozolt in. T8zsdei Ertékpopir Lista fortalmazza.
A BET-re bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét o Budapesti Ertékidzsdén kialakul, T-1 tézsdanapi zaréarfolyam clapjén kell T nepra
vonatkozéen meghatdrozni, Ho o T-1 napon ax adott értékpapimak nem volt forgalma és igy @ T-1 napi zéréarfolyam nem dllapithctd meg, Ggy az utolsd
forgalmi nap zéréarfolyamat kell figyelembe venni.
A BET-re be nem vezsteft, de valamely kiilféld t3zsdére bevezetett részvényeket és ETF-cket a Lelétkezeld dital meghctarozett professziondlis adatszolgaltats
- Reuters vagy Bloomberg - dltal k23l T-1 zardarfelyamon kell értékelni. Amenayiben az adott éridkpapis 15bb t3zsdére is be von vezetve, oz értékelés
alopjaul elsédlegesen azon tézsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott ériskpapir megvasdrlasro keril.
Ha volamely tézsdére bevezetett éridkpapir vonatkozdsdban T30 napndl korsbbi 6zsdei adat nem 6if rendelkezésre - t6zsdei kétés nem volt - Ggy oz

értékelés sorén 18zsdére nem bevezetelt, nyilvdnos értékpapir-forgalomban szerepid énékpapirok értékelésére vonatkezd szabdlyok szerint kell efjdrni.

Tozsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpopirforgalomban szerepld értékpapirek
A Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos azaz nem iézsdet értékpapirnak mindsilnek o Budapesti Ertékiszsdére nem bevezetett ériékpapirok, azaz azon értékpapirak,
melyek a BET "Bevezelési és Forgalombantartési Szabdlyzatabon" meghatarozott on. "Tézsdei Ertékpapir Lista® nem tarlalmaz,
A Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos ériékpapirforgalomban szerepls értékpapirok piaci érékét uz adolt énékpapirok leglébb masodiagos piacanak tekinthetd OTC
piacon avagy mds izsdén kiviili informdcids szabdlyzatok alopian, iletve k3zzétsteli holyoken kézzétett T-1 napi zardérfolyam, ennek hianyaban étlagarfolyam alapjan kel
kell meghatérozni,
Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan cz adott értékpopirokra az adott énékpapirck legfébb mésodlagos piacanak tekinthets elismert értékpapir-piccokrél, Magyarerszagon
forgalomban lévé értékpapirok esetén az OTC piacokrdl szérmozd, vagy a kbzzéételi helyekan megjelentelett Grfolyamkdzlés nem hozzdférhets, a fenti szdmitésokat
az utelsé napi zéréarfelyam, Helve amennyiben az nem hozzalérheld a beszerzési netté arfolyam alapjan kell elvégezni.
Amennyiben az adott értékpapirokra oz slismert ériékpapir-piacok dltal, avagy més Bzsdén kivili informaciés szobdlyzalok alapjén nelé arfelyamot kdzélnek, és igy oz violsd
napt éflag-, iflelve zéréarfolyam nem tartalmozza az el8z8 kamatfizetés éta a T napig felhalmozol kemat 8sszegét, illeive amennyiben az adott értékpapirck piaci értéke
a beszerzést netté Grfolyam alapjén keril kiszémitdsra, dgy oz adott érékpapirok piaci éntékének meghatarozasaker a T napig felhalmozott kamat 5sszegst

hozzé kell adni oz adott értékpapirok nettd érfolyaméniékéhez,

Kellektiv befektetdsi énékpapirok
Magyarorszagon nyilvantartasba vett nyitvanes nyilt végi befsktetési alapok dltol kiboesdtolt befektetdsi jegyek T nopro vonatkozd értékét az adolt befektetési
alop alapkezeldje/forgalmazéja dlial kézzétett vtolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté netté eszkédzériék alapian kell meghatdrozni. Magyarorszagon be nem
vezetstt kolloktiv befektetési értékpapirok esatében az értékelést arfolyamot a Reuters vagy Bloombery dlial kézélt legfrissebb egy jegyre jutd nektd eszkézériek
alapjdan kell meghatérozni.

Zart végi befekietési alapok esetében:

- amennyiben az adott zdrvégl befektetési clap fegyeire van drjegyzds, a befekiatési jegyek T napra venatkezé ériéke o legfrissebb vételi &5 eladasi
arisgyzés kdzépérickén keril maghatdrozasra;

- amennyiben az odoft z&rvégi befekietési alap jegyeire nincs drjegyzés, a legutolss rendelkezésre &l egy jegyre jutd eszkdzéridkel kell alkalmazni.

Repo megsllopodasok

Repo megéiicpoddasok [wzonnali vélel - hatéridés eladas) értékalése soran a repo megéliapodasban szerepld értékpapir azonnali vételdeat o

hataridds eladasi ar és az azennali vételdr kézoti differencia T napra esé idéardnyos részével kell megnévelni.
Lotrg sz3i6 betét (folydszdmia

A nefié aszkdzéridket a ltra 5288 beatdlek kapesan oly médon kell T napra megdflapitani, mintha azokat az Alapkezeld ¥ napoen likvidélng.
Lekété betét

A lakStéi betétek Ssszegét a T napig felhalmoezott kamatok Ssszegével meg kell névelni. A kilonleges betéti konskrukeidnak mindsils siruktirdlt termékek esetében o

T napig felhalmozett kamat megdllapitasanak hagyomdnyostél eltéré modidt a betétlekétési keretszarzédss lletve a lekétasi megbizas tartalmazza.
Szdrmazicoft Soyletek

Az Esszetett szarmaziatolt Ggyletaket az alaptermékre felbontva kell kezelni. A tzsdei hataridds Ugyleteket 65 o 15zsdén kivilh hatdridés dayleteket az alapul szolgald eszkiz

és az iigylet dltol generdlt fiktiv vagy valds pénzéramlas Ssszetételekant kell kezelni. A nem forintban denomindlt pozicickat a letétkezeld Gltal meghatdrozott T-1 nop
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146:00 drakor érvényes Letétkezeld altal meghatdrozott fixing Grfolyemek alepién kell 4rtékeini.

Az Alapkezeld az Alop devizaban illetve befektetési eszkézben meglévé nem szarmaziatott hosszi [révid] pozicididl az ugyanezen devizan illetve befektetési eszkézan
alapulé révid (hosszd) szdrmaztatolt pozicidjdval szemben, valamint a szarmaztatott — ugyanazon alaput szolgdlé eszkézben meglévd — hosszi és révid pozicickat
agymdssal szemben nettésithatjo o Térvény 273.5-aban megfogalmazott szabdlyok szerint.

Az értickpapirra, Tilatve indexre kétat hataridés igyleteket oz alapu! szolgdlé eszkdz piaci drfolyamén, az opciss szerzédéseket pedig az alapul szolgslé eszkéz piaci
arfolyama és az opcid deltatényezdjének szorzetdn kell figyelembe venni.

Az opcids pozicick érikelése oz adott opcidra drjegyzést nyijtd befakistési szolgdltaték dltal jegyzett és o Letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis odatszolgahtats
— REUTERS vagy BLOOMBERG - &ltal kozsit vételi és eladdsi drakbél szamitoft, szamtani dlagként meghatarozott k8zép arfolyam alapién tariénik.

A szarmaziatott Ggyletek évvégi énékelésekor az tigylet piaci ériékének dsszegét kell ériskelési kilonbdzetként elszdmolni oz ériékelési kilbnbizet tartalékaval szemben.

Az értékelési kilonbdzet minden értékelés alkaimdval elszdamaldsra kerill a fékdnyvi szamidkon.

Tézsdén kivili szdrmozictot gyletek

1. Hataridés vételi megdllapodasck

A haléridds vételi megdllapeddasok T napi eszkézértéke o mdgdties instrumentum fentiek alapjan meghatdrozott T napi piaci értékének és o

hataridés megéllapedasban szerepld vételi arfolyem T napra vonatkozé jelenértékének a killsnbdzetével agyezik meg.

2. Hatdridés eladési megdliopodasck
A hataridés eladasi megdllepodasok T napi eszkézértéke a hataridds megaliapodasban szerepld sladdsi ériolyam T napra vonatkozd jelenériskénsk és a migétes instrumentum
fentiek alapjan meghatdrozett T napi picc értékének kiildnbdzatéve! egyezik meg. A harom hénapndl hesszabb héatralévs futomideil devizdra sz6l6 hataridds vételi és elodasi

megdllapoddsok esetében a nagy nemzetkdzi hirligyndkségek dlial kdzzételt kamat swap jegyzéseket kell felhaszndlni vagy az azokbdl szamolhatd implikalt kematokkal kell

elvégezni a diszkontalast.

3. Opcids Ugyletek

A vésarolt opeick éridkelése oz adalt opcidra drjegyzést nytitd befekietési szolgaltoték dlial jegyzett s o letétkezeld dital meghatarozott professzionalis
adatszolgdltats - Reuters vagy Bloomberg - dltal kéz8lt vételi és eladast drakbol szamitoft, szémtani atlagként meghatérozott kézép érfolyam alapjén srténik.
Amennyiber az drjegyzés T-1 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akker vagy a Bleomberg-an talathals opcid drazasi modellek kézill a letétkezelé altal
kivalosziott médszerrel vagy az aldbbi médon kell az opciok értékét meghatarozni:
a) Eurépai opcié esetén: a legutolss elérhetd driegyzés alapian szamitott implikalt volatilitas fefhasznalasaval a Black-5CHoles modell alapjan szamitott értak
b) Amerikai opcié esetén:

vételi opcid: az alaptermék T-1 napi prompt arfolyoma minusz a kétést &r, amennyiben oz eredmény pozitiv , kisnben nullc

eladasi opcid: a kétési ar minusz az olaptermék T-1 napi prompt arfelyama ha az eredmény pozitiv, egyébként nulla.

Tézsdei szarmeztatett lgyletek

AT napi netd eszkdzértek kiszamitdsa sorén a T-1 napi ryitott i6zsdef szdrmozékos pozicidkat oz adolt instrumentumra kézzélett T-1 napi hivalaies elszdmeld &r alapjan

ket érigkelni.

Kételezetiségek
Az Alap T értékelési napon fennallé katelezsltségei oz aldbbi médon keriiinek meghatarozasra:
Az Alap létrehozasdval kapesolatos kdliségek amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezeld viseli- oz Alap elsé izlet évében egyenletesesn
elosziva kerilnek az Alapra terhelésre.
Az Alapot terhelé és folyamatosan felmeriils kéltségek és dijok id8aranyesan kerlilnek az Alapra terhelésre.

Az elére nem tervezheté koliségek az esedékességitk idSpontjaban keriilnek az Alapra terhelésra.

Az dllomkétvények vatelekor o megvasérolt kamatot bevétel esékkentd tenyezdként szamolja el oz Alap. Az eladéskor oz eladott kamat bevétetként jelentkezik.

Az bv végi Glériékeléskor a megszolgdlt kamatot ériékelési killdnbdzetbdl szarmazd Wkendvekményként szdmolja el az Alap az éridkpapirek érékkilénbozetével szemban.
Az dves beszamold elkdszitésekor o 2000. évi C. tdrvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Karmanyrendelet 5.§ (8) bekezdésével sszhangban a vevd, az adés
mindeitése alupjén oz Gzleli év mérleglordulénupién fenndlié és a mérlegkészités idépontidig pénziigyileg nem rendezeit, hdrom hénapon tili lejarats kévetelésnél idesrive
o hitelintézatekkel, pénziigyi véllatkozdsokkal szembeni kivateléseket, a kdlesdnként, az slélegként adott sszegekst, tovabbé a bavételak aktiv idébeli elhatérclasa kézsit
lovd kiveteldsellegl tételeket is), azok keletkezésekor ariékvesziést kel elszamolni o mérlegkészitds idépontjdban randelkezésre &lis informéciok alapjén - & kévelelds kényv
szerinti ériéke és o kivetelds varhatdan megtérills Bsszege - veszieségiellegd - kilBnbézet Ssszegében az egysb raforditasckkal szemben, ha ez a kilénbézet

tartésnak mutatkozik és jelentds 8sszegl.

Az Alap a valuta., devizakészleteket és a kilfldi panzértékre szolé kéveteldsekel, ill. o devizakéllezettségeket azok beokerilésekor MNB deviza ériolyamen szamitott
forintérigken veszi fel o kényveibe - o forintért vett devizaeszkdzéket az érte fizetelt forintésszeghen - &5 o szGmvitell politikaban régzitett médon, az érlékelés napjan
a devizaeszkdzk és -kételezettségek kényv szerinti forintéridka &s oz ériskelés napi MINB devizaarfolyamon atszamitort értéke kdzat kildnbbzel Ssszevont egyenlegét

az eredménykimutatdsban szémolia el.

Az Alapben hozamkifizetés, hozamjdvdirgs nem riénik.

A befekletési jegyek eladdsa és visszavaltdsa o kezelési szabdalyzatban eléirtak szerint Brténik.

A forgalmazés névértékben az indulé t6két, o befektetési jegyek névértéke és folyd dra kézti - az érékelésbél adade - killénbdzet a tkendvekményt valloztatja.
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4. A mérleghez kapcsolédd megjegyzések

4.1. Informéeisk az Alop porflolisjard!

Az értékpapirok zdrs élloménye oz év ulolsé nopjdn érvényes piaci arfolyamon keriiit kimutatésra.

A/ Fix és valtoze kamatozass papirok

. Beszerzeési Mérieg szerinii
Ertékpopir Devizanem érték efthan Ert.kil. komat Ertkiil. egyéb Sssreg eftban
2019/D MAK HUF 195 700 6 4200 199 906
2020/A MI?\K HUF 293726 2 391 -9 445 286 6772
2022/A MAK HUF 505 204 14 575 315 520094
MFB180416 HUF 198 457 7 668 2573 203 698
MF82.375EUR EUR 157 620 232 8 872 166 724
RUSGV180315 RUB 58 517 1644 15754 75915
CRO191103USD usd 568 339 5435 -12 192 541 582
EXiM 180212 UsD 210764 3848 28746 185 866
MFBZ201021 usD 84 508 849 8194 771563
MOLIDDD24 usD 411819 5976 26 375 391 420
REPHUNZ31122 usb 317 420 1612 -20 761 298 271
SERB 181203 Lsh 681319 2957 -15 518 568 758
Osszesent 3 683 393 42 193 -89 517 3 636 069
B / Részvények

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem arék sfitban Ert kil kamat Et. kil egysb Gsszeg eF-ban
MOL TRV 2017 HUF 64 771 & 7 754 72525
MTELEKOM HUF 98724 G -3 652 S5072
OTP DEMAT HUF 54 668 G 11 260 65 928
WABERER EUR HUF 8 599 G -673 7926
Osszesen: 226 762 [} 14 689 241 451
Ertékpapirck &sszesen 3910 155 42193 -74 828 3 877 520

¢/ Szarmantatott ligyletel

Az Alap abszolit hozameslt kévetd szérmaztatolt alap, amely befoktetési célic elérése érdekében aktivan befektet / befektethet szarmaztatott/derivativ

iigyletekbe. Ezek egy része fedezeti célt szolgdl, azaz az EUR-ban, RUB-ban, USD-ber, GBP-ben stb. megvasdrolt befektetdsi eszkéz8kbé! szdrmazd deviza

kiteltség megszintetését. A futures tigyletek ezzel szemben alapvetSen spekulacios célicl keriiltek megnyitasra, mind a részvény indexekre, mind o kétvényekre

sz6lé pozicick esetében. Ezek célja az Alep pénzpioci hozamok feletti hozamanck biztositdsa.

Az tigyletek jellegébdl fokadden o fulamidd alatt az Ugyletek napi nyereség /veszieség pozicididl a Reiffsisen Bank esetén a felek elszamoljdk egymas felé.

Az Alap a fedezeti igyleteihez kapesolddden dvadekot helyezett ef egy elkitlinitett szamlan. Az ligyletek fizikai leszallitasra nem keritinek, az Alapkezeld

a forward és futures Ggyleteket lejdrat elétt spot piaci gylettel zarja. A felek oz lgyletek leidratakor a forward /futures tgyletbd! és az czt lezdrs spot Ugyletbs!

sgymdssal szembeni nyeresdg/veszteség pozicidt netld mddon szamoljck el.

Az Alopnak o futures ligyletekbs! 2017 .év sorén 32.919 e Ft nysresége és 27.862 e Ft veszlesége szérmazolt, mig a forwerd ligyleteken dsszevontan

89.148 e Ft nyereséget reclizah.

Az Alap 2017.12.31-8n a kévetkezd nyitott futures ligyletekkel rendelkezik.

Szerzédés szerinki 2017.12.314
Meagnevezés /digylet lipusa Devizanem Lejdrat Ssszeg devizaban Erlskelds (HUF)
GCGBCMDTY /  elodasi ush 2018.02.2¢6 200750 2192206
TYHSCMDTY /  eladasi ush 2018.03.20 2113844 893739
RXHBCMDTY [/ eladast EUR 2018.03.12 1470 780 307 038
RXHBCMDTY [/ eladasi EUR 2018.03.12 327 040 68 231
GVHBINDX [/ veteli EUR 2018.03.16 1139 200 -1 488 672
Osszesen -4 199 348

A fubyres lgyletek nyitdsabdl szarmazé kivelelések &5 kdtelazettségek o nullds szamlaosztalyban keriiliek kimutotdsra a kévetkezék szerint:

Kavelelés értike Kolelezellség
Magneverés Devizanem Kilési ar devizdbon Katési or [HUF) fordulénopi értéke (HUF)
GCGECMDTY usp %00 740 236 287 363 233134703
TYHBCMDTY Usb 21135844 554 503 493 547 105 039
RYHBCMDTY EUR 1 470780 462 560 310 456 147 709
RXHBCMDTY EUR 327 040 102 693 830 101 428 186
GWHBINDX EUR 113% 200 353311 488 357 36 640
Osszesen 1 709 356 484 1695752277
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Az Alop 2017.12.316n oz aldabbi Ssszegii és lejdratd nyitott hatdridés deviza eladidsi illetve vételi iigyletekkel rendefkezik:

Szerzddés szerinti  Szerzddéshdi eradd  Szerzédésbél ereds
Megnevezés / lgylet tipusa Davizanem / Partner lejsrat Bsszeg devizéban kévetelds (HUFf kéfelezetség (HUF)  Piaci ériék (HUF)
EUR180221FWD  / eladasi EUR / ING Bank 2018.02.21 800 000 247 864 000 248 112 000 -400 087
USD180418FWD  / eladési USD / OTP Bank 2018.04.18 800 000 204 8356 000 207 0546 000 -1 190 278
USD180523FWD [/ eladas USD / Raiffeisen Bank 2018.05.23 1 440 000 366 984 000 372 700 800 3140 525
USD1BO926FWD  / eladdsi USD / ING Bank 2018.09.26 2200 000 570 240 000 56% 404 000 82361646
USD181203FWD  / eladdsi USD / ING Bank 2018.12.03 2 500 0G0 444 425 000 &47 050 000 2218334
TRY180117FWD  / véieli TRY / Raiffeisen Bank 2018.01.17 1220000 83 789 400 88 071 800 -4 780 493
Osszesen 2 118 158 600 2 132 394 600 7 943 117
A hataridés forward ligyletekbél eredd kivetelésok és kitelazettségek a nullds szémlaoszidlyban kerillek kimutatésra,
4.2. Kovetelések és kitelozetiségek részletezése
Kévetsidsek {odatok e Fr-ban) 2016.12-31 2017.12.31
Hataridds iigylet alapletét - EUR 0 &7 441
Haldridgs ligylet clepletés - USD 0 26 107
Hataridés ligylet valtozs letét kévetalés ¢ 7045
Lezart forward igylefbd! szérmazé kbvetelés 155780 0
Osszesen 155 780 100 593
Katelezettsagek {adatck e Fi-ban) 2016.12.31 2017.12.3
Szallivck ¢ 220
Befekistési alapok kilénadoja 340 423
Hatéridds Ugylet valiozs letét kitelezettség [ 7 823
Lezdrt forward Ugyletbd! szarmazé kdtelezetiség 154 545 o
Osszesen 154 905 8 466

4.3. Pénzeszkézik részlotezése

Az Alap a davizds tteleinek Ssszevont &tartékeldsi kilénbdzeatét a beszdmeldban oz eredménykimutatasban szerepelteti.

Beszerzési

Atériskelssi

Mérleg szerinfi

Devizanem érték efthon killénbozet &sszag eFtban
Folydszamla HUF 371 170 s 37117¢
Deviza folydszémia EUR 25 882 188 25 694
Deviza folyészémic Uso 7 802 124 74678
Deviza folydszémia TRY 33 -2 31
Deviza folyészémic GBP 607 26 587
Deviza folydszémic RUB 11 749 bbb 11083
Osszesen: 417 243 -1 000 416 243
4.4. Elhatérolgsok részlatazése
Bevételek akiiv idéboli elhatarolasa [adatok sFtban} 2016,12.31 2017.12.31
Folydszamla kamat elhatdroldsa 7 4]
LEI kéd fenntordsi kélisége 23 23
Osszesen 3o 23
Kéltségek passziv idébeli ethalérolasa {odatok eFrban) 2016.12.31 2017.12.31
Kénywizsgdlonak fizetends di 257 %9
Latétkezelési dij 237 345
Alapkezelési dij 3 555 3081
Kanyvvezelés 199 199
KELER dij 18 16
WARP dij 155 178
Bankforgalmi jutalék p S
Felagyeleti dlff MNB) 180 2N
Folydszamla kamat 0 1
Osszesen 4 603 4 305
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4.5. Egyéb informdcick

Az 5t évnél hosszabb lejarati kételezettségek: Hirelfelvéte! nincs

Az Alap munkavdllcléka? nem foglalkoziat.

Az AlapkezelS az Alap hozaménak és t8kéjének megévasdra nem lett értkbeli igéretet.

Az Alap nem kapolt és nem adott fedazetat, biztositékot, nem véllalt garancidt és kezességel.

Az Alap a fulures igyletek lekintetében dvadékba adott pénzeszkdzt, amely a Raiffeisen Bankndl vezetett hatéridés letéti szamlakon kerilt elheiyezésre.

Ernek Bsszege 2017.12.316n 93.548 ¢ Ft

4.6. Az eredménykimutatdshoz kapesoléds megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozs, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti a mérlegét és az eredménykimutatasal,

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése ( e Fi-ban)

2016. 2017,
Kapott kamat érékpapirok utan 107 010 70 304
Folyészémlakamat 501 304
Kapolt/jaré osztalék részesedés 4] 3693
Enckpapir sntékesitéséhal szarmazé drfolyam nyereség 26 133 9416
Futures Ugyletekbd! szdrmazé arfolyamnyereség 206 249 32919
Forward Ugyletek arfolyamnyeresége 38720 96 227
Arfelyamkiilanbazet 48 285 36 469
Betétek vén jdrd kamat 420 0
Osszesen 429318 249 332
Pénziigyi misveletek raforditasai részletezése { e Ft-ban)

2016, 2017.
Fizeteft folyészamla kamat 0 91
Ertékpapir értékesitassbal szdrmazé drfolyam veszieség 47 828 15478
Futures gyletek ariolyamvesziesége 239 449 27 862
Forward iigyletek drfolyamvesztesége 5271 7079
Arfolyamkizinbazet 49 825 52 457
Osszesen 342 373 103 667

A pénziigyi miveletek bevételei és raforditasoi kézdt mutatia ki az Alap a forward és futures és swap ligyleteinek eredményhatésér.
A forward tigyleteken 2017-ben sszevortan 89.148 e Ft nyeraség keletkezett,
Az Alapnak a futures Ggyletekbdl 2017-ben 32.919 e Finyeresége dletve 27.862 & Ft vasziosége szdrmazolt,

Egyéb bevételek sem 2017-hen sem 2071 6bon nem voltak.

Egyeb raforditasok részletezése { e Fi-ban)

2016. 2017.
Befoktetési alop kilsnads 1518 1466
A mikddési kdltségek részletezése ( e Fi-ban)

2016. 2017.
Banklorgaimi jutclék 185 177
Alapkezelést dij 45 575 39 092
Letétkazelssi dij 3038 2 908
Futures ligyletek dija 842 2 031
KELER dij 151 106
WARP dij 704 624
LE kéd fenntartasi koltsége 4 27
Kénywizsgdidnak fizetends dij 468 48%
Kényvvazetés 2393 2393
E'rtéi:papir mozgatas kbltsége 144 131
Feligyeleli dij [MMNB) 759 832
Osszesen 54 267 48 810
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4.7 A forgalomban lévé befekietési jegyek széma

Dalum "AY sorozat "R" sorozal Osszesen
2016.12.31 1676 362213 [ 1676362 213
2017.12.31 1391 482 424 1976815 368 3 368 297 792

4.6 Az Alap &sszesitetf nefis eszkSzériéke és az egy jegyre [utd neltd eszkézénték 2017.12.314n

Nehé eszkdarték

Egy jegyre [utd nettd

Serozat neve [HUF) eszkdzérték (HUF)

"A" sorozat 2 415 523 685 1,735935

"RB" sorozat 1971193 233 0,997156

Gsszesen 4 386 716918 .
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jdvedelmezdség alakulasa besn
A scidt toke részletezése 2016.12.31
I. Induié toke 1676 362
Kibocs. bet. jegyek névértéke 30 291 379
Viszavas. bef. jegyek névériéke 28 615017
Il. Tokevaltoras (tokendvekmény) 1210575
Visszavds, bef, jegyek bevonasi ért.kil. 1015626
Ergkelssi kilénbazet tartaléka 4% 371
Eidz4 évek eredménye 2 145 670
Ozleti év eredménys 31 140
Sajat toke 2 886 937

6. Az éves beszamolé €5 a portfolié jelentés k&zéHi eltérések okainak meghatarozasa:

aFtbon

2017.12.31

3 363 298
32 481 748
29 112 450
1017 054
-1 226 274
28 891
21746830
¥3 389

4 385 352

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2018, januar 31-g Ismertié vélt informacidkra épibil, addig a portiélis jelentés szamai 2018.

olsd forgalmazdsi napjan, mint ryits éridk keriltek meghatdrozasra a 2017, évi utolss forgalmazasi napi allomanyi adatok alapjan.

A kdtelezeltségek kdzaf is megielennek az elsd, mér 2018, évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszémelében o tényleges

2017, évi kBliségek és kdtelezettségek kerllnek elszémoldsra, melyek januar 31-ig ismertté valiak. Az ebbdl adsds eltérés 60 e FI

Kilsnbazet {eFtban)

Beszdmold NEE szémilas

Sajat tke / Nelté eszkdzérték £ 385 352 4386717 1365
Kiilonbdzet tételesen:

Ertskpapirok 3877 520 3878 190 670
Folyészémla 416 243 416243 o}
Koveleldsek s Akliv elthatarolas 100 616 G3 549 7 067
Kotelezettségek és Passziv elhat. -12771 -5 009 7762
Haléridds igyletek gylatek 3744 3744 o]

A folysszémio elhatdrolt kamata a NEE szamitdsban o kévetelések a beszémeléban pedig az aktiv idsbeli elhatérolasck

kzéM kerih kimutatasra. Az elsé forgaimazasi napig és a 2017.12.31-ig esedskes folydszémla kamat killénbdzet Ssszege nem é- el az ezer forintot.

A kamatozé ériékpapirok esetén a NEE kimutatas a 2017, év elsé forgalmazasi napjéig esedékes kematet tartelmazza, mig a beszémoldban

a 2017.12.31-ig esedékes kamat 8sszege szerepel. Az ebbd! addds kilanbség 670 e Ft.

A beszameléban a kdvetelések 65 o ktelezettségek kdzdk szereplnek @ 2017.12.31-6n még nyitett hatdridds futures iigyletek 1rgyév sordn napenta elszémolt

véltozs letétel, amelyek o NEE kimutatasban o 1argyévi bevételek és kltségek kézatt keriltek elszamoléra. Ezen iigyletekbé] adads kévetelés 7.031 e Ft,

mig oz ehhél adédd kdtelezaliség 7.914 o Fi.
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Mutaték:  [lasd 1. sz. melléklet!)

1. Befekletelf eszkdz8k az sszes eszkdzdkhoz

2. Forgdeszkozok +AIE az ésszes eszkézokhéz

3. Sajét téke ardnya oz Ssszkdtelezeftséghez + sajdf t6kéhez

4. Hesszt lejdraiy kdtelezetiségek o HIK + sajdt tokéhez

a/ a sajét i6kshez

b/

A "Likviditasi jelentés® a 2. sz. melléidetb takk

A "Cash-flow" kir ds a 3. sz. melléklethen talathata

A "Portfélié jelentés ertekpapiralapra” kimutatas a 4. sz. meliékletben talalhaté.

Budapest, 2018, &prilis 23.
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2016.

0.00%

101,27%

Q4,76%

0,00%
0,00%

2017.

0,00%

99,91%

997 1%

0,00%
0,00%

i {\5 %

Balint stila
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1. sz, melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektefelt eszkizék vz Ssszes eszkbzokhsz

Betektetelt aszkédz

0,00% Osszes eszkdz

2. Forgdeszkdzok + AIE az Gsszes eszkdzékhéz

Forgdeszkdz+Akiiv idobeli elh.

99,91% Osszes eszkdz

3. Sajdt t6ke aranya az dsszkSlelezeifséghez + sojof t6kéhez

Sajét ke

99.71% Forrasok &sszesen

4. Hosszi lejaratd kdtelezettségek
a/ o HIK + sajdt tékéhez
b/ asojétickéhez

af

Hosszi fejaratd kotelezehségek

0,00% FBEsE0 16y ket + S|l foke

b/

Hosszd lejaratd kotelezetiségek

0,00% Sciat tdke

Budaopest, 2018, dprilis 23.

2017.12.31 adatok et

0
4398 123

4 394 379
4398123

4385352
4398 123

0
4 385 352

i {\
e B A L
{ : ! N
U o
Balint Attila 7 Varadi Zoktan
Raiffeisen Befekietési Alapkezelt Zrt.
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2. sz. melléklet

2017.
Likviditasi jelentés értékpapirclapra
efthan
1. HiteldHomany Ssszetétele o
eftban
Ii. Koltségek &sszetétele Pénxiigyileg realizalt 44 286
Elszémolt Elhatarelt/ szallitsk

Bankfergalmi jutalék 177 5 172
Alapkezel$ ksltsége 39092 3 081 36011
Letétkezeld kiitsége 2 908 345 2 563
Fulures Gigyletek dija 203 [ 2031
Keler dij 106 16 20
WARP] 624 178 446
LEF kéd fenntartasi dif 27 o] 27
Mérlegvizsgalat 489 489 o
Kénywezetés 2393 199 2194
MNE feligyelefi dij 832 211 621
Er?ékpupir mozgetds kéltsége 131 o] 131
Ossz: as 810 4524 44286
11l Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa ! Saidt 16ke 4 385 352 eFt-ban
ill. %-ban

Idészck nyitéallomany Iddszak zarddiiomany
Vagyaenelem Megoszlas
Pénzesrkdytk 853 543 416 243 9.,.49%
abbél:lekdton betét Q Q0 0,00%

idészak nyitédllomany idszak zaraclomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. t8zsdei ép. tdzsdén kiv, ép. Megoszids
AlamkaTveny ) T066 116 ° 3767 064 63,79%]
2019/D MAK 0 199216 ¢ 199 906 4,56%
2020/A MAK 0 295 902 0 286 672 6,54%
2022/A MAK 0 0 o 520 094 11,86%
CRO191105USD 0 o} o} 561 582 12,81%
EXIM180212 s} Q o} 185 866 4,24%
REPHUNZ31122 o} 328033 0 298 271 6,80%
REPHUNZ 40325 0 162923 6] o} 0,00%
RUSGYV180315 0 80 042 o} 75915 1,73%
SERB181203 0 ¢ Q 468 758 15,25%
Egyéh kitvények o 906 560 ° 839 005 19,13%
MFB180416 Q0 206 470 0 203 698 4,64%
MFB201021 0 88 590 o} 77163 1.76%
MFBZ.375EUR Q 165759 Q 166 724 3,80%
RBIZ0170922 Q0 202 843 0 o} 0,00%
MOL190926 0 242 898 Q 391 420 8,93%
Részvények 103 096 4] 241 451 0 5,51%
MOL DEMAT 33016 ] ¢ Q C,00%
MOLTRY 2017 g o} 72 525 0 1,65%
MTELEKOM 39 840 0 95072 ¢ 2,17%
QTP DEMAT 30 240 o 65 928 it 1,50%
\WABERER EUR 0 0 7926 o 0,18%

Idaszak nyitésllomany tddszak zeroaliomany
Vagyonelem tzsdet t8zsdén kiv, tzsdet 5zsdén kiv. Megoszlas
Hataridés ligyletek -1 267 -a7 413 -4 199 7 943 0,08%
Devizara kitéts forward o «37 413 [»] 7 943 0,18%
EURUSD17C208 o} 7 828 o] o 0,00%
USDI70222FWD o] 20 939 e} o} 0,00%
USDI7053FWD ¢ 435 0 o 0,00%
RUB170310FWD 0 777 0 0 0,00%
EUR170308FWD 0 -59 0 0 0,00%
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lfészak ayitodllomdny tdészak zérédlomany
Vagyonelem {6zsdei tézsdén kiv. tozsdei t6zsdén kiv. Megoszlds
EUR170208FWD [¢] 71 [ Q 0,00%
EURTBOZ21FWD o} Q ¢ -400 0,01%
UsDi80418FWD o} o} o -1 190 -0,03%
USD180523FWD o] o} ¢ -3 141 0,07%
USD180926FWD 0 0 o 8236 0,19%
UsSD181203FWD ] 0 o} %218 0,21%
TRY180117FWD 0 Q o} -4 780 0,11%
Futures iigyletek -1 267 ] -4 199 o -0,10%:
TYH7CMDTY 257 Q ¢} G 0,00%
ESH7ZINDEX -1 010 0 ¢} o} 0,00%
GCGBUMDTY 0 ¢ 2192 o} 0,05%
TYHBCMDTY 0 ¢ 894 o} 0,02%
RXHBCMDTY o} O 307 o} 0,01%
RXHBCMDTY o} ¢ 68 e} 0,00%
GYHBINDX Q ¢ -1 488 Q 0,03%
Aktiv idébeli efhatdroldsok [+] 30 +) 23 0,00%
Kavetelések 155 780 j+] 100 593 2,29%
Katelezettségek és passziv
idSbeli elhatarolasok o -159 508 o -12 771 -0,29%
Osszesen 107 829 2 785 108 237 252 4 148 100 100,00%
Budapest, 2018, &prilis 23.
< }
) f /AN
A A R
B ( &
Balint Attila Véradi Zoltan

Roiffeisen Befekletési Alapkezeld Zrt.

12 / 15 oldat







3. sz. mellékley

Cash-flow kimutatas

20146, 2017,
e Frban e Ftban

L. 5zekd tevekenységhol szarmazd pénzeszkbz-valtozas
(Mikideési cash flow, 1-13. serok) -58 855 -77 250
1. Targyévi eradmény {befolyt bérleti dijak, kapolt hozamek nélkil) = -48 503 7 73}
2. Elszémolt amortizacié + I4] Ie]
3. Elszamolt ériskvesziés és visszairds + 0 0
4, Elszémolt értékelési kildnbdzel + -49 371 28 891
d.a. Elszdmolt ériékelési killénbozet korrekeié = 49 371 28 891
5. Célartalék képzés és fethaszndlas kilonbdzete + 0 0
&. Ingatlan befekietések érigkesitésének eredmeénye = o o
7. Ertékpapir befektotések értskesitésének, bevaltasénok eredménys + -1 017 063 6562
8. Befektelalt eszkdzdk dllomanyvaltozdsa = 0 o]
9. Forgdeszkdzek dllomanyvdllozase = -155780 55187
9.a. Friékpapirok dlloményvéliozésa + 1009 411 o
10. Révid lejaratl kélelezetiség Sllomanyvdliozasa = 149 522 -144 439
11. Hosszd lejdratd kételezetiségek llomanyvdltozasa + 4] a
12, Aktiv idébeli elhatéroldsck dllomanyvaltezasa = 21 7
13. Passziv idébeli elhatarolésok alloményvaliozdsa = 3579 -298
Il. Befektetési tevékenységhbdl szarmazi pénzeszkdz-valtozas (14-19. sorok) 1096726 -1 841 338
14. Ingatianck beszerzése - G 0
15. Ingatianck eladésa + [+ 0
16. Befolyt bérleti dijak + o] [+
17. Errékpupirok beszerzése - -1 622 577 -2 519 266
18. Ertékpapirok sladasa, bevéltésa + 2 639 640 590 270
12. Kapot hozemck + 7% 663 87 658
0. Pénxiigys rbvelotokbil szérmazé pénzeszkiz-valtozas {20-26. sorok) 733003 - 1481288
20, Befelktelési jegy kiboesatas + 217 728 2 190 369
21. Befekistési jegy kibocsatds sordn kapott apport - o] 0
22. Befektetési jegy visszavdltdsa - 250731 709 081
23. Befeldetési jegyek utan fizetett hozamok - o] o
24. Hitel, illetve kélcsdn felvétele + 0 o}
25, Hitel, illetve kélesdn torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kélesdn ulén fizetett kamat - Q o]
IV. Penzeszkazdk vaitozasa {zlzlizlll. sorok) * 304 868 -437 300

Budapest, 2018. &prilis 23.
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Balint Atfila Véradi Zoltén

Raiffeisen Befeklelési Alopkezeld Zrt.
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4. sz melickled

Portfilid jelentés I

Alapadatok:

Alop neve, lajstomszama: Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap, 1111168

Alapkezeld neve: Raiffeisen Belekieldsi Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Z1l.

NEE szémitds fipusa: T+1 nepi

Targynap {T): 3617.12.29

A soroxat {HUF)

Sajdt 16ke {Ft.): 2 415 523 685

Egy iegyre jutd NEE: 1735935

Darabszém: 1 391 482 424]

R sorozat (HUF)

Sajdl t6ke [Fr.): 1 $71 193 233

gy jegyre juid NEE: 0,997156)

Dorabszdm: | 976 815 348

A _targynapi netts eszkdzsrték meghatdrozdsa:

ezer Forinl
I, KOTELEZETTSEGEK
1/1. Hiteldllomény {Ssszes: Hitelezd Futamidd qu/-énék | %
1
Osszeg/Eriek %

13, Egyéh kitelozottségok [osszes): -5 009 100/
Alopkezeli dif miatt -3 081 61,51
Alopkezeldi dij miatt [ A sorozai | -318 &,35)
Alopkezelsi dij miatt { R sorozat ) 108! 2,164
(otetkonoldi dij miaH 353 7,85}
Bizomanyosi dij miatt [¢] O
Forgeim. kig. miakt [ &
Kozzétételi kig. miott [§ 0
Reklam kig. miakt [€ O
Koliségként elszdmoll egyéb étel miatt -1 109 22,13
Egyéb - nem kdllssg alent - kalelezetiség [¢ 5]

1/3. Céligrtalékok [Ssszes): [3)

1/4. | Passziv idobeli elhotarolasok (asszes): | | 0

| Ktelezettsagek dsszesen: i -5 009) 100
iR ESZKOZOK Osszeg/Erisk %

471, Folydszémle, készpénz [Esszes): 509 790 11,6

EQURCR ZRT / HUF [¢] &}
Raiffetsen Bank / EUR 25 694 0,59
Raiffeisen Bank / EUR 67 441 1,54
Raiffeisen Bank / GBP 5B4 0,01
Raiffeisen Bank / HUF 3711708 8,45
Raiffeisen Bank / RUB 11083} 0,25
Raifieisen Bank / TRY 31 0
Railteisen Bank / USD 7 678, 0,17
Railleisen Bank / USD 246 107 0,59

/2. | Egyéb kdvetelés [Bsszes): I )| i)

| |

/3. Lekitdtt barnkbetétek [Gsszes): Bank Fulamidé Osszeg/Erlék %o

1I/3.1.  fMax. 3 hé lekdtési [Bsszes): 0 O

0

1173.2. ] 3 hénapral hosszabb lekétést | | | of 0|

i | | ] 9
Megn. Devizonem MNévérgk Csszeg/Erigk %

il/4. | Ertskpapirok Bsszes): 1 086 761 3 878 191 88,31

Ii/4.]. | Allampopirek (Bsszes): | { | 860 970| 3041 537 69,26

II/4.}.1. ] Katvények [Bsszes): B60 970 20471 537 69,26

CROATIA 191105 USD 6,75 USD 2 000 561 680 12,79
MFB 2.375 EUR Kétvény EUR 300 166 745 3,84

REP OF HUNGARY 5.75 USD LSD 1 000 298 213 6,79
RUR 7,50 RUSSIAN FED 1803 1) RH‘B 16 500 75 945| 1,73
SERBIA 181203 USD 5,375 UsD 2 500 568 3_(‘34 135,23
USD 4,25 EXIM 180212 U'SMD 700 185 893 4,23

YUSD 6,25 MFB 201021 Ush 270 77 1754 1,76]

2019,/0 Magyar Allamkatvény] HUF 200 000; 199 906 d,55'1
2020/ A Magvar Allamkévény] HUF 237 5001 286 769 6,53
2022 /A Magyar Allamkétvény] HuF 400 Q00| 520 247 11,85]
1i/4.1.2. | Kincstariegyek {osszes): ] i | 1| 0] 9
1 I | } o
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17413, | E9veb fegybarkképes ép. 0 0 o
(Gsszes}:
5
11/4.1.4. } Kolisidi ﬁampnpimk losszes): i | of 0 0
] ] | ] S
W/az, | OoRakodsi & egyes | 201 500 595 202 13,55
hitelviszonyt meglesiesité ép.:
i/4.2.1. | Tozsdére bevezetett [Bsszes): 201 400 595 202] 13,55
MFB 180416 Kovén HUF 200 COO 203 719 3,64
MOL GROUP FINANCE 09.2G19 UsD} 1 400! 391 483 8,91
I/4.2.2.  Kilfsldi kétvények [sszes): 5 5 0
0
I1/4.2.3. | Tézsdén kivili (Ssszes): [ | af 8] 0
| | ] I 9
1/4.3. | Résavénysk lgsszes): | { 24 391} 241 452 5,5
11/4.3,1. | Tézsdére bevezelett {6sszes): i 24 391 241 452 3 |
Magyar Telekom részvény HUfI 20758 95072 2,14
MOL Nyrl. Torzsrészvény 2017 HUF 3 017] 72526 1,65
OTP Bank részvany, HUF 615 65 928 1,5
WABERER'S 1Y _HvRT_TORTS HUT ] T25 C.18)
11/4.3.2. | Kiffldi résavények |Bsszes): I I o} 0; 0
0
II/4.3.3. | Tézsdén kivilli {psszes): | | | Ol 0
| | i I 9
/4.4, |Jelzdloglevelek {osszes): { i of of 0
II/4.4.1.  Tozsdére bevezetett {Hsszes): { { of o] 0
I ] | | 9
11/4.4.2. | Tozsdén kivili (3sszes): | | of il [
] | ] i 0
H/4.5, | Befekistési jegyek (Bsszes): | | o] o} ¢
iIl/4.5 1. | Tozsdére bevezatetl [6sszes): I i Of 0f [4
! I i | ¢
I174.5.2. | Tézscién kivili {Bsszes): 0 0 i
0
H74.6. | Karpotlasi jegy [Bsszes): 5 0
0
s, f\kt!’v iddbeli elhataroldsok o 1 o
[Bsszes):
RAHA USD Folydszamla ] o
felhaimozott kamai}
livs. S..zrirmc-leu1oﬂ igyletek érékeldsi o 2744 0,09
kilonbzate:
EUR180221FWD 400 0,01
GCG8 Gold 100 OF Fut Feb18 197 0,054
RXHBCMDTY EURDBUND FUT &8} 0
RXHBCMDTY EUROBUND FUT 307 0,01
TRY180117FWD, 4780 0,11
TYHE COMDTY USTOYR NOTE B854 0,02
USD18041BFWD) 1190 0,03
USD1805235WD 3141 -0,07]
USCTB0%265 W) 8336 AL
USD181203FWD) CRE 0,21
VGHBINDX EURD STOXX 50 -1 488 0,03
| § Esskozsk ssszesen: % 391 726| 100
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