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Fliggetien kdnyvvizsgaldi jelentés
A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap tulajdonosai részére
Az éves jelentésrdl késziiit jelentés

Elvégerztiik a Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap {tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2014. december 31-i éves
jelentés [./1-V1. pontjaiban taldlhatd szamviteli informacidknak (tovabbiakban ,szamviteli informacidk”) a kényvvizsgalatat,
amely szamviteli informacidk a szamviteli térvény eldirasainak megfelelSen kerliltek meghatarozasra.

Az Alapkezel6 vezetésének feleldssége az éves jelentésért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezei§ Zrt. (igyvezetése (tovédbbiskban ,vezetés’} felelds az éves jelentésnek a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyl térvények médositasars szolé 2014. évi XVI. térvénnyel,
az abban szereplé szamviteli informacioknak a magyar szamviteli térvényben foglaltakkal sszhangban t6rténd elkészitéséért,
kilonds tekintettel az eszkdzOk és kotelezettségek leltarral vald aldtdmasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan tdrténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrotlokért, amelyeket a3
vezetes sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csaldshdl, akar hibdbdl eredd lényeges hibds allitasoktsl mentes
éves jelentés elkészitése.

A kbnyvvizsgalo felel@ssége

A mi felel&sségiink az éves jelentésben szerepld szamviteli informacidk, kiilénds tekintettel az éves jelentésben bemutatott
eszkdzbk és kitelezettségek idfszak végi leltdrdnak, valamint az adott id@szakban elszamolt kezelési koltségeknek a
veleményezése konyvvizsgilatunk alapjan. Konywvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon érvényes — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 8sszhangban hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot Ggy
tervezziik meg és hajtsuk vegre, hogy kell§ bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben szereplé szamviteli
informacidk mentesek-e a lényeges hibds allitdsoktdl.

A kdnywvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves
jelentés szamvitelt informacidiban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrsl. A kivalasztott eljdrasok — beleértve az éves
jelentésben szerepld szamviteli informacidk akdr csaldshél, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds aliitasai kockdzatainak
felmérését is — a mi megitéléstnktsl fuggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld szamviteli
informdciok gazdalkodd egység dltali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért
mériegeljiik, hogy olyan kényvvizsgélati elidrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrilmenyek kozdtt megfelelbek, de
nem azért, hogy a garddtkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysdgédra vonatkozdan véleményt mondjunk. A
kényvvizsgalat magdban foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli politikdk megfelelGségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszer(iségének értékelését.

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kénywvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeteld alapot nydjt kényvvizsgéldi
véleménylnk megadasahoz.

Az RSM DTM AUDIT & filggetien cégekbdt 8ll6 RSM International szémviteli s tandcsaddi hatdzat tagja.
Az RSM International olyan tanacsaddi haldzat, amelyek tagiai sajat jogukon aiénljdk szolgdltatasaikat.
Az RSM Internationel nem jogi személy.
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Vélemény

Véleménylnk szerint a Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap 2014. december 31-ével végzédé iddszakra vonatkozd
éves jelentés |./1 - V1. pontjdban k&za1t szamviteli informacidk, melyek a szamviteli tdrvény eldirasainak megfelelden kerliltek
meghatdrozasra, minden lényeges szemponthdl a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyl tdrvények modositdsardl sz616 2014, évi XVI. tdrvénnyel dsszhangban keriiltek Bsszealiftisra. Az éves jelentésben
szerepld eszkOzdk és kitelezettségek leltdrral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben bermutatott kezeldsi kéltségek az Alap

letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamoldsra.

Egyéb kérdések

Kdnywvizsgalatunk kizdrdlag az éves jelentés 1./1 - VI. pontjaiban taldlhatd szamviteli informacidkra vonatkazott.

Budapest, 2015. aprilis 23.

e &E\’z‘ LN

2 . 3 F o+ ¥ §
ity i LA B L7 S
= £8n., ATk

',‘;/- - e

Kozma Attila Mihdly ; ... 'Frick Beatrix

Partner 38 8 F"?f. ) " Bejegyzett kénywizsgdld
Bt

Nyilvantartasi szam: 000663

VLY ek

RSM DTM AUDIT Tandcsadd Kft.
1138 Budapest, Faludi u. 3.
Nyilvantartdsi szdm: 002552



Eves jelentés

x Roiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 20714,

I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap dltalénos informacick

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Hozam Prémium Szérmazictott Alop
Lajstrom szdma: 1111-168

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekletési Alapkezeld Zr.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v, 6,

Letétkezels neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia vu. 6.

Forgalmazo neve: Raiffeisen Bank Z:t.

Székhelye: 1054 Budapest, Akedémic v. 6.
Kénywizsgélé neve: RSM DTM AUDIT Tanéesads Ki., Frick Beatrix
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.

Elszémolds napja: T+1 napon

Tipusa: nyilvénos nyilt végd érékpapir alap

BAMOSZ kategéric: ahszoldt hozami alap

Futamideie: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé az Alap porffélisjanak Ssszetételét elsdsorban a deviza- és kamatpiaci kildtasok figgvényében alokfja ki. Az Alapkezeld
az Alap t8kéiét az dllampapiroken, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szarmaziatott
eszkdzokbe (ideérive o specidlis szérmaziatott {gyletnek tekintheid strukturdlt termékeket &s korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
eszkézékbe (részvény, certifikdt, stb.] fekteii be. Az alap dltal vésdrolhatd strukturdit termék esetében o realizalt hozam jellemzden

valamilyen mégéttes termék [devizadrfolyam vagy kamaipiaci jegyzés| clakulésats! figg.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netié eszkézérickének alakuldsa (fordulénap eléi utolsé kereskedési

napon]
Arfolyamvéltozas* NeHo eszkdzérték A ref. index hozama

2014. december 31 0,74% 1,712529 Ft 6924 149 896 Ft -
2013. december 31 0,46% 1,699962 Ft 11323177 320 Ft -
2012. december 28 11,99% 1,692106 Ft 12 836 867 322 Ft -
2011. december 30 4,24% 1,510903 1 14125112 120Ft -
2010. december 31 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft -
2009. december 31 10,34% 1,355163 Ft 1381093412 F -
2008. december 31 8,42% 1,228131 Ft 1318553992 Ft -
2007. december 31 7,77% 1,132796 Ft 1 440 652761 Ft -
2006. december 29 511% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft

* 2006-ra az alep 2006. jenuér 134 indulasats!

Az érfolyamvéltozas szdzalékos mértéke a befekteid Giial elérhetd vagyonnsvekedést mutatia be, amennyiben o teljes évben megtartotia

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét o isvére nézve és nincsenek sszefiiggéshen az alapok jévébeni hozamaival. A
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2014,

kézélt hozamadatok nomindlisak és az adoti naptéri évre vonatkoznok. Az alap induldsdnak évében a hozameok egy évnel révidebb

iddre vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETSH ELSO KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.

Instrumentum |Devizanem | 1SINkéd | Névértk | Eszkézérek | %
Atruhézhaté értekpapirok 9726 082548 86,05
BTEL 2014/A HUF HUDOC0347943 164 700 000 170 554 756 1,51
BTEL 2014/C HUF HUD0C0352232 160 000 000 178 4563 520 1,58
D140305 HUF HUQ0C0519350 286 600 000 285195 373 2,52
MMNB 140108 HUF HUQQ00624895 3 950 000 000 3948 119 800 34,93].
MNB140115 HUF HUOC00424903 3 950 C00 000 3 945923 600 34,91
SIRCMN140602 CAD CABR028KAN1S 3 600 000 622 069 321 5,50
WESAUZ00312 AUD AU3CBO206134 3 000 GO0 575756178 5,09
Banki egyenlegek 1077 677 855 9,53
Folybszamia - AUD AUD 36 807 576 0,32
Folydszdmla - CAD CAD 19 826 272 0,18
Folydszdmla - EUR EUR 153 848 162 1,36
Folyészamla - GBP GBP 598 558 0,01
Folydszamla - HUF HUF 160 159 378 1,42
Folydszdmle - USD usp 706 637 909 6,25
Kévetelések 104 863 315 0,93
Hataridds tgyletek 104 863 315 0,93
Egyéb eszkdzék 4718 118 994 3,70
E;Fékpcpfr Ugyletek elszémolasabdl eredd kivetelések 418 118 994 3,70
Eqyéh eszkdzdk 871435 000 7,71
Osszes eszkéz 12198 177712 107,92
Egyéb kételezettségek -882 180 -0,01
Hatéridés futures ﬁgylgiek -255 GO 0,00
Ertékpapir igyletek elszémoldsébdl eredd kételezettségek -627 179 -0,01
Kételezeftségek -894 761 430 -7,92
Egyéb katelezettségek -885 239 794 -7,83
Hatdridés tigyletek -0 521 436 -0,08
Nettd eszkézériék 171 302 534 102 HUF
Unitok szama 6 648 643 367
Egy jegyre juté nettd eszk&xérrek 1,699976 HUF

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamolé 2014. janudr 31.ig ismertté valt informécidkra épil, addig a portfalié jelentés szdmai

2014. elsé forgalmazdsi nopidn, mint nyité ériék keriltek meghatdrozdsra a 2013. évi utolsé forgalmazdsi napl dllomanyi adatck

alapjén. A kételezetségek kézétt is megielenrek az elsd, mdr 2014. évi forgalmazési napig szamolt dijiételek, mig oz éves

beszdmoldban a tényleges 2013. évi kéltségek és katelezettségek kerilnek elszamoldsra, melyek jenudr 31-ig ismertié vainak. Az ebbdél

adédé kilénbézet 686 eFt

Beszamold NEE szémités Kildnbézet [eFtban)

Sajdt téke / Nettd eszkdzértsk 1 297 201 11302 534 4 633
Kildnbozet tételesen:

Ertékpapirok 9725 485 9 726 083 598
Folydszdmla 1073757 1077 655 3898
Kévetalések és Aktiv elhatdarolds 422 213 1289322 867 109
Kotelezettségek és Passziv elhat. 22794 -885 886 -863 092
Hatéridés tgyletek igyletek 99 240 25 340 -3 900

x; Raiffeisen 3
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A kamatozd érickpapirok esetén a NEE kimufalds a 2014. év elsd forgalmazdsi napidig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszdmoidban a 2013.12.31-ig esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbdl adéds kilénbség 598 e F1. A folydszamla és o lek&tot betét
elhatdrolt kamata a NEE szédmitdsban a kévetelések o beszamoléban pedig az akiiv idSbeli efhatdroldsok kézat kerilt kimutatdsra. Az

elsd forgalmazdsi napig és o 2013.12.31-ig esedékes folydszamla kemat kilénbszet sszege 12 e Ft.

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd Névértek | Eszkdz énék [ %
Atruhazhato értékpapirok 137 530 248 1,99
D150401 HUF HUO000519921 138 000 000 137 530 248 1,99
Banki egyenlegek 4 830 690 919 938,87
Folydszémla - EUR EUR 386 871 433 5,60
Folyészémla - GBP GBP 677 396 0,01
Folyészdmla - HUF HUF 4 986 173 486 72,17
Folydszamia - USD usb 1 456 968 404 21,09
Kovetelések 335 190 0,00
Hatéridds Ggyletek 335 190 0,00
Egyéb eszkézék 1578 792 484 22,85
Egyéb koverelések 1578 792 484 22,85
Osszes eszksz 8 547 348 841 123,71
Kﬁfelezeﬂségek -1 638 318 269 -23,71
Egyéb kotelezeftségek -1 579 681 738 -22,86
Hatdridés iigyletek -58 636 531 -0,85
Netté eszkézérték 6 909 030 572 HUF
Unitok szama 4 034 374 656
|Egy jegyre juto netté eszkézérték 1,712541 HUF

Az éves beszamold és a portfolid jelentés szamai kozstti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig o beszémold 2015, januér 31-g ismertié vélt informaciokra épiil, addig o porfdlié jelentés szamai
2015. &lsé forgalmozési napjan, mint nyitd ériék kerlliek meghctdrozasra o 2014. évi utolsd forgaimazési napi dlloményi adatok
aiapjén. A kofelezetiségek kézstt is megjelennek az elss, mar 2015, évi forgalmazasi napig szamolt dijiételek, mig az éves
beszamoléban a #ényleges 2014, évi kdltségek és kdtelezetiségek kerillnek elszamoldsra, melyek januar 31-g ismerté vdlnak. Az ebbdl

adédé kilénbézet 1.328 Ft

Beszdmold NEE szdmités Kilonbozet (eftban)

Sajét 16ke / Nettd eszkszériek & 895 368 46 Q0% 031 13 663
Killgnbdzet tételesen;

Ertékpapirok 137 531 137 531 0
Folydszamia 6 826 976 6 829 682 2706
Kévetelések és Aktiv elhatdrolds 11 684 1 579 802 1568118
Kételezetiségek és Passziv elhat. 22 526 -1 579 682 -1 557 156
Hatarids igyletek tigyletek -58 297 -58 302 -5

A folydszémle elhatarolt kameto a NEE szémitasban a kévetelések o beszamoldban pedig az aktiv idébeli elhatdrolasck kézét keriilt
kimutatésra. Az elsS forgalmazasi napig és a 2014.12.31-ig esedékes folyészamla kamat kilsnbézet Ssszege 807 e Ft. A folydszamian
2015.01.06-6n sztorndzasra keriit 2014.12.31-1 ériéknappal 2.706 e Ft swap unwinding cost ez okozza o netid eszkézéridkis| vald

eltérést. A 2014.12.314n nyitott hatéridés deviza eladdsi igyletek értékeléséhd] szdrmazs kilénbézet 5 e Fh.
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netts

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi]

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2014.01.02-n 6 648 643 367
2014. évben eladott befektetési jegysk 527 417 784
2014, évben visszavaltott befektetési jegyek 3 141 686 495
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2015.01.05-én 4034 374 656
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2015.01.05-én 6 909 030 572
Egy jegyre jutd netié eszkozérték 2015.01.05-én 1,71254]

IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezas Devizanem ISIN kod Névértek Eszkdz érték Yo
Tozsdén hivatalosan jegyzett étruhazhats értékpapirok 0 0,00
Méas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
K&zelmdiliban forgalomba hozott diruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 137 530 248 1,99
D1504G1 HUF HUG000519921 138 000 000 137 530 248 1,99
Netto eszkézértek 6 909 030 572 100,060

Az Alap kamatozé eszkézdkbe, kollekiiv befekietési értékpapirokba, részvényekbe és szérmaziatott igyletekbe fekiethet. 2014, év sorgn
az Alap vagyona &fruhdzhaté érékpapirokban volt, diszkontkincstériegyben, jegybarki 2-hetes (iikviditdsi) kétvényben. Az Alap

folyamatosan magas készpénzarénnyal doigozot.

2014. évben a porifélié gerincét révid futamidel, igen likvid kétvények adiék. A lejaratok jellemzden 2 éven beliil voliak, vagyis kevés
kamatkockazatot véllolturk az alopban. A magas likviditési hanyadot egyrészt o befekietési jegy visszavaltdsok, a Skekiaramlas
fedezetére tartotiuk, mdsrészt jobb befektetési lehetdségek reményében tartalékoliuk. A 1Skepiacok azonban nemigen inogtak meg 2014-

ben sem, a hozamok nem emelkedtek, azonban az dlialunk elvért hozamszint a piaei kamatokkal nem talatkozot.

Az Alap 15bbféle devizdt tartott magyar forint ellenében, illetve keleteurdpai t8zsdeindex short [Grfolyamesésre jatsz6) poziciét piteit fel.
A legnagyobb veszleséget (szdzalékosan) oz Alep o feflett t5zsdei index hatéridds iigyleteken szenvedte el. Analizisink szerint a fejleft
eurbpai és amerikai indexek ériékelisége folyamotosan magas voli, hosszabb tdvon kedvezdtlen. A befektetéi varakozasok, illstve a
technikai fakiorok tilvetiséget mutattak 18bbszér is az év sordn, amire clapozva dresskkenésre jdiszéd pozicidkat vasdroltunk. Ezek
azonban csak &tmeneti sikereket hoztak, mivel o részvénypiacok a megbicsaklasok utén tbbszér visszaugrotiak, az Alap veszieséges

poziciéi #bbszér likviddlasra keriltek.

Az Alapkezeld 2014-ben szdrmaziatolt Ugyletekben (féként likvid, 16zsdei hataridés iigyletek, valamint OTC deviza forwardok] kétst
izletekkel kivant addiciondlis hozamot generdini. A pozicitkat jellemzéen néhdny heles, hénapos idétéven tariottuk. Az Alap
részvényekbe csak fedezeti céllal kétit, ugyonis a megiévs (kevésbé likvid) BUX decemberi esésre [atszé hatdridds kitetiségét csdkkentette
magyar blue<hip papirok vételével [Magyar Telekom, MOL, Richter és OTP részvények). A diszkontkincstariegyek mellett csak befektetési
kategdridji kétvények voltak a tulajdondban (pl. US Treasury bills, auszirdl véllalati kitvény), amelyek eladasra keriltek. Az Alop
rendelkezett Btel kétvénnyel (két lejérotial is), ezek rendben kifizetésre kerilltek. A fejlett (evrdpai, amerikai} részvénypiocokra szdlé

hataridé Ugyletek mellet (ES, GX, VG, NQ, RTA) csak 2015 decemberi BUX hatdridds Ugylet szerepelt csak oz alkelmazott

| Raiffeisen 5
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instrumentumok k6z6t, ami a részvényindexeket illeti. Az év soran sikerrel feklettink drupicci szdrmazékos Ugyletekbe {iézsdei futures-
8kbe) is: Brent olajat shorfolt az Alap {CO). A leglikvidebb hataridés kétvényfutures-ket proxy-hedgeként és spekulativan is atkalmaziuk
(TY, GX]. T5bb devizakeresztben kereskedett az Alap {EURHUF, USDMUF, EURUSD, USDJPY, EURTRY, EURALD, stb.}, amelyeket nemesak

spekulatfv célial velt &s adott el, hanem fedezeti jelleggel is tariotta ezeket.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a térgyidészakban

2014
Pénziigyi miveletek bevétfelei
Kapott kamat értékpapirck utdn
Folyészamlakamat
Kapott/jdré osztalék részesedés
Swap lgylet kamatbevétele
Ertékpapir értékesitésébdl szérmazd arfolyam nyereség
Futures Ugyletekbd! szarmazé drfolyamnyereség
Forward tigyletek arfolyamnyeresége
Arfolyarkiilénbszet
Kapott kamat pénzint-d
Pénzigyi miveletek raferditasai
Swap igylet dija
Ertékpopir ériékesitésébs! szdrmazs differencia
Futures iigyletek arfolyamvesziesége
Forward Ggyletek arfolyamvesziesége
Arfolyamkiilsnbazet
Egyéb bevételek
Egyeb bevételek
A mikddési koltségek
Bankforgalmi jutalék
Alapkezels koltsége
letétkezeld kélisége
Futures tgyletek dija
Keler dij
Mérlegvizsgdlat
Kényvvezetés
Ertékpapit mozgatds kiltsége
MINB feligyeleti dij
Egyéb raforditasok
Egyéb raforditasok
Rendkivili bevételek
Rendkivijli raforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jvedelem
Ujra befekteteht jsvedelem

Ertékpapirok értékkilonbazete
Allamkétvények

- kamatokbél, csztalékbs!

- egyéb

Diszkont kincstarjegyek

- kamatokbdl, oszialékbsl

-egyéb

Egysb hitelviszonyt megtestesits ép.

- kamatokbdl, oszialékbdl

-egyéb

Nagysdagrend: eft

1220 488
91008
23 350

0

4 657
167 120
603 959
140822
131 000
28 572

1031892

16 600
170122
632 195
139 309

73 666

o

0]

151 431%
234
132111
8 807
4268
451
468
2393
498
2201
]
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37 165

37 165

2762

2762

2762
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Tékeszémla véltozasai 2014. december 31-ig szémolt felhalmozot kamatokkal. {Nagységrend: ef)

idészak nyitédtlomany

IdSszak zarodllomany

Vagyonelem Megoszlas|
Pénzeszkozok 1073757 6 826 976 99,01%
ebbdl:lekatett betés 0 0 0,00%
Id8szak nyitédllomény Idészak zarédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. 16z sdei ép. t&zsdén kiv. ép. Megoszlés|
Egyéb katvény 1 546 246 o o 0 0,00%
BTEL20714/A 170 442 o} o] ] 0,00%
BTEL2014/C 178 350 0 0 0 0,00%
SJIRCN140602 621 84%9 0 0 o 0,00%
WESAU200312 575605 0 0 0 0,00%
Diszkont kincstarjegy c 8179 239 o 137 531 1,99%
0140305 G 285195 0 Q 0,00%
MNB140108 " 3948 120 0 0 0,00%
MNB140115 G 3945924 0 0 0,00%
D150401 0 G 0 137 531 1,99%
idoszak nyitédllomany Id8szak zarsdllomany
Vagyonelem iézsdei t&zsdén kiv. 15z sdei tézsdén kiv. Megoszlds
Hataridos Ugyletek 3 646 - 95 594 0 -58 297 G, 87%
Devizara kotét forward 0 95 594 0 -58 297 -0,85%
EURIZO111FWD 0 0 o] ¢ 0,00%
EUR130206FWD o} 0 ¢ c 0,00%
EUR130206FWD 0 0 o] G 0,00%
EURCADI30215 0 o 9] G 0,00%
EURUSD130215 0 o 0 0 0,00%
CAD130109FWD 0 o 0 ¢ 0,00%
GBP130110FWD o C 0 0 0,00%
GBP130123FrWD G ¢ 0 0 0,00%
EURUSD1I40115 G 1937 0 Q 0,00%
EURUSDI40115 G 459 0 Q 0,00%
EURUSD140115 o] -1 205 0 0 0,00%
EURUSD140115 o] 1777 0 0 0,00%
USD140115FWD o] 14294 0 0 0,00%
CAD140115FWD 0 21926 0 o] 0,00%
EURAUDT40122 0 48 910 0 0 0,00%
EURTRY 140122 0 19177 ¢} 0 0,00%
GBP140122FWD 0 3095 ¢ o] 0.00%
USD150115FWD 0 0 ¢ -33 626 0,49%
USD1501T15FWD 0 0 o 25022 0,36%
EURTS50114FWD 0 0 ] 351 0,01%
Futures iigyletek 3 646 o o 0 0.00%
ESH4 INDEX -3 947 0 8] c 0,00%
TYH4 COMDTY 7 593 0 0 G 0,00%
Aktiv idabeli elhatarclasok o 11 ] 202 0,00%
Kévetelések 422 202 o 11 482 0,17%
Osszesen 1549 892 9 770 303 0 6917 894 102,04%
x: Raiffeisen 8
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2014.

VI. Szérmaztatott lgyletek

2014. évi kotét tgyletek

Kétésnap Lejarat | Tranzakcid tipusa|Tranzakeié irGnya| Néveérték Deviza Migdttes termek
2014.01.13] 2014.02.19 batdridds eladds 3 000 000 CAD deviza
2014.01.13] 2014.01.15 hatéridés vétel 3 000 000 CAD deviza
2014.01.13] 2014.02.19 hatdridés eladds 2 500 000 EUR deviza
2014.01.13} 2014.01.15 haidridds vétel 84 600 Ush deviza
2014.01.20[ 2014.03.26 hatdridds vétel 880 000 GBP deviza
2014.01.20| 2014.01.22 hataridés eladds 880 000 GBP deviza
2014.01.20| 2014.01.22 hataridés eladds 2 200 000 EUR deviza
2014.01.20{ 2014.03.26 hatdridds vétel 2 000 000 EUR deviza
2014.01.20f 2014.02.19 hataridds vétel 1 000 000 EUR deviza
2014.01.20} 2014.01.22 hatéridds eladds 1 000 GO0 EUR deviza
2014.01.21| 2014.03.21 hatéridds eladas 50 EUR részvény index
2014.01.23| 2014.03.21 hatéridés eladas 25 EUR részvény index
2014.01.24| 2014.03.31 hatéridds eladés 2 000 UsD részvény index
2014.01.24| 2014.03.21 hataridds eladés 280 UsD részvény index
2014.01.27] 2014.02.19 hataridss eladés 500 000 EUR deviza
2014.01.27} 2014.03.31 hatdridés eladds 1000 UshD részvény index
2014.01.29| 2014.03.31 haidridds eladas 2 000 Ush részvény index
2014.01.31] 2014.03.31 hatdridds eladds 2 000 UsD részvény index
2014.02.07| 2014.03.21 hataridés eladds 20 usD részvény Index
2014.02.07( 2014.03.21 hataridds eladds 20 Usb részvény index
2014.02.10/ 2014.03.21 hatdaridds eladds 20 ush részvény index
2014.02.10{ 2014.03.21 hatéridés eladas 20 ush reszvény index
2014.02,117F 2014.03.21 hataridds eladds 50 Ust részvény index
2014.02.11| 2014.03.21 hatéridds eladds 50 usD részvény index
2014.02.12( 2014.03.21 hatdridds eladds 25 EUR részvény index
2014.02.12| 2014.03.21 hotéridds eladas 50 usD reszvény index
2014.02.14| 2014.03.21 hataridds eladés 25 EUR részvény index
2014.02.17] 2014.04,16 hatdridss eladds 1 000 Q00 EUR deviza
2014.02.17{ 2014.04.16 hataridés eladés 3 000 000 CAD deviza
2014.02.17} 2014.02.19 haidridds vétel 3 000 000 CAD deviza
2014.02.17| 2014.04.16 hatdridés vétel 500 000 EUR deviza
2014.02.17| 2014.02.19 haidaridds elodds 500 000 EUR deviza
2014.02.19| 2014.03.21 hataridds eladds 60 Ush részvény index
2014.02.19| 2014.03.21 hataridés eladas 100 UsD részvény index
2014.02.21| 2014.03.21 hataridds vétel 25 EUR részvény index
2014.02.21] 2014.03.21 hataridds véiel 25 EUR részvény index
2014.02.24; 2014.03.26 hataridds eladds 880 000 GBRP deviza
2014.02.24f 2014.04.16 hataridds eladds 1000 000 EUR deviza
2014.02.27( 2014.03.31 hataridds eladds 1 000 usb részvény index
2014.02.27( 2014.03.31 hatéridds eladds 1 000 UsDh részvény index
2014.02.27| 2014.03.31 hataridés eladds 1000 usD részvény index
2014.02.27| 2014.03.31 hatdridés véiel 25 000 usD részvény index
2014.02.27| 2014.06.30 hatdridds eladds 25 000 UsD részvény index
2014.03.07| 2014.04. 16 hatdridés vétel 2 000 000 EUR deviza
2014.03.10] 2014.03.217 hataridés eladds 50 EUR részvény index
2014.03.13{ 2014.06.20 hataridds eladds 25 EUR részvény index
2014.03.13] 2014.06.20 hatdridés eladés 100 usD részvény index
2014.03.13| 2014,06,20 haidgridds eladds 80 usD részvény index
2014.03.17| 2014.03.21 hataridés vétel 125 EUR részvény index
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Kbtésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa (franzakeié iranya| Névériék Deviza Maogdttes termék
2014.03.17| 2014.06.20 hataridds eladés 125 EUR részvény index
2014.03.17| 2014.03.21 hatéridds vétel 450 usD részvény index
2014.03.17| 2014.06.20 hataridds eladds 450 usD részvény index
2014.03.171 2014.03.21 hataridds véte! 400 usD részvény index
2014.03.17] 2014.06.20 hatéridds eladdés 400 UsD részvény index
2014.03.17| 2014.03.21 hataridds vétel 220 ushH részvény index
2014.03.17| 2014.03.21 hatdridés vétel 200 usb részvény index
2014.03.17| 2014.06,20 hataridds eladds 220 Ush részvény index
2014.03.17| 2014.06,20 hatdridds eladds 200 UshD részvény index
2014.03.24] 2014.07.16 hataridds vétel 2 000 000 EUR deviza
2014.03.24} 2014.03.26 hataridds eladds 2 000 000 EUR deviza
2014.03.26( 2014.04.16 hotaridos eladés 1 800G 000 EUR deviza
2014.03.26| 2014.04.16 hatéridés eladds 1 000 000 EUR deviza
2014.03.28| 2014.04.16 hatéridds eladds 500 000 EUR deviza
2014.03.31; 2014.07.16 hatdridds eladds 2 000 000 UsD devizy
2014.04.04; 2014.07.16 hatéridds eladas 500 000 UsD deviza
2014.04.04| 2014.07.16 hatéridds eladas 500 000 usD deviza
2014.04.10| 2014.06.20 hatéridds eladds 160 usDb részvény index
2014.04.10| 2014.06.20 hatéridds eladds 70 EUR részvény index
2014.04.10| 2014.06.30 hotaridds vétel 12 000 Usb részvény index
2014.04.14{ 2014.07.09 hataridés eladds 2 000 000 EUR deviza
2014.05.20] 2014.06.20 hataridds vétel 950 ysoD részvény index
2014.05.20] 2014.06.20 hotdridés vétel 140 usd részvény index
2014.05.21| 2014.06.20 hataridés vétel 520 ush részvény index
2014.05.28| 2014.06.20 hataridds eladés 100 Ush részvény index
2014.05.29| 2014.06.20 hataridds eladds 120 UsD részvény index
2014.05.29; 2014.09.30 hataridds eladas 13 000 usp részvény index
2014.05.291 2014.06.30 hataridds vétel 13 000 UsD részvény index
2014.05.29| 2014.06.20 hatéridds eladas 100 Usb részvény index
2014.05.30| 2014.06.20 hatéridds eladas 400 usD részvény index
2014.06.04| 2014.06.20 hotaridds elodés 100 usD részvény index
2014.06.06| 2014.06.20 hatdridés eladés 120 usD részvény index
2014.06.06| 2014.06.20 hataridés eladés 400 UsD részvény index
2014.06.13} 20140919 hatéridos eladds 400 usb részvény index
2014.06.17| 2014.06.20 hataridds vétel 400 Ush részvény index
2014.06.17( 2014.09.19 hataridds eladds 400 Ush részvény index
2014.06.17( 2014.09.19 hotaridds eladas 280 Ushd részvény index
2014.06.17( 2014.09.19 hataridés eladds 260 Uuso részvény index
2014.06.17| 2014.06.20 hatdridés véiel 220 Ust részvény index
2014.06.17| 2014.06.20 hatéridds vétel 320 usp részveny index
2014.06.171 2014.06.20 hatéridds vétel 70 EUR részvény index
2014.06.17} 2014.09.19 hatéridds eladas 70 EUR részvény index
2014.06.17| 2014.09.19 hatdridds eladas 75 EUR részveny index
2014.06.17| 2014.09.19 hatéridés eladas 75 EUR reszvény index
2014.06.17| 2014.06.20 hatéridés vétel 150 EUR reszvény index
2014.06.17| 2014.09.19 hatéridés eladas 200 Ush részvény index
2014.06.17| 2014.09.19 hataridds eladas 200 usD részvény index
2014.06.17| 2014.06.20 hatdridés vétel 400 usD reszvény index
2014.06.17] 2014.12.19 hatdridés eladds 740 HUF részvény index
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Kotésnap Lejarat | Tranzakcio tipusa|Tranzakeid iranyal Névérték Deviza Mogottes termék
2014.06.25| 2014.09.19 hatéridds eladas 100 usD részvény index
2014.06.25( 2014.09.19 hotéridds eladds 100 UsD részvény index
2014.06.26| 2014.12.19 hatdridés eladas 2 320 HUF részvény index
2014.07.01| 2014.12.19 hataridss eladds 1 500 HUF részvény index
2014.07.03] 2014.09.19 hatdridds vétel &0 UsD részvény index
2014.07.03} 2014.09.19 hataridds vétel 100 usp részvény index
2014.07.03} 2014.09.19 hatdridds vétel 60 usp részvény index
2014.07.03] 2014.09.19 hatdridés vétel 50 EUR részvény index
2014.07.07| 2014.07.09 hataridds vétel 2 000 000 EUR deviza
2014.07.07| 2014.10.08 hataridés eladas 2 000 000 EUR deviza
2014.07.11]| 2014.09.19 hatdridds vétel 340 UsD részvény index
2014.07.14( 2014.10.08 hatdridds vétel 2 GO0 000 EUR deviza
2014.07.14; 2014.07.16 hatéridds eladds 2 G0C 000 EUR deviza
2014.07.14; 2014.10.08 hatdridds eladds 3000 000 Uspk deviza
2014.07.14| 2014.07.16 hatdridos vétel 1 000 000 ust deviza
2014.07.14| 2014.09.19 hatéridds vétel 500 Ust részvény index
2014.07 .24 2014.09.30 hatéridés eladds 5 000 usD részvény index
2014.07.24| 2014.09.19 hatdridds eladds 140 Ush részvény index
2014.07.24| 2014.09.19 hatdridds eladds 25 EUR részvény index
2014.07.24{ 2014.09.19 hataridds eladds 200 UsD részvény index
2014.07.25] 2014.10.22 hataridés vétel 1 0G0 000 usp deviza
2014.08.01} 2014.10.22 hatdridos vétel 1 000 000 EUR deviza
2014.08.06| 2014.10.08 hataridés eladds 1 000 000 UsD deviza
2014.08.06( 2014.09.19 hataridds véiel 25 EUR részvény index
2014.08.06| 2014.09.19 hatéridés véiel 25 EUR részvény index
2014.08.06| 2014.09.19 hataridds vétel 200 Ush részvény index
2014.08.06] 2014.09.19 hataridds vétel &0 Ush részvény index
2014.08.08; 2014.10.08 hatéridds eladés 1 GO0 000 ysD deviza
2014.08.13] 2014.12.10 hatéridds eladds 1000 EUR részvény index
2014.08.14| 2014.12.10 hataridds eladas 1 000 EUR részvény index
2014.08.15) 2014.12.10 hatéridds eladds 1 000 EUR részvény index
2014.08.18[ 2015.03.16 hatéridés eladds 1 000 UsD részvény index
2014.08.18| 2014.12.10 hotaridds eladds 1 000 EUR részvény index
2014.08.22( 2014.12.31 hotdridds eladds 18 000 usD részvény index
2014.08.22| 2014.09.30 hataridds véte] 5000 usb részvény index
2014.08.22| 2014.09.30 hataridés vétel 13 000 ush részvény index
2014.09.04] 2014.10.22 hataridés eladés 1 000 600 EUR deviza
2014.09.05} 2014.10.08 hataridds vétel 2 000 Q00 uUshH deviza
2014.09.05}] 2014.12.19 hataridds vétel 1 000 HUF részvény index
2014.09.10] 2014.12.19 hataridds eladds 50 usD részvény index
2014.09.10| 2014.12.19 hataridds eladds 50 UsD részvény index
2014.09.10( 2014.12.19 hotéridos eladds 20 usD részvény index
2014.09.10| 2014.12.19 hatdridds eladds 20 uspD részvény index
2014.09.10[ 2014.12.19 hatdridds eladds 20 UsD részvény index
2014,09.10{ 2014.12.19 hatdridds eladds 20 usD részvény index
2014.09.15] 2014.12.19 hatdridés eladas 200 usD részvény index
2014.09.151 2014.09.19 hatéridds vétel 200 UsSh részvény index
2014.09.15} 2014.12.19 hatéridés eladds 160 Ush részvény index
2014.09.15} 2014.09.19 hatéridds vétel 160 UsH részvény index
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Kétésnap Lejarat |Tranzakcio tipusa|Tranzakeié iranya| Névérték Deviza Magdittes termék
2014.09.16} 2014.12,19 haidridds eladds 600 usD részvény index
2014.09.16] 2014.09.19 hatéridds vétel 600 uspD részvény index
2014.09.17| 2014.12.19 hatéridés eladas 70 EUR részvény index
2014.09.17| 2014.09.19 hatdridés vétel 70 EUR részvény index
2014.09.17] 2014.12.19 hataridés eladas 75 EUR részvény index
2014.09.17| 2014.09.19 hataridds véiel 75 EUR részvény index
2014,09.17]2014.12.19 hatdridés eladas 200 ust részvény index
2014.09.17| 2014.12.19 hataridés eladds 100 usC részvény index
2014.09.19| 2014.12.19 hataridds eladds 100 usD részvény index
2014.09.19| 2014.12.19 hataridés eladds 50 usD részvény index
2014.09.25( 2014.12.19 hatdridés eladds 100 usDh részvény index
2014.09.25[ 2014.12.19 hatéridés eladds 25 EUR részvény index
2014.09.25] 2014.12,19 hatéridds elodas &0 UsD részvény index
2014.02.26; 2014.12.10 hatéridds eladas 1000 EUR reszvény index
2014.09.26] 20315.03.16 hatdridés eladds 2 000 uspD részvény index
2014.10.01| 2014.12.10 hatéridés eladés 1 00C EUR részvény index
2014.10.01| 2014.12.10 hataridés eladds 1000 EUR ~ részvény index
2014.10.01| 2014.12.10 hatdridés eladas 1000 EUR részvény index
2014.10.01| 2014.12.19 hatdridés eladas 100 Usp részvény index
2014.10.01] 2014.12.19 hatdridés eladds 200 ysD részvény index
2014.10.011 2014.12.19 haidgridds cladds &0 Uuso részvény index
2014.10.02} 2014.10.22 hataridds eladds 1 000 000 usp deviza
2014.10.02] 2014.12.19 hatéridds eladds 100 UsD részvény index
2014.10.02( 2014.12.19 hatéridds eladas 40 ush részvény index
2014.10.02| 2014.12.19 hataridds eladés 10 EUR részvény index
2014.10.06[ 2014.10.08 hatéridds vétel 2 000 000 UsD deviza
2014.10.06] 2014.10.08 hatéridds vétel 1 600 000 usb deviza
2014.10.06{ 2014.712.18 hatéridds eladds 3 000 000 usb deviza
2014.10.13} 2014.12.19 hatéridds vétel 750 usD részvény index
2014.10.13[ 2014.12.1% hatéridds vétel 100 EUR részvény index
2014.10.14| 2014.12.19 hataridds véte| 100 EUR részvény index
2014.10.14| 2014.12.19 hatéridés vétel 1100 usD részvény index
2014.10.15] 2014.10.22 hataridds vétel 500 000 EUR deviza
2014.10.17] 2014.12.19 hataridos vétel 750 UsD részvény index
2014,10.21{ 2014.10.22 hataridds eladas 500 000 EUR deviza
2014.10.211 2014.11.26 hatdridds vétel 500 000 EUR deviza
2014.10.22{ 2014.12.19 hatdridés eladés 100 EUR részvény index
2014.10.22{ 2014.12.19 hataridds eladds 750 ysh részvény index
2014.10.22| 2014.12.19 hataridds eladds 75 EUR részvény index
2014.10.27| 2014.12.19 hatéridés eladds 75 EUR részvény index
2014.10.27| 20141219 hataridds eladds 250 usD részvény index
2014.10.27| 2014.12.19 hataridés eladds 1400 UsD részvény index
2014.10.27| 2015.03.18 hataridds véfel 17 000 ush részvény index
2014.10.28/ 2015.03.18 hatéridés vétel 17 000 usD részvény index
2014.10,281 2015.03.18 hatéridds vétel 34 000 ush részvény index
2014.10.28{ 2014.12.19 hatéridds eladas 250 ush részvény index
2014.11.05} 2014.11.26 hatdridds eladas 2 500 000 EUR deviza
2014.11.06) 2014.12.18 hatéridés vétel 500 000 usD deviza
2014.11.18[ 2014.12.19 hataridds vétel 100 UsD részvény index
2014.11.18) 2014.12.19 hatdridés vétel 150 UsD részvény index
2014.11.18| 2014.12.19 hotdaridds vétel 25 EUR részvény index
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Kdtésnap Lejarar |Tranzakeié tipusa|Tranzakeiéd iranya] Névérték Deviza Miégottes termék
2014.11.18( 2014.12.19 hatéridds vétel 50 EUR részvény index
2014.11.18| 2014.12.19 hataridds vétel 100 ust részvény index
2014.11.18( 2014.12.19 hatéridés vétel 100 usD részvény index
2014.11.211 20141219 hatéridds vétel 150 usp részvény index
2014.11.211 2015.03.16 hataridds vétel 3 000 UsD részvény index
2014.11.211 2014.12.19 hotaridés vétel 70 EUR részvény index
2014.11.21| 2014.12.19 hataridds vétel 10 EUR részvény index
2014.11.21| 2014.12.19 hataridds vétel 100 UsD részvény index
2014.11.21| 2014.12.19 haidridds vétel 75 EUR részvény index
2014.11.21( 2014.12.19 hataridds vétel 100 UsD részvény index
2014.11.21{ 2014.12.19 hatdridds vétel 100 Usb részvény index
2014.11.21]2014.12.19 hatdridés vétel 500 UsSh részvény index
2014.11.211 2014.12.19 hatéridds véiel 200 Ush részvény index
2014.11.21| 2014.12.19 hatdridds vétel 200 usD részvény index
2014.11.24| 2014.12.19 hatdéridds eladds 2950 HUF részvény index
2014.11.25( 2014.12.10 hataridds vétel 3 000 EUR részvény index
2014.11.25]2014.12.10 hatéridds vétel 1000 EUR részvény index
2014.11.26{ 2014.12.31 hatéridds vétel 10 000 usD részvény index
2014.11.26§ 2014.12.31 hoiéridds vitel 3 000 UsD részvény index
2014.11.26] 2014.12.10 hatdridds vétel 2 000 EUR részvény index
2014.11.26( 2014.12.31 hataridds vétel 5000 usD részvéry index
2014.11.26) 2014.12.10 hatdridés vétel 2 000 EUR részvény index
2014.11.26| 2015.01.29 hatdridds eladds 2 000 000 EUR deviza
2014,11.26| 2014.11.26 hatdridés vétel 2 000 000 EUR deviza
2014.12.01] 2014.12.19 hataridds eladdas 1750 HUF részvény index
2014.12.011 2014.12.19 hatéridés eladds 350 UsD részvény index
2014.12.01| 2014.12.19 hataridds eladds 180 Ush részvény index
2014.12.04]| 2014.12.319 hatéridds eladds 610 HUF részvény index
2014.12.17( 2014.12.19 hatéridds eladds 50 EUR részvény index
20141211 2014.12.19 hatéridds eladés 40 ust részvény index
2014,12.12{ 2015.01.15 hatdridds eladas 3 500 000 ush deviza
2014.12.12§ 2014.12.19 hatéridés eladdas 250 UsD részvény index
2014.12.12§ 2014.12.19 hataridés eladas 200 UsD részvény index
2014.12.15[ 2014.12.19 hatdridés eladds 50 EUR részvény index
2014.12.15 2014.12.19 hatéridés eladds 140 usp részvény index
2014.12.16| 2014.12.19 hataridés eladds 2 230 HUF részvény index
2014.12.16| 2015.01.15 hatdridés eladés 2 500 000 UsD deviza
2014.12.16[ 2014.12.18 hataridds vétel 2 500 GO0 UsD deviza
2014.12.16] 2015.03.20 hataridés eladds 150 usD részvény index
2014.12.16| 2015.03.2C hatdridés eladds 25 EUR részvény index
2014.12.18] 2014.12.19 hatdridds vétel 400 usp részveny index
2014.12.18} 2014.12.19 hataridds vétel 200 USD részvény index
2014.12.18( 2014.12.19 hataridés vétel 340 UsD részvény index
2014.12.18| 2015.03.20 hataridds eladas 75 EUR részvény index
2014.12.18) 2014.12.19 hatéridds vétel 100 EUR részvény index
2014.12.18| 2015.03.20 hatéridds eladas 450 usD részvény index
2014.12.18[ 2014.12.19 hatéridds vétel 350 uspb részvény index
2014.12.18§ 2014.12.19 hatéridds vétel 250 usob részvény index
2014.12.18} 2015.03.20 hatéridés eladds 500 ust részvény index
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Kdtésnap Lejarat |Tranzakeié tipusa Tranzakeié iranyai  Névérék Deviza Mogdttes termék
2014.12.18| 2015.03.20 hatdridds elodds 160 UsD részvény index
2014.12.18| 2015.03.20 hatdridds eladés 160 usD részvény index
2014.12.19] 2015.01.15 hatdridds vétel 500 000 usD deviza
2014.12.191 2014.12.19 hataridds vétel 6 990 HUF részvény index
2014.12.29} 2015.03.20 hataridds vétel 75 EUR részvény index
2014.12.29( 2015.03.20 hataridés vétel 25 EUR részvény index
2014.12.29( 2015.03.20 hataridds véiel 150 ysD részvény index
2014.12.29( 2015.03.20 hatéridds véiel 450 UshD részvény index
2014,12,29( 2015.03.20 hatéridds vétel 160 ust részvény index
2014,12.29{ 2015.03.20 hataridds vétel 160 Ust részvény index
2014.12.291 2015.03.20 hatdridés vétel 500 uspb részvény index
2014.12.291 2015.03.18 hatéridds eladas 17 000 Ust részvény index
2014.12.29| 2015.03.18 hatdridds eladds 17 000 Ush részvény index
2014.12.29| 2015.03.18 hatdridés eladds 34 000 usb részvény index
2014.12.31| 2015.01.29 hatdridds vétel 2 000 000 EUR deviza
2014.12.31| 2015.01.14 hatéridds elodds 1 230 GO0 EUR deviza

Nyitoft pozicid 2015.01.05. dliepot szerint:
.. oy .. Aktudlis . -
Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakcié iranya ... Deviza |Mdgdttes termék
névérték
2015.01.14 hatdridés eladds 1 230 000 EUR deviza
2015.01.15 hatdridds eladds 2 500 000 usb deviza
2015.01.15 hatdridds eladds 3 000 COC ust deviza

2014-ban az Alap két tipush szérmaztatott eszkdzt haszndlt killsnbézd célbsl. Az év sordn - spekulativ céllal - részvényindexre sz6lé

hatariddt [BUX decemberi futures/hataridg) adtunk el. Emeliett igen likvid nemzetkézi részvényindexekben, arupiaci termékekben és

kétvényderivativakban is vallali az Alap pozicickat (pl.: DAX futures, Nasdag-100, E-mini 5&P 500 futures, Brent olaj stb.}

A mdsik tipusd Ugylstink deviza hatéridékhsz {forward) kétédik. Mind fedezeti céllal, mind spekulativ céllal hasznéliuk szen eszkézt az

&v sordn. A farfott devizds kdtvenyek devizakockazatdnak elimindiasdra kétatink fedezeli Ugyleteket, tehat iévolabbi hatdridékre eladtuk

a devizdt, forintot vettink. Tébbszér alkalmaztunk deviza lorwardokat forint 45 més devizakeresztekben spekulativ célial {mind NDF {non-

delivery forward), mind széllitésos médban). Tébbfajta devizéban volt akiv az Alap, példdul: EUR, USD, GBP, CAD, JPY, AUD. A

csdkkend hozei kamatkérmyezet esetleges forinigyengfé hatdsat szersttik volna kivédeni ezekben a devizdkban vallalt hosszi/long

pozicidkkal.
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Vil. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozasok

Térsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentés véliozds nem kovetkezett be 2014-ben, ij izletdgat vagy
szolgdliatast nem inditof. A Térsasdg igazgatésgdnak Ssszetételében azonban tériént valiozds, 2014.03.05 hatdllyal Horvéth Kriszting
mdr nem fagia cz igazgatéségnak. A fenti détummal a kézponti Ugyintézési hely cime is megvéliozott, az G efm 1158 Budapest,

Késmark vtca 11-13 leti.

A 2014es évben oz Alapkezeld 0] alapot nem indfiott, mikézben két hatdrozott futamideis alapje [Raiffeisen TOPS Tékevédett
Szérmaztatolt Alap, Raiffeisen Foldink Eriékei 2 Tokevédett Szérmaztatott Alap] lejar. A Tarsasdg december végén igy tizenkilenc
befekietési alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlloménya némileg csékkent, a 2013. év végi
204,98 miliiérd forintos dllomany egy év leforgasa alatt 190 milliardra csékkent. A nyilvénos befektetési alapok piacdn az Alapkezeld

picci részesedése a BAMOSY adatai alapjdn 3,57%ra csékkent a 2013, év végi 4,59%rdl.

VIll. A befekietési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2014-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai pénz- és dllampapirpicera is jelentds befolydssal volt o tavalyi évben fennmaradt globdlis ,laze” monetdris kondicids kdrnyezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szémité FED, az Eurépai Kozponti Bank és a japén Bank of japan is biziosiioft a 18kepiacok szamara.
Hazénk dllampapirpiacét mar 2013-ban is segitette o likviditésbiség, hiszen o Magyar Allam élal kibocsdiott papirok elvért hozamai
folyamatesan csékkentek, amely trend nem véltozott meg tavaly sem. A 2014-es évben ugyan o FED a likviditasbéséget ckozd QE3
programidnak keretisszegét az elSzetes tervek alapjdn fokozatosan csdkkentetie és az év végére le is llitotta, de ekézben az EKB és a
Bo] Ujabb és djabb stimulusokat biztositott a piacok széméra.

A hazai események kézil fonfos kiemelni, hogy @ Magyar Nemzeti Bank 2014 elsé félévben is folytatia azt a jegybanki politikat -
hasoniéan a nemzefkézi frendekhez - amivel lazébbd fefle o hazai monetdris feltételeket. Fontos kiemelni, hogy a@ moneléris tandes a
kamaiddntd dléseken minden hénapban oz alapkamat csékkentése melleit tetie fe & voksat egészen juliusig. Az irGnyads rdta mértéke
2,10% lett @ hetedik hénap végére, majd december végéig mér nem valiozolt. A hazai jegybank ezen felil még tovabbi eszkéztket is
beveteft, hiszen dprilishan bemutatia §j programiét, melynek lényeges pontia volt, hogy az MNB az egyik legfontosabk monetaris
eszkozét megvdlioziatta. A jegybank 2014. auguszius 148! kezdédden a kéthetes kétvénye helyett betétet kingl, és o beiétet etié] az
idéponttol kezdve csak o hazai székhellyel rendelkezd pénzintézetek haszndlhatiak, mig a kilfsldivel rendelkezdk nem. Az MNB vezetése
azt varta ettdl, hogy o felesleges piaci likviditds majd ¢ mogyar dallampepirokat fogia vélasziani, hiszen azok tovébbrg is likvidek
maradnak (mig o betét rem az). Az MNB raadésul kamalcsere ligyletekkel {swap} is segitefte az derelést, hogy o leendd befektetdnek o
hosszabb dllempapirokndl keletkezd kamatkockézarat mérsékelie. Azote kiderilll, hogy o program jelentds hatéssal bitt a hazai
dllampapir piacra, hiszen a bevezetés utén a révid futamideji papiroknak jelentdsen az alapkamat alé sillyedt az elvért hozama, és ez
Qz év végéig igy is maradt.

A kaltségvetési hiany alokuldsa az el6zé évhez hasonld folyamat szerint zajlott, azaz o kermanyzat az év sordn mindig hangsilyczia,
hogy a kéltségvetés hianyat GDP 3% ald szorffja, amely végill meg is valdsult.

Az Allamadésség Kezelé Kézpont tavalyi kemmunikécidia is egyértelmi volt a céliait illetben, melyek wbbek kézéth az adéssag
szerkezetének dtalakitdsdt jelentette o GDPhez mért ardnydnak csdkkentése melleft, Az atalakités célic a devizaadébssdg ardnydnak
csdkkentése, illetve o hazei finanszirozdsi rdta névelése. Ezt segiiette a fent mér emlitett 4] MINB program is, fovdbba a kifejezetien a

lakessagnak sz4l8, és Gltaléban a pice felett érazott dllompapirok kibocsdidsa is.
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Az év mésodik felében a régids kockdzatok jeleniek meg, hiszen az ukran keleti hatdrndl kiolokuld konflikius esetleges eszkalécidja
komoly kockdzatot jelentett o térség eszkdzpiacaira is.

A mésik fontos eseménysor a piacra vonatkezdan inkébb pozitiv kockézatokat jelentett, miszerint az Furépai Kézponti Bark folyamatosan
lebegtette o sajdt QE programia beindiidsénak lehetdségét, ami végil a tavalyi évben nem tériént meg.

A hozai éllampapir piac feljesitményét leird MAX index elsd flévben elért 8%-os emelkedsése j6! mutatia a hazai kéhvénypiac erejét, illetve
a masodik féléves 4,24%0s névekedéssel pedig ugyan kisebb itemi, de tovébbi javuldst mutatoti. Az éven belili papirok atlagos
teljesitmeényét mutatd RMAX index is relative j4] szerepelt, hiszen 3,31%0s erésédést fudott fefmutatni oz év sordn.

A telies évrgl elmondhaid, hogy a témogatd nemzetkézi kérnyezet, a jovuld hazai makroadaick és az MNB monetdris feliételeken
kénnyité polifikdjdnck kszénhetden o magyar kétvénybefekietések esetén mind ¢ hesszabk, mind a révidebb futamideiji dllampapirokkal

jelentds hozamokat lehetett eléri.

ld&szaki valtozds Ertéke a regyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2004. &1 1,56% 1,33% 0,88% 307,06 2,60%
2014, Q2 6,34% 5,38% 1,03% 310,19 2,30%
2014, elsé félévi valtozds 8,00% 6,78% 1,93%
2014. Q3 . 0,40% 0,47% 0,90% 310,36 2,10%
2014. Q4 3,83% 3.30% 0,45% 314,89 2,10%
2014, masodik félévi vaitezas 4,24% 3,79% 1,35%
2014. évi véltezas RS 12,58% 1. 10,83% 0 .8,31% 0 g S

forrds: MNB, AKK
A nemzetkdzi kétvénypiac

A nemzetkdzi kdtvénypiacok 2014-es leljesitménye tekintetében elsddleges tényezdk voltak azek a hirek, amelyek az amerikai kézponti
banknak szémité FED quantitafive easing 3 (QE3) programijardl szélfick. A QE3 2012, szeptember 13-Gn indult el, &s a szikitésére
vonatkozd utaldsokrd! 52616 tudésiiasck elészér 2013 méjusaban jelentek meg, de a tényleges szigoritdsra eldszér csak 2014. janudrban
kerilt sor, A 2014-es évben folyamaios volt oz amerikai program szikitése, azonban a vésdrolt dllam- és felzdlogpapirok keretdsszeg
csékkentéseinek hire, Hletve ténye sem véliotia ki a kétvénypiacokbsl azt a reakeidt, amitél az elemzdk és o befektetak kordbban tarfotiak.
A nemzetkézl kétvénypiacon, beleérive a fejlett és o feiléds piacokat egyardant, egy-két kivételtd] eliekintve téretlen volt az erdsédés, A
program ledllitdsa czért sem ckozott komolyabb viharokat o nemzetkdzi kétvénypiacon, mivel az Eurdpai Kézponti Bark az év mésodik
felében folyomatosan azt kommunikéite, hogy bérmikor bevezetheti o sojat QF programidt, amelyre o piac az amerikai program
helysttesitd eszkdzeként tekintett. Az EKB elndk nyilatkozataiban folyamatosan arra tet utaldst, hogy készen dlinak az amerikei
eszkézvésarldsokhoz hasonlils program elinditasdra. Az EKB ugyan bevezeteft likviditdssszidnzs lépéseket (pl.: kamatesskkentés, célzott
hitelprogramok @ bankok szémara o piacingl alacsonyablk kamatokkal, eszkdzfedezeti kétvények vasarlasal, de az eurdzdne tagjai dlial
kibocsétott allampapir vasarldsokra az év soran nem kertlt sor.

Az USA és az EU kdivénypiacain is megfigyethetd volf, hogy egyre kisebbé vélt o hosszabb futamideid papirok elvérthozam elénye, azaz
egyre kisebb lett a kiilanbdzet a révid és a hasszabb futamidére kapett hozamok kézoit.

A fejlett gazdasdgok 10 éves futamideji kétvényeit vizsgalva megdliapithats, hogy a portugdl és o spanyol 10 éves futamideju
dliampapirok hozamesése volt o legmeredekebb 201 4-ben. A portugdl 10 éves papir elvart hozama azért is érdekes, hiszen az USA 10
éves kdtvényének a hozama alig volt alacsonyabb az év végén (2,7% kéril mozgott a portugélé, mig az amerikaié 2,2%), pedig a két
dliam kdzéiti kockdzati megiiéléshen jelentds a killénbség. S8t néhdny éwvel ezeidh még Eurdpa petiférigian elhelyezkedd dllamok
pénziigyi gondjairél volt hangos o finanszirozasi piac. A spanyel papir 10 éves hozama pedig o favalyi év végére még alacsonyabb is
lett {1,61%}, mint az amerikai 10 éves dllamkétvény elvarthozama. Eurdpdban egész évben a hozamck csdkkenése volt o jellemzé,
feliételezhetden az egyre lazébb menetdris kérnyezetnek,

A likviditésbéseg globdlisan nem csck a FED, vagy az EKB részérdl érkezett, hanem a Japdn jegybank is hasonid eszkdzéket hasznalt

2014-ben, amit mdr elézd év februdria Sta végez. A cél off is hasonld, hiszen az dzsiai orszdg gazdaségdban is infldcidt szereinének
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gerjeszieni, &s érdemi ndvekedési Ulemet elérni a GDP-ben. A Japén 10 éves dllampapir drfolyama is folyamatosan javuit az év sordn és

az elvért hozama az év végére (,33%on alakult ki,
A hazai és régids részvénypiac

A feflett gozdasagok részvénypiacainak 2014-es dllagos teljesitményété] elmaradiak a kdzépkelet evrépai régié részvénypiacai, kéziik a
hazai BUX index is. A 2013-as évben a fejleft vs. fejlédé piacok viszonylatsban a fejlett piccok javéra megfigyelhetd teliesfimény
divergencia 2014. elsé negyedévében is folytatodot, csak az idészak legvége hozott iavuldst. A fejlddé piacok negativ
megkiildnbdztetését a FED eszkézvdsarldsi programjdnak janudrban megkezdeit csékkentése idézie ef8, az ugyanis jelentds ékekivondst
eredményezett o varhatd kamatemelkedésre legérzékenyebb orszégokbol. Ez a folyamat csak o negyedév végére csillapodott fe, és o
feil8dé részvénypiacok Ojra erdt mutatiak.

A hazal részvényindex oz elsd negyedévben 5,57%ot veszitett ériékébd! igy, hogy volt 10%ot meghaladé minuszban is. A régid Gilagat
leird CETOP20 index eurdbon szémolva csak egy hajszdlnyit erdsdast (+0, 10%) mdrcius végéig, ami forintban +3,53%0s névekedésnek
felelt meg. A két index kézét volt jéval nagyobb kiilénbség Ts, azaz o BUX jelentésen tudia csékkenteni o hatranyét az elsd negyedév
végére, kdszdnhetéen elsésorban o fejiddé piacokon tapaszialt dltaldnos hangulatiovuldsnak {ami az oreszukrén konflikivs ideiglenes
lecsengése utan kdvetkezett be).

Az elsé negyedév -5,57%os teljesiiményét +0,22%v a javilotia a hazai részvénypiac jinius végére. A BUX 6,14%kal emelkedett o
masodik negyedévben, amivel messze a régids aflag, és kevéssel az -~ MSCl World index &ltal képviselt ~ vilagatlag felett tefjesitett
mdscdik negyedévben (ez uiébbi index csak o fejlett piacokat foglalia magéban). A régiés dflagot kifejezé CETOP20 index negyedéves
szinten 0,88%of eseft, amivel 0,78%ra romlot az elss fléves teliesiiménye. Az MSC| World index azonos idSszaki teljesitmenyei
4,15% &5 +4,96%, ami jelzi, hogy tovébbra is inkdbb o fsjlett piacok voliak a befektetsk fokuszdban. Pedig az elsd negyedév gyenge
szereplése uian 15bb fejlddé részvénypiac magéra taldlt és jelenids felériékelddést éft meg, mivtin az Gira pozitiv Gkedromids, ha
szelektiven is, de megtalélia Sket. A nemzetkézi kirmyezet is tdmogaié maradt, sét a vezeis fejlett piacok folyamatosan Giabb és Gjabb
csicsot déntéttek a mdsodik negyedévben.

A masodik félév sem hozta meg a vért jobb teljesitményt  régiés részvénypiacokon. A hazai piac elsé féléves +0,22%0s teljesitményét -
3,66%a rontotla a hazai részvénypioc harmadik negyedéves -3,88%0s étlagos vesztesége. A BUX ismét o régids dilag, és egyben az
MSCI Werld index teliesiiménye alaf teljesitett o harmadik negyedévben. A régids tlagot kifsjezé CETOP2G index negyedéves szinten
+0,20%0t ,hozott”, amivel +3,87%ra jovult o teliesitménye szeptember végéig. Az MSCl world index azenos idészaki forint &rtskei
+5,14% és +16,21%, ami annyiban csaldka, hogy ez kizérélag o forininck a dolidrral szembeni leérickel5désébél adddott laz MSCI
World index dolldrban mért teljesitménye negativ volt a harmadik negyedévben). A hazal részvénypiac idészaki teljesitményét leginkabb
az orosz-vkrdn konfliktus ferhelte, de szerepet jatszott @ kormdnyzat 0f devizaadds csomagia is, ami Ssszességében 900 Mrd Ft djakb
lerhet rétt a bankszekiorunkra, Nem véletlen, hogy az MTel kivételével valamennyi bluechip részvény minuszos negyedévet zart. A
nemzetkdzi kérnyezet mindekézben valamelyest romlot, bér a vezetd fejlett részvénypiacok esteskézelben maradiak.

A BUX 6,99%kal zuhant az uolsé hérom hénapban, ezzel éves teljesitménye -10,40% lett. Nem volt sokkal jobb o régids atlagot kifejezd
CETOP20 index teljesitménye sem negyedéves szinten, 5,09%o0s esése azonban csak -1,42%ra rontofla az index éves forint
teljesitményét. Az MSCl world index szerény dollar teljesitményét o forint gyengiilése 6% leleti nyereségre hizlala o negyedik
negyedévben. A hazai részvérypioc meghatdrozé részvényei kézil valemennyi drfolyama csékkent a negyedik negyedévben, kildnésen
az OTP és a Richter mélyrepilése voit szembestlé. Ennek cka az olaj érénak zuhandsdban keresends, az ugyanis érdemben ronfofta az
oresz gazdasdg kildtasait, a két hazai blue-chip pedig jelentds kitettséggel rendelkezik az orosz (s az Ukrdn} gazdasdggal szemben. Az

orosz-ukrén kenflikius o hazai részvénypiac egész éves alulteliesitésének egyik meghatérozé tenyezdje volt.
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BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* § CETOP20 £

2014. Q1 -5,57% -15,01% 1,77% 2,56% -6,55% 0,10%
2014. Q2 6,14% 11,42% 0,28% 2,18% 6,29% -0,88%
2014. H1 0,22% -5,31% 2,04% 0,33% 0,67% 0,78%
2014. Q3 -3,88% -17,74% -1,77% 3,80% -13,87% C,14%
2014, Q4 -6,99% -29,63% -4,51% -7, 37% -20,80% -6,57%
2014, H2 -10,60% -42,12% -6,20% -3,86% -31,78% -6,43%
2014 év 1 -10,40% -45,19% 4, 28% 0 -3,54% 0 - -32,24% 2T A16%
*MXMU: MSC| Emerging Europe Részvény Index forrds: Bloomberg

A nemzetkdzi részvénypiac

A 2014es év egészét fekintve a részvénypiaci frendekben nem 1riént komolyabb véltozds, bér oz elsé hénapokbon még nem Ggy tint,
hiszen Janvarban fordulat Igtszott kibontokozni. Az amerikai jegybank szerepét betslié FED elinditofia kitvényvdsdarldsi programiénak
csdkkentését. A kinal pénzigyi rendszerrel kapcsolatban is negativ hirek érkeztek, miszerint @ bankrendszerben az elmol években
felhalmozédott hatalmas hiteldlioméany mindsége erdieljesen romlott, az drnyékbankrendszer és a hitelbuborék nagysaga rekord szinfekre
emelkedett. Az amertkai jegybanki [ikviditasszikités hirére a felédd piaci tokekivonds felerdsdétt, mely nyomds alé helyezie a devizdkat,
a kétvény- és részvénypiccokat egyardnt. A kinai hitelezés visszafogdsa és a globalis kviditds csdkkentése felerdsietick a lefelé mutatd
kockézatokat o névekedési kildtasok tekintetében. Azonban az év mésodik hénapjdban mér fordult a befektetdi hangulat, és Gibs!
erdsSddtt a kockazatvéllalasi kedv. Tobb amerikai index ] tériénelmi csicsra emelkedett, és j6 hénapot zériak az eurdpai és még a
fejléds piaci t8zsdeindexek is, annak ellenére, hogy @ makrogazdasdgi adatok joval kedvezstlenebbek letiek a varindl és o geopolifkai
kockazatok (oraszukran konfliktus) is felerésodiek. Az amerikai gazdasdg év eleji szémai a névekedési dinamike visszoesésérdl
taniiskadtak, viszont o befekietSk 16bbnyire a megelézd hénapok rossz iddjardséval magyardzidk a gyengiilést, és a némileg kedvezébb
amerikai munkoerd-placi &s eurépoi gazdasdgi novekedési szdmokra [kis mértékben a siagnélés fBleH) o véteh oidalt arésitetick. A
marcivsi adatok a janudrfebrudri jelentésekhez képest mér javuldst mutatiak, de kérdés tovébbra is az voit, hogy valdban a kedvezétlen
iddjdrds negativ hatdsai tkrézédtieke a gyenge év eleji makroszamokban, vagy a ciklikus dinamikaveszigsét jeleziék.

Azsiéban o japén gazdasdg a siimulusok elienére sem mutatott érdemi élénkillést. A fejlédd gazdasdgok névekedesi kildtdsai viszont
jelentésen romlottak, igy Ssszességében a 2014-es globdlis ndvekedés] eldrejelzések folyematosan csdkkentek az év elsd negyedévében.
A masodik regyedév sordn az amerikai jegybank szerepét betshs FED folytatia a ,tapering”-nek nevezett lépéssorozaiot, de a
részvénypiacok kisebb megingdsok nélkil jra emelkedtek. A méjusi hénap sorén a német DAX, az amerikai S&P 500, o technolégiai
fokuszi Nasdaq index, mind-mind §f csicsokat értek el. A 2014es év sorén az emelkedést a globdlis likviditashdség és alacsony
hozamok mellett, mar a vélialatok sajét részvényfelvasdridsai s fiitotek. Nem véletlen, hogy oz amerikai gazdasag elsé negyedévérd|
52616 GDP adatanak masodik felibvizsgaiata sorén megjelend -0,1%-os valtozas ellenére is o 15zsdéken ibretien voit az oplimizmus.

Az Eurépai Kézponti Bank finiusi Glésén a piaci varakozasokat felilmilé likviditastokozé intézkedéseket jelentett be. Az EKB t5bbek
kézét 10 bazispontial csdkkentette az irdnyodd jegybanki alapkamatot (refinanszirozasi rata) és o kereskedelmi bankek jegybanki betét
kamatdt {depozit réta} negativ tariomdnyba vagia. Tovabbd a jegybank bejelertette, hogy szeptemberid! célzott LTRO programet indit o
bankszekior részére, és meghosszabbitotta fix kamatozési bonki refinanszirozdsi programiéi, Mario Draghi jegybankelnék bejelentetie
még, hogy felgyorsiia az eurdpal eszkdzfedezeti ériékpapirok vasérlasanak kidolgozasét, amelyet végiil az év mésodik feléhen el is
inditott. A piaci vérakozasok szerint a kifuté amerikai monetdris siimulust oz eurdpai monetaris hatség pénzpumpdia helyetesii majd,
biztositva a mogas eszkézdrok ,aldtémaszigsdt’. A likviditasbéség hirére a kockézatos eszkézék piacain [Uniushan is folytatédott oz
emelkedés.

A harmadik negyedév azonban nem hozoti egységes képet a vildg legfontosabb részvénytézsdéirsl. Altalanossagban igaz, hogy a
piacok bull, azaz bika ,izemmédban” maradiak, és a 2009. masodik negyedéve tarté emelkeds trend nem tort meg. Ugyanckker az is
elmondhaté, hogy az indexek teljesitménye mégé nézve mar olyan jelek jelentek meg, amelyek a rally kifulladdséra uialiak. Egyik ilyen

jel, hogy a kisebb kapitalizéciéji részvényeket leité indexek mér jelentds minuszban voliak az év kézben elért cstcsukhoz képest, és csak
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a bluechip részvények |6 szereplésének voli kiszénhetd, hogy a kép egyeldre optimista maradt. Ezen felil az is megfigyelhetd voli, hogy
az eurdpai piacok alulteljesitetiek, a japén picc magéra taléldsdhoz pedig jelentds jegybanki szerepvalialds kellett. A szerepvailalds
abban testesiilt meg, hogy o Jopdn jegybank a kézponti nyugdijclap esetében megemelte a tarthatd részvényardny maximdlis szintjét, igy
téve lehetévé, hogy az alap oz dliala megvasérolt dllampepirok helyére részvényeket tudjon vésérolni. Az USA piaea volt egyedil az,
ahol az indexek tovabbi emelkedését o véllolati eredmények, illetve o javuld makregozdaségi adatok is segitették, o sajat részvény
felvasarlasok mellett.

Szintén ndvekedést, de az drfolyamok ingadozdsanak névekedését is hozta a negyedik negyedév a fejlett részvénypiacoken. Az amerikai
jegybark (FED) ledllitottar mennyiségi lazitasra kereszielt programidat, amelynek keretében amerikai dllampapfrokat vésérolt a mdasodiagos
piacon, és ami érdemben segiletie az elmilt két év részvénypiaci szdrnyalését. A vilag vezetd jegybankiai nem hagytdk azenban
magukra a piacokat. A részvénypiacokat tovabbra is fleg a jegybankokidl vart intézkedések mozgatidk, o gozdasagi vagy vallalafi
fundamentumok hdtiérbe szoruliak. Kiemelhetd azonbar, hogy a feflett részvénypiacok MSCl World index dltal képviselt dflagos
teliesiiménye 2014 egészét ilietden szerény maradi, oz év ismél sokkal inkdbb szélt a kétvényekrdl, mint o részvényekrdl. Nem
igazolédott tehdt az a varakozés, hogy a vildggazdasag névekedésének gyorsuidsa majd a hozemok emelkedésshez vezet, és a
kirnyezet jobban kedvez majd a részvénypiacoknak. Ennek gyakorlatilag pont az ellenkezéje kivetkeze#t be, amiben kénnyen

eléfordulhaiott volna kemolyabl részvénypiaci esés, ha nincsenek résen o jegybankok.

A fébb fejlett piaci részvényindexek valtozdsa [safdt devizdban):

DOwW § S&P500 § NASDAQ § EUROSTOXX50 € DAX &€ NIKKEIZZ25 ¥
2014. G 0,72% 1,30% 0,54% 1,69% 0,04% -8,98%
2014. Q2 2,24% 4,69% 4,98% 2,11% 2,90% 2,25%
2014, H1 1,51% 6,05% 5,54% 3,84% 2,94% -6,93%
2014. Q3 1,29% 0,62% 1,93% 0,07% -3,65% 6,67%
2014. Q4 4,58% 4,39% 5,40% -2,46% 3,50% 7.90%
2014. H2 5,92% 5,03% 7,44% -2,53% 0,28% 15,09%

(20140 év T 52% 11,39% .. 13,809 7 0.1,20% 2,65% 7,12%::

DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurczdna, DAX: Németorszdg, NIKKEI225: Japén forrds: Bloomberg

Az drupiacok

A nyersanyagpiccek mozgasat a vildggezdasag dltaldnos névekedésével kopesolates kérdéjelek /varakozasok hatdrozidk meg, illetve
azok a geopolitikai feszillségek, omelyek az év kézben megjelentek. Az ola] szempontjabs! fontos események kazil meg kell emliteni az
kézelkelet! fesziltségeket, illetve az egész 2014-es évet bedrnyékold keletukran hatarndl kialakult konfliktust is. A kinai hitelbuborékkal
kapesolatos félelmek csok az elss hénapban voltak hangstlyosabbak, azt kéveiden o befekteték inkdbb optimisiék voliak a
vildggazdaség alokulasat illetden, amely vélemények segitetiék o nyersanyagok drait is a félév végéig. Jinius végéisl viszont komoly
vliozds kivetkezett be, és elsdsorban az olajpiacan volt tetten érthetd. Az eddigi keresletl szint melle, az omerikai palacla] kitermelés
gyors felfutasdnak koszdnhetben a kindlat bévilt, amelynek szinfje az év folyamdn érdemben nem csékkent. Az év sordn 525 volt arrdl,
hegy az clajkitermeld orszégok szévetsége (OPEC) megegyezik o kindlat szikitésében, da ez végil az év végéig nem tbriént meg.
Emellett o keresleti oldal stabilitasa is megkérdSjelezéddt, ami a nagy nyersanyag felhasznélé orszagek gazdasagi teljesitmény
visszaesését jelezheti (Pl.: Kina). A jiniusban még 100 dollér felett jéré arfolyam {WTI) az év végére 50 dollér kézelébe siillyed.

Az olaj mellet ugyan kisebb mértékben, de esiek az élelmiszerek drai is (boza: -2,56%; cukor: -12,87%: kukorica: 5,92%), és a
nemesfémek sem tudték pozitiv tarromdnyban lartani az értékvéliozdsukat, hiszen az arany 1,51%kal, mig oz ezist 19,51%kal éra
csikkent. Az drupiacok ,sziér” terméke 2014-ben egyérielmiien o kévé volt, amely félév clatt 46,43% ot emelkedett, &5 az év végére még
egy kicsivel ezt meg is tudta fejelni {éves teljesitménye: +50,50%). A névekedés mogét a Brazilishan megijelend szdrazsag miat kisebb

termés is oz okok koziit szerepelt.

A 19 nyersanyag érat magdban foglalé Bloomberg Commedity Index, amely leirja a nyersanyagok dlagos teljesiiményét, a 2014-es év

folyamén 17,04% esett.
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

Az Alapkezelé o 2014-es évben eldkészitette @ 2014. évi XVL Torvény a kollektiv befektetési formakrd! és kezeldikrél, valamint egyes
penziigyi trgyd tarvények médositasardl c. jogszabdly (Kbftv.) dlial eléirt az Alap tajékoziatéighoz és kezeldsi szobdlyzatahoz szikséges
véltoziatdsokat, illeive megkiildte o Feligysietnek az Alap médositott tjékeztatoiat és kezelési szabdlyzatdl, amelyeket o Feligyelet
iovahagyott a 20158s évben,

Az Alopkezelé megklldle megfelelésrdl széis nyiletkozatat a Magyar Nemzetl Bank részére o 2014-es év kozepén. A nyilatkozattal
2014. jolivs 22. napjatdl az Alapkezeld olyan alternativ befekietési alapkezeldnek {ABAK) mindsil, amely kizérslag alternativ befektetési
alapokat, ozaz AFKBV.nek nem mindsild kollekttv befekietési farmakar kezel. Az Alapkezeld o megfelelés érdekében a Kbfv. és az ABAK-
rendelet (o Bizoftsag 2012. december 19 231/2013/EU felhatalmazdson clapulé rendelete) ital megkovetelt U] szabdlyzatokat

{lavadalmazasi Poliika, Ertékelési Politika, A’rviiégﬁésf Politika} megalketta, a térvényi valiozdsokat az Uzletszabdlyzatdn is divezette.

3. Hoxamfizetes és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén rem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gira befekieti. A hozam a befekletési jegyek netd
eszkbzériékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netié eszkdzértéken 16rténd visszavésérldsi kételezetiséy
viliolaséval biztosific o befekfeték szamdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavéitéséval tetszdleges idépontban
hozz&jussanak a felhalmozott hozamhez.

Az Alap nem vet! igénybe hitelt 2014-ben.
IX. Az ABAK dlfal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2014-es évre
széléan, rogzitett és valtozé bontasban

2014. év
Régzitett jvedelem &sszesen: 174 646 275 Fi
Véltozé jdvedelem sszesen: Nem ismert*
Kedvezményezetiek szdma: 251

*az adoft iddszakra 52616 valiozd javadalom még nem volt meghatdrozva az éves jelentés készitésének iddpontiaban.

2. Azx ABAK igyvezetoinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockéazati profiljara
tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazéasanak teljes
Gsszege a 2014-es idoszakra széléan

2014 év
ABAK iligyvezeiSinek javadalma Bsszesen: 45 15714 F
Az ABA kockazati profilidra tevékenységik révén
lényeges hatést gyakoroldknak o jevadalma
Bsszesen: 44 798 975 Fi
@A Raiffeisen
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X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos 0 megdllapodasok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek minésitett eszkdzéket, o mindenkor érvényes érigkelési politikdjdban leirtaknak megfeleléen érigkeli, Az
Alapban 2014.12.314n nem voltek illikvid eszkdzsk. Az Alapkezeld ériékelési politikdja 2015-ben megvaliozott melynek érelmében az

iliikvidnek mindsiteft eszkszok esetén az Arazdsi Bizotisag dant az érékeléshez alkalmazands eljarassél,

b} Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alopkezelé az Alop vonatkozésdban megleleld likviditdskezeldsi rendszert vezetett be a 201d-es évben. Likviditdskezeldsi
szabalyzaiot és eljarasokat fogadoti ef annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockdzatat, valamint,
hogy oz Alop befekietéseinsk likviditasi profifja megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biziositia, hogy a befeksetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltési politka az Alap tekintetdben ssszhangban allion egyméssal.

¢} Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK éaltal e kockézatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 2

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé mutaié az abszolit hozamcéli alapok eseiében clkalmazhald kockdzafi mérdszém alapjan
keriiit meghatdrozasra. Ez alapjén az alap o 2. kockdzati kategéridha kerilt besoroldsra, Az alap keckézat/nyereség profil szerinti 2.
kategdriaha 16rténd besoroldsa &sszefiggésben van azzal, hogy az alap eszkézeinek jelentds része iddrékidére hosszabb futamidej
kétvéryekbe, kisebb részben pedig akér részvényekbe &s mds kockdzatosabb eszkézékbe keril befekietésre. Az Alap méréskelt

1Skedtiételt szintén felvallathat.

Az Alapkezeld a targyév sordn o Ramascht Kht. Varitron programiét implementdlia o piaci kockdzat mérésének fejlesziéséhez, «

kockdztatott érték mutatdk szamitésdhoz.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolng a 2014. izleti évet, a mérleg fordulénapiét kéveiden nem volt.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekévetkezé
vdltozasok, a biztositék vagy a tokedttételi megdllapodds értelmében
nydUijtoft garancidk ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockdazati kitettségre vonatkozé limit:
Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmoziatodt Ugyletek figyelembevéielével - szémitott telies nefidsitott kockdzaii kitettsége nem

haladhatia meg az alébbiak alapjén szamitott korlat egyikét sem:

a) a jogszabélyi rendelkezések alapjén szamitott nettd kockdzati kitettséget az aldbbi tabldzat alopién meghatdrozott szorzéval korrigdlt

ériéken figyelembe véve az Alap Netid eszkézérékének a kétszeresét,
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A netto poziciot képezo pénziigyi eszkoz S5zorzoszam
a) Deviza 0,25
b) 3 éwnél hosszabb hétralévs futamideji kétvény, 0,25

kamatldb pozicié

c] 3 évnél révidebb és egy évnél hosszabb hatraléve 0,15
futamidejii kétvény, kamatldb pozicié

d) 1 évnél révidebb hatralévé futamideji kstvény, kamatléb 0,10
pozicié, a belektetési alap alopdevizdjgban fenndlls
szdmlapénz vagy egyéb kévetelések

e] Az a)-d) pontba nem tartozé egyéb pénzigyi eszkéz 1,00

b} a jogszabdlyi rendelkezések alapidn szamitott nettd kockdzati kitetiségat c fenti korrekeid nélkiil meghatérozott értéken figyelembe véve

az Alap Netié eszkézérigkének nyoleszorosat.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 53 79%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolnd o 2014. izlefi ével, a mérleg fordulénapiat kévetden nem voli.

Budapest, 2015. aprilis 23. e
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Balogh/Andrés Varadi Zolidn

az Alap képviseletében
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