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Fiiggetlen kényvvizsgdléi jelentds
A Raiffeisen Befektetési Alapkezel8 Zrt. részére
Az éves jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap {tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2013. évi éves jelentés I./1-
VI. pontjaiban talalhato szamviteli informacidinak (tovabbiakban ,szdmviteli informacidk”} a kényvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel8 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelfis az éves jelentésnek a befektetési
afapkezel8krél és a kollektfv befektetési formakrdl sz6ld 2011. évi CXCill. térvénnyel 8sszhangban torténd elkészitéséért,
kilonds tekintettel az eszkdzdk és kotelezettségek leltdrral vald aldtdmasztisdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelSje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmolasért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csaldshdl, akdr hibabél eredd lényeges hibas allitasoktdl
mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlé felelGssége

A mi felelGsséglink az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilénds tekintettel az éves jelentésben bemutatott idészak
végi leltérdnak, valamint az adott idGszakban elszdmolt kezelési kéltségeknek a véleményezése kdnyvvizsgilatunk alapjén.
Kdnyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvwvizsgalati Standardokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok
megké&vetelik, hogy megfeleljiink az etikai kvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgilatot dgy tervezziik meg és
végezziik végre, hogy kell§ bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a [ényeges hibés allitasoktol.

A kdnyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentéshen szerepld szdmvitell informécidk Gsszegeirdl és kdzzétételeirdl. A kivilasztott eljardsok, beleértve az éves
jelentés akar csalasbél, akar hibdbdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is, a kényvvizsgald
megitélésetdl fiiggnek. A kockdazatok ilyen felmérésekor a kdnywvizsgdld az éves jelentés Alapkezeld altali elkészitése és
valos bemutatasa szempontjabdl relevéns belsd kontrolit azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen
meg, amelyek az adott kdrlilmények kdzdtt megfelelfek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsd kontrolljanak
hatékonysagéra vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szadmviteli
politikék megfeleldségének és a vezetés Altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének, valamint az éves jelentés atfogé

prezentaldsanak értékelését is,

Meggy8z6déslink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegend8 és megfeleld alapot nydjt konyvvizsgaloi
véleménylink megadisahoz,

Az RSM DTM AUDIT a fliggetlen cégekbdl 4llé RSM International szamwitell és tandcsadéi haldzat tagja.
A2 RSM Infernational olyan tanacsaddi haldzat, ametyek tagjai sajat jogukon zjanl(jak szoigdltatasaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleményiink szerint a Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap 2013. december 31-ével végzédd id@szakéra
vonatkozd éves jelentés [./1 és V1. pontjaban k&z8lt szamviteli informaciék minden lényeges szempontbél a befektetési
alapkezelSkréi és a kollektiv befektetési formakrdl sz6i6 2011. évi CXCIII. térvénnyel dsszhangban kerliltek dsszeéllitdsra. Az
éves jelentésben szerepld eszkézék és kotelezettségek leltarral aldtémasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési
kdltségek az Alap letétkezeléje dltal adott értékeiéds alapjan keriiltek elszamoldsra.

Egyéb kérdések

Kényvvizsgalatunk kizérdlag az éves jelentés 1./1-vi. pontjaiban taldlhatd szémviteli informacidkra vonatkozott.

Budapest, 2014. aprilis 24.
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2013,

I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap éltalénos informdcidk

1. Alapadafok

Alap neve: ' Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaziatott Alap
Lajstrom szama: 1111-168

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zn.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrf.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgaléd neve: RSM DTM AUDIT Tandcsads Kft., Frick Beatrix
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi v. 3.

Elszamolas napija: T+1 napon

Tipusa: nyilvénos nyilt végl értékpapir alap

BAMOSZ kategéria: abszolit hozami alap

Futamideje: hatarozatlan

2. Az Alap straiégidja

Az Alapkezels az Alap porifélidjdnak sszetételét elsdsorban a deviza- és kamatpiaci kildtésok figgvénysben alakitia ki. Az Alapkezels
az Alap i6kéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a hagyomanyos betéieken felil szérmaztatott
eszkézdkbe (ideérive a specidlis szérmaztatott Ugyletnek tekinthetd strukturélt termékeket) &s korldtozoft mérékben egyéb kockdzatos
eszkézokbe ([részvény, certifikal, sth.) fekteti be. Az alap dltal vdsdrolhatd strukturdlt termék esetében a realizélt hozam jellemzéen

valamilyen mégéttes fermék [devizadriolyam vagy kamaipiaci jegyzés) alakulasatsl figg.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozériékének alakulasa (fordulénap eléiti utolsé kereskedési
napon)

Arfolyamvaltozas* Neho eszkozérték A ref. index hozama

2013. december 31. 0,46% 1,699962 Ft 11323177 320Ft

2012. december 28. 11,99% 1,692106 Ft 12 836 867 322 Ft -
2011. december 30. 4,24% 1,510903 Ft 14125112120 F -
2010. december 31. 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft -
2009. december 31. 10,34% 1,355163 Ft 1381093412 F -
2008. december 31. 8,42% 1,228131 Ft 1318553992 F -
2007, december 31. 777% 1,132796 Ft 1 440 652 761 Ft -
2006. december 29. 511% 1,051080 Ft . 1004 417 974 F+ -

* 2006-ra az alap 2006. janudr 134 induldsatst

Az darfolyamvéltozds szazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befekieiését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek dsszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival, A

kézslt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2013.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETS ELSO KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.
Instrumentum | Devizanem | 1SIN kéd [ Névérek | Eszkéz ériék %

Atruhazhaté ériékpapirei 8 583 870 859 66,89
BTEL 2074/A HUF HUODD0O347943 164 700 000 166 759 079 1,30
CCACNT140609 CAD CA19238VAD7? 4251 000 995 042 493 7,75
D130529 HUF HUDQ00518956 148 760 000 145 644 222 1,13
HUSTHO 140925 EUR X50451905367 2 100 000 4618 676 812 4,82
REPHUMN130206 EUR X50161667315 11 000 GO0 3344684119 26,06
REPHUMNT140506 GBP X50191746113 7 000 600 2 602700 442 20,28
SIRCN140602 CAD CAB2028KAN1S 3 000 000 710 361 692 5,54
Banki egyenlegek 4 370 657 613 34,06
Betét - HUF 1 150 000 000 8,96
Betét felhalmozott kamat - HUF 38 209 341 0,30
Folyészamla - CAD 699 011 0,01
Folyészamla - EUR 55 035 430 0,43
Folyészamla - GBP 7 499 386 0,06
Folyészdmla - HUF 2 604 089 325 20,29
Folydszdmia - USD 515125160 4,01
[Kavetelések 1288367 0,01
Hataridos forwerd iigyletek t 288 367 0,01
Egyéb eszkdzék 444 150 000 3,46
Osszes eszkoz 13 399 966 839 104,42
Kotelezetiségek -567 683 699 -4,42
Hatdridés forward Dgyletek -106 659 264 0,83
Hatdridés futures Gyyletok 747 555 0,01
Egyéb kotelezettségek -460 274 878 -3,59¢
Nelo eszkézériék 12 832 283 131 HUF
Unitok szama 7 586 683722

Egy jegyre juté neHd eszkbzériék 1,691422 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzstti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszamolé 2013. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra &pill, addig a portfolié jelentss szamai

2013. elsd forgalmazési napjan, mini nyité érék keriftek meghatérozdsra a 2012. évi uiolsé forgalmazasi napi dllemdnyi adatok

alapjdn. A kételezetiségek kézdtt is megjelennek az elsd, mar 2013. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban o tenyleges 2012. évi ksltségek és kstelezettségek kerilnek slszdmoldsra.

Beszamold NEE szdmitas Kolonbdzet (eFt-ban}
Sajat téke / MNettd eszkézértek 12 828 586 12 832 283 3 697
Ertékpapirok 8 581 522 8 583 871 2 349
Folyészéemla 4 330 399 4368 608 38 209
Kévetelések és Aktiv ethatdrolds 48 138 446 200 398 062
Kételezeftségek és Passziv elhat. -20 268 461 025 -44Q 727
Hatéridds ligyletek tigyletek 111175 -105 371 5 804

A kamatozé érékpapirok esetén a NEE kimutatdas @ 2013, év elsd forgalmazasi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a .

beszamoléban a 2012.12.31-ig esedékes kamat Gsszege szerepel. Az ebbdl addds killénhség 2.349 e Fi. A folydszdmla é&s a lekoist

betét elhatdaralt kamata a NEE szamitdsban o kévetelések &s a pénzeszkézok kézétt szerepel, a beszamoloban pedig az aktiv

elhatdrolasok kézétt kerift kimutatdsra. Az elsé forgalmazdsi napig és a 2012.12.3 14y esedékes folyészamla kamat kilénbézet Ssszege

410 e F, a lekétott betét kamat kilsnbézete 307 e Ft.

m Raiffeisen
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2013,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDES! NAPON
2014.01.02.

Instrumentum | Devizanem | iSINked | Névérték Eszkdz érték I %
Atruhézhats értékpapirok ¢ 726 082 548 86,05
BTEL 2014/A HUF HUQO0Q347943 164 700 000 170 554756 1,51
BTEL 2014/C HUF HU00G0352232 1460 000 000 178 463 520 1,58
0140305 HUF HUQOC05 19350 286 600 000 285 195 373 2,52
MNB140108 HUF HUG0D0624895 3 950 GO0 000 3948 119 800 34,92
MMNB140115 HUF HUO000&24%03 3 950 GO0 000 3 945 923 600 34,91
SJRCNT40602 CAD CABZ028KAM1S 3 000 GO0 622 069 321 5,50
WESAU200312 AUD AU3CBO206134 3 000 000 575756 178 5,09
Banki egyeniegek 1077 677 855 9,53
Folyészémla - AUD AUD 36 607 576 0,32
Folyészdmla - CAD CAD 19 826 272 0,18
Folyészamla - EUR EUR 153 848 162 1.36
Folydszémla - GBP GBP 598 558 0,01
Folydszamla - HUF HUF 160 159 378 1,42
Folydszémla - USD uso 706 437 $09 6,25
Kévetelések 104 863 315 0,93
Hataridés Ugyletek 104 863 315 0,93
Egyoh esxkozok 418 118 994 3,70
Ertékpapir ligyletek elszamalasdbdl eredé kévetelések 418 118994 3,70
Egysb eszkozok 871 435 000 7,71
Osszes eszkbz 12198 177 712 107,92
Egyéb kitelezettsegek «882 180 -0,01
Hatarid3s futures iigyletek -255 001 0,00
Ertékpapir iigyletek elszamoldsdbdl ereds kitelezettségek 627 179 0,01
Kotelezettségek =894 761 430 -7,92
Egyéb kitelozetiségek B85 239 704 7,83
Hatéridés Ogyletek 2521 636 0,08
Netté eszkozértek 11 302 534 102 HUF
Unitek szama 6 648 643 367
Egy jegyre jutd noltd eszkozérték 1,699976 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzoti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2014. janudr 314g ismertté vélt informaciskra épil, addig a portfolié jelemtés széamai

2014. elsd forgalmazasi napjan, mint nyité énék keriltek meghatdrozdsra a 2013. évi utolsé forgalmazdsi napi éllomanyi adatok

alapjan. A kételezeftségek kézdtt is megjelennek az elsd, mar 2014. é&vi forgoimazdsi napig szémolt dijiételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2013. évi kéliségek és kitelezettségek kerilnek elszémoldsra, melyek janudr 314g ismertté valnak. Az ebhbdl

adddé kilénbszet 686 eft

Sajdt i6ke / Netté eszkézérigk

Kiildnhézet tételesen:
Ertékpapirok

Folyészémla

Kovetelések és Aktiv elhatérolas
Kételezettségek és Passziv elhat.
Hatéridds igyletek Ugyletek

Beszdmold NEE szdmitds Kilsnbézet (eFt-ban)
11 297 901 11302 534 4633
@ 725485 @ 726 083 598
1673 757 1077 6455 3 898
422 213 1289 322 867 109
22 794 -885 884 -863 092
99 240 @5 340 -3 900

A kamatozd értékpapirok esefén a NEE kimutatds a 2014. év elss forgalmazési napjdig esedékes kamatot tarialmazza, mig a

beszamoléban a 2013.12.31-ig esedékes kamat 6sszege szerepel. Az ebbd| adédé killsnbség 598 e Fi. A folysszamla és « lektst betét

elhatérolt kamata a NEE szémitasban a kévetelések a beszdamoléban pedig az akify idébeli elhatarolasok kazéft keriilt kimutatdsra. Az

elsé forgalmazasi napig és a 2013.12.3 1-ig esedékes folydszamla kamat kilénbézet Ssszege 12 o Fi.
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2013.

Hl. A forgalomban lévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2013.01.024n 7 586 683 722
2013. évben eladott befektetési jegyek 4990619 176
2013, évben visszavdlioit befektetési jegyek 5928 659 531
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2014.01.02-n 6 648 643 367
Portfolié &sszesftett nettd eszkdzértéke 2014.01.02-Gn 11302534 102
'Egy jegyre jutd nettd eszkdzénék 2014.01.024n 1,699976

IV. A befekietési alap sszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névértek Eszkdz érték %o

Tézsdén hivatalosan jegyzeit éiruhazhars értékpapirok 924 774 454 8,18
BTEL 2014/A HUF HUDO00347943 - 164700 000 170 554 756 1,51
HBTEL 2014/C HUF HUO0000352232 160 000 000 178 463 520 1,58
WESAU200312 AUD AU3CBO206134 3 000 000 575756 178 5,09
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott dtrvhéazhaté értékpapirek 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhdazhate érkékpeapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhato értékpapirok 8 801 308 094 77,87
D140305 HUF HUG000519350 286 600 000 285 195 373 2,52
MNB 140108 HUF HUQ000624895 3 950 000 €00 3948 119 800 34,93
MNB140115 HUF HUQ000624%03 3 950 000 €00 3945923 600 34,91
SJRCN140602 CAD CAB2028KANI1S 3000 000 622 069 321 5,50
Netto eszkozérték : 11302534 102 100,00

2013. év végén az Alap vagyondnak 8,18%q tézsdén hivatofosan jegyzett dfruhdzhaté értékpapirban volt. Ezek kézétt taldljuk o BTel
magyar telekommunikdciés cég magas kockdzall, magas hozami vallalati kétvényeit, illetve egy magas besorcldsG [befeketési
kategériéjd) ausziral cég (Westfarmers) auszirdl dolldrban kiboesdtott 2020-ban lejard kétvényét. 2013. év végén az Alap vagyonanak
77,87%a egyéb atruhdzhaté értékpapirokban volt, diszkont kincstarjegyben, jegybanki 2-hetes (likviditési) kéivényben illetve befekietési
kategérigjd véllalati kétvényben {SIRCNT40602}. Az Alap folyamatosan magas készpénzardnnyal dolgozott, igy év végén is meghaladta
a 20%-ot a likvid eszkézok aranya [HUF szamlapénz, MINB kétvények).

2013. évben a portfélié getincét rovid futamidejd, igen likvid kétvények adidk. A lejdraiok jellemzden 2 éven belil voltak, vagyis kevés
kamatkockézatot véllalunk az alopban. A magas likviditési hdnyadet egyrészt a befektetési jegy visszavdligsok, a #dkekidramlés
fedezetére tartottuk, masrészt jobb befekietési lehetdségek reményében tartaiékoliuk. A t8kepiacok azonban nemigen inoglak meg 2013-
ban, tarés, egyetletes emelkedd piac uralkedott mindvégig, egyetlen megingdst csupdn mdéjus végstd| lattunk, amiker Ben Bernanke

megszellSzietie o monetaris politkai vélidst, a mennyiségi lazitas kivezetéset.

Az Alap t6bbféle devizai tartott magyar forint ellenében, illetve keleteurdpai tézsdeindex short {drfolyamesésre jatszd) pozicist épitett fel.
A t8zsdén vasérolt Egis részvényeit az Alap felajdnlotta a felvasériénak magasabb dron. A legnagyobb veszteséget (szézalékosan) az
Alap a fejleti t8zsdei index futuresSkén szenvedte el. Analizisink szerint a fejlett eurépai és amerikai indexek értékelisége magas,
hasszabb tavon kedvezétlen, a befektetdi szentiment, illetve a technikai faktorok tilvettséget mutattak az év kézepe tdjan, amire alapezva
dresékkenésre jatszé pozicickat vasdroltunk. A piacok kis megbicsaklds utdn tovébb folytatték az emelkedést, ezért a veszieséges

pozicidk likviddlasra keriilek.

m Raiffeisen , ' 5
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2013.

V. A befektetési alap eszkézeinek alakuvlasa a targyidészakban

2013

Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott kamat ériékpapirok utan
Folydszamlakamat

Kapott/jaré osztalék részesedés

Ertékpapir értékesitésébd| szarmazé drfolyam nyereség

Futures iigyletekbd| szdrmazé drfolyamnyereség

Forward iigyletek arfolyamnyeresége
Arfolyamkiilénbozet

Kapott kamat pénzint4s|

Pénziigyi miveletek raforditasai
Ertékpapir érickesitésébd] differencia
Fuiures Ugyletek drfolyamvesziesége
Forward Ggyletek arfolyamvesziesége
Arfolyamkiilénbézet

Egyéb bevételek

Egyéb bevételek

A mikasdési kaltségek
Bunkforgalmi jutalék

Alapkezels kélisége

Letétkezeld koltsége

Futures ligyletek dfja

Keler dij

Mérlegvizsgalat

Kényvvezetés

Ertékpapir mozgaias kéltsége

PSZAF dij

Egyéb raforditasok

Egyéb réforditasok

Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosziott jdvedelem
Ujra befekietett jSvedelem

Ertékpapirok értékkilénbozete
Allamkétvények

- kamatokbdl, oszialékbdl

- egyéb

Diszkont kincstarjegyek

- kamatokbdl, esztalékbsl

- egyéb

Egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.

- kamatokbél, osztalékbdl

- egyéb

Nagysdgrend: eFt
2 931 133
424 863
79 972

14 847

568 459
1052183
430 594
247 441
112774
2217 449
332294
1261102
250 451
373 602

o

0

262 890
463
228714

15 248

3 509

686

432

2393

7 657
3788

0 0 o0

450 794

o
450 794

=200 375
0

0

0

11372

0

11372
211747
37 141
-248 888
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Tékeszamla véltozésai 2013. december 31-ig szémolt felhalmozoft kamatokkal. (Nagységrend: eFt)

& Id&szak nyitdallomany Idészak zdrddllomdny
Vagyonelem Megoszlds
B Pénzeszkézdk 4 330 399 - 1073 757 9,50%
ebbdl:lekatott betét 1 150 000 Q 0,00%
Idészak nyitdallomény ldészak zarédliomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei &p, t6zsdén kiv, ép. Megoszlas
Allamkétvény 0 5 945 848 0 [ 0,00%
REPHUN130206 0 3343896 0 0 0,00%
REPHUN 140506 0 2601 952 0 0 0,00%
Egyéb kotvény 2 490 030 0 1 546 246 ] 13,69%
BTEL2014/A 166 646 0 170 442 ¢ 1,51%
BTEL2014/C 0 0 178 350 0 1,58%
CCACN 140609 994 731 0 0 0 0,00%)
HUSTHO 140925 618 532 o 0 0 0,00%
SIRCN 140602 710121 0 621 849 0 5,50%)
WESAU200312 0 (& 575 605 0 5,09%
Diszkont kincstarjegy 0 145 644 ) 8 179 239 72,40%
D130529 0 145 644 0 0 0,00%
0140305 0 0 0 285195 2,52%
MNB 140108 0 0 o 3948120 34,95%
MNB14C115 0 0 0 3945924 34,93%
ldészak nyitéalloméany ldészak zarédllomany
Vagyonelem tézsdei tézsdén kiv. tézsdei t6zsdén kiv. Megoszlds
Hataridés igyletek -5 804 -105 371 3 646 95 594 0,87%
Devizara k&tétt forward 0 =105 371 0 95 594 0,85%
EURT3CTITIFWD 0 -28 925 0 0 0,00%
EURT30206FWD 0 -31 015 0 0 0,00%)
EUR130206FWD o 25942 Q 0 0,00%|
EURCAD130215 ¢ 4725 0 0 0,00%
EURUSD130215 0 Q377 0 0 0,00%
CAD130109FWD Q -525 0 ¢} 0,00%)
GBP13C110FWD 0 -6 150 o C 0,00%)
GBP130123FWD 0 1288 C 0 0,00%
EURUSD140115 0 0 ¢ -1 937 £,02%
EURUSD140115 C O 0 699 0,01%
EURUSD140115 o] 0 0 -1 205 0,01%
EURUSD140115 Q 0 0 1777 0,02%
USD140115FWD 0 c 0 14 294 0,13%)
CAD140115FWD 0 0 0 21 926 0,20%
EURAUD140122 0 0 o 48910 0,43%
EURTRY 140122 0 0 0 19177 0,18%)
GBP140122FWD C 0 0 -3 095 0,03%,
Futures iigyletek -5 804 0o 3646 o 0,02%
BUX1312 -5'804 0 0 ¢ 0,00%
JESH4 INDEX 0 o -3 947 o) -0,04%
TYH4 COMDTY 0 0 7 593 g 0,06%
Aktiv idébeli elhatarolasok V] 39 542 ) 1 0,00%
Kévetelések o 8 596 o 422 202 © 3, 74%
Osszesen 2 484 226 10 364 658 1 549 892 9 770 803 100,20%
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2013.

VI. Szérmaziatott iigyletek

2013. évi kstot Ggyletek

Katésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa|Tranzakecié iranya| Neévérték Deviza Mogottes termék
2013.01.03]2013.12.20 hataridés eladas 2000 HUF részvény index
2013.01.07] 2013.01.09 hatéridds véiel 5 000000 usb deviza
2013.01.07]2013.02.11 hatdridds eladés 5 000 000 usb deviza
2013.01.08] 2013.01.10 hatéridés vétel 2 000 000 GBP deviza
2013.01.08) 2013.02.11 hataridés eladas 2 000 000 GBP deviza
2013.01.09] 2013.02.15 haidridés véte| 1247177 AUD deviza
2013.01.0912013.02.12 hataridos eladas 3 500000 EUR deviza
2013.01.09] 2013.01.11 hatéridds vétel 3 500000 EUR deviza
2013.01.10] 2013.12.20 hataridds eladés 2000 HUF részvény index
2013.01.11}2013.02.12 hataridés eladds 1 000 000 EUR deviza
2013.01.14] 2013.12.20 hataridés eladds 1000 HUF részvény index
2013.01.15}2013.12.20 hataridés eladés 2220 HUF részvény index
2013.01.16] 2013.02.19 hataridss eladds 1 000 000 EUR deviza
2013.01.21]2013.01.23 hatdridés vétel 3 000000 GBP daviza
2013.01.21]|2013.02.22 hatdridds eladds 3 000000 GBP deviza
2013.01,22]2013.12.20 hatdridds eladas 1000 HUF részvény index
2013.01.23] 2013.12.20 hataridés eladds 1000 HUF részvény index
2013.01.24]2013.12.20 hataridos eladds 240 HUF részvény index
2013.01.2512013.12.20 hat&ridés eladas 3470 HUF részvény index
2013.01.29]2013.02.19 hatdridés eladds 1 500 000 EUR deviza
2013.01.29§2013.12.20 hataridds eladas 4140 HUF részvény index
2013.01.30] 2013.12.20 hatéridds efadds 2040 HUF részvény index
2013.01.31]2013.12.20 hatdridds eladds 9170 HUF részvény index
2013.02.01{2013.12.20 haidridds eladds 1210 HUF részvény index
2013.02.07]2013.04.12 hatéridés eladas 5 Q00000 usD deviza
2013.02.07{ 2013.03.14 hatarid&s eladds 2 000 000 GBP - deviza
2013.02.07] 2013.02.11 hataridos vétel 2 Q00 000 GBP deviza
2013.02.07{ 2013.02.11 hataridés véiel 5 000 000 usD deviza
2013.02.08]2013.03.14 hatdridds eladds 4 500 000 EUR deviza
2013.02.08{2013.02.12 hataridés vétel 4 500 000 EUR deviza
2013.02.08] 2013.04.18 hatéridds eladds 3 000 000 EUR deviza
2013.02.08§2013,12.20 hatéridés eladds 5440 HUF részvény index
2013.02.15]2013.03.22 hatdridés eladds 2 500000 EUR deviza
2013.02.1512013.02.19 hataridds vétel 2 500000 EUR deviza
2013.02.15]2013.12.20 haidridés eladas 3230 HUF részvény index
2013.02.18] 2013.05.23 hatéridds eladds 3 400000 EUR deviza
2013.02.20{ 2013.02.22 hatéridds vétel 3 000 000 GBP deviza
2013.02.20] 2013.03.25 hatdaridds eladds 3 000 000 GBP deviza
2013.02.22} 2013.03.28 hatdridds vétel 1 000 000 Usb deviza
2013.02.26] 2013.05.31 hataridos eladas 4 450 000 uspb devizo
2013.02.26] 2013.12.20 haidridés eladds 4 500 HUF részvény index
2013.03.04] 2013.06.10 hatéridés eladds 4 400 000 UshD deviza
2013.03.08]2013.12.20 hetéridds eladas 1500 HUF részvény index
2013.03.11§ 2013.06.24 hataridds eladas 4 400 000 usb deviza
2013.03.13]2013.12.20 hataridés eladds 3940 HUF részvény index
2013.03.19]2013.12.20 hataridds eladas - 4560 HUF - részvény index -
2013.03.21| 2013.04.24 hatéridés eladés 2 000 000 GBP deviza
2013.03.2112013.03.25 hataridés vétel 2 000 000 GBP deviza
2013.03.21] 2013.03.25 hataridés eladas 2 000 000 GBP deviza
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2013.

Kétésnap Lejarat | Tremzalcié tipusa| Tranzakcid iranya] Neéveérték Deviza Médgdttes termék
2013.03.22| 2013.06.21 hataridés eladas 300 UsD részvény index
2013.03.28) 2013.06.21 hataridds eladds 100 Usb részvény index
2013.03.28] 2013.12.20 hataridds eladds - 1 090 HUF részvény index
2013.03.28| 2013.06.21 hataridds eladds 120 usD részvény index
2013.04.02} 2013.12.20 hataridés eladds 1000 HUF részvény index
2013.04.02] 2013.07.05 hatdridds eladds 4 300000 ush deviza
2013.04.03] 2013.05.08 hataridés eladés 3 400000 EUR deviza
2013.04.03] 2013.12.20 hataridos eladds 1000 HUF részvény index
2013.04.03] 2013.06.21 hatérid &s eladds 120 USD részvény index
2013.04.04] 2013.06.21 haidridds eladés 160 usDh részvény index
2013.04.05] 2013.06.21 hatdridés eladds 320 usD részvény index
20313.04.05]2013.12.20 hataridds eladas 1000 HUF részvény index
2013.04.05f 2013.04.12 hataridés vétel 1 000 000 ush deviza
2073.04.05] 2013.06.21 hataridés eladés 100 UsD részvény index
2013.04.08] 2013.06.21 hatdridds eladds 300 ush részvény index
2013.04.08] 2013.09.20 haidridos eladés 25 EUR részvény index
2013.04.08|2013.09.20 haidridés eladds 25 EUR részvény index
2013.04.10f 2013.06.21 hatéridds eladds 320 usD részvény index
2013.04.10] 2013.04.12 hatéridés véiel 4 000000 UsD deviza
2013.04.10] 2013.05.13 hatdridés eladas 4 000 000 usD deviza
2013.04,10f 2013.05.15 hataridés eladas 5 000 000 EUR deviza
2013.04.10] 2013.04.15 hataridss vétel 5 000000 EUR deviza
2013.04.15{ 2013.06.21 hatéridds eladds 200 UsDH részvény index
2013.04.15] 2013.06.21 hatdridds eladas 500 usD részvény index
2013.04.16] 2013.04.24 hatéridds vétel 500000 GBP deviza
2013.04.22| 2013.09.20 hatéridds eladas 50 EUR részvény index
2013.04.22| 2013.04.24 hatéridds vétel 1 000 000 GBP deviza
2013.04.22]2013.05.24 hatéridss eladds 1 Q00 000 GBP deviza
2013.04.222013.04.24 hataridds véiel 500000 GBP deviza
2013.04.23] 2013.09.20 haiéridcs eladas 25 EUR részvény index
2013.04.23]2013.12.20 hataridés eladds 1500 HUF részvény index
2013.04.24] 2013.09.20 hatéridés eladds 25 EUR részvény index
2013.04.24] 2013.09.20 hatéridés eladds 25 EUR részvény index
2013.04.26] 2013.05.08 hatdridds vétel 128 000 000 JFY deviza
2013.05.03] 2013.09.20 hataridés vétel 25 EUR részvény index
2013.05.03] 2013.09.20 hatéridés véfel 25 EUR részvény index
2013.05.03| 2013.06.21 hoidridds vétel 320 usb részvény index
2013.05.03] 2013.06.21 hataridés vétel 120 usb részvény index
2013.05.03] 2013.06.21 hatéaridés vétel 100 usD részvény index
2013.05.03| 2013.06.21 hataridds véiel 160 usD részvény index
2013.05.06]2013.07.10 hatdridds eladds 6 700 000 EUR deviza
2013.05.06] 2013.05.08 hataridds vétel 3 400 000 EUR deviza
2013.05.09| 2013.05.13 hataridés vétel 4 000 000 usb deviza
2013.05.09]|2013.07.10 hatéridés eladds 4 000 000 UsD deviza
2013.05.13]2013.05.15 hataridds vétel 5 Q00 000 EUR deviza
2013.05.13] 2013.06.19 hataridés eladas 6 000 000 EUR deviza
2013.05.22]2013.08.16 hataridés eladdas 2 000 000 GBP deviza
2013.05.22] 2013.08.08 hataridos vétel 1 500000 usD deviza
2013.05.22] 2013.08.13 hataridés vétel 2 000 000 EUR deviza




RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2013.

Kaotésnap Lejarat | Tranzakeid tipusa|Tranzakeié iranya| Névérték Deviza Magoftes termék
2013.05.22]2013.06.21 hataridés vétel 120 UsD részvény index
2013.05.22] 2013.06.21 hatdridds vétel 100 Ush részvény index
2013.05.221 2013.06.21 hataridds vétel 60 ush részvény index
2013.05.2412013.06.26 hataridés eladés T 000 000 GBP deviza
2013.05.24] 2013.05.24 hatridds vétel 1 000 000 GBP deviza
2013.06.03]2013.12.20 hataridds eladas 500 HUF részvény index
2013.06.03]2013.12.20 hataridés véiel 500 HUF részvény index
2013.06.12]2013.07.17 hataridés eladas 2 000 000 EUR deviza
2013.06.12| 2013.08.08 hatéridés vétel 3 0600 000 EUR deviza
2013.06.1712013.06.21 hatdridés vétel 300 usb részvény index
2013.06.17] 2013.06.21 hataridds vétel 500 UsD részvény index
2013.06.17]2013.06.21 hatéridds vétel 200 UsDh részvény index
2013.06.17]2013.06.21 hatéridds vétel 240 usD részvény index
2013.06.17]2013.06.21 hataridds véiel 320 ush részvény index
2013.06.17]2013.06.19 hatdridés vétel 6 000 000 EUR deviza
2013.06.17]2013.07.24 hatéridds eladds 6 000000 EUR deviza
2013.06.17]2013.09.20 hatdridés eladds 80 uspb részvény index
2013.06.17) 2013.09.20 hataridés eladas 80 usp részvény index
2013.06.17| 2013.09.20 hataridds eladas 80 Usp részvény index
2013.06.17]2013.09.20 hatdridés eladds 80 USD részvény index
2013.06.1712013.09.20 hataridés eladas 80 UsD részvény index
2013.06.17) 2013.09.20 hataridds eladas 80 ush részvény index
2013.06.17] 2013.09.20 hataridés eladés 300 UsD részvény index
2013.06.17] 2013.09.20 _ hataridés eladés’ 300 UsD részvény index
2013.06.1712013.02.20 hataridés eladas 300 usb részvény index
2013.06.17] 2013.09.20 hataridss eladds 300 UsD részvény index
2013.06.17] 2013.09.20 hatdridds eladds 200 usD részvény index
2013.06.17] 2013.09.20 hatéridés eladds 300 USD részvény index
2013.06.17] 2013.09.20 hatdridds eladas 80 usb részvény index
2013.06.24]| 2013.07.24 hatéridés eladds 1 000 000 GBP deviza
2013.06.24) 2013.06.26 hataridcs vétel 1 000 000 GBP deviza
2013.06.26| 2013.09.20 hatéridés eladds 200 Ush részvény index
2013.06.26] 2013.08.13 hataridgs eladas t 000 000 EUR deviza
2013.07.08]2013.08.14 hataridds eladas 4 000 00O UsD deviza
2013.07.08} 2013.07.10 hatdridés vétel 4 000 000 usb deviza
2013.07.10] 2013.0%.20 hatdridés vétel 80 usD részvény index
2013.07.10] 2013.09.20 hatdridés vétel 200 UsD részvény index
2013.07.10] 2013.09.20 hataridés vétsl 200 usD részvény index
2013.07.17] 2013.09.20 “hatéridés vétel 80 UsD részvény index
2013.07.11}2013.09.20 hatdridds vitel 25 EUR részvény index
2013.07.11] 2013.0%9.20 hataridds vétel 300 UsD részvény index
2013.07.11]| 2013.08.14 hatdridés eladds 1 000 000 CAD deviza
2013.07.11]2013.08.13 hataridds vétel 1 200000 EUR deviza
2013.07.12] 2013.12.20 hatéridés vétel 10 670 HUF részvény index
2013.07.12] 2013.08.16 hatéridés eladds 500000 GBP deviza
2013.07.12] 2013.08.08 hataridos vétel 1 600 000 EUR deviza
2013.07.1512013.12.20 hataridds vétel 4420 HUF részvény index
2013.07.15]| 2013.09.20 hatdridds véiel 300 usD részvény index
2013.07.15]12013.09.20 hatéaridés vétel -300 ush részvény index
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K&tésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa | Tranzakeio iranya| Névérték Devira Mogottes termék
2013.07.157 2013.09.20 hataridds vétel 300 UsD részvény index
2013.07.15{2013.09.20 hatdridés vétel 80 uUsb részvény index
2013.07.16|2013.12.20 hataridds vétel 4060 HUF észvény index
2013.07.22|2013.09.20 hatéridés vétel 25 EUR részvény index
2013.07.22{2013.08.28 hataridés eladds 6 000 000 EUR deviza
2013.07.2212013.07.24 hataridos vétel 6 000 000 EUR deviza
2013.07.23|2013.08.28 hatdridés eladds 1 000 000 GBP deviza
2013.07.23(2013.07.24 hatéridés vétel 1 000 000 GBP deviza
2013.08.02| 2013.08.08 hatéridds eladds 1 500 000 usb deviza
2013.08.02|2013.08.08 hataridés véfel 1 000 000 EUR deviza
2013.08.02} 2013.09.04 hafaridos vétel 1 000 000 usD deviza
2013.08.02{ 2013.09.25 hataridds vétel 1 000 000 EUR deviza
2013.08.02]2013.09.25 hatéridés eladds 1 000 GO0 EUR deviza
2013.08.06|2013.09.,20 hataridés eladas 200 uspD részvény index
2013.08.06|2013.09.20 hataridés eladés 200 usb részvény index
2013.08.06( 2013.09.20 hatdridos eladés 200 ust részvény index
2013.08.046{ 2013.09.20 hataridds efadéas 100 UsD részvény index
2013.08.0612013.09.23 hatéridds eladds 40 EUR részvény index
2013.08.06{2013.09.23 hatéridés eladas 40 EUR részvény index
2013.08.06]2013.09.23 hatdridés eladds 40 EUR részvény index
2013.08.06| 2013.09.23 hataridés eladas 40 EUR részvény index
2013.08.06(2013.09.23 hatdridés eladas 40 EUR részvény index
2013.08.06(2013.09.23 hatéridds eladas 40 EUR részvény index
2013.08.07{2013.08.08 hataridés eladés 5 600 000 EUR deviza
2013.08.07|2013.08.28 hatéridas vétel 5 600 000 EUR deviza
2013.08.07] 2013.09.20 hatdridds eladds 25 EUR részvény index
2013.08.07]2013.09.20 hataridés eladds 320 UsD részvény index
2013.08.07| 2013.09.20 hatéridés eladds 1 000 Usb részvény index
2013.08.07{2013.09.20 hatdridos eladds 600 usb részvény index
2013.08.09{2013.08.13 hataridos eladés 2 200 000 EUR deviza
2013.08.09[2013.11.06 hatdridds vétel 2 200 000 EUR deviza
2013.08.14|2013.10.30 hataridés eladds 1214000 GBP deviza
2073.08.14|2013.08.16 hataridés vétel 1214 000 GBP deviza
2013.08.26|2013.08.28 hataridds eladés 5 600 000 EUR deviza
2013.08.26[2013.08.28 hatdridés véiel 4 000 000 EUR deviza
2013.08.26]2013.10.02 hataridés eladds 7 449120 usD deviza
2013.08.30|2013.09.20 hatdridés eladas 25 EUR részvény index
2013.08.30|2013.09.20 hataridds eladds . 25 EUR részvény index
2013.08.30] 2013.09.20 hatéridés eladds 25 EUR részvény index
2013.08.30] 2013.09.23 hataridds eladas 40 EUR részvény index
2013.08.30] 2013.09.23 hataridds eladds 100 EUR részvény index
2013.09.02|2013.09.18 hataridds vétel 1 000 000 UsD deviza
2013.09.02|2013.09.04 hatdridds eladas 1 000 000 usbD deviza
2013.02.05{2013.09.18 hataridds vétel 1057 641 usb deviza
2013.09.10| 2013.09.20 hatdridds vétel 25 EUR részvény index
2013.09.10(2013.09.20 hatdridds vétel 50 EUR részvény index
2013.09.10|2013.09.20 hatdridds vétel 25 EUR részvény index

2313.09.10{2013.09.20 hataridés vétel 25 EUR részvény index

2013.09.10§2013.09.20 hatdridés vétel 25 EUR " részvény index

2013.09.10] 2013.09.23 hatdridds vétel 40 EUR részvény index

2013.09.1012013.09.23 hatdridés vétel 40 EUR részvény index
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- Koétésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa | Tranzakcié iranya| Névérték Deviza Mdgottes terméke
£ 2013.09.17] 2013.09.20 hatdridés vétel 25 EUR részvény index
_w 2013.09.1712013.12.20 hataridds eladds 25 EUR részvény index
2013.09.17|2013.09.23 hatdridos vétel 300 EUR részvény index
73 2013.092.1712013.12.23 hataridss eladds 300 EUR részvény index
2013.09.17{2013.09.20 hatdridds vétel 600 usb részvény index
- 2013.09.1712013.12.20 hatdridés eladas 600 usD részvény index
£ 2013.09.17|2013.09.20 hatéridés vétel 2 000 usD részvény index
2013.09.17|2013.12.20 hataridés eladds 2 000 usD részvény index
- 2013.09.17[2013.09.20 hatéridés vétel 640 Usb részvény index
2013.09.1712013.12.20 hataridds eladds 640 usD részvény index
2013.09.18]2013.12.20 hatéridés vétel 2 000 usb részvény index
2013.09.20|2013.09.25 hatdridds vétel 1 0G0 OCC EUR deviza
2013.09.20| 2013.09.25 hataridés eludds 1 000 000 EUR deviza
2013.09.20|2013.11.06 hatéaridés vétel 1 000 000 EUR deviza
2013.09.20|2013.12.20 hataridés vétel 260 usD részvény index
2013.09.30;2013.11.06 hataridés eladas 5 500 000 Ush deviza
2013.09.30] 2013.10.02 hataridos véiel 5 500 000 usb deviza
2013.10.01]2013.12.20 hatdridés vétel 25 EUR részvény index
2013.10.01]2013.12.20 hatdridés vétel 380 usD részvény index
2013.10.11]2013.12.20 hataridés vétel 600 usD részvény index
2013.10.11|2013.12.23 hataridds vétel 300 EUR részvény index
2013.10.24/2013.11.27 hataridds eladds 3 000 000 CAD deviza
2013.10.28|2073.12.18 hatéridds eladas 1274 Q00 GBP deviza
2013.10.28|2013.10.30 hataridés veétel 1214000 GBP deviza
2013.10.31{2014.01.15 hataridds eladas 1 0GG 000 EUR deviza
2013.11.04)2013.12.20 hataridss vétel 4 470 HUF részvény index
2013.11.04|2014.01.15 hatéridés eladas 5 500 000 usb deviza
2013.11.04|2013.11.06 hatéridds vétel 5 500 000 UsD deviza
2013.11.04|2014.01.22 hatéridés vétel 2200000 EUR deviza
2013.11.04|2013.11.06 hatdridds eladas 2 200 000 EUR deviza
2013.11.04;2014.01.22 hatdridds véiel 1 000 000 EUR deviza
2073.11.04|2013.11.06 hataridds eladas 1 000 000 EUR deviza
2013.11.05|2013.12.20 hatéridés vétel 2510 HUF részvény index
2013.11.19{2014.03.31 hataridds eladéas 1 000 usb részvény index
2013.11.19]2014.03.31 hataridds eladds 14 Q00 UsD részvény index
2013.11.20/2013.12.20 hatéridds eladés 3240 HUF részvény index
2013.11.21/2013.12.20 hatdridés eladds 630 HUF részvény index
2013.11.22|2013.12.20 hatéridds vétel 1350 HUF részvény index
2013.11.25[2014.01.15 hatdridss eladas 3 000 000 CAD deviza
2013.11.25]2013.11.27 hataridés vétel 3 000 000 CAD deviza
2013.11.2512013.12.20 hatdridos vétel 810 HUF részvény index
2013.11.28{2014.01.15 hataridds eladas 500 000 EUR deviza
2013.12.03[2013.12.20 hatéridés vétel 2 090 HUF részvény index
2013.12.03|2014.03.21 haiaridds eladas 25 EUR részvény index
2013.12.03| 2014.03.21 hatéridés eladds 75 EUR részvény index
2013.12.04|2013.12.20 hatdridés vétel 1070 HUF részvény index
2013.12.05|2014.01.15 hataridés eladds 500 000 EUR deviza
2013.12.09|2014.01.15 hatéridss eladds 500 000 EUR deviza
2013.12.12|2014.01.22 hataridés vétel 880 000 GBP " deviza

X
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Kétésnap Lejarat | Tranzak<ié tipusa|Tranzakeid irdnyal Névérték Deviza Magéttes termék
2013.12.18]2014.01.15 hataridds vétel 1 500 000 uso deviza
2013.12.1912014.01.15 hataridds vétel 500 000 usb deviza
2013.12.19| 2014.12.19 hataridds eladds 21 000 HUF részvény index
2013.12.19(2013.12.20 hatdridds vétel 21 000 HUF részvény index
2013.12.19/2013.12,20 hatdridds eladds 1 000 HUF " részvény index
2013.12.2012013.12.20 hatéridés vétel 4 000 HUF részvény index
2013.12.20]2014.12.19 hatdridss eladds 4 000 HUF részvény index
2013.12.20| 2014.03.21 hatdridds eladds 600 usD részvény index
2013.12.30|2014.03.21 hatéridés vétel 25 EUR részvény index
2013.12.30{ 2014.03.21 hatdridds vétel 75 EUR részvény index

Nyitoft pazicié 2014.01.02. dllapot szerint:

Lejarat dafuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakeié iranya A,kft,al,ls Deviza | Mégdtes termék
névérték
2014.12.19 hatdridés eladas 21 000 HUF részvény index
2014.12.19 hataridés eladds 4000 HUF részvény index
2014.03.21 hatdridés eladads 600 usD részvény index
2014.03.31 hatéridés eladds 1 000 usDh részvény index
2014.03.3] hataridés eladés 14 000 Usb részvény index
2014.01.22 hataridds vétel 880 000 HUF deviza
2074.01.15 hatdridds eladds 500 000 usb deviza
2014.01.15 hatéridés eladds 500 000 usD deviza
2014.01.15 hataridés eladds 500 000 usp deviza
2014.01.15 hatéridds eladds 3 000 000 HUF deviza
2014.01.22 hataridés vétel 2 200 000 AUD deviza
2014.01.22 hatéridés vétel 1 000 000 TRY deviza
2014.01.15 hataridds eladds 3 500 000 HUF deviza
2014.01.15 hataridés eladas 1 000 000 usp deviza

2013-ban az Alap két tipusi szédrmaztatott eszkézt haszndlt hdrom killénbszé célbdl. Az év sordn — spekulativ céllal — részvényindexre
5z6lé hataridt {BUX decemberi futures/hatdridd) adtunk el. Nem adhoc jelleggel kereskedltiink, hanem stratégiailag akkumulaltuk o
pozicidinkat, amelyeket végil kifuttatiunk iletve megijitottunk lejératkor, Emellett igen likvid nemzetkdzi részvényindexekben is vallali az

Alap pozicidkat (DAX futures, Nasdag-100, E-mini S&P 500 futures, sth.}

A mésik tipusi igyletiink deviza hatéridékhéz (forward) ksfédik. Mind fedezeti céllal, mind spekulativ céllal haszndltuk ezen eszkézt az
év sordn. A farioti devizds magyar (dllam)kétvények (REPHUN.ok, HUSTHO kétvény) devizakockézatdnak elimindldséra kétstink fedezeti
lgyleteket, fehdt tdvolabbi hataridskre eladiuk a devizét, forintot vettink, ez a funkeié azonban kisebb jelentSségi volt 2013-ban.
Tébbszér alkalmaziunk deviza forwardokat forint: és més devizakeresziskben spekulativ céllal {mind NDF {non-delivery forward), mind
szdllitasos médban). Tébbfajta devizaban volt okfiv az Alap, példaul: EUR, USD, GBP, CAD, IPY, AUD. A csdkkend hazai
kamatkérnyezet esetleges forinigyengfts hatasat szereitik volna kivédeni ezekben a devizdkban véllalt hosszd/long pozicidkkal. A hazai
deviza, a forint stabil maradt egész évben, csak kisebb gyengilési hullamok akadtak (305 518), az EURHUF piae 2013-ban oldalazé

volt.
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Vil. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett viltozasok

Tarsasdg tulajdonosi szerkezetében &s tevékenységi kérében jelenids valiozds nem kévetkezett be 2013-ban, U] izletdgat vagy
szolgafiatést nem inditott. A Térsasdg igazgatdsdgénak Ssszetéleléhen azonban trént valtezds, 2013.04.30+ hatéllyal Berszan Ferenc
helyett Ralf Cymanek lett az ij igazgatésdgi tag. Személyi véliozas a feligyelé bizottsagban is tértént, 2013.12.06 hatéllyal Maté

Norbert helyett Kavdcs Atiila lett az 4 fag.

A 2013-as évben az Alapkezels (i alapot nem inditott, mikézben két hatérozott futamidejii alapja (Raiffeisen Sztdrvalogatott Tékevédett
Szérmaztatott Alap, Raiffeisen Foldiink Eriékei Tokevédett Szdrmaziatoft Alap) lejdrt, illetve egy hatdrozaflan futamideji alapja is
megszint [Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapija). A Tarsasdg december végén igy huszonegy befektetési alapot kezelt. Az év
folyamén az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdanya jelentdsen megnét, a 2012. év végi 156,95 milliard ferinios dllomdny
egy év leforgasa alatt 204,98 millidrdra emelkedett. A novekedés kdszonheid volt a banki betéti ajénlatok versenyképesség-
cstkkenésének, viszont ezzel egyidében hétrdliaté #nyezé volt az dllampapirok fokozédé versenyeldnye. A nyilvanos befektetési alapok

piacdn az Alapkezeld piaci részesedése o BAMOSZ adatai alapjdn 4,59%ra cstkkent a 2012. év végi 4,91%4l.

VIil. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2013-as év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 20713-us év meglehetdsen erés volt a hazai pénz- és dllampopir piacokon, habdr kordntsem annyira mint @ 2012-es esztendd. Az
amerikai kézponti banknak szdmité Federal Reserve [FED) dital biztositott likviditashéség jdtékonyan hatott a feltérekvd piacok kamatozd
eszkézeire, tobbek kézétt a magyar papirokra is. A GE3 program okozta likviditasbéség o teljes év soran kitartott, a FED részérél csak az
év végén jelentették be, hogy 2014 elejétd] cstkkentik a programban vasdroli eszkézék mennyiségét. A magyar kétvénypiacot {féleg
annak a révid oldalat] segitette még az a specifikusan hazai haids, amelyet o Magyar Nemzefi Bank okozott a folyamatos és
szisztematikus kamatvagé ciklusaval. A 2012, év legvégén a hazai irdnyadé rata még 5,7 5%-os volt, amely a 2013-as év végére 3,00%
os szintre cstkkent. A folyamatot kévetve a hazai betét és rovid futamidejii kétvény ajdnlatok is folyamatosan egyre kisebb és kisebh
kamatokat/hozamokat kindliak. Segitette még o hazai pénz- és kétvénypiacot az, hogy az év elején kiderili, hogy Magyarorszag
kéltségveiési hianya a 2012-es évben 1,9%os mértékii volt. Ez a rendszervdltés Sta nem latott alacsony szinlet jelenteft {ha nem vesszik
figyelembe a 2011-es magannyugdijpénztari befizetések dllami atvételével kialakulé szufficitef]). A fendencia maradt 201 3-ban is, hiszen
a kormény fartotta koliségvetésnek a 3% alatii hidnyszintjét [2,2%os lett végil a hidny).

Fontasabb hir volt mé&jusban az Eurdpai Bizotiség azan javaslata, hogy a Magyarorszég ellen folys tilzotideficiteljardst sziintesse meg az
Eurdpai Pénzigyminiszterek Tandcsa (oz ECOFIN], amely végiil jiniusban tsrént meg A poziliv hir ellenére jelentés korrekcid ment végbe
a magyar dllamkétvények piacdn a hénap mdsodik felében, t5bbek kézéit a fejlett piaci kétvények hozamemelkedései miatt. Az utébbi
azért kévetkezetf be, mert « FED akkori elncke, Ben Bernanke mdjus végén meglebegtetie o monetdris lazitdst jelentd QE3 programban
16rténs eszkézvasarldsok mérséklését, ifletve a jové évi ledllitasdt.

Az év kézepére jellemzé folyamat volt, hogy a magyar allamkéivények hozamgérbéjének meredeksége megnét, azaz jelentdsebb lett a
kildnbség a révid és u hosszabb futamidejd papirck elvarthozamai kézét. A folyamat tabb okkal velt magyardzhatd. Az elsd, hogy a - -
fejlett gazdasdgokkal rendelkezs dllamok kametozd eszkézeinél is hozamemelkedss kivetkezett be, ami forraskivonassal jart a feltdrekvd
orszdgok piacairél. Masik, o hazai jellegi okok kzst pedig megtalalhaté volt, hogy a magyar monetaris tanécs az alapkamatot tovéabb
mérsékelte.

Az év végéhez kozeledve o magyar finanszirozésra kedvezd hatdssal volt, hogy az okidberben kialakulé amerikai ksltségvetési

fesziiliségeket megoldottdk o hénap sordn, &s az is, hogy az USAdban a FED sem szigorilotia a likviditdsb8séget generdls QE3
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programjdt, pedig mdr t6bb elemzéi vélemény nagy valdszinlséget tdrsitott ehhez a forgatdkényvhéz. A fennmaradé tamogats
T nemzetkézi kdmyezet, és a hazai finanszirozéssal kapesolatos hirek is inkabb segitetisk a magyar kamatozéeszkézek teljesitményét.
Az év utolsd hénapjaban végil a FED bejelentette, hogy a QE3 programjdban térténé kétvényvasdrldsok mériékét januartsl kezdve

csdkkenti. A fenfi esemény bekdvetkeztekor sokan variék a kockdzatosabb eszkézsk drainak korrekcidiat, ami az év végéig nem trtént

meg.

= A telies évidl elmondhats, hogy a témogaté nemzetkdzi kérnyezet, a javulé hazai makroodaioknak, és az MNB kamatvégd ciklusanak

készSnhetéen a magyar kétvénybefektetések esetében a hosszabb futamideijii dllampapirok esetén lehetett jelentés hozamokat elérmni.

Idészaki valtozas Ertéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat

eREe e
013. @2
elsé

2

forras: MNB, AKK

A nemzetkdzi kdtvénypiac

A nemzetkézi kétvénypiacok iekintetében (is) azok o hirek voliak az elsddleges hatsiényezsk, melyek az amerikai kézponti banknak
szamité FED quantitative easing 3 (QE3) programjardl széliak. lsmeretes, hogy o FED 85 millidgrdos havi dllampapir vasarlasaival jelentds
likviditasbséget biztositoft a pénz- és kotvénypiacok szémdra, melynek hatdsai azonnal megjelentek vildgszere. A QE3 2012.
szeptember 13.4n indult el, és a szikitésére vonatkozéd utaldsokrél sz8ls tudésitdsok elSszér 2013 méjusdban jelentek meg. A
programmal kapesolatos méjus végi hirekre igen érzékenyen reagéltak o kamatozéeszkézik piacai: a korabban menekils
instrumentumoknak szémité amerikai és német papirok elvért hozama jelentds emelkedést produkéliak, &s a fejlddé kétvénypiacokon is
erdtefies korrekeid vetie kezdeiét. A kévetkezd hetekben massziv tokekidramlas kovetkezett be a kétvényalapokbél vilagszere, és
valamennyi kétvényszegmensben gyengiilés volt tapasztalhaté. A véllalafi kéitvényszegmensben és o fejlédé piaci dllampapirpiacoken a
gyengiiiés fokozottabb volt.

A nemzetkdzi kdtvénypiacon a 2013-as év elsé félévben az dlluldnos tendencia az volt, hogy mig a fejleft orszdgok hozamgérbéi
meredekebbé valtak, azaz jelentdsebb kiilénkség lett a révid és o hosszabb papirok elvarthozamai kézét, mig a felisrekvé piacok esetén
a forditottia jatszédott le. A fejldds piacok esetén (t8bbek kézs# hazank esetében is), egyre kisebbé vélt a hosszabb futamidejd papitok
elvarthozam elénye. Az év elsé napjaité| jelenlévé ketiéség azért volt megfigyelhets, mivel a fejleti piacok hozamai mar kordbban 0%
keril alakultak ki és nem tfudiak jelentésen tovabb mérséklédni, ezért a vildgban meglévé rengeteg likviditas a fejlédé piacokon lévé
magasabb hozamszinteket kezdfe el keresni. Ezért volt megfigyelhetd az is, hogy o gyenge makragazdaségi kémyezet ellenére is
masszivan tudiak erésédni az eurdpai felidrekvs piacok kétvényei.

Az év masodik felében viszont alapjaiban véltoztak meg o frendek. A véltozas kiinduldpontja egyértelmien a majus végi FED bejelentés
volt. A QE esdkkentésének folyamatdt a piacon csak ,tapering”-nek neveziék el. A tapering” meglebegtetésének kévetkeziében a kordbbi
trendek éles fordulatot vettek, annak ellenére, hogy o mennyiségi laziidsen még ténylegesen nem csokkentettek. Az év tovéabbi részében
az volt fékuszban, hogy ez a folyamat mikor fog elinduini. A FED végil decemberben déntétt arrél, hogy 2014 janudridban elkezdi
csékkenteni a QE3-at, de a nemzetkdzi kétvények slvart hozamai mér jéval korabban reagdltck,-l;g.y a fenti hir a kdtvénypiacokon mar
nagyobb reakciét nem vdltott ki. A fejlett gazdaségok esetében, ha &sszehasonlifjuk az USA, az EU és Japdn finanszirozasi Feltételeit,
akkor megaliapithaté, hogy a kétvények elvdrthozamai eltéréen mozogtak. A méjus végi bejelentéstd] kezdddden az Amerikai 10 éves

paplr elvarthozama irendszeriien névekedni kezdett, hasonldan a német és a francia 10 éves papir hozamaihoz képest, mig a japan

hozamok ez idd alatt csdkkentek, ami a helyi likviditasbdséget okozé programnak volt kiszénhetd. Eurdpa periférigian lévé orszagok
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{Olaszo., Spanyolo.) hosszabb futamidei papirjaindl az év végére a hozamemelkedés helyett inkdbb a stagndlds volt megfigyelhets.
Ugyan ezeknél is mdjus végété] hozamemelkedés kovetkezeit be, de a javulé gazdasdgi adataiknak készénhetden korrigdlak az év
végére.

A kdzép-eurspai régidhan egyértelmien romlotiak a finanszirozési fellételek a bejeleniés kivetkeztében és uidna is ezen a magasabb
szinten ragadfak. A feltsrekvé orszagok kézil pedig Térskorszagban &s Oroszorszégban a helyi hatdsoknak készénhetéen ez a romias
még nagyobb mértékd volt.

Japanbél is kedvezd hirek érkeztek a kétvénypiacok szempontidbél, hiszen a szigetorszag kézponti bankjénak szémité Bank Of Japan
{BoJ) is bejelentette a sajat monetéris lazitdst jefentd programidt. A program célia elsédlegesen az volt, hogy inflaciét gerjesszen az dzsiai
orszég gazdasagdban, és érdemi ndvekedést fudjanak elérni a GDP esetében. A célok kézil az inflacié novelésében értek el eredményt,
hiszen az év folyamdn az inflaciét névekedésnek indult, azonban a GDP névekedési ifeme folyamatosan csikkent az év sordn. A kérdés

az, hogy ez a program mennyit tud majd segiteni az orszdg gazdaségan, ha nem tud ndvekedni a GDP bdviilésének iteme.

A hazai és régids részvénypiac

Az amerikai jegybanknak szamité FED monetdris lazitast jelentd programjénck, a QE3-nak o pozitiv hatésa ennek a térségnek a
kétvénypiacdt befolydsolta inkdbb, o részvénypiacdig kevésbé ért el. Sét, a mdjus végi EED bejelentés, amely a program csékkentésének
lehetéségérdl szali, alapvetéen mindegyik régids részvénypiacra negafivan hatott, és az év végéhez kizeledve sem tudtak komolyabb
pozitiv teliesitmény elérésére. A hazai részvényindex az év els felében relafive & teljesitményt tudott felmuiahi régios
&sszehasonlitasban, hiszen a BUX index 4,68%kal tudta névelni az ériékét, mig a lengyel vagy éppen a cseh részvényindex 10%nal is
tobbet vesztett az érékébdl. A nemzetkdzi sszehasonlitdsban a régidban a legjobb teljesitményt nyijté BUX-nak az eredménye sem volt
elegendd ahhoz, hogy a megkézelitse az amerikai részvénypiacok szémyalé feljesitményét. A masodik félévben a régiés tarsaink
részvényindexei (cseh és a lengyel) jéval kedvezébb teljesitményt fudtak lerakni asztalra, mint @ BUX index. Ez a kiemelkedd masodik
féléves teljesitmény sem fudia eltdrslni az elsé félévben dsszeszedett hairdnyukat @ magyar részvényindexhez képest, igy a hazai index a
régicban felilteljesitd részvényindexé vélt az év sordn. Az dtlagos régids teljesitményt kifejezs, az eurdban denomindlt CETOP20 index
egy év alalt kdzel tiz szdzalékot veszteit az ériékébdl,

Az orszdgspecifikus események kdziil érdemes kiemelni azt, hogy hazankban a Magyar Nemzeti Bank 0 elnske {Matolesy Gyérgy)
aprilis elején hirdetette meg a Novekedési Hitel Programot melynek célia, hogy o gazdasdgi névekedést eldsegitse. A magyar
gazdasdgrél alapvetden pozitiv hirek érkeztek a 2013-as dv folyaman, hiszen az év sorén megjelené GDP adatok folyamaiosan pozitiv
meglepetést okoziak és ndvekedésbe véltottak. Az év végi kimutatasokbél kiderilt, hogy a magyar GDP leginkdbb az uniés és dllami
forrasokbdl megvalésulé beruhdzasok felpérgetése és a kifejezetten kedvezd iddjdrasnak készénhetd j6 mezdgazdasdgi teljesitmény
segftette. A magyar gazdasag névekedése végiil 1,1%os lett a 2013-as &v sordn. Az infldcié szintie egyre alacsonyabb szinteken afakult
az év folyaman. Az dtlagos dremelkedés a 2012 decemberi 5%os névekedési Gtemhez képest (év/év), egy évvel késébb 2013,
decemberében mér csak 0,4%on alakult. Az alacsony infléciés adatban jelentds szerepet jatszoft a kormdny ,rezsicsdkkentd” lépései,
amelyek mesterségesen tartottak alacsonyan az értékeket. Az alacsonyan tartoit inflécié viszont segithette a hazai kiskereskedelmet, ami
az év elsd néhany hénapidban jelentdsen javult, hiszen a janudri csékkenést kévetden jéniusig minden hénapban ndtt a volumene, viszont
jiniusban djra mérséklédatt, viszont az év ulolsé negyedévére Gira felpérgatt.

A hazai fizeideszkz Graban nagy mozgds nem volt sem az eurdhoz, sem az amerikai dollérhoz viszonyitva. 15 Ftos savban mozgott az
drfolyam oz elsé félévben, majd ez a mozgdsiér beszikili az év masodik felére és egy kis gyengiiléssel zarta az évet mind a kéi fent
nevezeit devizéhoz képest.

A rtégidban a 2013-as évben a cseh gazdasagnak az utolsé negyedévben sikerilt kikeriilnie a recesszidbdl, hiszen az év elss
egyharmaddban a gozdasdg teljesitményérél folyamatos zsugoroddst jelentd adatok érkeztek. Az utolsd negyedévben egy évre
visszatekintve 0,8%kal nétt a cseh gazdasag.

A lengyel gazdasag teliesitménye lényegesen jobb, mint a fent emliteft cseh teljesitmény, hiszen 2013-ban a lengyel GDP nagyedik

negyedéves adatdt viszonyliva az eldz8 év azonos idészakdhoz megdllapithatd, hogy 2%kal néH. A lengyel inflécis, hasonlsan o
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magyarhoz igen alacsony értéket mutatott, hiszen az év ufolsé hénapjaban publikéltak szerint 0,7% volt a szintje. A lengyel nemzeti bank
inflacids célsavia 1,5-3,5% kézét mozog. _

A régids piacokon megdllapithats, hogy a fent targyalt hdrom gazdasdg esetében javulé GDP adatokat hozett a 2013-as &v, de még nem
olyan meggyézdeket, hogy o régids részvénypiceok hasonlé teljesitményt nydilsanak, mint a fejlett piacok indexei, iehdt elmondhats,

hogy o régié részvényindexei jelentésen alulteljesftettek a fejleft piacak indexeihez képest a 2013-as év folyamdn.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* § CETOP20 €
013. Q1 4 0% : 103%
2013. Q2 6,53% -12,64% -8,79% -5,25% -11,14%

201 Rl T 6AT% . 154 TH3,52% .16

2013. Q4
= 2013, H2

MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index

forras: Bloomberg

A nemzetkdzi részvénypiac

Az erdstdd globdlis kockazatvéllaldsi kedv és emelkedd részvénydrak jellemezték 2013 elsé negyedévét. Az FED folytatia
kétvényvésarlasi programiat, melynek sordn jelenis mennyiség fikviditast pumpdlf a piacokra.

A globalis ndvekedési kilétdsok javulasa differencidlt maradt. Az USA gozdasdgi teljesiiménye folytatta a felivelest. A kdltségvetési
megszorildsok negativ redlgazdostgi hatdsai még nem mutatkoztak meg az elsS negyedévben, annak ellenére, hogy a janudrtd! életbe
lépé adé- és jarulékemeléssk hotdsara visszaestek o lokosségi jévedelmek. A janudrban publikdlt, az el8z8 negyedévrél széls
jelentésekben o véllalati profitok emelkediek, és gyorsiéleniések sordn a cégek javitotidk eléreiekinté varakozasaikat is. Az amerikai
gazdaséggal ellontétben az evrépai az elsé negyedévben sem tudott erdre kapni. A drasziikus megszoritdsok jelenids névekedési
dldozattal jérnak, és a kitdiasok tekintetében is csak mérsékelt javulds volt tapaszialhats. Az elsé negyedév sorén Gjbél és Gjbsl
felerésodiek a politikai-gazdasdgpolitikai jellegi kockdzatok [példanak okdér az olasz parlamenti valasztésok uténi patthelyzet).

A mésodik negyedév elsé felében optimizmus és erdstdé vételi kedv jellemezte a globdlis kdtvény- &s részvénypiacokai fovabbra is. A
gozdasagi nvekedéssel kapesolatos varakozasok javuliak, a likviditashéséy adoft volt, mellyel fovébbra is nyomott szinteken tartofta a
hozamokat. Mindemelleft a japén jegybank monetdris lazitast jelentd programjarél kiderilt, hogy a szigetorszég esetében a részvény
eszkézosztdlyra is kiterjed. A tézsdei arclyamok szdrnyaltak, a kétvénypiacok erdsédiek.

A globdlis fordulat méjus végén kévetkezett be, amikor a FED elnske jelezte, hogy mér idén elkezdhetik kétvényvasarlasi programijuk
csokkentését, mellyel szikitenék a piaci likviditas mennyiségét. A részvénypiccokra o negyedév utolsd hénapja sordn gylirizddiek &t a
negativ hatésok. A gyengiilé makrogazdasagi kilétasok &s a kinai bankkdzi piacokon bekévetkezs likviditasszikiilés tovébb erésitetiék a
pesszimista hangulatot. A fejlédd piacok teljesitménye gyenge volt a negyedév sordn, elsésorban a kinai névekedési aggodalmak, a
bankkézi likviditasi problémak és az dmyékbankrendszerrel kapesolatos kockézatok felerdsédése miatt. A zuhané nyersanyagdrak miatt
gyengén feljesitett az orosz és brazil tzsde is. A felidrekvé piacok kézil az év elsd néhany hénapjaban még vezeld térék részvénypiae is
nagy veszteségeket kényvelt e o masodik negyedévben. Az esés okai elsésorban a helyi politikai fesziiltségeknek kdszénhetdk.

A piacok szempontidbél az év harmadik negyedévében is fontos kérdés maradt az, hogy az Amerikébél érkezé likviditasbéséget mikor
kezdi el szikiteni a FED. Augusziusban megerésddiek azok a vélemények, hogy a likviditashdséget biziosité QE3 programot csdkkenteni
fogjék, amely vérakozas enyhe drfolyamesékkenéssel jart o fejleti részvénypiacokon (a vallalati jefentések dltal tamogatott jlivsi igen
kedvezé hénap wiénl. A FED azonban meglepte a piacokat és Ggy dénist, hogy egyelére nem vdltoztat a kétvényvasdrlasok mértékén.
Mindekézben Eurdpabél is egyre jobb makroszamok latiak napviléget, igy szeptemberben ismét emelkedni kezdiek az drak az amerikai
és a nyugateurépai részvénypiacokon egyardnt. A t8kedramlast fekintve folytatédott a kordbbi hénapok tendencidja és a befekteiék az
eurdpai részvénypiacokat favorizdliak. Az optimizmus felerdsodését a geopolitikai ill. politikai kockazatek kidrazéddsa is segitette,

ugyanis a sziriai konfliktust diploméeidi tton sikerilt rendezni és az akkori német parlamenti valaszidsck sem okoztak meglepetést.
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Amerikéban o laza monetdris politikai szemlélet az egész évben megtette o hatdsdt. A gazdasdg névekedése elindult, a t3zsdeindexek
nemesak a negyedik negyedévben de o telies év sordn kiemelkeds mértékben emelkedtek. A FED QE3 program kivezetési
lépéssorozatanak a feljes évi kommunikécidia 6l sikerilt, amivel efkeriilték a piaci turbulencidkat.

Az Eurépa Kézponti Bank az amerikai és a japdn példats| eltérs médon, a fenfiekhez hasonlé program bevezetését nem helyezte
kilatasba 2013-ban, azonban az alapkamat mérséklésével és a kemmunikécijdban tébbszér is jelezte, hogy & is elkstelezett a laza
monetdris politika mellett. Az eurépai dtlaghoz képest a német gazdasagbél érkeztek jobb eredmények, igy a német t6zsdeindex is
nagyobb névekedést tudott felmutatni, mint az reg konfinens dflagdt reprezentalé EUROSTXX50 index.

Az egész év jelentds eseménye volt a Japén jegybank pénznyomtatési programia, amely jelentdsen gyengitette a szigetorszdg valutéjét
{az év végére a jen tobb mint 20%kal lett gyengébb az amerikai dollarhoz, és 25%kal az eurdhoz képest]. A jen leérickelsdésével o
japdn exportra termelé cégek jelentés versenyelényre tehetnek szert, igy o jupdn gazdasdg kildiasai javultak. A szigetorszag
16zsdeindexe is jelentds befektetSi optimizmusré| fandskodott, hiszen egy év alait kdzel 60%o0s névekedést produkdlt, igaz a sajét
devizdban mérve.

A f8bb fejlett piaci részvényindexek véltozdasa {scjdt devizéban):
DOW NASDAQ

2013. @2
S2013 HT-
2013. Q4 9,56%

14% 12,70%
45 : L 00,01% 19.11%:

DOW, S&P3500, Nasdaqg: USA, EURQSTOXX50: Eurozéna, DAX: Némelorszdg, NIKKEI225: Japan forrds: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezdk

A 2011, évi CXCIIl. Térvény a befekietési alapkezelokrel és a kollekifv befektetési formdkral, amely 2012. janudr 1.48! lépett hatélybae,
eléirta tobbek kézt azf, hogy az alapok egységes szerkezetii tajékoztatsja és kezelési szabdlyzata egy 0f struktira szerint épiljsn fel, Az
Alapkezelé az elsé félévben kezdeményezte az Alap téjékoziatéjdnak és kezelssi s;_;ubc’:lychénck médositdsdt a Brvénynek valé
megfelelés érdekében, ifletve egyitial a befektetési lehetdségeket leiré részt is néhany egyéb, kisebb kérdésben médosiiofta. A
véltoziatasoknak PSZAF dlfali jévéhagydsa megidriént. A befekteiési politika alakuldsdra haté tovabbi, egyéb jelentds tényezd 207 3-ban

nem volt.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam a befektetési jegyek neftd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkézériéken t3riénd visszavésdrlasi ksielezettség
véllalasaval biziositia a befektetsk szdmdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavaltdsaval tetszdleges idSpontban
hozzdjussanak a felhalmozeti hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hiielt 2013-ban.
Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolnd a 2013. izleii dvet, a mérleg forduldnapidi kdvetéen nem volt.

Budapest, 2014. &prilis 24.

e
Balogh Andrds Véradi Zoltén

az Alap képviseletéhen
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