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Fiiggetlen kényvvizsgéloi jelentés

A Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziatott Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: ,az Alap’) 2017. évi éves
jelentésének I-VI. pontjaiban taldlhatd szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaciok™
kényvvizsgalatat.

Velemenylnk szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzédd (zleti évre vonatkozd éves
jelentesében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrgl szolo 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) dsszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu térvények modositasarsl szold
2014. évi XVI. torvénnyel Osszhangban keriltek oOsszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacickban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeléje dltal adott értékelés alapjan
kerlltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ésszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd ~ Magyarorszagon hatalyos ~ torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk vegre. Ezen
standardok ertelmében fenndlld feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,A  kénywvizsgald éves
jelentesben kézolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért vals feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tél a
vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar Koénywizsgaisi Kamara LA
kényvvizsgaldi hivatas magatartési (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szolo szabalyzata-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testilete altal
kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe™-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzbdesunk, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
nydit vélemenylnkhéz.

Egyéb informaciok

Az egyeb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol alinak. A Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. Ugyveretése (a tovabbiakban: ,vezetés') felelés az egyéb informaciok
elkészitéseert. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokra a fuggetien konywvizsgaloi jelentésink
Vélemeny szakaszaban adott véleményunk nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb
informacidkra vonatkozdan nem bocsatottunk ki semmityen formaju bizonyossagot nyujio kévetkeztetést.
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Az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésseégink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentesben foglalt egyéb informaciék lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tinik-e, hogy azok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informacidk lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérsl
jelentest tenni.

Az egyeb informaciokban iényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy
e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozoit szamviteli
informacidkért

A vezetes felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelGikrol, valamint egyes pénzlgyi targyl torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. tdrvénnyel és a
szamviteli térvénnyel dsszhangban tértend elkészitéséért, kulonds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek
leltarral valo alatamasztasaert, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése
alapjan tortend elszamolasaert, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbdl, akar hibabo! eredd lényeges hibas allitastl mentes éves
Jelentésben kézéit szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozélt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy feimérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, eéves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvebdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezé, kartimény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feflgyeletéért.

A konyvvizsgalénak az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok kényvvizsgélataért valo
felelossége

A konyvvizsgalat soran celunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd [ényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmaz¢ fuggetien kényvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kells
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé lényeges hibas
allitast. A hibas alfitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszer(i lehet az
a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyuitesen befolyasolhatjgk a felhasznaick adott éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti kénywvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn.



Tovabba:

Budapest, 2018. &prilis 23.

Partner

RSM Audit Hungary Zrt. B .
1138 Budapest, Faludi u. 3. 281 355, Fldiy 5
Nyilvantartasi szam: 002552 <2487 ‘

Kozma Attila Mihaly

Azonositjuk és felmérjik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbél, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas kényvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld kényvvizsgalati
bizonyitekot szerz(ink véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredé lényeges hibas allitas fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglathat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontrolt
felllirasat;

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérliimények kozétt megfeleldek, de
nem azert, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertekeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés aital készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek esszer(iségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallatkozas folytatasanak
elvén alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok ésszedllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennali-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltetelekkel kapcsolatban, amelyek jelentSs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vailo képességet illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkban 1évé kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a kézzétételek
e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fuggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizegalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentéshben koézélt szamviteli informaciokat, killonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idSszak végi leltdrara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koliségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves ielentésben kozolt
szamviteli informaciok minden |ényeges szempontbdl a kollektiv befekietési formakrol és kezelSikrél,
valamint egyes pénzlgyi tfargyl torvények modositasardl szold 2014, évi XV torvénnyel
osszhangban kertiltek-e 6sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott szemelyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetesi Alapkezelé Zrt. altal alkalmazott belsé kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Kozma Attila Mihalj=
Bejegyzett konyvvizsgald
Nyilvantariasi szam: 005847
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2017.

I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaziatott Alap dltalanos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve! Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatett Alap
Lajstrom szdma: 1131-168

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zr.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazo neve: Raiffeisen Bank Zr.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Konyvvizsgalé Térsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.,

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Kénywizsgalo neve: Kozma Adtila Mihély

Elszamolas napja: T+1 napon

Tipusa: nyivanos nyilt végl ériékpapir alap
Harmonizacidia: ABAK-rdnyelv alapjdn harmenizdit
BAMOSZ kategéria: abszolit hozamcéli alap
Futamideje: hatarozatlan

2. Az Alap stratégiaja

Az Alapkezeld oz Alap porifélidjdnak ésszetételét elsdsorban a deviza- és kamatpiaci kilatasok figgvényében alakitjia ki. Az Alapkezeld
az Alap 16kéiét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroken és a hagyomdnyos betéteken felil szérmaztaio#
eszkozdkbe (ideérive a specidlis szarmaziatolt Ugylemek tekinthetd strukturdlt fermékeket] és korlétozott mértékben egyéb kockézatos
eszkozokbe [részvény, certifikat, stb.) fekteti be. Az Alop dlial vasdrolhatd strukiurdlt termék esetében c realizélt hozam jellemzéen

valamilyen mégdttes termék {devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) clakuldsatd! figg.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netié eszkézériékének alakulasa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyamvaltozés Arfolyam Netto eszkozertek
A" sorozat ~RY soroxat ~A” sorozat ~R” sorozaf

2017. december 29, 0,97% 0,27% 1738379 F 0,998482 Ft 4394 196 379 Ft
2016. december 31. 1,17% 1,721600 Ft 2 886 892 459 Ft
2015. december 31. 0,64% 1701623 F 3 580 179 408 Ft
2014. december 31. 0,74% 1,712529 F 6924 149 8946 Ft
2013. december 31. 0,46% . 1,699962 Ft 11323177 320 Ft
2012. december 28. 11,29% 1,692106 F 12 836 867 322 Ft
2017, december 30. 4,24% 1,510903 Ft 14125112120 F
2010. december 31. 6,96% 1,449508 Ft 4422 049 798 F+

Az drlolyamvdliozds szdzalékos mértéke o befektetd &ltal elérhetd vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben o teljes évben megtariotia

befekietését. A fenti hozamok nem jelentenck garancidt a jGvére nézve és nincsenek ésszefiggésben oz alapok j6vébeni hozamaival. A

. Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2017,

- kézéit hozam adatok nomindlisak és az adeft naptdri évre voriatkoznak. Az Alap / sorozat induldsdnak évében a hozamok egy évnél

révidebb {dére vonatkoznak. Az Alap 2006. januér 13-6n, az R” sorozat 2017. szeptember 22-4n indult

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum Devizanem ISINkéd | Névérték |  Eszkéxz énték I %
Atruhézhaté énékpapirok 2076 093 951 71,91
2019/D MAK HUF HUGO00403126 200 000 000 199 223 200 6,90
2020/A MAK HUF HUCD00402235 237 500 000 296 000 763 10,25
MFB 201021 usD X50954674312 270 000 88 602 990 3,07
MFB180416 HUF HUB000356662 200 000 00 206 490 600 7,15
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 165779 414 5,74
MOL DEMAT. HUF HUG000068952 1 600 000 33 016 GO0 314
MOL190926 usb X50834435702 750 00 242 936 770 8,41
MTELEKOM HUF HUQO00073507 8 000 GO0 39 840 G000 1,38
OTP DEMAT HUF HUOOD0061726 360 000 3G 240 GO0 1,05
RBI 20170922 HUF ATOO0BO13651 200 000 OO0 202 865 400 7,03
REPHUNZ31122 usD U5445545A)57 1 000 000 328 080 805 11,36
REPHUN240325 ush US445545AL04 500 000 162 944 058 5,64
RUSGV180315 RUB RUOOOAQIRCIS 16 500 000 80 073 951 2,77
Banki egyenlegek 853 553615 29.56
Folyészémla - EUR EUR 102 178729 3,54
Folydszdmla - GBP GRP 606 712 0,02
Folyészdmla - HUF HUF 426 660 164 14,78
Folydszamla - RUB RUB 5899 476 0,20
Folyoszamla - USD ushD 318 208 534 11,02
Kévetelések 312162876 10,87
Hatdridds igyletek 848 649 0,03
Egyéb kévetelések i 311 314227" 10,78
Osszes eszkéz 3241810442 11228
Kotelezettségek -354 551 508 -12,28
Egyéb kotelezettségek -315023 284  -10,9
Hataridss igyletek -39 528 224 -1,37
Nehd eszkézértek 2 887 258 934 HUF
Unitok szama 1676 362213
Egy jegyre jutd nelté eszkozérnék 1,722336 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézdtti eltérés okait

Az eliérés alopvetd oka, hogy mig o beszéamolé 2017, janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épill, addig o portfélié jelentés szamai
2017, elsé forgalmazasi napjén, mint nyits érék keriiltek meghatérozasra a 2016, évi utolsd forgalmazasi napi &liomdnyi adatek
alopjgn. A kdtelezettségek k8z&t is megjelennek oz elsé, mar 2017, évi forgaimazdsi napig szémolt dijiételek, mig az éves
beszdmoldban a ténylages 2016. évi kélisdgek és kdtelezetiségek kerilnek elszdamolasra, melyek fanudr 31-ig ismertté véltak. Az ebbdl

adddo eltérés 3 e Ft

| Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2017.

: o - Beszamold NEE szamitas . Kildnbézet (eftban)
Sajat toke / Netié eszkdzérnék ‘ 2 886 937 "2 887 259 322
Kiilsnbhdzet téielesen:

Ertékpapirok 2075772 2076 094 322
Folydszdmla 853 543 853 543 0
Kovetelések és Aktiv elhatarelas 155 810 311 301 155 491
Koielezetiségek és Passziv elhat. -159 508 -314 999 -155 491
Hataridés igyletek -38 680 -38 680 0

A folydszémia elhatérolt kamata a NEE szamitdsban o kévetelések o beszémoléban pedig oz aktiv idsbeli elhataroldsok kézatt kerilt
kimutatasra. Az elsé forgalmazasi napig és a 2014.12.31-ig esedékes folydszamla kamat kilénbézet dsszege 3 e Fi. A kamatozé
ériékpapirok esetén o NEE kimutatés @ 2017, év elsé forgalmazési napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig ¢ beszdmoléban a

2016.12.31-ig esedékes kamat 8sszege szerepel. Az ebbd| adéds kilonbség 322 e Fi.

: Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2017,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON

2018.01.02.

Instrumenium |Devizanem| ISIN kéd Névertek | Eszkéz erték | Yo
Anruhazhaté énékpapirok 3878 190 367 88,41
2019/D MAK HUF HUGO00403126 200 000 000 199 905 800 4,56
2020/A MAK HUF HU0000402235 237 500 000 286 769 138 6,54
2022/A MAK HUF HUGO00402524 400 000 000 520 247 200 11,86
CRO121105USD uspb X50464257152 2 000 000 561 679 776 12,80
EXim 180212 ust X508464511588 700 000 185 893 402 4,24
MFB 201021 usb X50954674312 270 C00 77 175 341 1,76
MFB180416 HUF HUOOO0356662 200 000 000 203 718 600 4,64
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 166 744 755 3,80
MOL TRY 2017 HUF HUOCO0153937 3016875 72 525 675 1,65
MOL190926 ush XS0834435702 1 400 000 391 483 316 8,92
MTELEKOM HUF HUOCCO073507 20 758 000 @5 071 640 2,17
OTP DEMAT HUF HUQCO0061726 615 000 65 928 000 1,50
REPHUN231122 usb US445545A)57 1 000 000 298 313085 6,80
RUSGVI1B0315 RUB RUOQCOAQJRC)S6 16 500 000 75944 756 1,73
SERB 181203 usb X509956794619 2 500 000 668 B63 997 15,25
WABERER EUR HUF HUO000120720 590 7 925 886 0,18
Banki egyenlegek 509 791 766 11,62
Folydszdmla - EUR 93 134 543 2,12
Folyészdmla - GBP 586 344 0,01
Folyészdmla - HUF 371 170 216 8,46
Folydszdmla - RUB 17083 116 0,25
Folyészdmla - TRY 31340 0,00
Folyészamla - USD 33 786 207 0,77
Koveteléesek 17 829 770 0,41
Hataridds tigyletek 17829770° 0,41
[Egyéb eszkézok o 0,00
Osszes eszkéz 4405811903 100,44
Kételezetiségek -19 094 985 -0,44
Egyéb kdtelezetiségek " -5 008 986 0,12
Hatdridés tgyletek -14 085 999 -0,32
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaziatott Alap A sorozat
Netté eszkozérték 2415 523 685 HUF
Unifok szama 1 391 482 424
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,735935 HUF
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat
Netto eszkozérék 1971 193 233 HUF
Unitok szama 1976 815 368
Egy jegyre jutd nettd eszkozértek 0,997156 HUF

: Raiffeisen 5

IALAPOK



RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2017,

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés széamai kézéti eltérés okai: -

Az eltérés alapvetd cka, hogy mig o beszameld 2018. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épill, addig & portfdlié jelentés szamai
2018. elsé forgalmazasi napjdn, mint nyitd érék keriliek meghatdrozasra a 2017. évi utolsé forgalmazési napi  dlloményi adatok
alapjan. A kolelezettségek k3zét is megielennek az elsd, mar 2018. évi forgalmazési napig szdmolt dijtételek, mig cz éves
beszémoldban a tényleges 2017. évi kdliségek és kdtelozaitségek keriilnek elszdmoldsre, melyek januar 31-ig ismertié valtak. Az sbbél

adddé eliérés 60 e Ft

Beszamald NEE szdmitds Kilénbézet left-ban)

Sajat t8ke / MNetté eszkdzénék 4 385 352 4386717 1 365
Kiidnbdzet tételesen:

Ertékpapirak 3877 520 3878190 670
Folybszamla 416 243 414 243 0
Kévetelések és Akiiv elhatdrolds 100 616 93 549 7 067
Kételezettségek és Passziv elhat. 12777 -5 009 7762
Hataridds igyletek tigyletek 3744 3744 ¢

A folyészamla elhatérolt kamaia o NEE szémitdsban o kéveielések a beszémoléban pedig az akifv idébeli elhatdroldsok kézét kerilt
kimutatdsra. Az elsé forgalmazdsi napig és a 2017.12.31-ig esedékes folydszdmia kamat kildnbdzet &sszege nem & el az ezer forintot.
A kamatozd értékpaplrok esetén a NEE kimutatds o 2017, év elsé forgalmazasi napjaig esedékes kamatot farfalmazza, mig a
beszémoléban a 2017.12.31-ig esedékes kamat Gsszege szerepel. Az ebbdl adédé kildnbség 670 ¢ Fi. A beszémoldban a kévetelések
&s a kotelezettségek kizott szerepelnek o 2017.12.314n még nyitott hatdridés futures igyletek tirgyév sordn napenta elszémolt véliozd
letétei, amelyek o NEE kimutatésban o térgyévi bevételek és kdliségek kdzatt keriltek elszamoldsa. Ezen Ugyletekbdi adddd kdvetelés

7.031 e Ft, mig az ebbdl adods kotelezettség 7.914 e Fi.

W Raiffeisen 6
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi}

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziatoht Alap A sorozat

Forgalomban 1év8 befekietési jegyek 2017.01.02-dn 1676362213
2017. évben eladott befekietési jegyek 209 448 521
2017. évben visszavdltot befektetési jegyek 494 328 310
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2018.01.02-an 1 391 482 424
Portiolid Ssszesitett nettd eszkazértéke 2018.01.02-an 2 415 523 685
Egy jegyre juid nettd eszkozérték 2018.01.02-én 1,735935

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2017.01.02-én -
2017. évben eladott befekietési jegyek 1 980 920 295
2017. évben visszavélioft befekietési jegyek 4104 927
Forgalomban {évd befektetési jegyek 2018.01.02-an 1976 815 368
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-6n 1971 193 233
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.01.02-an 0,997156
xi Raiffeisen 7
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IV. A befekietési alap sszetétele
Nagysagrend: Fi

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszkdz érték Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzett truhazhaté értékpapirok " 2685374827 61,22
CROI191105USD ush X50464257152 2 000 000 561 679 776 12,80
MFB 201021 usp X80954674312 270 000 77 175 341 1,76
MFB180414 HUF HUO000356662 200 000 000 203 718 600 4,64
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 166 744 755 3,80
MOL TRV 2017 HUF HUOO00153937 3016875 72 525 675 1,65
MOL190926 uso X50834435702 1 400 000 391 483 316 8,92
MTELEKOM HUF HUQOOO073507 20 758 000 95071 640 2,17
OTP DEMAT HUF HUOOO0061726 615 000 65 928 000 1,50
REPHUN231122 Ush US445545A)57 1 000 000 298 313 085 6,80
RUSGY18C315 RUB RUOCOAQJRCJS 16 500 000 75 944 756 1,73
SERB 181203 usp XSO9R5679619 2 500 000 668 8463 997 15,25
WABERER EUR HUF HUCOO00120720 590 7 925 BB6 0,18
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kozelmoitban forgalomba hozott atruhazhats értékpapirok 0 000
Egyéb atruhazhaito értékpapirok 1192815540 27,19
2019/D MAK HUF HUO000403126 200 000 000 199 205 800 4,56
2020/A MAK HUF HU0000402235 237 500 000 286 769 138 6,54
2022/A MAK HUF HUO000402524 400 000 000 520 247 200 11,86
EXIM 180212 usp XS0864511588 700 000 185 893 402 4,24
Hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok 3636739 166 82,90
2019/D MAK HUF HUDO00403126 200 000 000 199 @05 800 4,56
2020/ A MAK HUF HU0000402235 237 500 000 286769 138 6,54
2022/A MAK HUF HU0000402524 400 000 000 520 247 200 11,86
EXIM 180212 ush X50864511588 700 000 185 893 402 4,24
CRO121105USD usD X50464257152 2 000 000 561 679 774 12,80
MFB 201021 usb AS0954674312 270 000 77 175 341 1,76
MFB180416 HUF HUQOQ0356662 200 000 000 203 718 800 4,64
MFBZ2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 166 744 755 3,80
MOL1Q0926 usD A50834435702 1 400 000 321 483 3146 8,92
REPHUNZ231122 usp US445545A157 1 000 000 28 313 085 6,80
RUSGV180315 RUB RUOOOAQIRC j& 16 500 000 75944 756 1,73
SERB 181203 UshH XS09956794619 2 500 000 668 863 997 15,25
Netd eszkdzérték / Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaziatoft Alap A sorozat 2 415 523 685 100.00
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Hozam Prémium Szarmazfatoff Alap R sorozat 1 971 193 233 ’

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategériak kozdit vannak difedések, egy ériékpapir t8bb kategéridba is tartozhat,

Az Alap kamatozé eszkézokbe, kollektiv befekietési éridkpapirokba, részvényekbe és szérmaztatott igyletekbe fektethet. 2017. elsd
téléve sordn az Alap vagyona diruhdzhaté ériékpapirokban volt, magyar és kilfaldi dllamkanvényekben, valamint véllalati kéhvényekben,

tovabba részvény és szarmaztatott Ugyleteket is koo,

2017. elsé [élévének végén az Alap vogyondnak nagyrésze {80%) kétvény tipusi instrumentumokba volt befekietve, ezen belil a
legnagyobb silyt a Magyar Aliam dltal kibocsdtott vagy garantdlt ériékpapirck adidk. Az alap ezen 6l véllatati-, valamini kilfldi

éllamkétvényekbe is befekietett.

Az Alap o felév soran véltozé mériéki devizakitettséggel rendelkezett (eurd, dolidr, rubel és 1Brék lira), valamint hatdridds tgyleteken
keresziil részvénypiaci {S&P500 és EuroSTOXX 50 index), kétvénypiaci (rémet és amerikai 10 éves dllamkétvény eladdsi), valamint

arupiaci {arany vételi) pozicidkat is tartott.

& Raiffeisen :
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Az Alap egyes eszkézkategdridk kézdti Ssszetétele nem valtozott jelenidsen 2017 . mésodik félévében, legnagyobb sillyal {év végén
82,9%ban)| tovabbra is o hitelviszonyt meglestesitd értékpapirok rendelkeziek. Ezeken belil leginkéabb aliampapirek voltak megialéthatdk,

illetve kisebb mértékben dllam élial garantalt és vallalati kétvények.

Az Alap ezen 16l magyar vallalatok részvényeit tarlotta, tovabba szarmaziatoti ligyleteken keresztil részvénypiaci index, kéivénypiaei és
drupiaci [arary) pozicickkal is rendelkezett. Az Alap ezen til devizapoziciékat is tarott (dollér, eurd, rubel és térek lira) hatdridés és

azonnali piaci Gigyleteken keresziil.

x Raiffeiten o}
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a targyidészakban

2017 Nagysdgrend: eft
Pénzigyi miveletek bevételei 249 332
Kapott kamat értékpapirek utdn 70 304
Folydszamlakamat 304
Kapott/|aro osziclék részesedés 3693
Swap lgylet kamatbevétele
Ertékpapir értékesilésebsi szarmazé &rfolyam nyereség o416
Futures igyletekbdl szdrmazd arfolyamnyereség 32919
Forward Ugyletek drfolyamnyeresége Q6227
Arfolyamkiinbszet 36 469
Betéiek utdn jaré kamat 0
Pénzigyi miveletek raforditasai 103 667
Fizetelt folydszdmia kamat 21
Ertékpapir ériékesitésebsl szdrmazé drfolyam veszteség 15978
Futures tgyletek arfolyamvesztesége 27 862
Forward iigyletek arfolycmvesztesége 7079
Arfelyamkilsnbszet 52 657
Egyéb bevételek 0
Egyéh bevételek 0
A mikoddési kdltségek 48 810
Bankforgalmi jutalék 177
Alapkezelési dij 39092
letétkezelédsi dij 2908
Futures igyletek dija 2031
KELER dij 106
WARP di} 624
LEI kéd fenntartasi kalisége 27
Kénywizsgdlénak fizetends dii 489
Kényvvezetés 2393
Ertékpapit mozgatds kalisége 131
Feligyeleti dij (MMNB} 832
Egyeb raforditasck 1466
Befektetési alap kilonadaja 1 466
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 95 389
Felosztott {dvedelem 0
Ujra befektetett jévedelem 95 389
Ertékpapirok értékkiildnbézete -32 635
Kétvények 47 324
- kamatokbdl, asztal ékbal 42 193
-egyéb 89 517
Részvények 14 689
- kamatokbdl, osztalékbol 0
-egyéb 14 689

i £
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Tékeszamia véltozdsai 2017. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. {Nagységrend: eF)

iddszak nyitédllomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Pénzeszkazsk 853 543 416 243 2,49%
ebbdl:lekstdtt betét 0 0 0,00%
idészak nyitddliomény ld8szak zaréalloméany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszias
Alhmkal‘vény c 1066 116 0 2797 064 63,79%
2019/D MAK 0 199 216 0 199 906 4,56%
2020/A MAK 0 295902 0 286 672 6,54%
2022/A MAK 0 0 0 520094 11,86%
CRO191105USD ¢ 0 0 561 582 12,81%
EXIM180212 ¢ 0 0 185 864 4,24%
REPHUNZ231122 G 328033 0 298 271 &6,80%
REPHUNZ40325 C 162923 0 0 0,00%
RUSGV180315 G 80042 0 75915 1,73%
SERB181203 0 ¢ 0 668 758 15,25%
Egyéb kotvények 0 906 560 0 839 005 19,13%
MFB180416 0 206 470 0 203 698 4,64%
MFB201021 0 88 590 0 77 163 1,76%
MFB2 375EUR Q0 165759 0 166724 3,80%
RBIZO170922 0 202 843 0 o 0,00%
MOLIR0926 Q 2472 898 0 391 420 8,93%
Részvények 103 096 0 241 451 (1] 5,50%
MOL DEMAT 33016 0 ¢ G C,00%
MOLTRY 2017 0 0 72525 ¢ 1,65%
MTELEKOM 3% 840 0 95072 ¢ 217%
OTP DEMAT 30 240 0 65928 C 1,50%
WABERER EUR 0 0 7924 o] 0,18%
{d8szak nyitéaliomany Id8szak zarédallomdny
Vagyonelem tézsdei t5zsdén kiv. 162 sdei t&zsdén kiv. Megoszids
Hataridos tgyletek -1 267 =37 413 -4 199 7 943 0,09%
Devizara kotot forward [+ -37 413 0 7943 0,18%
EURUSD17G208 C -7 828 0 0 0,00%
UsD170222FwWD o 29 939 0 0 0,00%
UsSD170531FWD ¢ -435 0 0 0,00%
RUB170310FWD ¢ 777 0 0 0,00%
EUR170308FWD ¢ 59 0 0 0,00%
EUR170308FWD G 71 0 0 0,00%
EUR1IBO221FWD G 0 0 -400 0,01%
USD1BO418FWD ¢ o] o] 1190 0,03%
USD180523FWD c ] 0 3141 0,07%
USD180926FWD C 0 0 8236 0,19%
UsD181203FwWD o] 0 o ¢218 0,21%
TRY180117FWD o ¢ 0 -4 780 D,11%
Futures Ugyletek -1 267 [+ -4 199 o] 0,09%
TYH7CMDTY 257 ¢ o] 0 0,00%
ESHZINDEX 1 C10 ¢ 0 0 0,00%
GCGECMDTY 0 ¢ 2192 0 0,05%
TYHBCMDTY o ¢ 894 0 £0,02%
RXHBCMDTY 0 o} 307 0 0.01%
RXHBCMDTY 0 ¢ 48 0 0,00%
GVHBINDX 0 ¢ -1488 0 0,03%
Aktiv idébeli elhatarolasok o 30 [+] 23 0,00%
Kévetelések 155 780 [+ 100 593 2,29%
Kételezettségek és
passziv idobeli ethatarolasok [+] -159 508 4] -2 771 -0,29%
Osszesen 101 829 2 785 108 237 252 4 148 100 100,00%
X§ Raiffeisen 1]
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VI. Szarmaztatoit ligyletek -
2017, évi kotott ugyletek

RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2017,

K&tésnap Lejarat | Tranzakeid tipusai Tranzakeié iranya Névérték Deviza Magéttes termék
2017.01.03] 2017.03.08 hatdridSs vétel 500 000 EUR deviza
2017.01.05) 2017.03.31 hatéridds vétel 5 uspb kitvény futures
2017.01.05] 2017.03.31 hatéridés eladds 3 EUR kétvény futures
2017.01.25| 2017.04.30 hatdridds vétel 4 UsD arupiaci index
2017.01.27 2017.03.10 hatdridés vitel 16 100 Q0O RUB deviza
2017.01.31 2017.03.17 hataridés eladas 2 usD részvény index
2017.01.31F 2017.04.30 hatdridés vétel 2 Usb drupiaci index
2017.02.06} 2017.03.08 hataridds vétel 325 854 EUR deviza
2017.02.10] 2017.06.30 hataridés eladas ] EUR kétvény futures
2017.02.21| 2017.02.22 hataridés veétel 300 000 UsD deviza
2017.02.21| 2017.08.23 hataridos eladds 1 200 000 UsD deviza
2017.02.21| 2017.06.30 hatdridds vétel 2 Usb drupiaci index
2017.02.24| 2017.06.30 hatdridés eladas i EUR koteény futures
2017.03.07| 2017.08.23 hatdridés eladas 450 000 usb deviza
2017.03,07] 2017.09.13 hataridds vétel 500 000 EUR deviza
2017.03.07] 2017.03.31 hatdridés vétel 3 EUR kétvény futures
2017.03.07| 2017.06.30 hatdridés eladas 3 EUR kérvény futures
2017.03.14 2017.09.13 hatdridés eladas 1 00C GO0 EUR deviza
2017.03.14| 2017.04.30 hataridds eladds 6 LUsD drupiaci index
2017.03.14] 2017.06.30 hatéridés eladés 2 usD drupiaci index
2017.03.14] 2017.03.31 hataridés vétel 5 Usb kdtvény Futures
2017.03.14} 2017.06.30 hatdridés eladés 5 Usb kdtvény futures
2017.03.14 2017.06.30 hataridés eladds 5 Ush kétvény futures
2017.03.16| 2017.06.16 hataridés vétef & EUR részvény index
2017.03.22| 2017.09.13 hatdridés vétel 500 000 EUR deviza
2017.04.06| 2017.06.3C hatéridds eladds 3 EUR kotvény futures
2017.04.06| 2017.06.30 hatdridds sladas 5 usb kétvény futures
2017.04.21] 2017.09.13 hatdridés eladas 500 000 EUR deviza
2017.05.04| 2017.06.16 hatdridéds vétel 5 EUR
2017.05.11 2017.12.29 hatdridds vétel 2 Usb Grupiaci index
20170512 2017.09.13 hatdridds vétel 200 0QC EUR deviza
2017.05.24] 2017.08.23 hat@ridds vétel 450 000 UsD deviza
2017.05.29] 2017.05.31 hatdridds vétel 1 940 000 Usb deviza
2017.05.29] 2017.08.23 hataridés eladas 1 940 000 Uso deviza
2017.06.08) 2017.06.30 hataridds vétel 8 EUR kdtvény futures
2017.06.08{ 2017.09.11 hatéridés eladds 8 EUR kétvény futures
2017.06.14] 2017.09.30 hatdridds vétel 4 EUR részvény index
2017.06.14] 2017.12.29 hataridés vétel 1 uspb arupiaci index
2017.06.19) 2017.09.30 hatdridds vétel 11 EUR részveény index
2017.06.19] 2017.06.30 hataridés vétel 15 UspD kdtvény futures
2017.06.19] 2017.09.29 hatdridés eladas 15 Uusp kétvény futures
2017.06.28] 2017.09.11 hataridds vétel 8 EUR kotvény futures
2017.06.29} 2017.09.29 hataridds eladas 4 usp kétvény futures
2017.06.30) 2017.09.29 hataridds eledds 6 usp kotvény futures
2017.07.05] 2017.08.23 hatdridés vétel 200 000 Ust deviza
2017.07.05) 2017.09.30 hataridés vétel 4 EUR részvény index
2017.07.10] 2017.09.29 hatdridds vétel 15 Usb kétvény futures
2017.07.10| 2017.12.29 hatéridés vétel 3 Usp Grupiaci index
2017.08.21| 2017.08.23 hatéridds vétel 1 500 00C Usb deviza
2017.08.21| 2017.08.23 hatdridds vétel 440 000 Uso deviza
2017.08.21( 2017.08.23 hatéridds vétel 1 000 000 usb deviza
2017.08.21| 2017.11.29 hatéridds eladds 1 500 000 Ush deviza
2017.08.21 2018.05.23 hatéridos eladds 1 440 000 Uso deviza
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Kétésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa | Tranzakeié iranya Néverték Peviza Mégéttes termék
2017.08.24| 2017.09.13 hataridés vétel 300 000 EUR deviza
2017.09.08| 2017.11.29 hatdridds vétel 400 000 usb deviza
2017.09.13] 2017.11.12 hatdéridés elodds 3 EUR kotvény futures
2017.09.14] 2017.09.30 hatéaridés eladds 19 EUR részvény index
2017.09.14f 2017.12.15 hatéridés vétel 19 EUR részvény index
2017.09.14] 2018.01.17 hatéridés vétel 1220 000 TRY deviza
2017.09.14] 2017.12.29 hatéridés eladas 3 UsD drupiaci index
2017.09.151 2017.11.12 hataridés eladés 3 EUR kétvény fuiures
2017.09.18] 2017.09.29 hataridés vétel 10 UsD kéhvény futures
2017.09.18[ 2017.12.29 hataridss eladas 10 Ush kShvény futures
2017.09.18[ 2017.12.29 hataridss eladas 3 Usb arupiaci index
2017.09.18| 2018.04.18 haidaridds eladds 800 000 Ush deviza
2017.09.18] 2018.02.21 hataridds eladas 800 000 ELR deviza
2017.09.261 2017.12.29 haidridés eladds 2 usp drupiael index
2017.09.277 2017.12.29 hatdridés eladds 2 UsD arupiaci index
2017.11.07F 20171112 hatéridds eladds 1 EUR kidtvéry futures
2017.11.08] 2017.11.12 hataridos eladas 1 EUR kétvény futures
2017.11.16] 2017.12.29 hatdridds eladas 3 ush &rupiaci index
2017.11.16] 2017.12.15 hataridés vétel 13 EUR részvény index
2017.11.16| 2017.12.29 hataridss eladés 7 uspb kétvény futures
2017.11.22 200712110 hataridds eladés 1 EUR kdtvény futures
2017.11.29) 2017.12.29 hatdridés vétel 7 s drupiaci index
2017.11.29{ 2018.02.26 hatéridds eladés 7 usp drupiaci index
2017.11.29] 2017.12.29 hatéridds vétel 17 Jso kdtvény futures
2017.11.29] 2018.03.20 hataridgs eladas 17 Ush kdtvény futures
2017.12.06f 2017.12.11 hatéridés vétel 9 EUR kdtvény futures
2017.12.06| 2018.03.12 hataridés eladds 2 EUR kétvény futures
2017.12.14| 2017.12.15 hataridds eladds 32 EUR részvény index
2017.12.14] 2018.03.16 hatéridds vétel 32 EUR részvény index
2017.12.15] 2018.03.12 hataridds eladas 2 EUR k&tvény futures
2017.12.21| 2018.09.26 hataridds eladds 2 200 000 UsD deviza
2017.12.21] 2018.12.03 hatdridds eladds 2 500 000 Usb deviza

Nyitott pozicio 2018.01.02. éllopot szerint:
.. . .. . Aktudalis . .

Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakeié iranya L, . Deviza |Mogottes termek

néveérték

2018.09.26 hatdridds eladas 2 200 000 usDh deviza
2018.12.03 hatdridés eladas 2 500 000 usD deviza
2018.02.21 hataridds eladds 800 000 EUR deviza
2018.04.18 hataridds eladds 800 000 Ust deviza
2018.01.17 hatdridds vétel 1220 000 TRY deviza
2018.05.23 hataridds eladas 1 440 000 Jsh deviza
2018.02.26 hataridds eladds 7 usb drupiaei index
2018.03.12 hataridés eladds Q EUR kotvény futures
2018.03.12 hatdridds eladas 2 EUR kétvény futures
2018.03.20 hatdrid s eladds 17 yUsD kistvény futures
2018.03.16 hataridds vétel 32 EUR részvény index

2017ben az Alop két tiousi szarmaziotett eszkézt haszndll. Az év sordn - spekulativ céllal — részvényindexre, Grupiaci indexekre,

valomint kétvényekre 57616 t6zsdei hataridds (futres) poziciéket vett fel.

!“""; Raiffeisen
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Az Alap ezen til tézsdén kivili deviza hatéridss ligyleteket is kéto#, jellemzéen forinttal szemben EUR, USD, RUB vagy TRY devizakban
vagy EURUSD devizapdrban. Ezen iigyletek egy része deviza kockdzatok fedezését szolgdita, mig mas iigyletek spekulativ jellegtek

voltak.

Az Alap nem adott kélesénbe sem érékpapirt, sem arut, itleive az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirezési-, sem feljeshozam-
cserelgyleieket 2017-ben {ezélial nem alkalmazoft biztositék kibocsatét, iletve ezzel kapesolatos szerzédd ! sines).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kéreimezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amelyet a Feligyelet HKEI-299/2017. szédmd
hatarozatial hagyoti jéva. A 2017.07.0348| hatélyos valiozdsok az Eurépai Parfament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelste (2015,
november 25.) az érékpapirfinanszirorasi igyletek és az djrafelhaszndlas aldthatdsdgardl, valamint a 448/2012/FU rendelet
médesitasardl szélé logszabdlynak valé meglelelést szolgalidk. A valioziaids kizdrja a fenii igyleiek alkalmazdsar az Alap kezelése sordn

a {5vore (illetve az azzal ellentétes médositasig) vonatkozdan is.

Vil. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett véltozasok

Az Alapkezeld wlajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelenids véltozds 2017-ben nem kévetkezett be, U] izletdgat vagy
szolgaliatast nem indfoit. Az Alapkezeld ugyanakkor 2017 végén kezdeményezte a Feligyeletnél a befekietési vallalkozdsokrél és az
drutdzsdei szolgdiiotokrdl, valamint oz dlialuk végezhetd tevékenységek szabdlyairsl szdid 2007. évi CXXXVII. #Brvény hatdlya ald
tartozd portfélickezelési tevékenységre vonatkezé engedélyének visszavondsét (az Alapkezeld esetében ez a nyugdiipénztéri
vagyonkezelést jelentetie kizdrsiag). A Feligyelet 2018, februar 13-6n szilletett HENHIL68/2018. szémi hatdrozaidban déntét a
tevékenység visszavondsardl, az Alapkezeld porfiélickezelési tevékenységet 20184461 igy mar nem végez.

Az Alapkezels 2017ben i alapot nem indiiott, azonban jelentésen mddosfiotta 16bb alapjanak befekietési stratégiéjdt, amely nem egy
esetben az Alap nevének megvdliozdsaval is jart {Raiffeisen Perspekiiva Alapck Alapja, Raiffeisen Perspektiva EUR Alapok Alapja,
Raiffeisen Alapok Alapja ~ Konvergencia, Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapja). Ser kerili o Raiffeisen Részvény Alap AEKBY alappd
alakitdsara, illetve két likviditasi alap {a Raiffeisen Likviditasi Alap és o Raiffeiser Betét Alap) beolvasztéséra o Raiffeisen Kamat Prémivm
Révid Kétvény Alapba. Az Alapkezels igy az év végén 15 befektetési alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezeld befekietési alapokban
kezelt dllomdnya viszont emelkedeft, a 2014, év végi 137,7 miliiard forintos dllomdny egy év leforgdsa alatt 155 milliard forintra ndtt. A
nyilvanos befekietési alapck piacan a BAMOSZ adatai alapién az Alapkezeld piaci részesedése 2,61%ra emelkedett o 2014, év végi
2 48%dl.

Vill. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Gyengén kezdte az évet a magyer dllampapirpiac 2017-ben. Az MNB ugyan tovdbb ndvelte a bankrendszer likviditasét azzal, hogy a
ndla elhelyezhetd beiéiek Ssszegét egyre lejjebb tolta, ami nyomds alatt tariotia a révid futamideji dllampapirok elvart hozamdt, a
hozamgdrbe 2-3 éven felili szegmense esetében viszont elvért hozamemelkedés kévetkezett be. A negativ, arfolyam veszteséagel jard
folyamat mégétt a vildgszerte és Magyarorszégon is'a megvdliozd infidcids varakozdsok alltak. Az elsé negyedév sorén @ FED gjabb
kamatemeliést hajtott végre, az Eurépai Kbzponti Bank pedig olyan jelzéseket killddt, hogy hamarosan Eurépdban is eljshet a monetéris
szigoritds ideje.

Az inflaciés varakozasok fekintetében a piac szempontfiabél pozitiv véliozas kévetkezett be a masodik negyedévben, nem csak idehaza,

de globdlisan is. Az olaj drdnak kiGjult cstkkenése, a tartésan 50 dollar dlatti olaidrat eléreielzd elemzések megjelenése, ilietve abba
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“veteft hit gyengUlése, hogy az inflatorikus gazdasagpolitikal déntések o jegybanki politikak véltozdséval egyiitt nemsokéra érdemben
magasabb kamatkémyezetet eredményeznek, kedvezd kérnyezetet feremtettek a hozamesdkkenésnek.

A harmadik negyedév igen erdsre sikeredett. Az MNB o monetéris kondicidk tovdbbi lazitdsan faradozott. Az ok vélhetden o nydri
id8szakban bekévetkezett jelentds forint erdsddés volt, ami vélhetden til ment az MNB firéshatdrén. A frend megidrésére az MNB az
overnight betéti kamaton igazitott, ilietve jelezte, hogy az FX swap tenderek mennyiségst és leigratait is névelik. Osszességében mar o
dontést megeldzé kommunikécio is megtete a hatdsdi és o forint 311-ig gyengiit az euréval szemben, az elvért hozamok pedig
jelentésen csdkkentek, kilénésen @ hozamgdrbe ,hosszi” végén,

Ezekkel, &s az év végi tovabbi lépésekke! fielzdlogkdtvények masodpiaci vésdriasard! dontat] jelentésen elfért o hazai jegybanki politika
mind a régiésiél, mind pedig oz inkébb a szigorftds felé tenddlé fejlett piaci folyamaiokisl. Ennek oka az eliérd inflécids célokban
keresends, illetve abban, hogy @ magyar jegybank méasképp létia a feszes munkaerdpiac okezia inflaciés kackézatokat. Mindenesetre a

hazai kétvénypiacnak kedvezett, az ljra egy erds évet tudott zami.

A hazai dllempapirpiac éllagos teljesitményét reprezentsld MAXC index ériéke végiil 5,9%kal emetkedeit 2017-ben.

[dészaki valtozds Eriéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2017. Q1 G, 17% 0,17% 0,09% 308,70 0,90%
2017. Q2 1,87% 171% 0,02% 308,87 0,920%
2017. Q3 2,52% 231% 0,08% 311,23 G,20%
2017. Q4 1,72% 1,57% 0,02% 310,14 G,20%
2017. évi véltozds 6,41% 5,88% 0,20%

forras: MNB, Bloomberg
A nemzetkdzi kohvénypiac

A nemzetkdzi kétvénypiacon talén legfonioscbb folyamal 2017-ben az amerikai kamatemelési cikius folytatédasa volt. Az Egyesili
Allamok jegybankjénak szerepét betlié Federal Reserve harom alkalommal is kamatot emelet az év sordn, ezzel az 1,25%1,50% kézéti
sévba hozva a doliar alapkamatét. A hosszabb kétvényhozamok mozgése azonban mér nem volt ennyire egyértelmii. Az év sorén a
kétéves hozam tudett csak Ugy-ahogy emelkeds trendet fenntartani. Az 5 vagy a 10 éves lejérat azonban szeptemberben péidéul éves
mélypontién volt, és csok az vtolsé negyedév sordn tudott érdemben emelkedni. A tizéves hozam igy is kicsivel az éve eleji szintje oiatt
zérta 2017t E migétt az Gj republikanus korményzestal kapesolatos pozitiv varakozasok folyametos kidrazédasa, és ezzel egyitt az
amerikai gazdaségpolitke irdnydval kapesolatos egyre nagyobb bizonylalansdy bedrazéddsa huzédhatot meg, illetve a gyengébb

inflacids adatok, amelyek o FED jovdbeli kamaivarakozasainak hitelességét is csdkkentette a piac szemében.

A mdsix nagy fontes tartalékdevizdban, az euréban denominalt dliomkéivéryek hozamai sem mutatiak egyérelmil frendet az év sordn.

Ho csak a legiobb referencidnak tekinthetd tizéves német hozamok év eleji és év végi érté

két vetiik &ssze, akkor egy jelentdsebb

emelkedést lathatunk ugyan, azonban ez a kép csaldka, mivel az emiitett mozgas mar gyakorlatilag janudr végére lezajlott, ezutan egy
sdvban mozogtak o kamatok. A i#érséggel kapcsolatos befektetdi spekuldcick kézéppontiban az Eurdpai Kézponti Bank monetéris
lazitasénak kivezetése dllt. Az EKB lassan mar évekkel van lemaradva a FED mégstt a monetéris politikai ciklust nézve, és a régics makro
adatok is o QE megszintetésének egyre kizelebb keriilését jeizik. Ennek ellenére az EKB még nem &l eld sok konkrétummal, ami feret
hagyott a piaci spekulacionak és az ezt kévets drfolyammozgéscknak is. Ezek a spekuidcidk azonban még egyeldre iavolabbi QE

kivezetést varnak, ami oldalazé hozamszintekben mutatkozott meg, dacdra a régié folyamatosan javulé makregazdasdgi adatainak.

2017t illetéen igy nem beszéhetiink igazi bult piacrdl a nemzetkézi kétvénypiacon, bér az egyre inkébb fordulé jegybanki

hozzddlldshoz képest kissé taldn meglepd médon igazén negativ sem volt a teljesitmény.

A hazai részvénypiac
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A kiugrd 201535 és 2016-0s feljesitmény utdn abszolit és relativ értelemben is gyengén kezdte a 2017-es évet a hazai részvénypiae. A
BUX indexet korabban a korabbi alulsilyozottsag megsziintetése, a régid erés makrogazdasdgi teljesitménye és a vért felmindsités iartotta
a befekietsi fSkuszban, aminek hatasa 2016 végére, Ggy tinik, bedrazédotl. Kemotyebb vallialati hir hijan igy elsésorban a régids
dtallokaldsok befolydsolidk o teljesitményét, 2017, elsé negyedévében megfordult a kordbbi tendencia, és a befektetdk Gjre a lengyel
piacot kezdiék preferaini a magyarral szemben. Az sem segitett, hogy bar volt gazdasdgi névekedés 2016-ban Magyarorszagon, annak
mérieke régios Ssszehasonlitdsban gyenge volt és elmaradt a varakezdsckiél is.

A kévetkezd hdnapokban a kardbban megszokott mutatott forméjét hozta a BUX feliiteljesitve o fejlodé és fejlett piacok jelentds részét. Az
emelkedésben nagy szerepe volt az OTP részvényének. A bankszekior globdlisan 8! teljesitett, amiben az emelkedd kamatkémyezet
befekietdi viziondldsa jatszolt fontos szerepet. Segitetie az emelkedést az is, hogy végre @ hazai makrogazdasdgi szamok is felilteljesitést
kezdiek mutaini, illetve az, hogy a nagy ,vetélytars” lengye! picc vesziteit lendileiébé!.

Kévetve a nemzetkézi irendet a BUX ériéke atlépte a 40.000 pontot az utolsd negyedévben, december végére azonban, egy érdemi
korrekeidt kévetd év vegi hajrazds vtan, az alaft zér, Az iddszak globdlisan is a részvényekrs! szélt, de a BUX index teliesitménye igy is
erdsnek szdmitoti. Az &ves szinten 30%-ot dragulé OTP mellett o kispapirek voitak a reflektorfényben, nem feltéileniil fundamentdlis
véltozéscktd! hajtva.

A hazai részvénypiac dflages teljesitményét reprezentdls BUX érigke 2017-ben végiil 23%kal zdrt magasabban 2016 végéhez képesl.

A nemzetkdzi részvénypiac

Kilenas piaci megrazkodtatast eredményezé gazdasagi, piaci és politikai esemény nélkil zarult 2017, igy o fejlett piacok Ssszességében
djra egy erds évet zdrhattak. Bar béven lett volna ok a befekistéi aggodalomra imonetdris szigorités, gecpolitikai kockdzatek), a piaci
«Nyvgalom” feltinden magas maredt, ami az igen alacsony piaci arfolyam ingadozdsban lvelatilitdsban) Slist testet.

Tovébbra is kedvezd képet festelt o vildggazdasag akhudlis helyzete, o fontosabb makrogezdasagi adatok minden fontes régidhan
javulast mutatiak [vagy jobbak lettek a varakezdsokndl). J&! teljesitett a vilaggazdasag szempontiéhdl meghatdrozd amerkai gezdasag
{hozta a 3% korili szokdsos novekedésl), de ennél fontosabb volf, hogy az eurépai gazdasdg is erds adaickat produkali. A FED igy
varinak megfelelden folytathatta kamatemelési lépéseit. Az &v végén Donald Trump hivatalosan is bejelentette, hogy Jerome Powellt jelli o
FED elndki pozicididra, akiiél az akiudlis monetéris politika folytatasat vartak. Az Eurdpai Kézponti Bank esetében még nem egy esetleges
kamatemelés, hanem o kéivényvdsarldsi program jévéie volt a & kérdés. Az EKB végil ugyan felére cstkkentette a vésdrolni kivant
mennyiséget, de egyittal meg is hosszabbitotiak a programet, illetve nyitva hagytdk a program tovébbi folyiatdsanak lehetdségét is. Ezzel
az EKB is rélépett a monetéris lazitds kivezetésének Gtjara, am egy rendkiviii dvatos médon. Ezzel a részvénypiocokra kevéshé hatott,
viszont jelentésen hozzdjarult az eurc dollarral szembeni erdsddéséhez, ami faldn az &v egyik legnagyobb meglepetése volt.
Mindekézben a vélialati szémck minden régidban 6l alakultak. A kedvezd vildggazdusdgi kép, erds vdllalati teljesfimény és gyengébb
dollér &ltal jellemzett kérnyezetben a felédé részvénypiacoknak még a fejlett tarsaikéndl is jobb éve volt. Az évet t5bb geopolifikai
kockdzat ,szinesitette” [az északkorai rakéfakisérletek és annak nyomdn erdsddd habords féleimek, o kdzelkeleti valsag vagy éppen a
katalén elszakaddsi kisérlet), ezeknek azonban nem volt tartés piaci reakeidia.

A fejlett piacok dtlagos teljesiiményét mérd MSCl World index dolidrban mérve 20,1%ot emelkedeft, forintbun kifejezve azonbon - a

dollar gyengiilése miatt - csak 5,9%of.

Arupiaci véltozdsok

Az aggregalt nyersanyagpiaci indexek 2017-ben dollarban mérve jeleniés kilengésekkel ugyan, de tdbbnyire emelkediek. A fontosabb
aggregatumokat megvizsgalva lathatd, hogy o kildnbézd tpusd nyersanyegok meglehetdsen eltérd eredményt mutatick az évben. A
legjobb teliesitményt az ipari fémek hoztdk, o Bloomberg vonatkozd indexe 28,13%ot emelkedstt dollérban mérve. Az index mind «
négy komponense elég hasonlé teljesitményt mutatoit, melyben vélhetden szerepet jdtszott a vildggazdasag erés teliesitménye, kilonss

tekintettel a kinai keresletre.
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A kindlati oldalon, o 207 1-ben kezdédd nyersanyagpiaci ciklus medve idészakdnak uidhatasa fehetett domindns, melynek kévetkeztében
a kitermelék kordbbi beruhdzas csdkkeniésel mostanra ériek be, és mérsékelik a teljes kibocsdtdst,

A masodik legjobb feljesitményt a nemesfémek hoztak 2017-ben, a Bloomberg vonatkozé indexe 9,90%ct emelkedett, mely elsdsorban
az crany 13% feletii emelkedésének készénheid. A nemesfém kereslete annak ellenére stabil tudott maradni, hogy az infléciés szamok
még érdemben nem emelkedtek, azonban az amerikai jegybank szerepét betéité FED mar a monetdris kondiciok szigoritdsa felé mozdult.
A energiahordozék k6zil & Brent tipust és @ Wi tipusi nyersola| éra is emelkedett az év sordn, melynek & hajtéereie @ névekvé kereslet
mellett, az olajkitermeld orszagokat 13mérits OPEC kitermelés csékkeniése volt. A kartell célja a 2016 végén kialakitott kvdtéval az volt,
hogy leépilienck a tarozéi készlelek és a kerébbi 40-50 dolléros szintrél elmozduljon az arfolyam. Ez a stratégie mikédstt is, 2017
mdsodik felében csdkkentek o készletek és 60 dollar fslé emelkedett mindkét tipust kéolaj arfolyama. Az energichordozdk kézil a géz
vilagpiaci &ra azonban jelentdsen, kézel 20%kal esdkkent oz év elsd két hénapjdban, mely szint megmaradt vegil az év tovébbi
részében is.

A leggyengébb teljesitményt o mezégazdasagi termeékek mutattdk 2017-ben. A nagyobb komponensek t5bbsége {kukorica, biza, széja)
az indexben enyhén negativ vagy 0% keriili teljesitmény? nydijtoft, viszont jelentdsen lehizia az indexet néhdny kisebb szerepls, mint

példaul a cukor és @ kévé.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezdk

Az Alapkezeld oz év sordn mbdoesitotia az Alap befektetési politikdjar. Az Alapkezelé o koflektiv befekietési formdkrdl és kezeléikrdl,
valamint egyes pénzigyi targyG térvények médosiidsérdl szdlé 2014, évi XVI. Térvényben foglalioknak megfeleiden kérelmezte az
kezelési szabdlyzatanak médoesiiasat 2017, dprilisaban, amelyet az MNB HKEI-299/2017. szdmi hatérozataben engedélyezett, a
véltozdsok 2017.07.0348| léptek &letbe. Az Alap befektetési poiitikéja annyiban médosult, hogy meghatdrozésre kerilt sgy kockézati
fimit annak érdekében, hogy az Alap dltal felvallalhatd maximdlis kockdzati kitettség explicit kifejezésre keriljor, A madositds érielmében
oz Alapkezelé torekszik arra, hogy az egyes befekietési eszkdzék ardnydt Ggy hatdrozza meg kockdzatkezelési eljardsai segitségével,
hogy az Alep lehetséges lagnagyobb vesztesége egy év alat & eséllye! (99%-0s meghizhatésagi szint mellet) ne haladia meg a 11,63%
ot (kockaziatoit érték vagy VaR limi).

Az Alapkezelé Glal kezdeményezett fenti kezelési szabalyzat médositds keretében végrehaijtott mdsik véllozds értelmében oz Alap sem

értékpapirfinanszirozasi-, sem feljeshozam<csereiigyleteket nem végezhet 2017.07.0344l.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futomideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein eléri nyereséget jra befekiefi. A hozam o befekietési jegyek netid
eszkdzértékének emelkedesen keresztil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkdzériéken 18riéné visszavasdariasi kdtelezetiség
véllalasaval biziositia o befekieitk szémdre, hogy befekleiési jegyeik vagy egy részik visszavéltasdval tetszédleges iddponthan
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz,

Az Alap nem velt igénybe hitelt 2017-ben.
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IX Az Alapkezelé dltal az adott idé'siakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brufté javadalmazasanak teljes 6sszege a 2017-es
évre széloan, rogzitett és valtozo bontasban:

Miliis Fi

2017, év
Régzitett [dvedelem &sszesen: 180,5
Vdltozé jgvedelem &sszesen™: 29,7
Kedvezményezettek szama: 25
Kézvetlenil az AEKBV dital kifizetett bérmely &sszeg, beleérive a jutalékokat O Ft

* Az Alapkezelé a 2017-es év utén fizetendS éves hénuszt két részletben fizefi. Az elsé részlet [leljes dsszege 19,7 Millié Ff) 2018.
méjusébarn kerll kifizetésre. A mésodik részletet, aminek kifizeiése feltételekhez ksidH, 2018. okidberében fizefi ki [Ssszesen 9,4

Millis Ff). {A valtozd [bvedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.}

b) Az Alapkezelé ligyvezetinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok keckéazati
profiliara  tevékenységilk révén lényeges  hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazdsanak teljes dsszege a 2017-es idészakra szoléan:

Millié Ft
2017 év

Felsc vezetés 39,9
Kockdzatvallalasért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 110,2
Teljes javadalmazdsuk mértéke miat a felsd vezetéssel és a kockdzavdilaldsér felelds
alkalmazotiakkal azonos javadalmazési kategéridba tartozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatést gyakorol a kockdzali prefiljukra vagy o kezelésiikben 1évé befektetési alap
kockézati profilidra O

¢} Az adott évre vonatkozé javadaimazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds &sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjeliegl kifizetések [alapbér, szabadsag idejére jard kifizetés sth.), Pétisk
iellegy kifizetések, Munkakéri juttatds, Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok {pl. gépkocsi jutiatds ériéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jaras koliségtéritése), valamint a kilépéshez kapesolédd t&rvény szerinti kitelezd kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazés sszege tarialmazza az aldbbi elemeket: Eves bdnusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesoldds, o tsrvény

altat eldirtakon felili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az érvényben lévd jogszabélyoknak megfeleléen, az év sordn a Raiffeisen Bank Belsé Ellendrzési Oszidlya elvégezte a Javadalmazasi
Polifika végrehaijtasanak figgetlen, belsé vizsgalatat. Tovabbd, az Alapkezeld felilvizsgdlta o Javadalmazési Politikat, mely alapidn
médositasra kerilt o szabdlyzat déntéshozo festiletek feladataira vonatkezd része.

A médosfiott Javadalmazasi Polittkdt a Raiffeisen Alapkezeld Feligyelé Bizottsaga 2017. dprilisdban fogadta el.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika egyszer médosult 2017 sordn. A médositds sordn az aldbbick véltoziatdsok torténtek @ dokumentumban:
o Kikerili az Alapkezeld Ignzgatdsdganak jevadalmazéssal kapesolatos feladatai kézil az Alapkezels gyvezeidi éves viltozé

bérének jSvahagyasa.
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*  Ajavadalmazdssal kapesolatos déntéshozsk kézil kikerilt o Raiffeisen Bank Zr. menedzsmentje, amit a jogkér tekintetéhen a

Raiffeisen Bank Zrt., mint az Alapkezeld tsbbségi részvényese (képviseldje Otjgn) véliott fel.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Gj megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkéziket, a mindenkor érvényes Eriékelési Politikajaban leiroknak megfelelden érékeli. Az
Alapban 2017.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzsk. Az Alapkezeld Ertékelési Poliiikdja 2015ben megvaliozott, melynek

érielmében az illikvidnek mindsitett eszkézsk esetén az Alopkezeld Arczdsi Bizotisdga dént oz értékeléshez clkalmazands eljarasrol.

b} Llikviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alopkezeld o jogszabélyi eléirgsoknak megfeleld lkviditdskezelési rendszert vezetett be 2014ben, azaz lkviditdaskezelési
szabdlyzatot és eljérasokat fogadott ef annak biziositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapiainak likviditasi kockazatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek fikviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alopkezeld biztositja, hogy a befektetési

stratégic, a likviditasi profil és @ visszavaliasi polifika az Alap tekintetében dsszhangban dllion egymassal.

¢} Az ABA aktualis kockézati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 3

A fenti kockézati besorolés alopjéul szolgélé mutatd az abszoiit hozameéld alapok esetében alkalmazhaté kockdzati mérészém clapjan
keriilt meghatérozdsra. Ez alapidn az Alap a 3. kockdzati kategéridba keriilt besoroldsra. Az Alep kockdzat/nyereség profil szerini 3.
kategdridba 13rténd besoroldsa Gsszefiggéshen van azzal, hogy az Alapkezelé az Alap befektetéseit képzd eszkdzdket Ggy igyekszik
kivalasztani, hogy az Alap kockéztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesziesége egy év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a

11,63%t.

Az Alapkezelé o targyév sorén a Ramasoft K¥. Varitron programiat haszndita a piaci kockézat mérésére, o kockdziatolt éridk mutaték

szdamitasdhoz.
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Xi. Az ABA nevében dlkalmazhaté tokedttétel mértékében bekoveikezé
véltozasok, a biziositék vagy a tékedttételi megéllapodds értelmében

nyUjtott garanciék 0jbéli felhaszndldasi joga, és az adott ABA dltal

alkalmazoit t6kedttétel teljes Ssszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaziatoit Ugyleiek figyelembevéielével - szamitott teljes nefidsiioft kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az aldbbiok alapjén szdmiiott korldt egyikét sem:

a} a jogszabalyi rendelkezések alapjan szamiioti netié kockazati kitetiséget az alabbi tablazat alapjan meghatérozott szarzéval kerigdlt

értéken figyelembe véve az Alap Netté eszkdzéridkének a kétszeresés,

kamatlab pozicid

A netto poziciot képezo pénziigyi eszkdz Szorzészam
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hdtalévd  futemideji  kdtvény, 0,25

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hairaléve 0,15
futamidejd kotvény, kamatldb pozicié

d) 1 évnél révidebb hétralévd futamideji kdtvény, kamaddh 0,10
pozicid, a befekietési alap alapdevizdjgban fennalls

szamlopénz vagy egyéb kovetelések

e) Az a)d] pontba nem tartozé egyéb pénzigyi eszkdz 1,00

b) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szémitott neftd kackazati kiteftséget a fenti korrekeid nélkiil meghatérozott értéken figyelembe véve

az Alap Netté eszkdzértékének nyolcszorosét.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 132,85%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 170,92%

Clyan esemény, amely jelentésen befolyasolng o 2017, izlet: évet, o mérleg fordulénapjét kéveiden nem volt.

Budapest, 2018. aprilis 23.

3 A

Balint Attila Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld 7r.
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