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Fliggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. részére
Az éves beszdmolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap mellékelt 2013. évi éves beszdmoldjanak a kényvvizsgalatat,
amely éves beszamold a 2013. december 31-i forduldnapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd
végdsszege 11.320.695 E Ft, targyévi eredménye 450.794 E Ft nyereség —, és az ezen idSponttal végz6d6 évre vonatkozd
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatdrozdé elemeit és az egyéb magyardzé informacidkat
tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban ,,vezetés”) felelGs az éves beszamoldnak a szamviteli
torvényben és a befektetési alapok éves beszadmold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek sajdtossagairdl sz6lo
215/2000. (XII. 11.) Korményrendeletben foglaltakkal 8sszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint
az olyan bels8 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csaldshdl, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamolo elkészitése.

A kénywvizsgdlo felelGssége

A mi felel8sségiink az éves beszamold véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgdlati Standardokkal §sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a kénywvizsgalatot Ggy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A kénywvizsgalat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoldban szerepld 8sszegekrél és kizzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszdmolé akdr csalasbdl,
akdr hibdbél eredd, lényeges hibds dllitdsai kockazatainak felmérését is, a konywvizsgdld megitélésétsl fliggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a kdnywvizsgald az éves beszamold gazdalkodd egység altali elkészitése és valés bemutatésa
szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgélati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az
adott kérilmények kdzétt megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsG kontrolljanak hatékonysdgara
vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgilat magdban foglalja tovabbd az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmold atfogé
prezentaldsdnak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nydjt kénywvizsgaloi
véleménylink megadasahoz.

Az RSM DTM AUDIT a fiiggetlen cégekbdl 816 RSM International szdmviteli és tandcsadéi haldzat tagja.
Az RSM International olyan tandcsaddi haldzat, amelyek tagjai sajat jogukon ajanljdk szolgaltatasaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszamold megbizhaté és valds képet ad a Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap
2013. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id@ponttal végz8dé évre vonatkozé
jovedelmi helyzetérél a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamoldé készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségeinek sajatossagairdl sz6lé 215/2000. (XII. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kbtelezettség: Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap mellékelt 2013. évi éves beszamoldjihoz kapcsolddo, 2013.
december 31-i forduldnapra vonatkozé izleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szémviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamolé készitési és
kdnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdl sz6lé 215/2000. (X, 11.) Kormdnyrendeletben foglaltakkal ésszhangban
torténd elkészitéséért. A mi felel@sséglink az lizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozé éves beszamold
dsszhangjanak megitélése. Az lzleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az lizleti jelentés és az éves beszdmold dsszhangjanak
megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a gazdilkodd nem auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett
informdcidk attekintését.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Hozam Prémium Szirmaztatott Alap 2013. évi {izleti jelentése a Raiffeisen Hozam
Prémium Szarmaztatott Alap 2013. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. 4prilis 24.
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkézok
I. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Eriékpapirok értékkilonbézete
a kamatokbdl, oszialékbsl
b egyéb

B / Forgdeszkézok
I. Kdvetelések
1 Kdvetelések
2 Kovetelések értékvesziése |
3 Kilf. pénzériékre sz6l6 kév. ént. kiildnb.
4 Forintkdvetelések értékelési kiilénb.
Il. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Ertékpapirok értékkillénbézete
a kamatokbdl, osztalékbsl
b egyéb
lll. Pénzeszkdzok
1 Pénzeszkdzsk
2 Valuta, devizabetét ériékelési kilénb.

C / Aktiv idébeli elhatarolasok

1 Aktiv id8beli elhatdrolds
2 Aktiv idébeli elhatdrolas ért.veszt. [

D / Széarmaztatott iigyletek ért. kilénbozet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat toke
L Indulé toke
1 Kibocsatott bef. jegyek névériéke
2 Visszavasdrolt bef. jegyek névértéke [
ll. Tokevéltozas (tokendvekmény)
Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
Ertékelési kislonbézet tartaléka

El6z6 évek eredménye

AR WN —

Uzleti év eredménye

F/ Céltartalékok
G / Kételezettségek
I. HosszU lejaratd kételezettségek
Il. Révid lejarati kotelezettségek
lll. Kilf. pénzértékre sz. kot. ért. kil.
H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2014, aprilis 24.
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Véradi Zoltan
az Alap képviseletében
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap
Eredménykimutatas
eFt
2012. 2013.
1 Pénzigyi miveletek bevétele 1 680 220 2931133
Il Pénzigyi miveletek raforditésa / 510751 2 217 449
Il Egyéb bevételek k 100 0
IV Mikadési ksltségek 178 274 262 890
V Egyéb raforditasok 3 0
VI Rendkiviili bevételek 0 0
| VIl Rendkiviili raforditasok 0 0
|
VIl Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX Targyévi eredmény 991 292 450 794

Budapest, 2014. éprilis 24.

Balogh Andrds Véradi Zoltan
az Alap képviseletében
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Kiegészito melléklet

a 2013. december 31-ével végzédé évre

1. Altalanos gazdélkodasi kérilmények

A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap (tovabbiakban: Alap) 2006. janudr 10-4n kerilt nyilvantaridsba
vételre a PSZAF-ndl 200.000.000,- forint indulé sajét 18kével. A befekietési jegyek névériske: 1 Ft.
A PSZAF hatdrozatszéma: Eil./110.293-1/2006. Az Alap nyilt végi befektetési Alap.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapasztalt gérddja 4ll.
Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezelé. A csoport tagjai vezetd banki szolgéliaték.

Az Alap, kénywvizsgdlatial aldtdmasztolt éves beszamoldjdt és éves jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetésége a kévetkezd: hitps://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezelé: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andras 1028 Budapest, Kokarda u. 25.
Véradi Zoltén 1111 Budapest, Barték Béla dt 20.

Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywvizsgdlatra kotelezett.

K8nyvvizsgdlé: RSM DTM Audit Kft 1138 Budapest, Faludi u.3.

Kijelslt kényvvizsgdld Frick Beatrix 8200 Veszprém, Valgyhid tér 7.
lgazolvany szém: 000527 Regszam: 000663

A szamviteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok

iranyitasaért felelés személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.

NGM regisziréciés szédm: 163363

2. Befektetési politika

Az Alapkezel8 az Alap portidlisjanak dsszetételét a deviza- és kamatpiaci kilgtasok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezelé az Alap

18kéjét az allampapirokon, egyéb hitelviszonyt megfestesité értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil sruktirdlt fermékekbe, illetve
kdzvetlendl a siruktirdlt termékeknél haszndlt opciés jogokba fektetheti be. Az Alap dlal vasarolhaté struktirdlt termék konstrukei jellemzéen
néhdény hénapos, maximum éves lejdrait a devizo- illetve kamatpiaci folyamatokra spekuldlé befekietési eszkézt vagy olyan bankbetétnek mindsild

killsnleges betéti konstrukciét jelent, ahol a futamidé alatt a minimum hozam 166t realizdlt hozam valamilyen mégsties termék (devizadrfolyam

vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatél figg.

Az Alapkezelé a téle elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajdt belatdsa és déniése alapjan, a térvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozdsok betartésa mellett alakitia ki az Alap forrdsainak felhaszndldsi médijat,
a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezels vérakozdsainak megfeleld jovSbeni kockazatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érie el.

Az Alapkezel8 az Alap sajat 16kéjét az aldbb felsorolt befektetési eszkézskben tarthatja:
1. Allampapirok

2. Egyéb hitelviszonyt megtestesits ériékpapirok

3. Repo megdllapoddsok

4. Bankbetét

5. Deviza

6. Szérmaziatolt iigyletek

1/185. oldal




3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. tv., a Tékepiaci tdrvény (2001, évi CXX. tv.)
és 215/2000. Korm. rend. eléirdsaival és a Magyarorszagon dltaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap ketids kénywvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutaids, a kiegészité

melléklet és a cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellenérzés és dnellendrzés soran megdllapitott, az el6zé év éves beszdmoldjdhan elkévetett jelentésebb dsszegl
hibanak fekinti azokat, amelyek meghaladjék az ellendrzétt iizleti év mérlegféssszegének 2 szazalskat,

illetve, ha a mérlegléssszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor 1 millié forint.

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds &sszegi hibat, amelynek hatasa eléri, vagy meghaladia a sajét t6ke 20%-4t.

Az Alap f8bb szamviteli irdnyelveinek dsszefoglaldsat és az értékelési eljgrasokat az aldbbiakban mutatiuk be.

3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

A mérlegbeszdmolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt) kerijlt kimutatasra.

A mérlegkészités datuma: 2014. janudr 31.

3.3. Az értékelési eljgrdsok ismertetése

Az értékelési eljarasokndl - a Szamviteli Tv., a Tékepiaci Tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjén - az Alap

Szamviteli politikajaban régzitettek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkdzeird| részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfelelen
tériénik. Az ériekpapirok nem realizdlt Grfolyam kilonbozetét a targyévi eredmény nem tarfalmazza, az kézveflentt

a i8kendvekménnye! szemben keriil elszémoldsra.

A portfélié értékelésének elvei a kdvetkezsk:

T8zsdére bevezeteit ériékpapirok

Tézsdére bevezetett, azaz t8zsdei ériékpapirnak mindsiinek a Budapesti Eriékidzsdére bevezetett értékpapirok.

A 16zsdei papirok pontos listéjét a BET "Bevezetési és Forgalomban tartési Szabdlyzataban" meghatérozott tn. Tézsdei Eriékpapir Lista tartaimazza.
A tézsdére bevezetett ériékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1 t8zsdenapi forgalommal salyozott
atlagarfolyam alapijdn kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben a t6zsdén adott értékpapirra netté drfolyamon térténik a kereskedés és igy az atlagdrfolyam nem tartalmazza az elézé
kamatfizetés Sta a T napig felhalmozott kamat 6sszegét, Ggy az adott ériékpapir piaci ériékének meghatdrozdsakor az utolsé kamatfizetésié|
T napig felhalmozott kamat &sszegét hozza kell adni az adott értékpapir netié arfolyamértékéhez.

Ha a T-1 napon az adott ériékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi dtlagdrfolyam nem dllapithaté meg, Ggy az utolsé forgalmi napi
ériéket kell figyelembe venni.

Amennyiben a tézsdei arfolyam az utolsé kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 tézsdenapon forgalom nem volt, akkor
az utolsé t6zsdei dtlagdrfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézét felhalmozédott kamatokkal névelni kell.

A kijlfldén kibocsdtott értékpapirok T napi piaci ériékét az adott értékpapirokban legmagasabb masodlagos forgalmat lebonyolité t8zsdén
kialakult, T t6zsdenapi forgalommal silyozott dtlagdrfolyam, vagy amennyiben az nem hozzéférhetd, zaréarfolyam alapjan kell T napra
vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben a T t6zsdenapon a legmagasabb mdsodlagos forgalmat lebonyolité t8zsdén az adott értékpapirokra nem volt iizletkétés, avagy
a T napra vonatkozéan az arfolyamadatok nem hozzdférhetéek, a fenti szamitdsokat az értékpapirpiaci hir- és adatszolgaliaté cégek

(pl- Reuters, Bloomberg] dlial kdzzétett, legutolsé étlagérfolyam, vagy amennyiben az nem hozzéférhets, zarsarfolyam alapjén

kell elvégezni.

2/15. oldal



Tézsdére be nem vezeteft, nyilvéanos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok

A Tézsdére be nem vezetett, nyilvdnos azaz nem t6zsdei ériékpapirnak minésiilnek a Budapesti Ertékiézsdére nem bevezetett értékpapirok,
azaz azon értékpapirok, melyek a BET "Bevezetési és Forgalombantartdsi Szabalyzatdban" meghatdrozott tn. "Tézsdei Ertékpapir Lista" nem fartalmaz.
A Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé ériékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlages
piacénak tekintheté elismert értékpapir-piacok dlial k&2l informdcidk alapjan, Magyarorszégon forgalomban lévé értékpapirok esetén az
OTC piac alapjan, vagy a kézzétételi helyeken kézzétett T-1 napi zdrédrfolyam, ennek hidnydban dtlagdérfolyam alapjan, vagy az egyes
értékpapirok piaci hozamszémitasi eligrésainak megfelelé médon szémitott hozam alapjdn kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.
Amennyiben a T-1 napi zdréérfolyam, illetve dtlagarfolyam alapjan szémitott hozam nem dllapithaté meg, az értékpapirok piaci értékét a T-1
napi zaréarfolyam, illetve dtlagdrfolyam alapjan kell meghatdrozni.

Arﬁennyiben a T-1 napra vonatkozdan az adott ériékpapirokra az adott ériékpapirok legfébb mésodlagos piacanak tekinthetd elismert
értékpapir-piacokrél, Magyarorszégon forgalomban 1évé értékpapirok esetén az OTC piacokrél szdrmazé, vagy a kézzétételi helyeken
megjelentetett drfolyamkézlés nem hozzdférhetd, a fenti szamitdsokat az utolsé napi zaréarfolyam, illetve amennyiben az nem hozzéférhets a
beszerzési netté arfolyam alapjén kell elvégezni.

Amennyiben az adott ériékpapirokra az elismert értékpapir-piacok dltal, avagy mds 16zsdén kivili informéciés szabdlyzatok alapjdn netté
arfolyamot kézélnek, és igy az utolsé napi Gtlag-, illetve zdré-arfolyam nem tartalmazza az eldzé kamatfizetés éta a T napig felhalmozott
kamat &sszegét, illetve amennyiben az adott ériékpapirok piaci ériéke a beszerzési netté Grfolyam alapjdn keri! kiszamitasra, dgy az adott
értékpapirok piaci értékének meghatérozéasakor a T napig felhalmozott kamat &sszegét hozza kell adni az adoft értékpapirok netié

arfolyamériékéhez.

Repo megdllapodésok
Repo megdllapodasok (azonnali vétel - hataridés eladds) értékelése sorén a repo megdllapodésban szereplé ériékpapir azonnali vételarat a

hatéridds eladasi ar és az azonnali vételdar kozétti differencia T napra esd idéardnyos részével kell megnévelni.

Létra sz4l6 betét {folydszamla

A netté eszkdzériéket a ldtra sz6l6 betétek kapesdn oly médon kelt T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidding.

Lekotott betét
A lekététt betétek 6sszegét a T napig felhalmozott kamatok &sszegével meg kell névelni. A kilénleges betéti konstrukciénak minésilé
struktoralt termékek esetében a T napig felhalmozott kamat megdliapitésdnak hagyomdnyosté| eltéré médiat a betétlekstési keretszerzédés

illetve a lekstési megbizds tartalmazza.

Szarmaztatott Ggyletek

Az sszetett szarmaziatott igyleteket az alaptermékre felbontva kell kezelni. A t6zsdei hatdridés iigyleteket és a t6zsdén kiviili hatdridés
Ugyleteket az alapul szolgélé eszkéz és az igylet dltal generdlt fikiiv vagy valés pénzdramlés ésszetételeként kell kezelni. A nem forintban
denominalt pozicidkat a Letétkezeld dltal meghatdrozott T-1 nap 16:00 érakor érvényes Letétkezelé dlial meghatdrozoft fixing arfolyamok

alapijan kell ériékelni.

Az Alapkezels az Alap devizdban illetve befektetési eszkozben meglévé nem szérmaztatott hosszo {révid) poziciéjat az ugyanezen devizan
illetve befektetési eszkdzon alapulé révid (hosszd) szdrmaztatott pozicisjaval szemben, valamint a szdrmaztatot — ugyanazon alapul

szolgdlé eszkézben meglévd - hosszi és révid pozicidkat egymdssal szemben nettésithatia a Térvény 273.§-aban megfogalmazott szabalyok
szerint.

Az értékpapirra, illetve indexre kététt hataridés igyleteket az alapul szolgdlé eszkéz piaci drfolyaman, az opciés szerzédéseket pedig

az alapul szolgalé eszkéz piaci drfolyama és az opcié delta-fényezéjének szorzatan kell figyelembe venni.

Az opciés poziciok értékelése az adott opcidra driegyzést nyité befekietési szolgdltaték dlial jegyzett és a Leiétkezeld dltal meghatérozbﬁ
professziondlis adatszolgdltaté —~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt vételi és eladdsi Grakbél szamitott, szamiani allagként meghatarozott
kézép arfolyam alapjan torténik.

A szdrmaziatott igyletek évvégi értékelésekor az iigylet piaci ériékének dsszegét kell ériékelési kilonbszetként elszamolni az értekelési killonbszet

tartalékdval szemben. Az értékelési kilonbozet minden értékelés alkalméval elszamoldsra kerdl a fékényvi szamlakon.

T8zsdén kiviili szarmaztaiott igyletek
1. Hatérid8s vételi megdllapodasok
A hatdridds vételi megdllapodésok T napi eszkézértéke a mégéties instrumentum fentiek alapjan meghatdrozott T napi piaci értékének és a

hataridés megdllapodésban szerepls vételi drfolyam T napra vonatkozé jelenériékének a killsnbszetével egyezik meg.

2. Hatéridés eladdsi megdllapodasok
A hatdridés eladasi megdllapoddsok T napi eszkézértéke a hatdridss megéllapodasban szerepls eladési érfolyam T napra vonatkozé

jelenértekének és a mégattes instrumentum fentiek alapjén meghatarozoft T napi piaci értékének kilénbszetével egyezik meg.
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3. Opcibs Szerzédések

Opciés jogosultsig esetén, az opcié belss értéke noveli a netté eszkézérieket, mig opcids kételezetiség esetén az opcié belss értékével
csokkenteni kell azt a kévetkez8k szerint:

* egy pénzen kivili {"out of the money”} opcié értéke mindig nulla

* egy pénzen beliili ("in the money”) opcié értéke

eurdpai opcié esetén azonos az opci targyat képezd értékpapir pillanainyi piaci érénak és az opciés ér pillanatnyi hozamgérbe alapijén
kalkuldlt jelenértékének - opciés jog vasdrldsa esetén pozitiv, eladdsa esetén negativ killénbségével;

amerikai opci6 esetén azonos az opcié targydt képezd ériékpapir pillanatnyi piaci dranak és az opcids ér - opcids jog vasdrldsa esetén
pozitiv, eladdsa esetén negativ kiilsnbségével.

A fizefett, illetve a kapott opciés dijakat a pénziigyi teljesftés napjaval kell elszdmolni.

TSzsdei szdrmaziatott igyletek
AT napi nettd eszkézériék kiszamiiasa sordn a T-1 napi nyitott 15zsdei szdrmazékos pozicickat az adott instrumentumra kézzétett T-1 napi

hivatalos elszdmolé ar alapijdn kell értékelni.

Kételezetiségek

Az Alap T értékelési napon fenndllé kételezetiségei az aldbbi médon keriiinek meghatérozésra:
Az Alap létrehozésaval kapcsolatos kéliségeket feljes egészében az Alapkezels viseli.
Az Alapot ferheld és folyamatosan felmeriil kéltségek és dijak id8aranyosan keriiinek az Alapra terhelésre.

Az el6re nem tervezhetd kéliségek az esedékességiik idépontiaban kerilinek az Alapra terhelésre.

Az dllamkétvények vételekor a megvésarolt kamatot bevétel csékkenté 1ényezsként kdnyveljik el. Az eladdskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi dtériskeléskor a megszolgdlt kamatot ériékelési killonbszetbdl szarmazé 1kendvekményre kényveljik

az értékpapirok értékkiilénbszetével szemben,

Az éves beszamols elkészitésekor a 2000. évi C. tirvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5.§ (8} bekezdésével
&sszhangban a vevs, az adés mindsitése alapjan az iizleti év mérlegfordulonapian fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénzigyileg nem rendezett,
hérom hénapon tili lejarati kévetelésnél (ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kélcssnként,

az el8legként adott 8sszegeket, tovabbd a bevételek aktiv idSbeli elhatdrolésa kézstt [évs kévetelésjellegii tételeket is), azok keletkezésekor
ériékvesziést kell elszdmolni -a mérlegkészités iddpontidban rendelkezésre dllé informacisk alapjan - a kévetelés kdnyv szerinfi értéke

és a kdvetelés varhatéan megtériils Ssszege - veszteségiellegii - killonbézet 8sszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a killsnbézet
tartésnak mutatkozik és jelentds Gsszegi.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kilfoldi pénzériékre sz6l6 kéveteléseket, ill. a devizakstlezetiségeket azok bekeriléskor

MNB deviza drfolyamon szamiiott forintériéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkézéket az érte fizetett

forintésszegben - és a szamviteli politikdban régzitett médon, az ériékelés napjén a devizaeszkszsk és katelezetiségek kdnyv szerinti

forintériéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszamitott ériéke kézstti killénbézet &sszevont egyenlegét az eredménykimutatasban

szémolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévéirds nem t&riénik.

A befekietési jegyek eladdsa és visszavdltasa a kezelési szabdlyzatban elsirtak szerint tériénik.
A forgalmazds névértékben az indulé 18két, a befektetési jegyek névériéke és folyé dra kézti - az ériékelésbd] adéds -

killsnbézet a tékendvekményt valioztatia.
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4. A mérleghez kap 6 megjegyzé
4.1. Informécick az Alap portfslisjarél
Az értékpapirok zaré éllomanya az év utolsé napijdn érvényes piaci drfolyamon kerillt kimutatdsra.

e

A/ Egyéb hitelviszonyt megtest: értékpapii

Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eft-ban Ert kil. kamat Ert.kill. egysh Ssszeg eftban
BTEL2014/A HUF 159 257 7 389 3796 170 442
BTEL2014/C HUF 160 000 18 350 0 178 350
SJRCN140602 CAD 699 089 3072 -80312 621 849
WESAU200312 AUD 739 647 8330 172372 575 605
Osszesen: 1757 993 37 141 -248 888 1 546 246
B/ Diszkont papirck
. Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem ’ ériék eft-ban Ert.kil.kamat Ert kil.egyéb Ssszeg eftban
D140305 HUF 278 057 0 7138 285195
MNB140108 HUF 3944739 0 3381 3 948 120
MNB140115 HUF 3945 071 0 853 3945924
Osszesen: 8 167 867 o] 11 372 8 179 239
Ertékpapirok Ssszesen 9 925 860 37 141 -237 516 9 725 485
€/ Pénzeszkézék

Az Alap a devizds tételeinek atértékelési killsnbszetét a beszdmoldban az eredménykimutatasban szerepelteti, amelynek ésszevont értéke 2013.12.314én

31.753 eft drfolyam veszteség.

Beszerzési Atértékelési Mérleg szerinti

Devizanem ériék efi-ban killénbézet Ssszeg eftban

Folyészémla HUF 160 140 0 160 140
Deviza folyészamla EUR 153 229 618 153 847
Deviza folydszamia AUD 39474 2 866 36 608
Deviza folyészamla usD 352225 -11 465 340 760
Equilor devizaszamia usb 379 307 -17 330 361977
Deviza folyészamla GBP 601 2 599
Deviza folydszamia CAD 20534 708 19 826
Osszesen: 1105 510 -31 753 1073757

D/ Szérmaztatott Ggyletek

Az Alap abszolit hozamcélt kévetd szérmaziatott alap, amely befektetési célia elérése érdekében akiivan befekiet / befektethet szarmaztatott/derivativ
Ugyletekbe. Ezek egy része fedezeti célt szolgdl, azaz az EUR-ban, GBP-ben,CAD-ban, AUD-ban stb. megvdsarolt befektetési eszkézskbd| szarmazd

deviza kitetiség megsziinfetését. A futures ligyletek ezzel szemben alapvetéen spekulacios céllal kerilliek megnyitésra, mind a részvény indexekre, mind a
kétvényekre sz6l6 pozicick esetében. Ezek célia az Alap pénzpiaci hozamok feletfi hozaménak biztositésa.

Az ligyletek jellegébd| fakadéan a futamidd alatt az iigyletek napi nyereség/veszieség pozicisjdt az Equilor esefén a felek nem szamoliak el egymas felé.

Az Alap o fedezeti iigyleteihez kapcsolédéan vadékot helyezett el egy elkilsnitett szamlén. Az gyletek fizikai leszdllitésra nem keriilnek, az Alapkezelé

a forward és futures iigyleteket lejdrat eléit spot piaci iigylettel zdrja. A felek az iigyletek lejaratakor a forward/futures iigyletbs és az azt lezaré spot iigyletbd|

egymdssal szembeni nyereség/veszieség poziciét netté médon szamoljdk el. A BUX futures esetén az elszamolas naponta megtérténik.

Az Alap futures iigyletekbd| szarmazé eredménye 2013.év sordn 208.919 e Ft veszteség, 2013.12.314n a kévetkezé nyitott futures iigyletekkel rendelkezik.

Szerzddés szerinti 2013.12.31-i értékelési
Megnevezés: Devizanem Lejdrat Ssszeg eHUF-ban killonbszet eHUF
BUX1412 HUF 2014.12.19 473 808 0
ESH4 INDEX usb 2014.03.21 237 585 3947
TYH4 COMDTY USD 2014.03.31 413 235 7 593
Osszesen 1124 628 3646

A szerz8dés szerint 4r 1.124.628 e Ft a nullds szdmlaosztalyban keriilt kimutatdsra.

5/15. oldal




I

Az Alap forward iigyletekb8| szarmazé eredménye 2013. év sordn 180.143 e Ft nyereség.

ﬁ Az Alap 2013.12.314n a kévetkezd nyitott forward iigyletekkel rendelkezik:
Szerzddés szerinti 2013.12.314 piaci érték

Megnevezés: Devizanem Lejdrat Pariner Ssszeg devizéban eHUF
EURUSD140115 usb 2014.01.15 ING Bank 1 000 000 -1937
EURUSD140115 usb 2014.01.15 ING Bank 500 000 699
EURUSD140115 usb 2014.01.15 ING Bank 500 000 -1205
EURUSD140115 usD 2014.01.15 ING Bank 500 000 1777
USD140115FWD usb 2014.01.15 ING Bank 3 500 000 14294
CAD140115FWD CAD 2014.01.15 ING Bank 3 000 000 21926
EURAUD140122 AUD 2014.01.22 ING Bank 2 200 000 48 910
EURTRY140122 TRY 2014.01.22 ING Bank 1000 000 19177
GBP140122FWD GBP 2014.01.22 ING Bank 880 000 -3 095

95 594

Osszesen

A kétési ar a nullas szamlaosztalyban keriil kimutatdsra, deviza eladdsi pozicié esetén 2.145.600 e Ft, vételi poziciénal 1.271.317 e Ft.
Az Alap az USD140115FWD igyletéthél lezart 2.000.000 USD, de a pénziigyi rendezés csak 2014.01.154n fog megidrténni, az ebbdl szarmazé
kévetelés értéke 2013.12.31-4n 4.710 e Ft. '

4.2. Elhatdroldsok részletezése

Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa {adatok eFtban) 2012.12.31 2013.12.31
Folyészdmla kamat elhatdrolasa 1 640 1A
Lekstott betét kamata 37 902 0
39 542 11

Kaltségek passziv idébeli elhatéroldsa {(adatok eFt-ban) 2012.12.31 2013.12.31
Mérlegvizsgdlat 432 237
Letétkezelési dij 961 1017
Keler dij 19 130
PSZAF /MNB feligyeleti dij 738 790
2150 2174

4.3. Kovetelések részletezése

A kévetelések kézott szerepel 417.492 e Fi 8sszegben OTP, MOL, Richter és Magyar Telekom részvények eladdsabdl szarmazé kévetelés, amelyek pénziigyi

csak a mérleg fordulénapiat kévetden 2014.01.02-an 13riént meg.

4.4. Egyéb informdcick

Az 6t évnél hosszabb lejarati kdtelezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.
Az Alapkezeld az Alap hozamanak és t6kéjének megévdsdra nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biziositékot, -6vadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.

4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédé megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozd, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjén késziti az eredménykimutatasat.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése ( e Fi-ban)

2012. 2013.
Kapott kamat ériékpapirok utdn 260 878 424 863
Folyészamlakamat 202 395 79 972
Kapott/jaré oszialék részesedés 0 14 847
Ertékpapir ériékesitésébdl szarmazé arfolyam nyereség 268 558 568 459
Futures tigyletekbd| szarmazé arfolyamnyereség 3767 1052183
Forward iigyletek arfolyamnyeresége 532 949 430 594
Arfolyamkiilénbazet : 269 383 247 441
Kapott kamat pénzint16} 142 290 112774
Osszesen 1 680 220 2931 133
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Pénziigyi miiveletek raforditasai részletezése ( e Fr-ban)

2012. 2013.

Ertékpapir ériékesitésébdl szérmazé differencia 290 886 332294

g Futures iigyletek arfolyamvesziesége 6907 1261102
5 Forward iigyletek arfolyamvesziesége 105 107 250 451
L Arfolyamkilsnbézet 107 851 373 602
Osszesen 510 751 2217 449

A pénziigyi miveletek bevételei és raforditdsai kozott mutatia ki az Alap a forward és futures Ggyleteinek eredményhatdsdt.

A forward tigyleteken 2013-ban 180.143 e Ft nyereség, mig a futures iigyleteken 208.919 eFt veszteség keletkezett.

2012-ben az egyéb raforditasok kézétt az elézé évi konywvizsgdlati dij kilsnbézet szerepel 3 eFt dsszegben.
2013-ban sem egyéb bevételek sem egyéb réforditdsok nem voltak.

A mik3dési kéltségek részletezése ( e Fi-ban)

2012. 2013.
Bankforgalmi jutalék 283 463
Alapkezels kaltsége 160 694 228714
Letétkezeld kéltsége 10973 15248
Futures tgyletek dija 537 3509
Keler dij 136 686
Mérlegvizsgélat 432 432
Kényvvezetés 2393 2393
Ertékpapir mozgatas kéltsége 76 7 657
PSZAF /MNB feligyeleti dif 2750 3788
Osszesen 178 274 262 890
Rendkivili eredmény részletezése
Rendkiviili bevérelek és raforditdsok sem 2012-ben, sem 2013-ban nem voltak.
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedeilmezdség alakulasanak bemutatasa

eftban

A sajdt t8ke részletezése 2012.12.31 2013.12.31
I. Indulé toke 7 586 684 6 648 643
Kibocs. bef. jegyek névértéke 24 431 649 29 422 268
Viszavds. bef. jegyek névértéke -16 844 965 22773 625
Il. Tékevaltozas (tokendvekmény) 5 241 902 4 649 258
Visszavds. bef. jegyek bevonasi ért.kil. 3144109 2 525797
Ertékelési killsnbézet tarialéka 323 991 -101135
El6z8 évek eredménye 782 510 1773 802
Uzleti év eredménye 991 292 450 794
Sajat toke 12 828 586 11 297 901
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6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés kszoti eltérések okainak meghatérozasa:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2014. januér 31-ig ismertié valt informaciskra épil, addig a portélié jelentés szamai 2014.
elsd forgalmazasi napjén, mint nyité érték keriltek meghatérozésra a 2013. évi utolsé forgalmazési napi dlloményi adatok alapjan.
A ktelezetiségek kézétt is megjelennek az elss, mar 2014. évi forgalmazasi napig szamolt dijiételek, mig az éves beszamoldban a tényleges

2013. évi koltségek és kételezetiségek kertilnek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertié vélnak. Az ebbél adédsé kilsnbézet 686 eFt

Beszémold NEE szamitds Kislsnbdzet (eFtban)

Sajat téke / Netté eszkdzériék 11297 901 11302 534 4633
Kiilénbdzet tételesen:

Ertékpapirok 9725 485 9726 083 598
Folyészémla 1073757 1077 655 3898
Kévetelések és Aktiv elhatarolds 422213 1289 322 867 109
Kételezetiségek és Passziv elhat. 22794 -885 886 -863 092
Hatéridés igyletek iigyletek 99 240 95 340 -3 900

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2014. év elsé forgalmazasi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszémoldban
@ 2013.12.31-ig esedékes kamat &sszege szerepel. Az ebbé| adédé kiilonbség 598 e Fi.

A folysszamla és a lekstatt betét elhatdrolt kamata a NEE szémitdsban a kévetelések a beszamoléban pedig az aktiv idsbeli ethatdroldsok

kszétt kerilt kimutatdsra. Az elsé forgalmazasi napig és a 2013.12.31-ig esedékes folyészamla kamat killonbézet dsszege 12 e Ft.
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Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!)

1. Befektetelt eszk&z8k az Ssszes eszkézokhéz

2. Forgéeszkézik az sszes eszkézokhéz

3. Sajdt t6ke ardnya az Ssszkételezetiséghez + sajdt t6kéhez

4. Hosszi lejdrati kételezettsegek
a/ a HIK + sajdt tékéhez
b/ a sajét t6kéhez

A "Likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhats

A "Cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhat

A "Porifélio jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2014. dprilis 24.

2012.

0,00%

100,87%

99,84%

0,00%
0,00%

2013.

0,00%

99,12%

99,80%

0,00%
0,00%

JN

S’Balogh Andras/

" Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszk6zsk az ésszes eszkbzokhsz

0,00% Befektetett eszkdz

Osszes eszkoz

2. Forgbeszkézok az ésszes eszk5zokhsz

99,12% Forgdeszkézok

Osszes eszkdz

3. Sajdt i6ke ardnya az Ssszkételezettséghez + sajdt tokéhez

99,80% Sajat t6ke

Forrdsok &sszesen

4. Hosszi lejdraty kételezettségek
a/ a HIK + sajét t6kéhez
b/ a sajét tékéhez

a/
0,00% Hosszo lejaratd kdtelezettségek
Hosszu lej. kot. + Sajat idke
b/
0,00% Hosszi lejaraty kételezeitségek
Sajat 18ke

Budapest, 2014. dprilis 24.

o

0

11 320 695

11221 444

11 320 695

11 297 901
11320 695

0

11297 901

0
11297 901

Balogh Anaés
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2013.
eftban
I. Hitelallomany &sszetétele Y
eFtban
1l. K8ltségek dsszetétele Pénziigyileg realizalt 237 149
Elszamolt Elhatdrolt/ szalliték

Bankforgalmi jutalék 463 0 463
Alapkezels ksltsége 228714 15261 213 453
Letétkezeld koltsége 15248 1017 14 231
Futures tgyletek dija 3509 255 3254
Keler dij 686 130 556
Mérlegvizsgdlat 432 432 0
Kényvvezetés 2393 199 2194
PSZAF /MNB feliigyeleti dij 3788 790 2998
Ertékpapir mozgatds kaltsége 7 657 0 7 657
Ossz: 262 890 18 084 244 806
Il Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat i8ke 11 297 901 eFt-ban
ill. %-ban

Id&szak nyitéallomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Pénzeszkézdk 4 330 399 1073757 9,50%
ebbél:lekstdit betét 1 150 000 0 0,00%

Id8szak nyitédllomany Idészak zaréallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Allamkétvény [¢] 5945 848 o o 0,00%
REPHUN130206 o] 3 343 896 0 0 0,00%
REPHUN140506 0 2 601 952 0 0 0,00%
Egyéb kétvény 2 490 030 () 1 546 246 [+] 13,69%
BTEL2014/A 166 646 0 170 442 0 1,51%
BTEL2014/C 0 0 178 350 0 1,58%
CCACN140609 994 731 0 0 0 0,00%
HUSTHO140925 618 532 0 0 0 0,00%
SJRCN140602 710121 0 621 849 0 5,50%
WESAU200312 0 0 575 605 0 5,09%
Diszkont papirok o 145 644 4] 8 179 239 72,40%
D130529 0 145 644 ¢} 0 0,00%
D140305 0 0 0 285195 2,52%
MNB140108 o} 0 0 3948 120 34,95%
MNB140115 0 0 0 3945924 34,93%

Id8szak nyitéallomany Id&szak zérédllomany
Vagyonelem t6zsdei tézsdén kiv. t6zsdei t6zsdén kiv. Megoszlés
Hatdaridés lgyletek -5 804 -105 371 3 646 95 594 0,87%
Devizéra kététt forward [+] -105 371 o 95 594 0,85%
EUR130T11FWD 0 -28 925 0 0 0,00%
EUR130206FWD 0 -31 015 0 0 0,00%
EUR130206FWD o} 25942 0 0 0,00%
EURCAD130215 0 -4 725 0 0 0,00%
EURUSD130215 o] 9377 0 0 0,00%
CAD130109FWD 0 525 0 0 0,00%
GBP130110FWD 0 6150 0 0 0,00%
GBP130123FWD o] 1288 0 0 0,00%
EURUSD140115 o} 0 0 -1937 0,02%
EURUSD140115 0 0 0 699 0,01%
EURUSD140115 [0} 0 0 -1 205 0,01%
EURUSD140115 0 0 0 1777 0,02%
USD140115FWD 0 0 0 14294 0,13%
CAD140115FWD o] 0 0 21926 0,19%
EURAUD140122 9] 0 0 48 910 0,43%
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Id8szak nyitéallomdny |d8szak zaréallomény

Vagyonelem t6zsdei tézsdén kiv. tézsdei t6zsdén kiv. Megoszias
EURTRY140122 0 0 0] 19177 0,17%
GBP140122FWD 0 0 0 3095 -0,03%

Futures Ggyletek -5 804 ] 3 646 o 0,02%
BUX1312 -5 804 0 ¢} 0 0,00%
ESH4 INDEX 0 0 -3 947 0 -0,03%
TYH4 COMDTY 0 0 7 593 [} 0,07%
Aktiv idabeli elhatarolasok (] 39 542 11 0,00%
Kovetelések 8 596 o 422 202 3,74%
5sszesen 2484 226 10 364 658 1 549 892 9770 803 100,22%

Budapest, 2014. aprilis 24.

Balo@ﬁ%nd%is

12/ 15. oldal

Vdradi Zoltan

Az Alap képviseletében




3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2012. 2013,
e Ftban e Ftban

I. Szokasos tevékenységhél szarmazé pénzeszkdz-valt
(MUkédési cash flow, 1-13. sorok) 742 494 -596 660
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) « 788 606 108 982
2. Elszamolt amortizdcié + 0 0
3. Elszémolt értékvesziés és visszairds + 0 0
4. Elszdmolt értékelési killsnbszet + -323 991 101 135
4.a. Elszémolt értékelési kiilénbézet korrekeid + 323 991 -101 135
5. Céltartalék képzés és felhaszndlds kilonbszete + 0 0
6. ingatlan befekietések ériékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéliasanak eredménye + : 780 620 1445 441
8. Befekiefett eszkézdk dllomdnyvdliozdsa + 0 0
9. Forgdeszkézok dllomanyvéltozasa + 7 444 -413 606
9.a. Erékpapirok dllomanyvaliozésa + -816 484 -1779 504
10. Rovid lejdrats kdtelezettség dllomdanyvdltozasa = 2299 2 472
11. Hosszo lejdrati kdtelezettségek dllomanyvéliozasa + 0 0
12. Aktiv idébeli elhatdroldsok dllomanyvaltozdsa + -3 873 39531
13. Passziv idébeli elhatdroldsok dllomdanyvdliozésa + -1230 24
Il. Befektetési tevékenységbél szar 6 pé kéz-valtozas (14-19. sorok) -577 934 -1 103 629
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladdsa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -8 793 790 -141 622 003
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltésa + 7 846 468 140 067 356
19. Kapott hozamok + 369 388 451018
. Pénziigyi miveletekbdl szar 5 pé koz-valtozas (20-26. sorok) -2 441 682 -1 556 353
20. Befekietési jegy kibocsatas + 3217107 4990 619
21. Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapott apport - 0 0
22. Befekietési jegy visszavélidsa - -5 658 789 -6 546 972
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kélcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illeive kolcson t6rlesziése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcsén utén fizetett kamat - 0 0
IV. Pé kozok valtozasa (xi£Hll. sorok) -2 277 122 -3 256 642

Budapest, 2014. aprilis 24.

JBc:|ogh Andrds Véradi Zoltén
Az Alap képviseletében

13/186. oldal




| EN——

4. sz meliéklet

LY ]

Portf6lié jelentés |

Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:
NEE szamitas tipusa:

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap, 1111-168
Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Znt.

Raiffeisen Bank Zrt.

T+1 napi

& Forint
ﬁ Targynap (T): 2013.12.31
. Sajat toke (Ft.): 11 302 534 102
Egy jegyre juté NEE: 1,699976
Darabszam: 6 648 643 367
A tarqynapi netté eszk6zérték meghatarozasa:
. KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelalloméany (6sszes): Hitelezd Futamidd Osszeg/Erték (eFt) %
0 0|
OsszeglErek (eFY) | %
2. Egyéb kotelezettségek (0sszes): -885 866 100
Alapkezel6i dij miatt -16 191 1,83
Letétkezel6i dij miatt -1079 0,12
Bizomanyosi dij miatt 0 0
Forgaim. kig. miatt 0 0
Kbzzétételi kig. miatt 0 0
Reklam ktg. miatt 0 0
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt -2 126 0,24
Egyéb - nem koltség alapul - kotelezettség (USD140115FWD zdras) -866 470 97,81
I/3. | Céttartalekok (6sszes): I
i/4. | Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes): i |
| Kételezettségek dsszesen: | -885 866] 100
Il, ESZKOZOK Osszeg/Erték (eFt) | %
i, Folyészamila, készpénz (0sszes): 1077 655| 8,84
EQUILOR ZRT / HUF 0 0
EQUILOR ZRT /USD 361 977 2,97
Kdzponti Elszamolohaz és Ertéktar Budapest Rt. / USD 3 898 0,03
Raiffeisen Bank / AUD 36 608 0,30
Raiffeisen Bank / CAD 19 826 0,16
Raiffeisen Bank / EUR 153 847 1,26
Raiffeisen Bank / GBP 599 0,00
Raﬂeisen Bank / HUF 160 140 1,31
Raiffeisen Bank / USD 340 760 2,80,
/2. | Eayéb kovetelés (dsszes): 1289 299| 10,58
USD140115 FWD zaras 323 505 2,65
USD140115 FWD zaras 107 835 0,89
USD140115 FWD zaras 329 880 2,71
USD140115 FWD zéras 109 960 0,90
S1955713 OTP Bank részvény Ep. eladasi ar Eszkoz/ 144 991 1,19
519556714 MOL részvény Ep. eladasi ar Eszkoz/ 157 449 1,29
51955715 Magyar Teiekom részvény Ep. eladasi ar Eszkdz/ 63 236 0,52
$1955716 Richter Gedeon Nyrt. Ep. eladasi ar Eszkéz/ 52 443] 0,43
11/3. JLekdtdtt bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd 0 0
11/3.1. JMax. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0
3 honapnal hosszabb lekstésii
11/3.2. (6sszes): 0 0
Megn. Devizanem Névérték Osszeg/Erték (eFt) | %
1/4. | Ertékpapirok (5sszes): 9 726 083] 79,80
Allampapirok (6sszes): 8 179 239
11/4.1.1. Kétvények (0sszes):
11/4.1.2. l Kincstarjegyek (6sszes): 8 179 239 67,11
D140305 HUF 286 600 000 285 195 2,34
IMNB140108 HUF 3 950 000 000 3948 120 32,39
[MNB140115 HUF 3 950 000 000 3 945 924 32,38
Egyéb jegybankképes ép.
1i/4.1.3. (6sszes); 0 0
1/4.1.4. | Kiifdldi alampapirok (6sszes): 0 0
Gazdalkodéi és egyéb
4.2. hitelviszonyt megtestesité ép.: 1546 844 12,69
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i Megn. |Devizanem|  Névértek | Osszeg/Erték (eFt) | %
I/4.2.1. | Tézsdére bevezetett (6sszes): 924 775 7,59
BTEL 2014/A HUF 164 700 000 170 555 1,40
BTEL 2014/C _ HUF 160 000 000 178 464 147]
WESFARMERS LTD AUD 4.75 AUD 3000 000) 575 756, 4,72
114.2.2. | Kiilfoldi kdtvények (sszes): 622 069 5,10
SHAW COMMUNIC. 6.5 06/14 CAD 3000 000 622 069) 5,10
1/4.2.3. | Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0
11/4.3. | Részvények (8sszes): | | | | o} 0
1/4.3.1. | Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0
1/4.3.2. | Kiilfdldi részvények (bsszes): 0 0
1/4.3.3. | Tézsdén kivili (6sszes): 0 0
11/4.4. ] Jelzaloglevelek (Gsszes): | | ] | o} 0
II14.4.1. ] Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0
1/4.4.2. | Tézsdén kiviii (6sszes): 0 0
11/4.5. | Befektetési jegyek (6sszes): | | | | of 0
1/4.51. | Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0
11/14.5.2. | Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0
1/4.6. | karpétiasi jegy (6sszes): 0
Aktiv id8beli elhatarolasok
5. (0sszes): 23 o
RAHA EUR Folydszamla felhalmozott 1 0
RAHA HUF Folyoszamia felhaimozott 19 0
RAHA USD Folyoszamla felhalmozott 3 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési|
Ii/e. KiilBnbazete: 95 340 0,78|
CAD140115FWD 21 926 0,19)
EURAUD140122 48910 0,40
EURTRY140122 19177 0,16
EURUSD140115 FWD 1206 -0,01
EURUSD140115 FWD -699 -0,01
EURUSD140115 FWD -1 937] -0,02
EURUSD140115 FWD 1777 -0,01
GBP140122FWD -3 095] -0,03
USD140115FWD 14 294 0,12
S&P 500 EMINI FUT MAR14 -809 -0,01
TYH4 COMDTY CBT MAR 14 37 0,00
TYH4 COMDTY CBT MAR 14 519 0,00
| Eszkézok ssszesen: | 12 188 400} 100}
Budapest, 2014. 4prilis 24.
w Q_,«L
Balogh Andiias Varadi Zoltan
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2013,

I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap dltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap
Lajstrom szdma: 1111-168

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

LetétkezelS neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdlé neve: RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft., Frick Beatrix
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.

Elszdmolés napja: T+1 napon

Tipusa: nyilvénos nyilt végi ériékpapir alap

BAMOSZ kategéria: abszoldt hozami alap

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégigja

Az Alapkezel6 az Alap portfélidjanak &sszetételét elsésorban a deviza- és kamatpiaci kilétésok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezelé
az Alap 16kéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken fell szérmaztatott
eszkézokbe (ideérive a specidlis szdrmaztatott iigyletnek tekinthetd strukiurdlt termékeket] és korldtozott mériékben egyéb kockdzatos
eszkdzbkbe (részvény, certifikat, stb.) fekteti be. Az alap dltal vdsérolhatd sirukturdlt termék esetében a realizdlt hozam jellemzéen

valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakuldsatsl figg.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénap elétti utolsé kereskedési
napon]

Arfolyamvaltozas* Neto eszkozérték A ref. index hozama
2013. december 31. 0,46% 1,699962 Ft 11323 177 320 Ft . -
2012. december 28. 11,99% 1,692106 Ft 12 836 867 322 Ft -
2011. december 30. 4,24% 1,510903 Ft 14125112 120 K -
2010. december 31. 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft -
2009. december 31. 10,34% 1,355163 Ft 1381093412 F -
2008. december 31. 8,42% 1,228131 Ft 1318 553 992 F4 -
2007. december 31. 7.77% 1,132796 Ft 1440 652761 Ft -
2006. december 29. 5,11% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft -

* 2006-ra az alap 2006. januér 13- induldsatél

Az arfolyamvéltozas szdzalékos mériéke a befektetd dltal elérhets vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtariotta
befektefését. A fenti hozamok nem jelenienek garancidt a jGvére nézve és nincsenek &sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
kézélt hozamadatok nominélisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

m Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2013.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

Hataridés forward iigyletek

2013.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd Névértek Eszkézérék | %
Atruhazhaté értékpapirok 8 583 870 859 66,89
BTEL 2014/A HUF HUO000347943 164 700 000 166 759 079 1,30
CCACN140609 CAD CA19238VAD79 4251 000 995 042 493 775
D130529 HUF HUO000518956 148 760 000 145 644 222 1,13
HUSTHO 140925 EUR XS0451905367 2 100 000 618 678 812 4,82
REPHUN130206 EUR XS0161667315 11 000 000 3344 684119 26,06
REPHUN140506 GBP XS0191746113 7 000 000 2 602700 442 20,28
SIRCN140602 CAD CAB2028KAN1S5 3 000 000 710 361 692 5,54
Banki egyenlegek 4 370 657 613 34,06
Betét - HUF 1 150 000 000 8,96
Betét felhalmozott kamat - HUF 38 209 361 0,30
Folyészamla - CAD 699 011 0,01
Folyészamla - EUR 55035 430 0,43
Folyészémla - GBP 7 499 386 0,06
Folyészémla - HUF 2 604 089 325 20,29
Folyészamla - USD 515125100 4,01
[Kovetelések 1288 367 0,01

1288 367 0,01

Egyéb eszkozdk

444 150 000 3,46

Osszes eszkoz

13 399 966 839 104,42

Kotelezettségek

-567 683 699 -4,42

Hatdridds forward Ugyletek -106 659 266 0,83
Hataridés futures Ggyletek 747 555 0,01
Egyéb kételezettségek -460 276 878 -3,59

Net#té eszkézérték
Unitok szama

Egy jegyre juté netto eszkézérték

12 832 283 131 HUF
7 586 683 722
1,691422 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapveié oka, hogy mig a beszdmolé 2013. janudr 31-ig ismertté vdlt informdcidkra épiil, addig a portfolié jelentés szamai

2013. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd ériék keriliek meghatarozasra a 2012. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatok

alapjén. A kotelezetiségek kdzdtt is megjelennek az elsd, mar 2013. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszémoléban a tényleges 2012. évi kdltségek és ktelezettségek keriilnek elszamolasra.

Saijét t8ke / Netté eszkézérték

Kilénbézet tételesen:
Ertékpapirok
Folydszamla

Kévetelések és Aktiv elhatdrolds
Kotelezettségek és Passziv elhat.

Hataridés igyletek iigyletek

Beszdmold

NEE szdmitds

Kiilsnbozet (eFt-ban)

12 828 586

8 581 522
4 330 399
48 138
-20 298
111 175

12 832 283

8 583 871
4 368 608
446 200
-461 025
-105 371

3697

2 349
38 209
398 062
-440 727
5804

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2013. év elsd forgalmazési napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a.

beszdmoléban a 2012.12.31-ig esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbdl adéds kiildnbség 2.349 e Ft. A folydszémla és a lekdtot

betét elhatdrolt kamata a NEE szémitdsban a kévetelések és a pénzeszkdzok kézétt szerepel, a beszamoléban pedig az akiiv

elhataroldsok kézstt keriilt kimutatdsra. Az elsé forgalmazdsi napig és a 2012.12.31-ig esedékes folyészamla kamat kiilénbézet 8sszege

410 e Ft, a lekststt betét kamat kiflénbdzete 307 e Ft.

m Raiffeisen
ALAPOK
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

e 2014.01.02.
|
Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd Névérték Eszkdz érték A

Atruhazhaté értékpapirok 9 726 082 548 86,05
BTEL 2014/A HUF HUO000347943 164 700 000 170 554 756 1,51
BTEL 2014/C HUF HUO000352232 160 000 000 178 463 520 1,58
D140305 HUF HUO000519350 286 600 000 285195373 2,52
MNB140108 HUF HUG000624895 3 950 000 000 3948 119 800 34,93
MNB140115 HUF HU0000624903 3 950 000 000 3945923 600 34,91
SJRCN140602 CAD CAB2028KAN15 3 000 000 622 069 321 5,50
WESAU200312 AUD AU3CB0206134 3 000 000 575756 178 5,09
Banki egyenlegek 1 077 677 855 9,53
Folyészdmla - AUD AUD 36 607 576 0,32
Folyészémla - CAD CAD 19 826 272 0,18
Folyészémla - EUR EUR 153 848 162 1,36
Folyészamla - GBP GBP 598 558 0,01

" |Folyészamla - HUF HUF 160 159 378 1,42
Folyészamla - USD usb 706 637 909 6,25
Kovetelések 104 863 315 0,93
Hataridés tgyletek 104 863 315 0,93
Egyéb eszkozok 418 118 993 3,70
Ertékpapir ligyletek elszdmolésdbdl eredd kévetelések 418 118 994 3,70
Egyéb eszkézok 871 435 000 7,71
Osszes eszkoz 12 198 177 712 107,92
Egyéb kételezettségek -882 180 -0,01
Hataridds futures ligyletek 255 001 0,00
Ertékpapir igyletek elszamoldsabsl ereds kételezettségek 627 179 0,01
Kételezefiségek -894 761 430 -7,92
Egyéb kételezettségek -885 239 794 7,83
Hataridés igyletek 9521 636 0,08
Netté eszkézérték 11 302 534 102 HUF
Unitok széma 6 648 643 367
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,699976 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszdmolé 2014. janudr 31-g ismerité vélt informécidkra épil, addig a portfolié jelentés szamai
2014. elsé forgalmazési napjén, mint nyits érték keriltek meghatérozésra a 2013. évi utolsé forgalmazasi napi lloményi adatok
alapjan. A kételezettségek kozétt is megjelennek az elsé, mér 2014. évi forgalmazasi napig szémolt dijidtelek, mig az éves
beszémoldban a tényleges 2013. évi koltségek és kdtelezettségek keriilnek elszémolasra, melyek januér 31-ig ismertté valnak. Az ebbél

adédé kilénbézet 686 eFt

Beszdmolé NEE szdmitds Killdnbozet (eFt-ban}

Sajat t8ke / Nettd eszkdzériek 11 297 901 11 302 534 4 633
Kiildnbdzet tételesen:

Ertékpapirok 9 725 485 9 726 083 598
Folyészdmia 1073757 1077 655 3898
Kovetelések és Aktiv elhatarolds 422 213 1289322 - 867 109
Kételezettségek és Passziv elhat. 22794 -885 886 -863 092
Hataridds Ugyletek Ugyletek 99 240 95 340 -3 900

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutaids a 2014. év elsé forgalmazési napijdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszdmoldban a 2013.12.31-ig esedékes kamat sszege szerepel. Az ebbd| adéds kiilénbség 598 e Ft. A folyészémla és a lekstott betst
elhatérolt kamata a NEE szémitdsban a kévetelések a beszéamoldban pedig az akifv idbeli elhatarolasok kszstt keriilt kimutatdsra. Az

elsé forgalmazdsi napig és a 2013.12.31-ig esedékes folyészémla kamat killénbézet &sszege 12 e Ft.
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2013.01.02-n 7 586 683 722
2013. évben eladott befektetési jegyek 4990619 176
2013. évben visszavdltoft befektetési jegyek 5928659 531
Forgalomban 16v3 befekietési jegyek 2014.01.02<n 6 648 643 367
Portfolié 8sszesitett netté eszkdzéréke 2014.01.02-an 11 302 534 102
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2014.01.02-4n 1,699976

IV. A befektetési alap ésszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Néverték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté ériékpapirok 924 774 454 8,18
BTEL 2014/A - HUF HU0000347943 164 700 000 ]70 554 756 1,51
BTEL 2014/C HUF HUO000352232 160 000 000 178 463 520 1,58
WESAU200312 AUD AU3CB0206134 3 000 000 575756 178 5,09
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott alruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmiitban forgalomba hozott airvhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 8 801 308 094 77,87
D140305 HUF HUO000519350 286 600 000 285 195 373 2,52
MNB 140108 HUF HUO000624895 3 950 000 000 3948 119 800 34,93
MNB 140115 HUF HU0000624903 3 950 000 000 3945 923 600 34,91
SJRCN140602 CAD CAB82028KANT15 3 000 000 622 069 321 5,50
Netté eszkézérték 11 302534 102 100,00

2013. év végén az Alap vagyondnak 8,18%-a 18zsdén hivatalosan jegyzett diruhdzhaté érékpapirban volt. Ezek kézét taldliuk a BTel
magyar felekommunikacids cég magas kockdzati, magas hozami véllalati kétvényeit, illetve egy magas besorolést (befektetési
kategéridjd) auszirdl cég (Westfarmers) auszirél dollarban kibocsétott 2020-ban lejaré kétvényét. 2013. év végén az Alap vagyondnak
77,87%a egyéb dtruhdzhaté ériskpapirokban volt, diszkont kincstdrjegyben, jegybanki 2-hetes (likviditdsi) kétvényben illetve befektetési
kategéridjis vallalati kétvényben (SJRCN140602). Az Alap folyamatosan magas készpénzarénnyal dolgozoft, igy év végén is meghaladta
a 20%-ot a likvid eszkézdk ardnya (HUF szdmlapénz, MNB kétvények).

2013. évben a portfélié gerincét révid futamidejd, igen likvid kdtvények adtdk. A lejaratok jellemzéen 2 éven belil voliak, vagyis kevés
kamatkockézatot véllaltunk az alapban. A magas likviditési hanyadot egyrészt a befekietési jegy visszavéltasok, a tékekiaramlds
fedezetére tartotiuk, masrészt jobb befektetési lehetéségek reményében tartalékoltuk. A tkepiacok azonban nemigen inogiak meg 2013-
ban, tartés, egyenletes emelkedd piac uralkodott mindvégig, egyetlen megingdst csupdn méjus végétdl latiunk, amikor Ben Bernanke

megszelléztette @ monetdris politikai vdltast, a mennyiségi lazitas kivezetését.

Az Alap t6bbféle devizdt tartott magyar forint ellenében, illetve keleteurépai tzsdeindex short (arfolyamesésre jatsz8) pozicist épitett fel.
A t6zsdén vasarolt Egis részvényeit az Alap felajénlotta a felvasdrlénak magasabb dron. A legnagyobb veszteséget (szdzalékosan) az
Alap a fejlett tézsdei index futures-5kén szenvedte el. Analizisiink szerint a fejlett eurépai és amerikai indexek ériékeltsége magas,
hosszabb tévon kedvezétlen, a befekietdi szentiment, illetve a technikai faktorok tilvetiséget mutatiak az év kézepe téjan, amire alapozva
dresékkenésre jatszé pozicidkat vasaroltunk. A piacok kis megbicsaklas utén fovdbb folytatidk az emelkedést, ezért a veszteséges

poziciék likvidalasra keriiltek.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban

2013

Pénzigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok utén
Folydszémlakamat

Kapott/jaré oszialék részesedés
Ertékpapir ériékesitésébé| szarmazé arfolyam nyereség
Futures gyletekbdl szérmazé arfolyamnyereség
Forward tigyletek drfolyamnyeresége
Arfolyamkiilénbazet

Kapott kamat pénzint!

Pénzigyi miveletek raforditasai
Ertékpapir ériékesitésébs| differencia
Futures igyletek arfolyamvesztesége
Forward iigyletek drfolyamvesziesége
Arfolyamkiilénbézet

Egyéb bevételek

Egyéb bevételek

A mikadési koltségek
Bankforgalmi jutalék

Alapkezel$ kdltsége

Letétkezeld kolisége

Futures Ugyletek dija

Keler dij

Mérlegvizsgdlat

Kényvvezetés

Ertékpapir mozgatés kéltsége

PSZAF dij

Egyéb raforditasok

Egyéb réforditasok

Rendkiviili bevételek
Rendkivili raforditasok
Fizetett, fizetendo hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott j5vedelem
Ujra befektetett jSvedelem

Ertékpapirok értékkiilénbszete
Allamkétvények

- kamatokbél, osztalékbs|

- egyéb

Diszkont kincstarjegyek

- kamatokbdl, osztalékbé!

- egyéb

Egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.

- kamatokbdl, osztalékbsl

- egyéb

Nagysdgrend: eft
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1052183
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Tékeszémla véltozésai 2013. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)

Idészak nyitéallomény Idészak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlas
Pénzeszkozok 4 330 399 1073757 9,50%
ebbdl:lekstott betét 1 150 000 0 0,00%)
Id8szak nyitéallomény Idészak zarddllomény
Vagyonelem tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamk&tvény ) 5945 848 [ [ 0,00%
REPHUN130206 0 3 343 896 0 0 0,00%
REPHUN140506 0 2 601 952 0 0 0,00%)
Egyéb kétvény 2 490 030 0 1546 246 o 13,69%
BTEL2014/A 166 646 0 170 442 0 1,51%
BTEL2014/C 0] 0 178 350 0 1,58%
CCACN140609 994 731 0 0 0 0,00%
HUSTHO 140925 618 532 0 0 0 0,00%
SIRCN 140602 710 121 0 621 849 0 5,50%
WESAU200312 0 0 575 605 0 5,09%
Diszkont kincstarjegy o 145 644 o 8 179 239 72,40%
D130529 0 145 644 0 0 0,00%
D140305 0 0 0 285195 2,52%
MNB140108 0 0 0 3948 120 34,95%
MNB140115 0] 0 0 3945924 34,93%
Id&szak nyitdaliomany ldészak zaréallomany
Vagyonelem t6zsdei tézsdén kiv. tézsdei t6zsdén kiv. Megoszlas
Hataridés ligyletek -5 804 -105 371 3 646 95 594 0,87%
Devizara katstt forward o -105 371 o 95 594 0,85%
EURT30111FWD 0 -28 925 0 0 0,00%
EUR130206FWD 0 31015 0 0 0,00%,
EUR 130206FWD 0 25942 0 0 0,00%)|
EURCAD130215 0 -4 725 0 0 0,00%
EURUSD130215 0 9377 0 0 0,00%
CAD130109FWD 0 -525 0 0 0,00%
GBP130110FWD 0 -6 150 0 0 0,00%
GBP130123FWD 0 1288 0 o] 0,00%
EURUSD140115 0 0 0 -1 937 0,02%
EURUSD140115 0 0 0 -699 0,01%|
EURUSD140115 0 0 0 -1 205 0,01%|
EURUSD140115 o 0 0 1777 0,02%
USD140115FWD 0 0 0 14 294 0,13%
CAD140115FWD 0 0 0 21926 0,20%|
EURAUD140122 0 0 0 48 910 0,43%
EURTRY140122 0 0 0 19177 0,18%
GBP140122FWD 0 0 0 -3 095 0,03%
Futures Ugyletek -5 804 o 3 646 o 0,02%
BUX1312 -5 804 0 0 0 0,00%
ESH4 INDEX 0 0 -3 947 0 0,04%
TYH4 COMDTY 0 0 7 593 0 0,06%
Aktiv idébeli elhatarolasok o 39 542 0 11 0,00%
Kovetelések o 8 596 0 422 202 0 3,78%| -
Osszesen 2 484 226 10 364 658 1 549 892 9 770 803 100,20%
7



RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e EVES JELENTES 2013.

VI. Szarmaztatott iigyletek

2013. évi kotstt ligyletek

N Kétésnap Lejarat |Tranzakeié tipusa|Tranzakcié irdanya| Néveérték Deviza Mogéttes termék
2013.01.03]2013.12.20 hataridés eladds 2 000 HUF részvény index
2013.01.07]2013.01.09 hataridés vétel 5 000 000 usD deviza
2013.01.07]2013.02.11 hatéridés eladés 5 000 000 uUsb deviza
2013.01.08] 2013.01.10 hataridés vétel 2 000 000 GBP deviza
2013.01.08]2013.02.11 hatdridés eladds 2 000000 GBP deviza
2013.01.0912013.02.15 hatéridés vétel 1247177 AUD deviza

~ 2013.01.09] 2013.02.12 hatdridés eladés 3 500 000 EUR deviza
2013.01.09}2013.01.11 hataridés vétel 3 500 000 EUR deviza
2013.01.10] 2013.12.20 hatéridds eladas 2000 HUF részvény index
2013.01.11{2013.02.12 hatdridés eladas 1 000 000 EUR deviza
2013.01.14}2013.12.20 hataridés eladas 1000 HUF részvény index
2013.01.15]2013.12.20 hatdridés eladds 2220 HUF részvény index
2013.01.16{2013.02.19 hatdridés eladds 1 000 000 EUR deviza
2013.01.21]12013.01.23 hatdridés vétel 3 000 000 GBP deviza
2013.01.21]2013.02.22 hataridés eladds 3 000 000 GBP deviza
2013.01.22{2013.12.20 hataridés eladds 1000 HUF részvény index
2013.01.23]2013.12.20 hataridés eladds 1 000 HUF részvény index
2013.01.2412013.12.20 hatdridds eladés 940 HUF részvény index
2013.01.25]2013.12.20 hatéridés eladds 3470 HUF részvény index
2013.01.29]2013.02.19 hataridés eladds 1 500 000 EUR deviza
2013.01.29}12013.12.20 hatériddés eladds 4140 HUF részvény index
2013.01.30] 2013.12.20 hatdridés eladas 2040 HUF részvény index
2013.01.3112013.12.20 hatéridds eladas 9170 HUF részvény index
2013.02.01]2013.12.20 hatdridés eladds 1210 HUF részvény index
2013.02.07]2013.04.12 hatéridés eladés 5 000 000 usD deviza
2013.02.07§2013.03.14 hataridés eladds 2 000 000 GBP deviza
2013.02.07]2013.02.11 hatdridés vétel 2 000 000 GBP deviza
2013.02.07]2013.02.11 hataridds vétel 5 000 000 usb deviza
2013.02.08{2013.03.14 hatdridés eladds 4 500 000 EUR deviza
2013.02.08} 2013.02.12 hatéridds vétel 4 500 000 EUR deviza
2013.02.08]2013.04.18 hataridés eladds 3 000 000 EUR deviza
2013.02.08]2013.12.20 hatéridds eladds 5440 HUF részvény index
2013.02.15]2013.03.22 hataridés eladas 2 500000 EUR deviza
2013.02.15] 2013.02.19 hatéridés vétel 2 500000 EUR deviza
2013.02.15]2013.12.20 hataridés eladds 3230 HUF részvény index
2013.02.18] 2013.05.23 hataridds eladds 3 400 000 EUR deviza
2013.02.20}2013.02.22 hatdridds vétel 3 000 000 GBP deviza
2013.02.20] 2013.03.25 hataridds eladds 3 000 000 GBP deviza
2013.02.2212013.03.28 hataridés vétel 1 000 000 USD deviza
2013.02.26]2013.05.31 hataridds eladas 4 450 000 usD deviza
2013.02.26]2013.12.20 hatdridés eladés 4500 HUF részvény index
2013.03.04]2013.06.10 hataridés eladés 4 400 000 usb deviza
2013.03.08] 2013.12.20 hatéridds eladds 1500 HUF részvény index
2013.03.1112013.06.24 hataridds eladas 4 400 000 UsD deviza
2013.03.13]2013.12.20 hatéridds eladds 3940 HUF részvény index
2013.03.19] 2013.12.20 hataridés eladas 4560 HUF részvény index
2013.03.21]2013.04.24 hatdridés eladas 2 000 000 GBP deviza
2013.03.21]12013.03.25 hataridés vétel 2 000 000 GBP deviza
2013.03.21}2013.03.25 hatéridés eladas 2 000 000 GBP deviza

A Raiffeisen
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Kotésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa|Tranzakeié irdanya| Névérték Deviza Mégottes fermék
2013.03.22] 2013.06.21 hatéridés eladas 300 usD részvény index
2013.03.28] 2013.06.21 hatdridés eladas 100 UsD részvény index
2013.03.28] 2013.12.20 hataridés eladés 1090 HUF részvény index
2013.03.28] 2013.06.21 hataridés eladés 120 usb részvény index
2013.04.02] 2013.12.20 hataridds eladas 1000 HUF részvény index
2013.04.02 2013.07.05 hatdridés eladas 4 300 000 USD deviza
2013.04.03] 2013.05.08 hatdridés eladds 3 400 000 EUR deviza
2013.04.03] 2013.12.20 hataridés eladés 1000 HUF részvény index
2013.04.03] 2013.06.21 hatdridés eladas 120 UsD részvény index
2013.04.04] 2013.06.21 hataridés eladas 160 Usb részvény index
2013.04.05] 2013.06.21 hataridds eladas 320 usb részvény index
2013.04.05}2013.12.20 hatdridés eladds 1 000 HUF részvény index
2013.04.05]2013.04.12 hatdridés véiel 1 000 000 UsD deviza
2013.04.05] 2013.06.21 hatdridés eladds 100 Usb részvény index
2013.04.08f 2013.06.21 hatdridés eladas 300 Usb részvény index
2013.04.08] 2013.09.20 hatéridés eladés 25 EUR részvény index
2013.04.08] 2013.09.20 hatéridds eladds 25 EUR részvény index
2013.04.10} 2013.06.21 hataridés eladés 320 usb részvény index
2013.04.10] 2013.04.12 hatéridés vétel 4 000 000 Usb deviza
2013.04.10] 2013.05.13 - hatdriddés eladds 4 000 000 usD deviza
2013.04.10] 2013.05.15 hatdridSs eladds 5 000 000 EUR deviza
2013.04.70{ 2013.04.15 hatéridés vétel 5000 000 EUR deviza
2013.04.15] 2013.06.21 hatérid&s eladés 900 usb részvény index
2013.04.15] 2013.06.21 hatéridés eladds 500 usb részvény index
2013.04.16] 2013.04.24 hatéridés vétel 500 000 GBP deviza
2013.04.22] 2013.09.20 hataridés eladés 50 EUR részvény index
2013.04.221 2013.04.24 hataridés vétel 1 000 000 GBP deviza
2013.04.2212013.05.24 hatdridés eladas 1 000 000 GBP deviza
2013.04.22] 2013.04.24 hatdridés vétel 500 000 GBP deviza
2013.04.23] 2013.09.20 hatdridés eladés 25 EUR részvény index
2013.04.23] 2013.12.20 hatdridés eladds 1500 HUF részvény index
2013.04.24] 2013.09.20 hatdridés eladés 25 EUR részvény index
2013.04.24} 2013.09.20 hatdridds eladds 25 EUR részvény index
2013.04.26] 2013.05.08 hatéridos vétel 128 000 000 JPY deviza
2013.05.03] 2013.09.20 hatdridds vétel 25 EUR részvény index
2013.05.03} 2013.09.20 hatdridés véte! 25 EUR részvény index
2013.05.03] 2013.06.21 hatdridés vétel 320 usD részvény index
2013.05.03}2013.06.21 hatdridés véiel 120 UsD részvény index
2013.05.03] 2013.06.21 hatdridés vétel 100 Usb részvény index
2013.05.03] 2013.06.21 hataridés vétel 160 usD részvény index
2013.05.06] 2013.07.10 hatdridSs eladés 6 700000 EUR deviza
2013.05.06]2013.05.08 hatdridés vétel 3 400 000 EUR deviza
2013.05.09} 2013.05.13 hatdridés vétel 4 000 000 usb deviza
2013.05.09] 2013.07.10 hatridés eladés 4 000 000 ushD deviza
2013.05.13]2013.05.15 hataridds véfel 5 000 000 EUR deviza
2013.05.13] 2013.06.19 hatdridés eladés 6 000 000 EUR deviza
2013.05.22] 2013.08.16 hataridés eladas 2 000 000 GBP deviza
2013.05.22]2013.08.08 hatdridés vétel 1 500 000 usD deviza
2013.05.22)12013.08.13 hatdridés vétel 2 000 000 EUR deviza
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Kéetésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa|Tranzakeié iranya] Néveérték Deviza Magottes termék
2013.05.22]2013.06.21 hataridés vétel 120 usD részvény index
2013.05.22| 2013.06.21 hataridés véiel 100 Ush részvény index
2013.05.22] 2013.06.21 hataridds vétel 60 usD részvény index
2013.05.24] 2013.06.26 hatdridds eladds 1 000 000 GBP deviza
2013.05.24]2013.05.24 hataridds vétel 1 000 000 GBP deviza
2013.06.03]12013.12.20 hataridés eladdas 500 HUF részvény index
2013.06.03]2013.12.20 hatdridds vétel 500 HUF részvény index
2013.06.12] 2013.07.17 hataridds eladds 2 000 000 EUR deviza
2013.06.12]2013.08.08 hatdridds véiel 3 000000 EUR deviza
2013.06.17] 2013.06.21 hataridds vétel 300 usD részvény index
2013.06.17]12013.06.21 hataridés véte! 500 usD részvény index
2013.06.17]12013.06.21 hataridés véfel 900 UsD részvény index
2013.06.1712013.06.21 hatdaridés véiel 240 ush részvény index
2013.06.17]2013.06.21 hatdridds vétel 320 usD részvény index
2013.06.1712013.06.19 hatéridés véiel 6 000 000 EUR deviza
2013.06.17}2013.07.24 hatdridés eladas 6 000 000 EUR deviza
2013.06.17]2013.09.20 hatéridés eladas 80 ush részvény index
2013.06.17] 2013.09.20 hatdridés eladas 80 usD részvény index
2013.06.171 2013.09.20 hataridés eladds 80 usb részvény index
2013.06.17]2013.09.20 hatdridés eladas 80 usD részvény index
2013.06.17]2013.09.20 hataridés eladds 80 UsD részvény index
2013.06.17]2013.09.20 hataridés eladds 80 usb részvény index
2013.06.17]2013.09.20 hatdridés eladds 300 uUsD részvény index
2013.06.17]2013.09.20 hataridds eladas 300 usD részvény index
2013.06.17]2013.09.20 hatdridés eladds 300 usb részvény index
2013.06.17]2013.09.20 hatéridds eladas 300 usbD részvény index
2013.06.17]2013.09.20 hataridés eladas 200 UsD részvény index
2013.06.17]2013.09.20 hatéridds eladas 300 UsbD részvény index
2013.06.17]12013.09.20 hatéridés eladas 80 usD részvény index
2013.06.24] 2013.07.24 hatéridés eladas 1 000 000 GBP deviza
2013.06.24] 2013.06.26 hatéridds vétel 1 000 000 GBP deviza
2013.06.26]2013.09.20 hatdridds eladds 200 UsD részvény index
2013.06.26]2013.08.13 hatdridds eladas 1 000 000 EUR deviza
2013.07.08] 2013.08.14 hatériddés eladas 4 000 000 Usbh deviza
2013.07.08{2013.07.10 hatéridds vétel 4 000000 usD deviza
2013.07.10] 2013.09.20 hatdridds véiel 80 usb részvény index
2013.07.10] 2013.09.20 hatéridds vétel 200 UsD részvény index
2013.07.10] 2013.09.20 hatdridds vétel 200 usD részvény index
2013.07.11]2013.09.20 hatéridds véiel 80 usD részvény index
2013.07.1112013.09.20 hatéridds véiel 25 EUR részvény index
2013.07.1112013.09.20 hatdridés vétel 300 Usb részvény index
2013.07.11]2013.08.14 hatéridds eladds 1 000 000 CAD deviza
2013.07.1112013.08.13 hatdridds véiel 1 200 000 EUR deviza
2013.07.12] 2013.12.20 hatéridds vétel 10670 HUF részvény index
2013.07.12]2013.08.16 hatdridds eladds 500 000 GBP deviza
2013.07.12} 2013.08.08 hatdridds vétel 1 600 000 EUR deviza
2013.07.15]2013.12.20 hatdridds véiel 4420 HUF részvény index
2013.07.15]2013.09.20 hatdridés vétel 300 USbh részvény index
2013.07.15]2013.09.20 hatéridés véiel 300 usb részvény index

10
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Kotésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa |Tranzakcid irdnya] Névérték Deviza Magottes termék
2013.07.15|2013.09.20 hatéridds vétel 300 usb részvény index
2013.07.15]2013.09.20 hatéridés vétel 80 usD részvény index
2013.07.16]/2013.12.20 hatéridds vétel 4 060 HUF részvény index
2013.07.22|2013.09.20 hatdridés vétel 25 EUR részvény index
2013.07.22| 2013.08.28 hataridds eladds 6 000 000 EUR deviza
2013.07.22|2013.07.24 hatéridés vétel 6 000 000 EUR deviza
2013.07.23|2013.08.28 hatéridds eladds 1 000 000 GBP deviza
2013.07.23|2013.07.24 hataridds vétel 1 000 000 GBP deviza
2013.08.02{2013.08.08 hataridds eladas 1 500 000 usD deviza
2013.08.02|2013.08.08 hataridds vétel 1 000 000 EUR deviza
2013.08.02{2013.09.04 hatdridds vétel 1 000 000 usD deviza
2013.08.02)2013.09.25 hatéridds vétel 1 000 000 EUR deviza
2013.08.02|2013.09.25 hatdridés eladds 1 000 000 EUR deviza
2013.08.06{2013.09.20 hatéridds eladés 200 UsD részvény index
2013.08.06]2013.09.20 hatéridés eladds 200 UsD részvény index
2013.08.06{2013.09.20 hatéridds eladas 200 UsD részvény index
2013.08.06]2013.09.20 hatéridés eladds 100 usD részvény index
2013.08.06|2013.09.23 hatéridds eladds 40 EUR részvény index
2013.08.06|2013.09.23 hatéridés eladés 40 EUR részvény index
2013.08.06|2013.09.23 hatéridés eladds 40 EUR részvény index
2013.08.06/2013.09.23 hatéridds eladas 40 EUR részvény index
2013.08.06]2013.09.23 hatéridés eladas 40 EUR részvény index
2013.08.06{2013.09.23 hataridds eladas 40 EUR részvény index
2013.08.07]2013.08.08 hatéridés eladas 5 600 000 EUR deviza
2013.08.07{2013.08.28 hataridés vétel 5 600 000 EUR deviza
2013.08.07]2013.09.20 hatéridds eladés 25 EUR részvény index
2013.08.0712013.09.20 hataridés eladds 320 UsD részvény index
2013.08.0712013.09.20 hataridés eladés 1 000 usD részvény index
2013.08.07]2013.09.20 hatéridds eladas 600 USD részvény index
2013.08.09|2013.08.13 hatéridés eladds 2 200 000 EUR deviza
2013.08.09/2013.11.06 hatdridés vétel 2 200 000 EUR deviza
2013.08.14|2013.10.30 hatdridds eladds 1214000 GBP deviza
2013.08.14|2013.08.16 hatéridés vétel 1214000 GBP deviza
2013.08.26/2013.08.28 hatéridés eladds 5 600 000 EUR deviza
2013.08.26(/2013.08.28 hatéridés vétel 6 000 000 EUR deviza
2013.08.26/2013.10.02 hatdridés eladés 7 449 120 usD deviza
2013.08.30]|2013.09.20 hatéridés eladés 25 EUR részvény index
2013.08.30}2013.09.20 hataridds eladds 25 EUR részvény index
2013.08.30| 2013.09.20 hatdridés eladas 25 EUR részvény index
2013.08.302013.09.23 hataridds eladés 40 EUR részvény index
2013.08.30|2013.09.23 hatdaridds eladés 100 EUR részvény index
2013.09.02{2013.09.18 hataridés vétel 1 000 000 usD deviza
2013.09.02] 2013.09.04 hatdridés eladds 1 000 000 usD deviza
2013.09.05{2013.09.18 hatdridds vétel 1057 641 usD deviza
2013.09.10|2013.09.20 hatéaridds vétel 25 EUR részvény index
2013.09.10{2013.09.20 hatdridés vétel 50 EUR részvény index
2013.09.10|2013.09.20 hatéridés vétel 25 EUR részvény index
2013.09.10|2013.09.20 hatdridés vétel 25 EUR részvény index
2013.09.10)2013.09.20 hataridés vétel 25 EUR részvény index
2013.09.10]|2013.09.23 hatdridés vétel 40 EUR részvény index
2013.09.10{2013.09.23 hatéridds vétel 40 EUR részvény index
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Kétésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa|Tranzakcié iranya| Névérték Deviza Mégéttes termék
2013.09.17(2013.09.20 hatéridds vétel 25 EUR részvény index
2013.09.17;2013.12.20 hataridds eladés 25 EUR részvény index
2013.09.17]2013.09.23 hatéridés vétel 300 EUR részvény index
2013.09.17]2013.12.23 hataridds eladas 300 EUR részvény index
2013.09.17}12013.09.20 hatéridés vétel 600 UsD részvény index
2013.09.17]2013.12.20 hatéridds eladds 600 UsD részvény index
2013.09.17]2013.09.20 hatéridds vétel 2 000 usD részvény index
2013.09.1712013.12.20 hataridds eladds 2 000 usD részvény index
2013.09.17]2013.09.20 hataridds vétel 640 UsD részvény index
2013.09.17[2013.12.20 hatdridés eladds 640 UsD részvény index
2013.09.18{2013.12.20 hatéridés véel 2 000 UsD részvény index
2013.09.20]2013.09.25 hataridds vétel 1 000 000 EUR deviza
2013.09.20]|2013.09.25 hatéridds eladas 1 000 000 EUR deviza
2013.09.20{2013.11.06 hataridds vétel 1 000 000 EUR deviza
2013.09.20)2013.12.20 hataridds vétel 260 usD részvény index
2013.09.30|2013.11.06 hataridés eladas 5 500 000 usD deviza
2013.09.30{2013.10.02 hatéaridds vétel 5 500 000 UsD deviza
2013.10.01{2013.12.20 hataridés vétel 25 EUR részvény index
2013.10.01]2013.12.20 hataridds vétel 380 uUsD részvény index
2013.10.112013.12.20 hataridds vétel 600 usD részvény index
2013.10.11/2013.12.23 hatdridés vétel 300 EUR részvény index
2013.10.24|2013.11.27 hatdridés eladds 3 000 000 CAD deviza
2013.10.28]2013.12.18 hatéridés eladas 1214 000 GBP deviza
2013.10.28/2013.10.30 hatdridés vétel 1214 000 GBP deviza
2013.10.31/2014.01.15 hataridds eladas 1 000 000 EUR deviza
2013.11.04]2013.12.20 hatdridés vétel 4 470 HUF részvény index
2013.11.04/2014.01.15 hatéridés eladds 5 500 000 UsD deviza
2013.11.04]/2013.11.06 hataridés vétel 5 500 000 UsD deviza
2013.11.04{2014.01.22 hatdridés vétel 2 200 000 EUR deviza
2013.11.04;2013.11.06 hatéaridés eladds 2 200 000 EUR deviza
2013.11.04)2014.01.22 hatdridés vétel 1 000 000 EUR deviza
2013.11.04|2013.11.06 hatdridés eladés 1 000 000 EUR deviza
2013.11.05|2013.12.20 hataridds vétel 2 510 HUF részvény index
2013.11.19/2014.03.31 hatdaridds eladds 1 000 usD részvény index
2013.11.19)2014.03.31 hataridés eladas 14 000 UsD részvény index
2013.11.20|2013.12.20 hataridds eladds 3 240 HUF részvény index
2013.11.2112013.12.20 hatdridds eladds 630 HUF részvény index
2013.11.2212013.12.20 hatdridés vétel 1350 HUF részvény index
2013.11.25]2014.01.15 hataridés eladas 3 000 000 CAD deviza
2013.11.25/2013.11.27 hatdridds vétel 3 000 000 CAD deviza
2013.11.25|2013.12.20 hataridés vétel 810 HUF részvény index
2013.11.28{2014.01.15 hataridés eladds 500 000 EUR deviza
2013.12.03|2013.12.20 hatdridds vétel 2 090 HUF részvény index
2013.12.03|2014.03.21 hatdridés eladés 25 EUR részvény index
2013.12.03}2014.03.21 hatdridds eladds 75 EUR részvény index
2013.12.04|2013.12.20 hatéridés vétel 1 070 HUF részvény index
2013.12.05/2014.01.15 hatéridds eladés 500 000 EUR deviza
2013.12.0912014.01.15 hatéridés eladés 500 000 EUR deviza
2013.12.12]2014.01.22 hatéridés vétel 880 000 GBP deviza
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K&tésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa |Tranzakeié iranyal Névériék Deviza Mégéttes termék
2013.12.18{2014.01.15 hatéridds vétel 1 500 000 Usb deviza
2013.12.19}2014.01.15 hatdaridés vétel 500 000 Ush deviza
2013.12.19(2014.12.19 hatdridés eladds 21 000 HUF részvény index
2013.12.19]2013.12.20 hatéridds vétel 21 000 HUF részvény index
2013.12.19{2013.12.20 hataridés eladds 1 000 HUF részvény index
2013.12.20(2013.12.20 hatéridds vétel 4 000 HUF részvény index
2013.12.20|2014.12.19 hatéridés eladas 4 000 HUF részvény index
2013.12.20]|2014.03.21 hataridés eladas ' 600 uUsD részvény index
2013.12.30]|2014.03.21 hataridés vétel 25 EUR részvény index
2013.12.30]2014.03.21 hataridds vétel 75 EUR részvény index

Nyitott pozicié 2014.01.02. dllapot szerint:
Aktualis "
Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakeié iranya . e s Deviza | Maégéttes termék
névérték

2014.12.19 hataridds eladds 21 000 HUF részvény index
2014.12.19 hatdridds eladés 4 000 HUF részvény index
2014.03.21 hatéridés eladas 600 Usb részvény index
2014.03.31 hatdridés eladas 1 000 uUsD részvény index
2014.03.31 hatéridds eladds 14 000 Usb részvény index
2014.01.22 hatéridds vétel 880 000 HUF deviza
2014.01.15 hatdridds eladés 500 000 usb deviza
2014.01.15 hatéridds eladés 500 000 uUsD deviza
2014.01.15 hatéridds eladés 500 000 ushD deviza
2014.01.15 haidridds eladas 3 000 000 HUF deviza
2014.01.22 hatdridds vétel 2 200 000 AUD deviza
2014.01.22 hatéridds vétel 1 000 000 TRY deviza
2014.01.15 hatéridds eladds 3500000 |. HUF deviza
2014.01.15 hatéridds eladés 1 000 000 usD deviza

2013-ban az Alap két tipusé szdrmaziatott eszkdzt haszndlt hdrom kildnbézé célbdl. Az év sordn ~ spekulativ céllal - részvényindexre
sz6l6 hatdridét (BUX decemberi futures/hatdridd) adtunk el. Nem ad-hoc jelleggel kereskedtink, hanem stratégiailag akkumuldliuk o
pozicidinkat, amelyeket végil kifuttattunk illetve meguiitottunk lejératkor. Emellett igen likvid nemzetkdzi részvényindexekben is véllalt az

Alap pozicidkat (DAX futures, Nasdaqg-100, E-mini S&P 500 futures, stb.}

A masik tipusi iigyletiink deviza hataridékhéz (forward) kétédik. Mind fedezeti céllal, mind spekulativ céllal haszndlivk ezen eszkézt az
év sordn. A fartott devizds magyar (allam)kétvények (REPHUN-ok, HUSTHO kétvény) devizakockdzaténak elimindlasara kétotiink fedezeti
Ugyleteket, tehdt tavolabbi hatéridékre eladtuk a devizdt, forintot vettink, ez a funkcié azonban kisebb jelentéségi volt 2013-ban.
Tébbszér alkalmaziunk deviza forwardokat forint- és més devizakeresztekben spekulativ céllal (mind NDF (non-delivery forward), mind
szdllitdsos médban). Tébbfajia devizdban volt aktiv az Alap, példaul: EUR, USD, GBP, CAD, JPY, AUD. A csékkené hazai
kamatkérnyezet esetleges forintgyengité hatdsat szerettitk volna kivédeni ezekben a devizékban véllalt hosszi/long poziciékkal. A hazai
deviza, a forint stabil maradt egész évben, csak kisebb gyengilési hullamok akadtak (305 5lé), az EURHUF piac 2013-ban oldalazé

volt.
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VII. Az alapkezelé miikédésében bekévetkezett valtozasok

L

Tarsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentés valiozds nem koévetkezett be 2013-ban, j Uzletdgat vagy
szolgdhatast nem inditott. A Térsasdg igazgatésdgdnak &sszetételében azonban tértént vattozds, 2013.04.304 hatdllyal Berszén Ferenc
helyett Ralf Cymanek lett az 0j igazgatésdgi tag. Személyi véliozds a feligyeld bizotisdgban is tértént, 2013.12.064 hatdllyal Maté

Norbert helyett Kovées Attila lett az 6f tag.

A 2013-as évben az Alapkezeld u] alapot nem inditott, mikdzben két hatdrozott futamideji alapja (Raiffeisen Sztarvélogatott Tékevédett
Szdrmaztatott Alap, Raiffeisen Féldink Ertékei Tékevédett Szarmaztatott Alap) lejart, illetve egy hatdrozatlan futamidejd alapja is
megszint (Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja). A Tarsasdg december végén igy huszonegy befektetési alapot kezelt. Az év
folyamaén az Alapkezeld befekietési alapokban kezelt &llomanya jelentésen megnétt, a 2012. év végi 156,95 milliard forintos dllomany
egy év leforgdsa alatt 204,98 milligrdra emelkedett. A ndvekedés koszénhetd volt a banki betéti ajanlatok versenyképesség-
csékkenésének, viszont ezzel egyidében hairdliaté tényezd volt az dllampapirok fokozédé versenyelénye. A nyilvénos befekietési alapok

piacan az Alapkezeld piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapjdn 4,59%-ra csdkkent a 2012. év végi 4,91%-rél.

VIll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2013-as év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és &llampapirpiac

A 2013-as év meglehetSsen erds volt a hazai pénz- és dllampapir piacokon, habdr kordntsem annyira mint a 2012-es esziendd. Az
amerikai kdzponti banknak szémité Federal Reserve [FED) dltal biztositott likviditdsbdség jétékonyan hatott a feltérekvd piacok kamatozé
eszkézeire, 16bbek kdzott a magyar papirokra is. A QE3 program okozta likviditdsbéség a felies év sordn kitartott, a FED részérd| csak az
év végén jelentették be, hogy 2014 elejéts| csokkentik a programban vésarolt eszkézok mennyiségét. A magyar kétvénypiacot (féleg
annak a révid oldaldt) segitette még az a specifikusan hazai hatés, amelyet a Magyar Nemzeti Bank okozott a folyamatos és
szisztematikus kamatvégé ciklusaval. A 2012. év legvégén a hazai irdnyadd réta még 5,75%-os volt, amely a 2013-as év végére 3,00%-
os szinfre esdkkent. A folyamatot kévetve a hazai betét és rovid futamidejl kétvény ajénlatok is folyamatosan egyre kisebb és kisebb
kamatokat/hozamokat kindliak. Segitette még a hazai pénz- és kdtvénypiacot az, hogy az év elején kiderillt, hogy Magyarorszag
koltségvetési hidnya a 2012-es évben 1,9%-o0s mériéki volt. Ez a rendszervdltds éta nem ldtott alacsony szintet jelentett (ha nem vesszik
figyelembe a 201 1-es magannyugdijpénziari befizetések dllami atvételével kialakulé szufficitet). A tendencia maradt 2013-ban is, hiszen
a kormény tartotia kéltségvetésnek a 3% alatti hidnyszintjét (2,2%os lett végiil a hiany).

Fontosabb hir volt m&jusban az Eurépai Bizottsdg azon javaslata, hogy a Magyarorszég ellen folyé tilzottdeficiteljardst sziintesse meg az
Eurépai Pénziigyminiszterek Tandcsa (az ECOFIN), amely végiil joniusban trtént meg A pozitiv hir ellenére jelentSs korrekeié ment végbe
a magyar dllamkdtvények piacén a hénap masodik felében, t6bbek kézstt a fejlett piaci kétvények hozamemelkedései miatt. Az utébbi
azért kévetkezett be, mert a FED akkori elnéke, Ben Bernanke mdjus végén meglebegtetie a monetdris lazitdst jelenté QE3 programban
16rténd eszkdzvasarlasok mérséklését, illetve a jové évi ledllitasat.

Az év kdzepére jellemz folyamat volt, hogy a magyar dllamkétvények hozamgérbéjének meredeksége megnétt, azaz jelentésebb lett a
killenbség a révid és a hosszabb futamideji papirok elvarthozamai kézstt. A folyamat 8bb okkal volt magyardzhaté. Az elsé; hogy o - -
fejlett gazdasagokkal rendelkezé dllamok kamatozé eszkézeinél is hozamemelkedés kévetkezett be, ami forraskivondssal jért a feltdrekvd
orszdgok piacairél. Mdsik, a hazai jellegli okok k&zéit pedig megtaldlhaté volt, hogy a magyar monetdris tandcs az alapkamatot tovébb
mérsékelte.

Az év végéhez kézeledve a magyar finanszirozdsra kedvezd hatdssal volt, hogy az okidberben kialakulé amerikai kdltségvetési

fesziltségeket megoldottdk a hénap sordn, és az is, hogy az USAban a FED sem szigoritotia a likviditdsbéséget generdlés QE3

W Raiffeisen
ALAPOK ' ] 4




RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2013.

programiat, pedig mdr t8bb elemzdi vélemény nagy valdszinlséget idrsitott ehhez a forgatékdnyvhéz. A fennmaradé tdmogatd
nemzetkdzi kérnyezet, és a hazai finanszirozassal kapesolatos hirek is inkdbb segitetiék a magyar kamatozéeszkszok teljesitményét.

Az év utolsé hénapjdban végiill a FED bejelentette, hogy a QE3 programjdban 5rténd kétvényvasarlasok mértékét janudrtdl kezdve
csdkkenti. A fenti esemény bekdvetkeztekor sokan vartak a kockézatosabb eszkzok darainak korrekcidjdt, ami az év végéig nem tortént
meg.

A teljes évrdl elmondhatd, hogy a témogaté nemzetkdzi kérnyezet, a javulé hazai makroadatoknak, és az MNB kamatvégé ciklusanak

készénhetSen a magyar kétvénybefektetések esetében a hosszabb futamideji dllampapirok esetén lehefett jelentés hozamokat elérni.

Id8szaki véltozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
20131 - oy 2556 . 242% 175% . 30430 5,00%
2013. Q2 1,54% 1,46% 1,30% 295,16 4,25%
2013. elsd félévi valtozas ' 4,12% 3,91% 3,07% =3,00%
2018.@3. ) 281% o 43%s . 1,32% . 29848 3060%
2013. Q4 2,78% 2,47% 1,22% 296,91 3,00%
2013. masodik félévi valtozas 5,67% 4,90% 2,56% -0,53% ,

forrds: MNB, AKK
A nemzetk6zi kétvénypiac

A nemzetkdzi kétvénypiacok tekintetében (is) azok a hirek voltak az elsddleges hatéiényezdk, melyek az amerikai kézponti banknak
sz&mité FED quantitative easing 3 (QE3) programiardl széliak. Ismeretes, hogy a FED 85 millidrdos havi &llampapir vésarldsaival jelentés
likviditasbSséget biztositott a pénz- és kotvénypiacok szdmdra, melynek hatdsai azonnal megielentek vildgszerte. A QE3 2012
szeptember 13.-4n indult el, és a szikitésére vonatkozd utaldsokrdl szélé tudésitasok elészor 2013 mdjusdban jelentek meg. A
programmal kapcsolatos mdijus végi hirekre igen érzékenyen reagdliak a kamatozdeszkdzdk piacai: a kordbban menekiild
instrumentumoknak szémité amerikai és német papirok elvart hozama jeleniés emelkedést produkéliak, és a fejlédé kdtvénypiacokon is
erételies korrekcié vette kezdetét. A kovetkezd hetekben massziv tSkekidramlas kovetkezeft be a kétvényalapokbél vildgszerte, és
valamennyi kétvényszegmensben gyengiilés volt tapaszialhaté. A véllalati kétvényszegmensben és a fejléds piaci 4llampapirpiacokon a
gyengiilés fokozottabb volt.

A nemzetkdzi kétvénypiacon a 2013-as év elsé félévben az dltalénos tendencia az volt, hogy mig a fejlett orszdgok hozamgérbéi
meredekebbé valiak, azaz jelentSsebb kiilonbség lett a révid és a hosszabb papirok elvarthozamai kdzstt, mig a felidrekvd piacok esetén
a forditottja jatszédott le. A fejlédé piacok esetén (15bbek kézott hazdnk esetében is), egyre kisebbé valt a hosszabb futamideji papirok
elvarthozam elénye. Az év elsd napjaitdl jelenlévd kettéség azért volt megfigyelhets, mivel a fejlett piacok hozamai mér kordbban 0%
koril alakultak ki és nem tfudiak jelentésen tovabb mérséklédni, ezévrt a vildgban meglévd rengeteg likviditas a fejlédé piacokon 1évé
magasabb hozamszinteket kezdte el keresni. Ezért volt megfigyelhetd az is, hogy a gyenge makragazdasdgi kérnyezet ellenére is
masszivan tudtak erésédni az eurdpai feltsrekvd piacok kétvényei.

Az év mésodik felében viszont alapjaiban véltoziak meg a trendek. A véliozas kiinduldpontja egyérielmien a méjus végi FED bejelentés
volt. A QE csékkentésének folyamatét a piacon csak ,tapering”-nek nevezték el. A ,tapering” meglebegteiésének kivetkeztében a korabbi
frendek &les fordulatot vetiek, annak ellenére, hogy a mennyiségi lazitdson még ténylegesen nem csékkentettek. Az év tovébbi részében
az volt fékuszban, hogy ez a folyamat miker fog elindulni. A FED végil decemberben déntéit arrdl, hogy 2014 januéridban elkezdi
csbkkenfeni a QE3-af, de a nemzetkdzi kétvények elvart hozamai mar jéval korébbcn‘recgéifck, fgy a fenti hir a kdtvénypiacokon mar
nagyobb reakciét nem valiott ki. A fejlett gazdasagok esetében, ha Ssszehasonlitiuk az USA, az EU és Japdn finanszirozasi feltételeit,
akkor megdllapithatd, hogy a kétvények elvarthozamai eltéréen mozogtak. A mdjus végi bejelentéstd| kezdddden az Amerikai 10 éves
papir elvarthozama trendszerlen névekedni kezdett, hasonléan a német és a francia 10 éves papir hozamaihoz képest, mig a japan

hozamok ez idé alatt csdkkentek, ami a helyi likviditdsbdséget okozé programnak volt készénheté. Eurdpa periférigjén 1évd orszagok
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(Olaszo., Spanyolo.) hosszabb futamideji papirjaindl az év végére a hozamemelkedés helyett inkdbb a stagndlas volt megfigyelhets.
Ugyan ezeknél is méjus végétsl hozamemelkedés kévetkezett be, de a javulé gazdasagi adataiknak kdszénhetSen korrigdliok az év
végére.

A kézép-eurdpai régidban egyérielmien romlottak a finanszirozdsi feltételek a bejelentés kévetkeziében és utdna is ezen a magasabb
szinten ragadiak. A felidrekvd orszdgok kdzil pedig Térokorszagban és Oroszorszagban a helyi hatésoknak készénhetéen ez a romlas
még nagyobb mérték{ volt.

Japanbdl is kedvezd hirek érkeztek a kétvénypiacok szempontjabdl, hiszen a szigetorszag kdzponti bankjdnak szamité Bank Of Japan
{Bol) is bejelentette a sajdt monetdris lazitdst jelentd programijét. A program célja elsédlegesen az volt, hogy inflaciét gerjesszen az dzsiai
orszdg gazdasdgdban, és érdemi névekedést tudjanak elérni a GDP esetében. A célok kéziil az inflacié névelésében értek el eredményt,
hiszen az év folyaman az inflaciét névekedésnek indult, azonban a GDP névekedési iteme folyamatosan csckkent az év sordn. A kérdés

az, hogy ez a program mennyit tud majd segfteni az orszdg gazdaségén, ha nem tud névekedni a GDP bdviilésének iteme.

A hazai és régids részvénypiac

Az amerikai jegybanknak szamité FED monetdris lazitdst jelenté programiénak, a QE3-nak a pozitiv hatdsa ennek a térségnek a
kotvénypiacdt befolyasolta inkdbb, a részvénypiacdig kevésbé ért el. S6t, a majus végi FED bejelentés, amely a program csdkkentésének
lehet8ségérdl szdlt, alapvetéen mindegyik régiés részvénypiacra negativan hatott, és az év végéhez kdzeledve sem tudiak komolyabb
pozifiv feljesitmény elérésére. A hazai- részvényindex az év elsd felében relative {6 teliesitményt tudott felmutaini régids
8sszehasonlitdsban, hiszen a BUX index 4,68%kal tudta névelni az értékét, mig a lengyel vagy éppen a cseh részvényindex 10%ndl is
t6bbet vesztett az értékébdl. A nemzetkdzi dsszehasonlitdsban a régiéban a legjobb teljesitményt nydité BUX-nak az eredménye sem volt
elegendd ahhoz, hogy a megkdzelitse az amerikai részvénypiacok szarnyald teliesitményét. A mdsodik félévben a régids tarsaink
részvényindexei (cseh és a lengyel) j6val kedvezdbb teljesitményt tudiak lerakni asztalra, mint @ BUX index. Ez a kiemelkedd mésodik
féléves teljesitmény sem tudta eltdrdlni az elsé félévben sszeszedett hétranyukat a magyar részvényindexhez képest, igy a hazai index a
régidban felilteliesité részvényindexé vdlt az év soran. Az dtlagos régids teliesitményt kifejezd, az eurdban denominélt CETOP20 index
egy év alait kdzel tiz szdzalékot vesztett az ériékébél.

Az orszégspecifikus események k&zill érdemes kiemelni azt, hogy hazdnkban a Magyar Nemzeti Bank 0j elndke (Matolesy Gydrgy)
éprilis elején hirdetette meg a Noévekedési Hitel Programot melynek célia, hogy a gazdasagi névekedést elSsegitse. A magyar
gazdasagré! alapvetben pozitiv hirek érkeztek a 2013-as év folyamdn, hiszen az év sordn megjelend GDP adatok folyamatosan pozitiv
meglepetést okoztak és ndvekedésbe vdltottak. Az év végi kimutatdsokbdl kiderilt, hogy a magyar GDP+ leginkdbb az uniés és dllami
forrasokbd! megvalésuld beruhdzdsok felpdrgetése és a kifejezetten kedvezd idéjarasnak kdszénhetd 6 mezdgazdasagi teljesitmény
segfiette. A magyar gazdaség névekedése végiil 1,1%os lett a 2013-as év sordn. Az inflécié szintie egyre alacsonyabb szinteken alakult
az év folyamén. Az dflagos dremelkedés a 2012 decemberi 5%o0s névekedési Gtemhez képest (év/év), egy évvel késcbb 2013.

decemberében mér csak 0,4%-on alakult. Az alacsony infléciés adatban jelentés szerepet jaiszott a kormény ,rezsicsdkkents” |épései,

. amelyek mesterségesen tartottdk alacsonyan az ériékeket. Az alacsonyan tartott inflacié viszont segithette a hazai kiskereskedelmet, ami

az év elsé néhdny hénapjéban jelentdsen ]avﬁlf, hiszen a janudri csdkkenést kdvetden jiniusig minden hénapban nétt a volumene, viszont
joniusban Gjra mérsékiédatt, viszont az év utolsé negyedévére Gjra felpdrgott.

A hazai fizetdeszkéz aréban nagy mozgds nem volt sem az eurdhoz, sem az amerikai dolldrhoz viszonyitva. 15 Fios sdvban mozgott az
arfolyam az elsd félévben, majd ez a mozgdstér beszikiilt az év masodik felére és egy kis gyengiiléssel zérta az évet mind a két fent
nevezett devizdhoz képest.

A régidban a 2013-as évben a cseh gazdasdgnok az utolsé negyedévben sikeriilt kikeriilnie a recesszidbdl, hiszen az év elsé
egyharmaddban o gazdasdg feljesitményérdl folyamatos zsugoroddst jelentd adatok érkeztek. Az ulolsé negyedévben egy évre
visszatekintve 0,8%kal nétt a cseh gazdasdg.

A lengyel gazdasdg teljesitménye lényegesen jobb, mint a fent emlitett cseh teljesiimény, hiszen 2013-ban a lengyel GDP negyedik

negyedéves adatdt viszonyitva az elézd év azonos iddszakdhoz megdllapithaté, hogy 2%kal nétt. A lengyel inflécié, hasonléan a
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magyarhoz igen alacsony értéket mutatott, hiszen az év utolsé hénapjaban publikdliak szerint 0,7% volt a szintje. A lengyel nemzeti bank

inflaciés célsavia 1,5-3,5% kozdt mozog.

A régids piacokon megéllapithatd, hogy a fent targyalt hdrom gazdasag esetében javulé GDP adatokat hozott a 2013-as év, de még nem
olyan meggydzdeket, hogy a régids részvénypiacok hasonlé teljesitményt nydjtsanak, mint a fejlett piacok indexei, tehat elmondhats,

hogy a régié részvényindexei jelentsen alulteljesitetiek a fejlett piacok indexeihez képest a 2013-as év folyamén.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 €
"2013. a1 A74% . A35% 7,30% - 824% @  2648% 0 1063%
2013. Q2 6,53% -12,64% 8,79% 5,25% 11,14% 6,77%
2013, H1 4,68% -16,47% -15,45% -13,06% -13,52% -16,68%
12013.Q3 | 190% A% 90%% . o50% 88k 679%
2013. Q4 0,53% 1,42% 3,28% 0,40% 1,80% 1,20%
2013. H2 -2,42% 13,12% 12,61% 6,92% 6,91% 8,07%

*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forras: Bloomberg

A nemzetkdzi részvénypiac

Az er8s6dd globdlis kockdzatvdllaldsi kedv és emelkedd részvénydrak jellemeziék 2013 elsé negyedévét. Az FED folytatia
kétvényvasarlasi progrcrﬁidf, melynek sordn jelentés mennyiségi likviditast pumpdlt a piacokra.

A globdlis névekedési kildtasok javulasa differencidlt maradt. Az USA gazdasdgi teliesitménye folytatta a felivelést. A kéltségvetési
megszoritdsok negativ redlgazdasagi hatdsai még nem mutatkoztak meg az elsé negyedévben, annak ellenére, hogy a janudriél életbe
1épd add- és jdrulékemelések hatasdra visszaestek a lakossagi jSvedelmek. A januérban publikdlt, az elézé negyedévrdl szdlé
jelentésekben a véllalafi profitok eme|kedtek, és a gyorsjelentések sordn a cégek javitottdk eldretekintd varakozdsaikat is. Az amerikai
gazdasdggal elleniétben az eurdpai az elsé negyedévben sem tudott erére kapni. A drasztikus megszoritdsok jelentés névekedési
aldozattal jérnak, és a kildtdsok tekintetében is csak mérsékelt javulds volt fapasztalhaté. Az elsd negyedév sordn Gjbdl és Gjbdl
felerésadtek a politikai-gazdasagpolitikai jellegii kockdzatok {példénak okéért az olasz parlamenti vélasztdsok utani patthelyzet). -

A maésodik negyedév elsé felében optimizmus és erdsddé vételi kedv jellemezte a globdlis kétvény- és részvénypiacokat fovébbra is. A
gazdasagi novekedéssel kapesolatos véarakozasok javultak, a likviditasbéség adoit volt, mellyel fovdbbra is nyomott szinteken tarotta a
hozamokat. Mindemellett a japan jegybank monetdris lazitést jelenté programijarél kiderilt, hogy a szigelorszdg esetében a részvény
eszkdzosztdlyra is kiterjed. A t8zsdei drfolyamok szamyaliak, a kétvénypiacok erésédiek.

A globdlis fordulat majus végén kévetkezett be, amikor a FED elndke jelezte, hogy mar idén elkezdhetik kdtvényvésarldsi programjuk
csdkkentését, mellyel sz(kitenék a piaci likvidiids mennyiségét. A részvénypiacokra a negyedév utolsé hénapja soran gylrizédiek &t a
negativ hatdsok. A gyengiilé makrogazdasdgi kildtasok és a kinai bankkézi piacokon bekdvetkezé likviditdsszikiilés fovabb erdsitették a
pesszimista hangulatot. A fejlddd piacok teljesitménye gyenge volt a negyedév sordn, elsésorban a kinai névekedési aggodalmak, a
bankkézi likviditasi problémdk és az drnyékbankrendszerrel kapesolatos kockézatok felerésddése miatt. A zuhané nyersanyagdrak miatt
gyengén feljesitett az orosz és brazil t6zsde is. A feltdrekvd piacok kdzill az év elsé néhdny hénapjdban még vezetd 15rok részvénypiac is
nagy veszieségeket kdnyvelt el a mdsodik negyedévben. Az esés okai elsésorban a helyi politikai fesziiltségeknek készonhetdk.

A piacok szempoitjabél az év harmadik negyedévében is fontos kérdés maradt az, hogy az Amerikabdl érkezé likviditasbSséget mikor

kezdi el szikiteni a FED. Augusztusban megerésédtek azok a vélemények, hogy a likviditasbSséget biztosité QE3 programot csékkenteni

fogjak, amely vérakozés enyhe drfolyamesckkenéssel jart a fejlett részvénypiacokon (a véllalati jelentések dltal tdmogatott jiliusi igen
kedvezd hénap utén). A FED azonban meglepte a piacokat és Ggy déntétt, hogy egyelére nem vélioztat a kdtvényvésarlasok mértékén.
Mindekszben Eurépabdl is egyre jobb makroszédmok lattak napvildgot, igy szeptemberben ismét emelkedni kezdiek az 4rak az amerikai
és a nyugateurdpai részvénypiacokon egyardnt. A t6kedramldst tekintve folytaiédoit a kordbbi hénapok tendencigja és a befekteték az
eurdpai részvénypiacokat favorizdlidk. Az opfimizmus felerésddését a geopolitikai ill. politikai kockdzatok kiarazddasa is segitette,

ugyanis a sziriai konfliktust diplomdciai Gton sikeriilt rendezni és az akkori német parlamenti vélasztdsok sem okoziak meglepetést.
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Amerikdban a laza monetdris politikai szemlélet az egész évben megtetie a hatdsat. A gazdasdg ndvekedése elindult, a t8zsdeindexek

nemcsak a negyedik negyedévben de a feljes év sorén kiemelkedd mértékben emelkediek. A FED QE3 program kivezetési

lépéssorozatanak a telies évi kommunikdcidja jél sikeriilt, amivel elkeriiliék a piaci turbulencidkat.

Az Eurépa Kdzponti Bank az amerikai és o japdn példéatdl eltéré médon, a fentiekhez hasonlé program bevezetését nem helyezie
kilatasba 2013-ban, azonban az alapkamat mérséklésével és a kommunikacidjdban t8bbszér is jelezte, hogy & is elkdtelezett a laza
monetdris politika mellett. Az eurépai dtlaghoz képest a német gazdasdgbdl érkeztek jobb eredmények, igy a német t8zsdeindex is
nagyobb névekedést tudott felmutatni, mint az Sreg kontinens atlagét reprezenialé EUROSTXX50 index.

Az egész év jelentds eseménye volt a Japan jegybank pénznyomiatési programija, amely jelentésen gyengitette a szigetorszdg valutdjét
{az év végére a jen tbb mint 20%kal lett gyengébb az amerikai dolldrhoz, és 25%kal az eurdhoz képest). A jen leértékelddésével a
jopdn exportra termeld cégek jelentds versenyeldnyre teheinek szert, igy a japén gazdasdg kildtasai javuliak. A szigetorszag
t6zsdeindexe is jelentds befektetSi optimizmusrél tantskodott, hiszen egy év alatt kdzel 60%-o0s névekedést produkélt, igaz a sajat

devizdban mérve.

A f8bb fejlett piaci részvényindexek véliozasa {sajat devizdban):

l DOW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX.SO DAX NIKKEI225

T2013.Q1 |  11.25% - 100%% . 59%%. 0a% . 240% @ 1927%
2013. Q2 2,27% ' 2, 36/: 3,23% -O 82% 2 10% 10,32%
2013. H1- _:I3,78% 12,63% o 9,:15% 2 -1,29% = 4, 56/o : 31 57&
2013.08 | % asve 9em. ALeR . 2R oo
2013. Q4 9,56% 9,92% 11,62% 7,46% 11 146 ]2 70%
2013.H2 11,18% 15,07% 23,45% 19,46% 20,01% 19,11%

DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japdn forrds: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A 2011, évi CXClIl. Térvény a befektetési alapkezelskrél és a kollektiv befektetési formakrél, amely 2012. januér 1.48| lépett hatdlyba,
eldirta t3bbek kézt azt, hogy az alapok egységes szerkezeti tajékoziatdja és kezelési szabdlyzata egy 0j struktira szerint épiilion fel. Az
Alapkezeld az elsé félévben kezdeményezte az Alap tdjékoztatéjanak és kezelési szabdlyzatdnak médositdsat a torvénynek vald
megfelelés érdekében, illetve egyiital a befektetési lehetéségeket leiré részt is néhdny egyéb, kisebb kérdésben médositotta. A
véltoziatdsoknak PSZAF dltali j6véhagydsa megtériént. A befekietési politika alakuldsdra haté tovabbi, egyéb jelentds tényezs 2013-ban

nem volt.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn. nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam a befekietési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérheté. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken 16rénd visszavasdrlasi kdtelezetiség
véllalédsaval biziositia a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdlidsaval tetszSleges idépontban
hozzéjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2013-ban.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2013. iizleti évet, a mérleg fordulénapijat kéveiSen nem volt.

G [N

Balogh An rés Véradi Zoltén

Budapest, 2014. 4prilis 24.

az Alap képviseletében
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