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Fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentes
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol keésziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapia meliékelt 2015. évi éves beszamoldjanak a
Konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2015. december 31+ fordulonapra elkészitett mérleghdl — melyben az
eszkozok és forrasok egyezé végiisszege 20.076 E Ft, a mérleg szerinti eredmeény 584 E Ft nyereseg —, és az
ezen idéponttal végzédd évre vonatkozd eredmenykimutatasbdl, valamint a szamviteli pofitika meghatarozo
elemeit és az egyéb magyarazd informaciokat tartalmazo kiegeészité melleklethél Al

A vezetés feleléssége az éves beszamoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. Uigyvezetése (tovabbiakban , vezetés") felelds az éves beszamolonak a
szamviteil torvényben €s a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettsegenek
sajatossagairdl szold 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal Osszhangban torténd elkésziteseert és
valos bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokeért, amelyeket a vezetés szUkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdve valjon az akér csaldsbol, akdr hibabol eredd lényeges hibas alitasokté! mentes éves beszamoid
elkeszitése,

A kdnyvvizsgalo feleldssége

A mi felelésséglink az éves beszdmolo vélemenyezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgélatunkat a
magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik,
hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy akényvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk
vegre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas
allitasoktol

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja kbnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepls Gsszegekrd! 8s kozzetételekrél A kivalasztott eljarasok, beleértve az
eves beszamolo akar csalashol, akar hibabél ereds, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is, a
kdnyvvizsgalo megitélésetdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kbnyvvizsgald az éves beszamolo
gazdalkodo egyseg dltali etkészitése és valos bemutatasa szempontjabél relevans belse kontrollt azert merlegeli,
hogy olyan kényvvizsgalati eljarasckat tervezzen meg, amelyek az adott korllmények kdzitt megfeleléek, de
nem azert, hogy a gazdalkodo egyseég belss kontrolljanak hatékonysagara venatkozdan véleményt mandjon. A
kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének és a vezetés altal
keszitett szamviteli becslések ésszeriségenek, valamint az éves beszamold atfogd prezentdldasanak ertekeléset
is.

Meggydzédestink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitek elegendé és megfeleld alapot nyujt
kinyvvizsgalsi vélemeénylink megadasahoz.




Vélemeny

Vélemenylnk szerint az éves beszamold meghizhato és valos kepet ad a Raiffeisen Private Banking Corvinus
Alapok Alapja 2015. december 31-én fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal
vegz6dd évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a szamviteli térvenyben és a befektetesi alapok éves beszamolo
keszitesi es konyvvezetési kételezettségenek sajatossagairol szolo 215/2000, (XI. 11) kormanyrendelethen
foglaltakkat 6sszhangban,

Egyeb jelentéstételi kitelezettség: Az lizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja mellekelt 2015, évi éves beszamoldjahoz
kapcsolodo, 2015, december 31-i forduldnapra vonatkozo tzleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetes felelds az Uzleti jelenteésnek a szamviteli torvényben és a befektetési alapok eves beszamolo készitési
es konyvvezetési kitelezettsegének sajatossagairdl szolg 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendefetben foglaltakkal
isszhangban torténd elkészitéséeért. A mi feleléssegiink az lizieti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozo
éves beszamolo Osszhangjdnak megitélése. Az lzleti jelentessel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az
eves beszamolo dsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyeb, a gazdalkodo nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintéset.

Vélemeényiink szerint a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja 2075. évi iizleti jelentese a Raiffeisen
Private Banking Corvinus Alapok Alapja 2015. évi éves beszamoldjanak adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2016, marcius 18.

KoZma Attila Mihaly
Partner

RSM Audit Hungary Zrt,

1138 Budapest, Faiudiu. 3.
Nyilvantartasi szam: 002552

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett konyvvizsgals
Nyilvantartasi szam: 005847




Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja
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Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja
Eredménykimutatas

| Pénzigyi miveletek bevételei
1l Pénxiigyi miveletek raforditasai
Il Egyéb bevetelek
IV Mikodési koltségek
V Egyéb raforditasok
V1 Rendkiviili bevételek
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IX Targyévi eredmény
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Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja

Kiegészité melléklet
@ 2015. december 31-ével végzéds Gzleti évre

1. Altaléanos gazdalkodasi kérillmények

A Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) 2007. marcius 30-dn keriilt nyivantaridsha
vételre a PSZAFnal 212.052.425 - forint indulé scidt 1okével. A befektesdsi jegyek névértéke: 1 FI

Az Alap nyflt végli befekiotési clap.

A FSZAF haiGrozatszama: EH/110.497-1 /2007

Az Alap mégéh o Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt gérdaia all.
Ausziridban a Raiffelsen ¢ legnagyobb alapkezels. A csoport tagje: vezets banki szolgaltatok.

Az Alap, kénywizsgdlattal alatamasztott dves beszamolsjél és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime

elérhetdsége a kévetkezd: hitps://alopok.reiffeisen.hu/akrusiis /jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap képviseletére jogosult:  Bélint Attila 11465 Budapest, Mészéros Jozsef u. 16.
Varadi Zoltan 1111 Budapest, Bartk Béla 0t 20.

Féforgaimazd: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémic u. 6.

Az Alap kdnywizsgdlatra kételezelt.

Kénywvizsgals: RSM AUDIT Hungary Zrh. 1138 Budapest, Faludi u.3.

Kijelslt kdnyvvizsgala: Kozma Atlilg 2161 Csemad, Napsugdr utea 28.
Regszdém: 005847

A szamviteli szolgdltatés kérébe lariozs feladatok

iranyitasaért felelds szemsly: Lisbszler Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.

NGM regiszirdcids szam: 163363
2. Befekteteési politika

Az Alapkezeld a tole slvarhaté maximdlis gendossdggal, sojat beididsa és dontése alopién, o Brvények s o2
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt kerldtozasck betaridsa mellett alakitia ki az Alap forrdsainak felhaszndldsi médjat
a befektatési arényokal, annak érdskében, hogy az Alap oz Alapkezeld varakozasainak megletels jvébeni kockdzatok

és hozamok figgvényében hosszabb tavon g lehetséges legmagasabb hezamot érje el.

Az Alap célic, hogy mérsékelt kockazat feivélialdsa mellett hosszabb favon a lehetséges legmagusabb t5kendvekményt érie el

tilnyoms részt kollsktiv belektetési értékpapirokbél dsszedllitot, diverzifikalt portfélis kiclakitdsévat.

Az Alapkezeld « Raiffsisen Private Sanking Corvinus Alapok Alapjo 15kéi8¢ a likvid eszkézkén felil kizérsleg befokletési alapok
jegyeibe, illetdleg agysh kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti, Az Alapkezel$ oz Alap mindenkori takéjének legaldbt
nyolevan szézalékdt fekteli befekietési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befeklutési értékpapirokba

Az Alap potencidlis befekiatéssi kézét @ hazai kétvény alapck domindlnak, de megtaldlhoté benne ingatlan, részvény és

szarmaziatolt alap is.

3. Szamviteli politika &sszefoglalésa

3.1, Szémviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és kimulatasail a Szdamviteirsl szélé 2000. évi € #rvény (Szt.), a Tokepiacrd] sz6l6 2001, évi CXX. tv.

illetve a befektetési alopok éves beszémolé készitési és konyvvezetdsi kbtelozetiségének sojdlossdgairdl sz616 215/2000. [X8.11). Korm, rend.
elSirasai alapjan és a Magyarorszdgon dlialénosan effogadotlt szémviteli elvekkel 3sszhangban készif.

Az Alop kettds kbpywvilelt vezet, éves beszémoldt készit, amelynek része o mérdeg, az eredménykimutatas, o kiegészité

melléklet és a cash-How kimutatss.

Az Alap oz ellendrzés és Snellenérzés sorén megdilapitolt, oz elézd év éves beszamoléjaban elkévetelt jelontdsebb Ssszagl

hibének tekink ozckat, amelyek meghaladick oz ellendrzétt Szleti év mérlegftsszagének 2 szdzalékdt,

illetve, ha a mérlegfédsszeg 2 szdzaléke nem haladjo meg az 1 milli forintot, akkor 1 millia forintot,

Az Alap fbb szamviteli iranyelveinek dsszefoglaldsat és cz érékelési elidrasokat az aldbbiakban mutatiuk be

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

Az dves beszamolé magyar forintban készilk és ezer forintban (eFf) kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2016, janvar 31.
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3.3. Az értékelési elidrdsok ismertetése

Az értékelési eliarasokndl - o Szamviteli Tv., a Tékepiaci v. és o kezeldsi szabalyzatban leirtak clopidn - oz Alag

Szdmvileli politikajaban régzitetiek oz irdnyadéck.

Az Alap az eszkézeird] részletes nyilvantarkst vezet, az értékpapirck érékelése oz Alap kezelési szabélyzatdnak meglelelde
15eténik. Az ériékpapirok nem realizdlt drfclycm kilonbbzelét o tirgyévi eredmény nem tartalmazza, oz kdzvetlenii

a tokensvekinennye! szemben keril elszamoldsra,

Az dllamkatvények vételokor a megvdsdroll kamalof bevételt esikkents tételként szdmolja ol oz Alap. Az eladasker az eladott kamat bevatelksr:
elentkezik. Az év végi atértékeléskor a megszolgdlt kamatot értékalési killsnbozelbs! szérmazs t8kendvekmeénykeént szémolia el az Alop az érékpapirch

ertekkilgnbézetével szemben,

Az éves beszdmolé elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55§ {1) bekezdasavel, valamint o 215/2000.Kormanyrendelet 58 (8)

bekszdésével Ssszhangbon a vevs, az adés mindsitése alapian oz Uzleti év mérlegfordulénapitn fenndllé és o meérlegkészités idépontidig
pénzigyileg nem rendezett, hérom hénapon toli lejdratd kivetelésnél fidedrive o hitelintézetekkel, pénziigy! vallalkozdsokkal szembeni kaveteléseket
a kblcsénként, oz eldlegkent adott Ssszegeket, tovabbd  hevételek akliv idébeli elhatrolasa kézdtt lvé kivetelésisllegd tateloket is),

azok keletkezésekor értékvesziéss kel elszamolni

- a mérlegkészités iddpontiaban rendelkezésre allo informdcick alapian - a kdvetelés kinyv szerinti ériéke s a kdvetelds varhatéan megtérilé dsszege
- veszleségiellegl - kilinbizet dsszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a kilénbbzet tartésnak mutatkozik és jelentSs Ssszegl

Az Alap a velule-, devizakészleteket &5 o kilfaldi pénzértikre 52016 kiveteléseket, . a devizakatlezstiségeket ozok bekerilésoken

MNB devizadrfolyamon szdmitett forintértéken veszi fel o kényveibe - a forintért velt devizaeszkdzaket az érte fizeter

forintésszegben - 5 o szamviteli polfikéban régzitett mddon, ez értékelés nopidn a devizaeszkdzék és kitelezelisagek kinyv szerinti

forintértéke é&s az énékelés napi MNB devizadrfolyamen dlszamitolt értéke kbzbiti kilnbszet Ssszevont egyenlegét a t8kendvekményban

szémolja el.

Az Alopban hozamkifizetés, hozamijovdirds nem I5énik.
A befekietdsi fagyek eladdsa és visszavaltasa o kezelési szobalyzatban eldiriak szerint trténik

A forgalmozés névénskben az induld t8két, a befekietési jegyek névérieke és folyd dra kizti - az értékeléshal addds .

killnbdzet o t5kensvekmeényt valtozialia.

A porffélié értékelésanek elvei:
A) Tézsdére bevezatett énékpapirok

- AZ elsédleges forgalmazél rendszerben szareplé dliampapirok értékét oz AKK alio! nyilvénossdgra hozott legjobb veteli &s legjobk
eludasi érfolyam szémfani éagaként meghatarozott kézép arfolyem alapjan kell szémitoni. A szémitshoz az éridkelss nopjdr - vagy
annck hidnydban az értékelést megeldzs, ahhoz legkézelebbi - oz AKK altal kzzétett adatokat kell alkalmazni.

- Az egyéb tozsdén jegyzett kéhvényeket oz ulolsé, netté zaréarfolyamon, idéardnyes felhalmozott komattal ndvelve kell értékelni,

- Ameanyiben a tzsdére bevezetett diszkont kincstarjegy hétralévs Rutamideje kevesebb, mint 92 nap, Ggy az AKK 3 hénapos referencia
hozama clapjén kell kiszémiteni az adott diszkent kinestériegy T napra vonatkozé ériolyamat.

B) Tézsdére be nem vezelelt, nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok

- A Tézsdére, azaz a BETre, be nem vezelett, de valamely kisldi t6zsdére bevezetelt értskpopirokat a Letétkezels altal meghatarozet
professziondlis adatszolgdltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal T-1 nepi legfrissebb, de 16:00 éréndl nem kordbbi arfolyomon kell
rtékelni.

- A semmilyen tézsdére be nem vezstett, nyilvénos értékpapirforgalomban szerepld értékpoapirok piaci driékét oz adolt énekpapiral
legfébb mésediogos piacdnak tekinthets efismert értékpapit piacok dltal, Magyararszagon forgalomban lévé értskpapirok esetén az
QOTC piac, avagy mds tézsdén kivill informaciés szabdlyzatok alapian, iletve a kézzétételi helyeken kozzétett T-1 napi zérdérfolyam,
ennek hidgnydban atlagarfolyam akepian, az egyss énékpapirok piaci hozamszdmitési elidrasainak megfeleld médon szémitott hozan

alapién kell T napra vonatkozéan meghatérozni.
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4. A mérleghez kapesolodd megjegyzések

4.1. Informacick az Alap portfélisiérd!

Az érigkpapirok zars dllomanye az év utolsé napjdn érvényes ériékpapir drfolyamon kerdilt kimutatdsre

A/ Befektetési jogyek
Beszerzési Mérleg szerinti

Enkpapir Devizanem &gk e Frban Ertkil. egyéb Ertkdl. kamat  Gsszeg eFtban
RAIFFEISEN TOKE- ES HOZAM-
VEDETT UKVIDITAS ALAP HUF 3859 15 0 3974
RAIFFEISEN LIKVIDITASI ALAP HUF 3736 28 0 3764
RAIFFEISEN KOTVENY ALAP HUF 3414 5465 Q 3979
RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM
ROVID KOTVENY ALAP HUF 3 846 161 0 4007
RAIFFEISEN RESZVENY ALAP HUF 15C0 ? 4] 1509
ISMSCI WD UC sk 218 403 4] 1321
Osszesen 17 273 1281 0 18 554
4.2. Pénzeszkizék részletezése [odelok e Frbanj 2014.12.31 2015.12.31

Folydszdmla HUF) 4611 1511

Devizaszdmla {EUR) 2743 4

Devizaszdmla {USD) 12 7

Osszesen 7 366 1522

Az EUR devizaszamla 2014.évi atérigkelési kislonbozate 71e Ft drfolyamnyereség, mig a 2015.6vi Gériskelési kiignbizet nem éri el o szaz forintot

4.3, Elhaléroldsok részletezése

Ksliségek passziv idébeli elhatdroldss (adatok eFtban} 2014.12.31 20%15.12.31
Mériegvizsgalat 418 230
Letétkezeldst dif 2 2
WARFP dijak 0 5
Keler<dij 2 0
MIMNE feligyeleti dif 2 i
Qsszesen 424 238
4.4. Eqyéb informdciok
Az 5t évnél hosszabb idejl kitelezettségek: HiteHelvétel nincs
Az Alap munkavdlialokal nem foglatkoztat.
Az Alapkezelé az Alap hozamdnak és 8kéjének megévisdra nem tett ériékheli igéretet.
Az Alap nem kapott és nem adoft fedezetet, -biztositékot, -dvadsket, nem vallalt garanciét és kezességet.
4.5, Az eredménykimutatishoz kapesoldds megjegyzések
Az Alop a ra vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapidn készili oz eredménykimutatasat
Pénziigyi miveletek bevétele! részleterése {aFt-ban)
2014, av 2015, av
Kapolt / jard osztalék &6 39
Folydszamlakamat 98 22
Arfolyamkilsnbazet 70 14
Ertékpapir &rf.eredm. 964 1134
Osszesen 1198 T 209
Pénziigyi miivsletek raforditasai részletezése {eFlban)
2014, év 2015. ev
Arfolyemkiiénbszet 12 131
Ertékpapir arf.eredm. o] 0
OGsszesen 12 121

3/ 10 oldal



A mikédési kbltsegek részletezése {oFtban)

2014. év

Bankforgalmi jutalék 1
WARP dij o
Letétkezels killsége 29
Ertékpapirmozgatas kéllsége 2
Keler di 27
Mérlegvizsgalat 418
MNB feligyeleti dif 9
Osszesen 486

2075.ben az egyéb réforditasok kizétt szerspel o befektetési clapok kilénadsjo melynek &sszege 2.867 HUF, egyéh bevétel nem volt

2014-ben egysb bevételek és rdforditdsok nem voltak.

Rendkivisli eredmény részletezése

Rendkivilli bevételek és raforditasok sem 2015-ben, sem 2014-ben nem vollak.

5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jovedel bséqg alakulasanak bemutatd

oftban

A sajat toke részletezése 2014.12.31 2015.12.3%
1. Indulé teke 20 565 13 259
o} Kibocs.bef.jegyek névénicke 2994 507 2907 064

b} Visszavas.bel jegyek névértéke 2973 941 -2 983 805

Il Tokendvekmény 10 425 6579
1. Visszavas bef jegyek bevondsi &rt.ddl. 117 276 121 142

2. Erigkelési kilignbozetbal ' 845 1281

3. El3z5 évek eredménye 125156 125 854

4. Uzleti évi sredmény 700 584
Sajét toke 30 991 19 838

6. Ax éves beszameols és a portfolio jelentés szamai kSzati eltéréas okai:

2015. év

1

37
20
3

]
418
6

491

Az eltérés alapvets oka, hegy mig a beszamols 2016. janudr 3 1ig ismertté valt informacidkre épil, oddig o portfdlis jelentss szamal 2016

olsé forgalmazdsi napjdn, mint nyité érék keriitek meghatdrozdsro a 2015. évi ulolsd forgalmazasi napi dllomdnyi adatek alapian.

A kotelezettségek kizstt megielennek az elss, mdr 2016, évi forgalmozési napig szémolt dijtételek, mig oz éves beszamoléban o tényleges

20135, évi kilsdgek &s kdtelezettségek keriilnek olszamoldsra, malyek jonudr 31-ig ismerlts valtak. Az ebbél adédd kildnbdzet 209 e Ft

Az ols6 forgalmezdsi napig és a 2015.12.31-ig esedékes kamatkilonbdzet &sszege nem & ef o szdz forintot

Beszdmols NEE szamitds Killsnbbzet (oFt-ban)
Sajat téke / Neltd eszkdzérték 19 838 20047 209
Kilanbézet tételesen:
Ertékpapirok 18 554 18 554 0
Pénzeszkdzdk i 522 1522 c
Kavetelések/ Aklv idSbeli elh. 0 o] o]
Kétalezelttség/Possziv idSbeli alb. 238 .29 209
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Mutaték:  (lasd 1. sz. melleklett) 2014.12.31 2015.12.31

1. Befekielelt eszkézdk az Ssszes eszkdzdkhéz 0,00% 0,00%
2. Forgoeszkszik az dsszes eszk3zokhéz 100,00% 100,00%
3. Sujdf t6ke ardnya az Ssszkételezetséghez + sojét IGkéhez 98,565% 96,62%

4. Hosszu lejdrati kitelezettségek
a/ o HIK + sojdt ikehez 0,00% 0,00%
b/ a sajdtidkéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben taléthaté.

A "cash-flow" kir tas a 3. sz. mellékletben talalhato.

A "portfélié jelentés értekpapiralapra" a 4. sz. meliékietben talalhats.

Budapest, 2016. marcius 18.

Balint Attda Véradi Zolidn
Az Alap képviseletében
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1. sz. meiléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befekletett eszktzok oz Gsszes eszkézskhdz

0,00% Bolekialof eszkiz

Osszes eszkdz

2. Forgoeszkézik oz Ssszes eszkEz6khéz

100,00% Forgoeszkbz+Aktiv iddbel elh.

Csszes eszkdz

3. Sojét téke ardnya oz dsszkételezettssghez + sajdt t6kéhaz

98,82% Sajdt 18ke

Forcésok Ssszesen

4. Hosszu lejdrats kételezetiségek
a/f a HIK + sajct tékéhez
b/ o sojdtickéhez

o/
0,00% Hossz{ lejaroth kitelezettsagek
Hosszl lej. két. + Sojdt 15ke
b/
0,00% Hossz( lejdratd kitelezettségek
Sajat ke

Budapest, 2014. mdrcivs 18,

2T )

Bl A

20074

20076
20076

19 838
20076

19 838

i 838

Glint AfG” Yaradi Zolién
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2. sz. melleklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

2015,
eFtban
L. Hitelallomany Ssszetétel o
eFtban
1. Kaltségek csszetétefe Pénzigyileg realizdlt 253
Elszamalt Elhatérolt/szaltitek
Barkforgalmi julalék 1 0 1
WARP-dij 37 5 32
Letétkexels kdissge 20 2 i8
Keler dij L} 0 5
Mérlegvizsgilat 418 230 188
Eriékpapir mozgatds kélisége 3 0 3
MNB feligyeleti dij & 1 5
Gssz: 49 238 253
1l. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa i Sajét toke 19 838 eFt-ban
il. %~ban
Idészak nyiédilomény ldészak zardallomany
Yagyonelem Megoszlés
Bankbetatek 7 366 1522 7.61%
ebbsk: lekatst betdt o 0 0,00%
Idészak nyitédllomany ld&szak zarédllomany
Vagyoenelem t6zsdei ép. t5zsdén kiv. ép. t6zsdel ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszias
Befekiatési jegyek 24 049 ] 18 554 93,53%
ISMSCI WD UC 2847 1321 6,66%
RAIFFEISEN TOKE- £5 HOZAM-
VEDE]T LIKVIDITAS! ALAP 5305 3974, 20,03%
RAIFFEISEN LIKVIDIFASI ALAP 5209 3764 18,97%
RAIFFEISEN KOTVENY ALAP 5 459 3979 20,06%
RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM
ROVID KOTVENY ALAP 5229 4007 20,20%
RAIFFEISEM RESZVEMNY ALAP C 1 509 7.61%
ldészak nyitdallomany ldészak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatérefasok o [+] 0,00%
Osszesen 31415 20 076| 101,20%

Budapest, 2016. méreivs 18.

Balint Attila
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3. sz. melleklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenyseghdl sxédrmaxé pénzeszkéz-valtozas
{MUkddesi cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapott hozamek rélkil] +
. Elszamolt omortizacis +
. Elszamolt értékvesziés és visszoirds +
. Elszamolt értékelési kilonbdzet 1
4.a. Elszémolt értékelési kilsnbizet korrekeid =
5. Céltartalék képzés és felhasznalds kilénbszete +
6. Ingatlan befektetések ériskesitésének eredmanye =
7. Eriékpapir befektetések érikesitésének, bevéliasdnak sredménye =
8
1

B —

. Befekietett eszkazdk dllomanyviltozdse =
. Forgdeszkdzsk alomdnyvaltozdsa
9.a. Ertékpapirok éllomdnyviltozdse
10. Révid lejarat kitelezettsey Slomdnyvallozdsa =
11, Hosszy lejérath kételezettségek dllomanyvaltozasa =
12. Altly idéheli ethaldrolasok dllomanyvéltozdsa +
13. Possziv iddbeli elhatarolésck dllomanyvaltozdasa =

1L Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valloxds

4. Ingetionok beszerzase -

15. Ingofianok efeddsa +

16. Befolyt bérlefi dijok +

17. Erékpopirok beszerzése -

18. Erékpopirok eladdse, bevdltésa +
19, Kopolt hozamok +

Il Pénziigyi miveletekbdl szarmazo pénzeszkdz-véltoras

20. Befeklelési jegy kibocsatas +

21. Befekietési jegy kibocsatds sordn kapott apport -
22. Befekietési jegy visszavdltasa -

23, Befektetési jegyek utan fizetelt hozamek .

24. Hitel, tletve kilcsdn felvétele +

25. Hitel, illetve kilcsdn Briesztése -

26, Hitel, illatve kdlesén utan fizefett kamat -

IV. Pé kizbk valtozasa (2121£ilL. sorek) =

Budapest, 2016. marcius 18.

2014, 2015,
& Fiban

274 -F35
700 584

0 o

0 ]

-1 845 1281
1845 1281
0 ¢]

o o
2153 4 064
o] o]

0 [
2188 4931
-183 o
o] 0

Qo 0

179 -18%6
9153 6 064
0 Q

0 0

0 o
2118 -5 530
11 271 11594
0 ¢]

1z -7 558 -11 173
8328 2 557
o] Q

-15 886 -13730
o] o]

o] ¢

+] ¢

o] G

T 321 -5 844

-

Bélint Al Véredi Zehan
Az Alap képviseletében
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4. sz melléklet

Partiolio jelentes

Alapadatok:
Alap neve, lojstromszdma:
Alapkezeld neve:

Letétkezeld neve:

Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja, 1111.214
Raiffeisen Befekieiési Alopkezelé Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szémitas tipusa: T+1 nopi

Forint
Targynap (T): 2015.12.31
Saijét ke (FL): 20 047 097|
Egy jegyre juté NEE: 1,511975
Darabszam: 13 258 885

A targynapi netts esskdzéniék meghatarozdsa:

ezer Forint

1 KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomény [Bsszes): Hitelozd Fulomidd Osszeg/Erték [e Fi} %
Osszeg/Eriék {e FH) %
2. Egyéb kblelezetiségek (Ssszes): ~217 100
Alapkezelsi dij mictt o 0
Letétkezeld? dif miatt -1 0,46
Bizomanyosi dij miatt ¢ 0
Forgalm. ktg. miatt 0 0
Kazzétételi kig. miatt 0 0
Reklam kig. miatt o o
Kéltségként elszamolt egysb tétel miatt 214 §9,54
Egyéb - nem kéliség alapy - kételezetiség 0 0
1/3. J Citartalékok (8sszes); |
i/4. | Passziv idébeli elhatéroldsck [Gsszes): i |
| Ktelezelisagek dsszesen: | -218} 100
1. ESZKOZOK Osszeg/Enék (e Fi} { %
/1. Folyoszamla, készpénz [osszes): 1 522] 7,51
Raiffsiser Bank / EUR 4 0,02
Raiffeiser Bank / HUF 1511 7,46
Raiffeisen Bank / USD 7| 0,03
/2. | Egyshb kdvetelés (Bsszas): 188' 0,93
02007112 Kdnywizsgdldi dij Eszkéz/ 188} 0,93
il/3. Lekstet bankketstek {Seszes): Bank Futamids Osszeg/Erték (o FY) %
/3.1, Max, 3 hé lekdtésii [Ssszes): 0 O
8/3.2. | 3 hénapndl hosszabb leketési 0 0
Megn Devizanem Névértek Osszeg/Enték lo FY I %
/4, | Erékpapirok (Bsszes): 6 823 18 554] 91,56
II/4.1. | Allampapirok {sszes): ] 1 ] o o] O
ll/4.1.1. | Kétvények [Ssszes): 0 0 0
Il74.1.2. | Kincstarjegysk [8sszes): 0 0| o]
i/4.1.3. | Egyéb jegybankképes ép. 0 0 0
11/4.1.4. | Kultsldi allampapirok [5sszes): 0f 0 E
Il/4.2.  { Gazddlkeddi és egyéb | | { of o 0
i1/4.2.1. | Tézsdére bevezetett [Bsszes): ¢ 0 0
1/4.2.2. | Kilfaldi ktvények {Bsszes): o] [+; 0
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1/4.2.3, I Tézsdén kividli (sszes):

0 0 0
11743, ] Részvények (Bsszes): I I | 0f 0
11/4.3.1, I Tézsdéra bevezetsit (Ssszes): 0 0 0
11/4.3.2. | Kolféldi részvények |Ssszes): [ 0 0
1/4.3.3. I Tézsdén kiviili [Bsszes): 0 0 Q
i/4.4. | lelzaloglovelek [Esszes): | | o] o} 0
1/4.4.7. I Tézsdére bevezelelt [Bsszas): o) & 0
ii/4.4.2. | Tézsdén kivilli (8sszes): [5) 0 0
li/4.5. | Bofektatési jegyek (Gsszes): | | 4 823 18 554} 91,56
Il74.5.1. | Tézsdére bevezetett [Bsszes): ) 1321 6,52
ISHARES M3CI WORLD UCITS ETF UsD 0 1321 6,52
H/4.5,2, } Tazsdén kivili (5sszes): 6823 17 233 85,04
Raif. Kétvény Alap "A” HUF 250 3 879 19,64
Raif. Likviditasi Alap] HUF 1724 3 764 18,57
Raif. Részvény Alap "A" HUF 749 1 509 7,45
Raif.Kamat Prémium Rv Kiv Alap] HUF| 1061 4 Q07| 19,77
Raif. Toke és Hozamy. Likv.Alop] HUF 2 339 3 974 19,61
/4.6, i Karpallasi jegy [Bsszes): 0
Il75. | Aktiv idsbeli elhotéroldsok g 0
CORVINUS EUR Folyészdmla o
falhelmozott kemat
CORYINUS HUF Folydszamla
0 ¢
felhalmozott kamat
CORVINUS USD Folyészémla
0 0
felhalmozot kamat]
Szdrmaziatolt igyielek értékolési o
;"/é' kijlsnbozete: ° °
I | Eszkdzok dsszesen: | 20 264} 'IOOI

Budapest, 2016. mércius 18.
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2015.

I. A Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja dltaldnos informécick

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Private Banking Corvinus Alepok Alapja
Lajstrom szdma: 1111214

Alapkezels neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budaopest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdld neve: RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Atila
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Elszé&molds napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvénos nyilvégd érékpapir alap
BAMOSZ kategéria: kétvénytilsblyos vegyes alap
Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap sirafégidja

Az Alapkezels az Alap 16kéjét likvid eszkdzsksn és dllampapirokon kiviil kizérélag befekietési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollekiiv
befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezel$ torekszik arra, hogy — a kockazat csékkentése rdekében — o diverzifikécid kilénbdzs
dimenzidi (eszkdzcsoporiok, ipardgak, orszégok, befektetési stifusok stb.) szerint megfelelden csoportosiioft portféliét olakitson ki. Az
Alapkezel§ az Alap t6kéjét elsésorban kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez kapesolédd {pl. index vagy fedezeti)
alapok, valamint szérmaziatott alapok befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kézét ¢ hazai kotvényalapck

domindlnak.

3. Az Alap ésszesitelf és egy jegyre juté netté eszkozériékének alakuldsa (fordulénap eléti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam valtozas Arfolyam* Netté eszkozérték® A ref. index hozama

2015.12.31 0,19% 1,513929 ¢ 20073 007 Ft
2014.12.31 4,33% 1,516831 Ft 31196 189
2013.12.31 6,56% 1,453856 Ft 36 896 577 Ft
2012.12.28 8,80% 1,364337 Ft 220 462 166 Ft
2011.12.30 0,75% 1,253945 F 208 536 869 Ft
2070.12.3% 6,41% 1,263465 Ft 272212894 Ft
2009.12.31 12,98% 1,187309 Ft 263 892 399 Ft
2008.12.31 0,74% 1,050899 Ft 807 969 153 Ft
2007,12.31* 4,32% 1,043173 Ft 2612 540 680 Ft

* az Alap 2007. marcius 304 indulasdtd] szamitva
A fenti hozamok nem [elentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévdbeni hozamaival. A kézslt
hozamadatok nomindlisak és az adoft naptari évre vonatkoznak. Az alap indulasanak évében o hozamok egy évnél révidebb iddre

vonatkoznak.

m Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2015,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd Néveértck | Eszkdzeértek | %
Atruhézhaté értékpapirok 24 048 498 77,09
ISMSCIWD UC UsD IECOBOMB2Q58 300 2847191 9,13
RAGA HUF HU0000703624 3 146 800 5304 617 17,00
RAKA HUF HUO000702782 1349 893 5 458 250 17,50
RALA HUF HUO0000702097 2393 954 5208 868 16,70
RAPA HUF HU0000702758 1401 489 5220572 16,76
Banki egyenlegek 7 367308 23,62
Folydszamla - EUR 2742872 8,79
Folydszamla - HUF 4612 348 14,79
Folyoszamla - USD 12088 0,04
| Ssszes eszkoz 31 415 806 100,71
Kc'ife’ezeffsgégek -220977 -0,.71
Netté eszkozénék 31 194 829 HUF
Unitok széma 20 566 692
[Egy jegyre jutd netté eszkdzériék 1,516765 HUF

Az éves beszamolé és a porffolié jelentés szamai kézéthi eltérés okai:

Az eltérés dlapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2015, jenuér 31-g ismerité valt informécidkra épil, addig a porifélié jelentés szdmai

2015. els forgalmazési napjan, mint nyitd érték keriltek meghatdrozdsre a 2014. évi utolss forgalmazasi napi dlloményi adotok

alapjén.

A kdtelezettségek kézott megjelennek az elsS, mar 2015. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban a

tényleges 2014. évi kéliségek és katelezettségek keriinek elszamoldsra, melyek janudr 31-g ismertié valiak. Az ebbél adéds kilsnbozet

203 e F1.

Az elsé forgalmazasi nopig és a 2014.12.31-ig esedékes kamatkiilénbézet Ssszege 1 eFt.

Beszdmoalo INEE szdmitas Kilonbézet {eFtban)
Sajat ke / Netté eszkdzérnék 30991 31195 204
Kilsnbozet tételesen:
Ertekpapirok 24 049 24 049 0
Pénzeszkézdk 7 366 7 366 o]
Kovetelések/Aktiv idébeli elh. 0 1 1
Kételezettség /Passziv idSbeli elh. -424 221 203
m Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2015.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.

Instrumentum lDevizcmeml ISIN kéd | Névérték | Eszkdz érték [ %
Atruhazhaté érékpapirok 18 554492 92,56
ISMSCI Wb UC usD IECOBOMS2Q58 130 1320 748 6,59
RAGA HUF HUQOO0703624 2 339 255 3973 564 19,82
RAKA HUF HUQD00702782 249 840 3979 188 19,85
RALA HUF HUC000702097 1723 753 3764099 18,78
RAPA HUF HUQQ00/702758 1061 393 4 007 410 19,99
RARA HUF HUCO00702766 749 243 1 509 483 7,53
Banki egyenlegek 1522 096 7,59
Folyészamla - EUR EUR 4 381 0,02
Folyoszamia - HUF HUF 1510695 7,54
_Iisﬂyészém[c: - USD Ush 7 Q20 0,03
Osszes eszkéz 20076 588 100,15
Kételezetiségek -29 491 -0,15
Egyéb kéielez;ﬁségek -29 491 0,15
Nefto eszkozértek 20047 097 HUF
Unitok széma 13 258 885
|Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,511975 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kbzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszamold 2016, januér 31-4g ismertté vélt informacidkra épil, addig o porfdlié jelentés szamai
2016. elsé forgalmazési napian, mint nyité ériék kerillek meghatarozdsra a 2015. &vi ulolsé forgalmazdsi napi  dlloméanyi adatek
clapidn.

A kotelezetisogek kézétt megjelennck az elsd, mar 2016. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszémoloban a
tényleges 2015. évi kéltségek és kdtelezettségek kerilnek elszdmoldsra, melyek janudr 3 Hig ismertté véltak. Az ebbdl adédé kilénbézet

209 e Ft.

Az elsé forgalmazasi napig és a 2015.12.31-ig esedékes kamatkiilonbézet Osszege nem éri el a szaz forinfot.

Beszamold NEE szdmitds Kiilénbdzet [eFt-ban)
Sajat toke / Netté eszkdzérték 19 838 20047 209
Kilénbdret tételesen;
Ertékpapirok 18 554 18 554 0
Pénzeszkdzok 1522 1522 o]
Kovetelések /Aktiv idébeli elh. 0 0 0
Kotelezettség/Passziv idébeli elh. -238 29 209
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2015,

. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szdma és az egy jegyre juté netté

eszkozérték
Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)
Forgalomban 16v8 befekietési jegyek 2015.01.05-én 20 566 692
2015. évben eladott befektetési jegyek 2 556 806
2015. évben visszavaltot befektetési jegyek ? 864 613
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2016.01.04-6n 13 258 885
Portfolié Gsszesitett netté eszkdzértéke 2016.01.04-én 20 047 097
Egy jegyre jutd nefté eszkdzériék 2016.01.04-én 1,511975
IV. A befektetési alap 6sszetétele
Nagysdgrend:Ft
Inshrumentum | Pevizanem { ISIN kéd |  Névérték | Eszkdz érték | Yo
Atruhazhaté értékpapirok 1 320 748 6,59
ISMSCI WD UC Usb [ECOBOMS62Q58 130 1 320 748 6,59
Méas szabélyozoft piacon forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok 0 0,00
K&zelmiltban forgalomba hozott atruhazhaté énékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok " 17233744 = 85,97
RAGA HUF HUC000703624 2 339 255 3 973 564 19,82
RAKA HUF HUQ000702782 949 840 3979188 19,85
RALA HUF HUOOO0702097 1 723753 3 764 099 18,78
RAPA HUF HUQ000702758 i 061 393 4 007 410 19,99
RARA HUF HUO000702766 749 243 1 509 483 7,53
Netié eszkézérték 20 047 097 100,00

Az Alap jellegebdl adddéan a befekietési stratégia elsésorban o kétvény és pénzpiaci, valamint részvény és alternativ eszkézcsoporiokat

lefeds alapok portfélién belili ardnyénak o mindenkori piaci kildtasoknak megfeleld meghatarozasara, illetve oz egyes befekietési alap

tipusokon belill a konkrét befektetési alapok kivalasztasdra irdnyul. Az Alap o BAMOSZ kafegorizalas érfelmében kstvénytilsilyos

{dvatos) vegyes alap, azaz o pénzpiaci és kétvény alapok teszik ki a portfélié jelentds részét.

2015 év végén a porfélié a likvid eszkzakén (latraszéid szémldn elhelyezett banki betéi} felill kizdrdlag a fenti tablézatben a t6zsdén

hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté énékpapimak mindsild ETF-eket fexchange fraded fund) és az egyéb datruhdzhatd érékpapirok

kategéridba sorolt nyili végij befektetési alapok befekietési jegyeit tartalmazia.

A befekietési jegyek silyanak évidzi véllozdsét és o részvény-ksivény kitettség alakulasat az alabbi tablazat foglalia &ssze:
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Suly a portfoliban 2012.12.31 2013.12.31 2014.12.31 2015.06.30 2015.12.31
Kétvény és pénzpiaci alapok 54,5% 74.1% 68,0% 69,0% 78,5%
Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap 19,5% 18,8% 16,8% 20,0% 20,0%
Raiffeisen Kétvény Alap 16,1% 18,2% 17,5% 19,3% 19,9%
Concorde Révid Futamideji Kétvény Alap 5,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Concorde Katvény Alap 2,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Tke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap 11,2% 18,8% 17,0% 19,9% 19,8%
Raiffeisen Likviditasi Alap 0.0% 18,3% 16,7% 2,8% 18,8%
Részvény alapok 12,4% 10,2% 9,1% 14,1% 14,0%
BUX ETF Koltektiv Befektetési Alap 7.9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 7,5%
Ishares MSCI Global részvény ETF 4,5% 10,2% ?,1% 14,1% 6,5%
Egyéb alapok 31,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Hozam Prémium Alap 19,6% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Concorde Vakmajom Szdrmaziiolt Alap 1,9% 0,0% 0,0% G,0% 0,0%
Cencorde Piafina PI Szdrmaziaioit Alap ?,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Készpénz 1,7% 16,25% 23,6% 16,9% 7,5%

Az Alapkezeld 2015 év végére csokkentette a szdmlapénz/készpénz arénydt és a likviditasi alapokba silyozot &t A részvények
esetében az alapkezeld diverzifiksliabbd fette a részvényportfdlict azdlial, hogy a fejlett piaci részvények kiteftségét csokkentette és o
régids részvények iranyaba ndvelie a kiteffséget. A régids részvénykitettséget o Raiffeisen Részvény Alap beemelésével biztositotta az
alapkezels. A nemzetkézi részvénykitettséget tovébbra is az MSCl Global indexet kévetd likvid ETF-ben torota oz Alapkezels. A

készpénz/szémiopénz silya az év végén 7,5% volt.
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a térgyidészakban

2015
Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott / jaréd oszialék
Folydszamlakamat
Arfolyamkilénbozet
Ertékpapir arf.eredm.
Pénzigyi miveletek raforditasai
Arfolycmkm&nbéze?
Ertekpapir arf.eredm.
Egyéb bevételek
Egyéb bevételek
A mikddési kéliségek
Bankforgalmi jutalék
Forgalmazasi jutalék
Alapkezeld kélitsége
Letétkezeld koltsége
Ertékpapirmozgatés kiltsége
Kefer dij
WARP dij
Mérlegvizsgalat
Kényvvezetés
MNB Fellgyeleti dijak
Egyéb raforditasok
Befektetési alapok kilonadoja
Rendkiviili bevételek
Rendkivili raforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok
Targyeévi eredmény

Feloszlott jvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkiilonbszete
Befektetési jegy
- kamatokbdl, osztalékbdl

-egyéb

Nagysdgrend: e Ft
1 209

39

22

14

1134

131

131

O 00 w W o

584

584

1 281
1281

1 281
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Tokeszamla véltozdsai 2015. december 31-ig szémolt felhalmozolt kamatokkal. (Nagységrend:eFt)

|dészak nyitéallomany ldészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 7 366 1522 7,67%
ldészak nyitédllomany ldészak zaréatlomany
Vagyonelem tézsdei ép. tGzsdén kiv. ép. [ tdzsdei ép.  #6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befekietési jegyek 24 049 0 18 554 93,53%
ISMSCI WD UC 2 847 1 321 6,66%
RAIFFEISEN TOKE- ES HOZAM-
VEDETT LIKVIDITAS! ALAP 5305 3974 20,03%
RAIFFEISEN HKVIDITAS| ALAP 5209 3764 18,97%
RAIFFEISEN KOTVENY ALAP 5 459 3979 20,06%
RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM
ROVID KETVENY ALAP 5229 4007 20,20%
RAIFFEISEN RESZVENY ALAP 0 1 509 7,61%
ldészak nyitééllomany Id8szak zardalloméany
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarolasok ' 0 0 0,00%
Osszesen 31 415 20 076 10%,20%

VI. Szarmaztatott igyletek

Az Alap g targyidészakban és 2015, december 31-én szdrmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekédvetkezett viliozdsok

Az Alapkezels tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében felentds véltozds 201 5-ben nem kévetkezett be, 4] Gzletagat vagy
szolgdhatast nem inditolt, Az Alupkezeld igazgatésdganak és feligyeld hizottsdgdnak Ssszetételében 15bb véltozas tBrisnt az idSszak
sordn, hiszen 2015.03.114 hatéllyal Radovan Dunajsky lett az igazgatésag 6] tagja, mig 2015.06.304 hatallyal Balogh Andrés tavozott
az Alapkezelé igazgatdsagabél, és ezzel egy idSben megvalt vezérigazgatsi tisztségétél is. Az Alapkezeld 0] vezérigazgaidja Balint
Aftila lett 2015.10.054 hatdllyal, aki o Feligyeleti bizottsagban ellétoit feladatait ugyanezzel o nappal Molnde Gergelynek adia at. A ket
idépont kézéh Ralf Cymanek It el a vezérigazgaidi feladatokat ideiglenes jelleggel. Devies Eva feligyels bizottsdgi tagséaga
2015.06.304 hatdllyal szint meg.

2015-ben az Alapkezels egy 4] olapot inditott [FWR Titdnium Eurd Alapok Alapja), amit kifejezetten a Friedrich Wilhelm Raiffeisen
Ugylélkdrének alkotott meg. Az Alapkezeld az év utolsd napjdn hisz befektetési alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezelé befekietési
alapokban kezelt dllomdanya csékkent, a 2014. év végi 190 milliard forintos allomany egy év leforgésa alatt 164,7 milliard forinira
mérséklédstt. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezeld piaci részesedése 2,87 %ra csdkkent a

2014. év végi 3,46%rdl.
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VIIl. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

1. A 2015 tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai pénz- és aliampapirpiccra is jelentds befolyassal volt o 2015-ben is fennmaradé globélis ,laza” monefdris kondiciés kdrnyezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szémitd FED a zéré kézeli kamatszint taridsaval, az Eurépai Kézponti Bank (EKB}, a japan jegybank
(Bank of Japan) és a kinai kézponti bank {Bank of China) pedig a piacoknak adott likviditastsbblette! biztositot. Az EKB 2015. janudr
kézepén jelentetie be, hogy elinditja a sajét QE programjdt, azaz a meglévé eszkdzvasarlasi programidt kiterjeszti az dllempapirokra s,
igy jutiatva plusz likviditdst az eurdpai piacokra. A programnak pontos végdatumot nem jelsliek meg, amivel jeleziék, hogy addig
kivanjdk o programot életben tartani, mig az eurézéna infldcidja el nem éri o 2%-os célszintet. Igy az Eurépai Kézponti Bank is bedllt a
likviditastabbletet dllampapirvasariassal is biziosité nagy jegybankok sordba. A FED volt az elsé jegybank o fejlett orszagok kéziil, ki
2015 végén a monetdris kondicidkat szigorit lépésrél dontst, azaz megemelte az amerikai dolldr irdnyadé kamatsaviat 0,00%-0,25%
rél 0,25%0,50% kézé. A 20158s év végén még magabiztesan arrél nyilatkoziok o FED déntéshozéi, hogy a kamatemelést még tovabbi
négy kévetheti 2016-ban.

Hazank dllompapirpiacat mér 201348] folyamatosan segiti a likviditasbéség, ezért a Magyar Allam élfal kibocsétott papirok elvért
hozamai folyamatosan csékkennek. A trend nem vdltozott meg 2015ben sem. A hosszabb futamideiii papirok esetén a javulas megdilt
mércius kézepétdl, mert az EUban Gjra fefszinre kerilltek o gérég dllamadéssaggal kapesolatos probiémak. A gér6g adéssaggal
kapesolatos gondokat nyér kizepén sikerillt rendezni, onnanté! kezdve @ magyar dllampapirok megitélése ismét javuldsnak indult,

A hazai eseményeknek is szerepik volt abban, hogy o magyar kétvények arfolyamai emefkedtek @ masodik félév sordn. A Magyar
Nemzeti Bank 2015. mércius végéig tartotta magét a 2014 kdzepén meglogalmazott célhoz, hogy az alapkamatot huzamosabb ideig a
2,10%0s szinten tartja, akkor viszont a helyzetet Giraériékelte és elkezdte ismét mérsékeini az irdnyads kamatlébat. Jilivsra 1,35%a
csdkkent a hazai alopkomat, amely az év végéig mér nem véllozof. A kamut mérséklése mellett szolt az inflécid vartndl alacsonyabb
szintje, illetve a tdmogaté nemzetkdzi kérnyezet. A hazai jegybank réaddsul jdniusban a korabbiakon felil tovébbi eszkazoket is bevetett
a hazai kéivénypiac tamogatésdért. Bejelentetiék, hogy a jegybanki 2 hetes instrumentum (ami 2014-ben lett kétvény helyeft betél] 2015
mdsodik feletd| korlGtosan lesz elérhetd. Emellett bejelentették, hogy a piac széméra mar nem a fenti losz oz iranyadd termék, hanem o 3
hénapos MINB betét, igy az alapkamat szintfe mar ennek az instumentumnak kamatét fogja jelenteni. A 2 hefes betét ezt kévetden
aukcids formaban kerilt ériékesitve, igy annak kamatét o piac hatdrozia meg. A lépések megtetick o hatdsukat, hiszen a 2 hefes
instrumentumbd! kiszorulé szereplék (kereskedelmi bankok) nagyobb szerepet véliofiak az llamaddssag finanszirozdsaban, cserébe o
kereskedelmi bankokid| o jegybank kamatcsere Ugyeletekkel étvallalta o hosszabb dllampapirok  kamatkockdzatdt. A magyar
dllampapirok igy keresettebbek letiek, és az dllamadéssag finanszirezdséban a belfldi szerepidk ardnya tovabb nét.

A 201585 év sordn az elemzék 16bbszér is variak Magyarorszag adéshesorolasanak javitésat, de ez végil elmaradt.

A kaliségvetési hiany alakulésa oz el$z8 évihez hasonlé volt, valtozatlan kormdnyzati cél mellett: szigori ksliségvetési politika és 3% alatti
hidny. Ezt a célt sikerilt elérni, hiszen a GDP-hez mérten 2%-on dllt meg o kéltségvetési hidnya 201 5-ben.

A hazai hosszabb futamideji dllampapirok dilagos teljesfiményét leiré MAX index 4,48%os éves emelkedése j¢| mutatia a hazai
kéivénypiacnak a korébbi évekhez csdkkend hozamdt. Az éven belili papirok 4flagos teljesitményét mutcté RMAX index 1,50%os
erdsédést tudott felmutatni 201 5-ben. Ha az RMAX éves teliesitményéhez viszonyitjuk viszont a MAX index 4,48%0s névekményst, akkor
efmendhaté, hogy a 20156s kdzel hdromszoros teljesitmény ardnyaibon az elmilt hat év mdsodik legnagyobb felilteliesitése. Ebben
komoly killénbséghen srerapet jatszott, hogy a révidebb popirok a mésodik #élévben gyengsbben teljesitettek, mivel a jegybanki program

jobban fkuszdlt o hosszabb fuiamide|i papirok ériékesitésének segitésére.
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ldészaki valiozds Ertéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF

Alapkamat

2015, Q2

201 5. elsd félévi valtozds
Q

2015. Q4

2015 mdsodik fal

forras: MNB, Bloomberg

A hazai és régids részvénypiac

A hazai részvénypiac régéta nem tapaszialt feljesitménnyel rukkolf el 2015-ben, hiszen o BUX index mind o kézépkelet eurdpai mind a
globdlis atlagot jelentdsen felilmilva, 43,81%kal emelkedett. A régid dtlagdl leirs CETOP20 index ériéke eurdban szémolva ezzel
szemben -3,68%kal valtozofl, ami forintban rdaddsul 4,18%os csékkendsnek felelt meg. A fejlett 15zsdék Gtlagos teljesitményét leird
MSCl World Free Index 2015-8s teljesiiménye dollérban -2,74% volt [$sszehasoniitasképp, a BUX index dollarban mérve kézel 30%-of
emelkedett], amit a forint dollérral szembeni 11%os gyengiilése +8,20%-ra hizlalt a forintban katkulalé befekietdk széméra.

A BUX index a fenti teljesitményével a 3. legjobb volt a vilag tézsdéinek 201585 rangsoraban {megeldzni csak u verezuelai illetve o
jomaikai piocnak sikeril). A BUX index ezzel o kiemelkedd teljesitménnyel nem csak az elmélt években felhalmozott jelentss
alulteljesitését tudta ledolgozni a tsbbi kézépkelet eurépai indexhez képest, de ezdltal a fejlett eurdpai orszagok részvényindexeinek
teljesitményeihez is kézel tudott keriilni.,

A kiemelkedd teljesitményt segitette a varingl valamivel kedvezdbb magyar gazdasdgi makroadatok, illetve o hazai kilsnadskkal
kapcsolatos enyhitések év kizbeni bejelentése. Nagy jelentéségd volt a korményzatnck az EBRD-vel (Eurdpai Fejlesztési &s Ujjaépitési
Barkkal) k&t5tt megdllapodése, amiben az orszdg vezetése véllalta a hazai bankadé sziszlematikus csékkentését. A megdllapodast a
befekteték a , piacbaratabb” gazdasdgpolitika iranydba tett elsé |épésként érelmeztek a magyar kormény részérél. Komoly a jelentésége,
mert a régidban gy javult a relativ megitélésiink, amiben szerepet jdtszolt o lengyel tSkepiac parhuzamosan @riénd lesriékelsdése. A
lengyel kormany az év végével hasonlé lépések mellett dontst, mint amilyenek hazénkban voitak jellemzéek 2010 uidn. Az akkori
magyar doniések miatt o részvénypiacunk évekig jelentdsen alulmilta a régids tarsak teljesitményét, azonban 2015ben ennek
folyamainak az ellenkezdiét lattuk lezajlani. A lengyel részvénypiacot leiré WIG 20 index az év sordn kdzel 20%kat csékkent, és a cseh
piacot reprezentdlé PX index is csak 1%-os ndvekedést volt képes feimutatni 2015 sordn.

Az év végével kiderill, hogy a magyar részvénypiac kiemelkeds teljesitményét leginkébb a kilfldi téke ismételt megjelenése okozta, nem
a hezai befektetck részvények irdnti kereslete néH meg jelendsen.

A magyar részvénypiacon meghatdrozé négy nagy hazai véllalainak az eredményei azonbon nem adiak okot arra, hogy ekkora
feliitefjesités valosufion meg. A legnagyobb hazai banknak, az OTPnek a jelentés orosz és ukran kitetisége miatt komoly kockdzatokkal
keflett 2015-ben szembe néznie. Ukrajndban hdboris helyzet alakult ki oz év folyaman, ami jelentSsen rontotta a helyi porifélis
jovedelmezdségét, mig az orosz lednyvdllalatnak az orosz gazdasdy recesszidiaval kellett szembe néznie, amit a csékkend olajér
okozoft. A bank jévedelmezé lednyvéllalatai a magyar és  bolgér lednyok voltak. Ennek eflenére az OTP részvénye emelkedett a
legnagyobb mértékben @ magyar bluechipek kézif (+57,44%). A MOLnak szinfén a folyamatosan zuhand olajarnak a hatdsait kellett
elszenvednie az év sordn, amelyet csak részben kompenzdlt o finomitsi izletagndl o nagyobb drréssel elért kedvezdbb jvedelmezdség.
A MOL részvénye ennek ellenére 23,47%ct dragult 2015-ben. A Richier gydgyszeripari cég volt 2015ben, amelyik komely pozitiv
meglepetéssel tudoit szolgdlni (dves teliesitménye: +55,53%). A cég kiemelkedd sikere egy 4} készitmeényhez (Cariprazine) kapcsolédik,
amelyet az Amerikai Gydgyszerhaidsdg mér elismert. Magyar gydgyszercég elészér tudott a piaci bevezetéshez szikséges engedélyt
kapni oz amerikai hatésagoktdl. Igaz ugyan, hogy a gydgyszer csak 2016 sorén keriilhet forgalomba, de bevétel mér igy is kepesolédik
hozzé, és a részvény értékeliségében is mar szerepet jGiszik. A Telekom papitju volt hazai bluechipek kézil o leggyengébb, de ez a

papir is 20% korili novekedést ért el.
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*MXMU: MSCI Emerging Eurape Részvény Index forras: Bloomberg

A nemzetkdzi részvénypiac

A nemzetkdzi részvénypiacok dtlagos teljesitményét méré MSCl World Free Index 2,74%kal csékkent dollérban kifejezve 2015.ben. Ez
szerény részvénypioci eredmény, de a dolldr jelentés 201585 erdsédése miatt az index nem fikrézi azt a pozitiy teljesfiményt, omi oz
Egyesilt Allamokon kivili fejlett piacokon {EU, Japén) tapaszicthaté volt. Az amerikal deviza a legfontesebby devizdkkal szemben
jelentdsen eréssdsti, az euréval szemben példaul 10,22%t (kivételt a japén jen jelentetf, amellyel szembeni az arfolyam gyakerlatilag
nem véltozot). A folyamat legmeghatdrozébb oka az amerikai és az eurépai jegybankok 201565 monetéris palitikdja kdzéti meglévd
divergencia volt. Az Egyesilt Allamok jegybankjétél o piaci szerepldk mar 2015 kézepe Sta véridk, hogy szigoritani fogja monetdris
kondieidif, mig uz eurépai jegybank az év elején névelte eszkdzvasarldsi programidt, amellysl tovébb fokozta a likviditast. Okulva a
tengerentilon végbement folyamatbél, o piaci szereplék jelentés pénzeket mozgatva eurdpa részvények vasdrldséba kezdtek 2015
elején. Bér a jen nem gyengilt, a tavolkelefi orszagban a jegybank gy gondoskedott a i részvénypiaci hangulatrdl, hogy maga kezdett
el részvényeket {egész pontosan tézsdén kereskedeHt részvény alapokal] vésdrolni.

A masodik negyedévidi az eurépai tézsdéken komolyabb korrekeidkat, az USAban pedig vegyes, de egyébként gyenge teljesitményt
lithattunk. Az elsé negyedév eurdpai szérnyaldsa vtén az EU tézsdeindexei eséshe véltotiak, és ezért leginkabb az euré-doliar
keresztarfolyam volt felelés, illetve annak névekvé esélye, hogy Géragorszag végil elhagyje az evrdzdndt. A gérdg adéssdgprobléma
végil 2015 nyar kézepén megoldédni latszott. Az EKB mdrciusban ténylegesen beinditoft pénzpumpdja olyan &l sikeriilt, hogy o
befekteték mdr annak korai befejezésére kezdiek spekuldini, ami megforditotia révidiévon az euré gyengills trendjét [ehhez még kellett a
varindl gyengébb elsé negyedéves amerikai gazdasdgi teljesitmény is). Mindehhez tarsult a t6kepiccckia dliclénossagban jellemzé
tilarazottsdy, egyes piacokon jelentkezd likviditdsi problémak {amely o piaci szereplok egyirdnyld poziciondltsdgabdl adédaty),
kiegészilve a globdlis gazdasagi akivitas gyengélkedasével.

A harmadik negyedév végére nem maradt olyan vezetd lejlett piaci t6zsde, aminek 201555 teljesitménye pozitiv taromdnyban maradt
volna. Az esés kivdlts okai kézil a két legfontosabb o kinai gazdasdg lassulésdval kapesolates félelmek, illetve a kézelgs FED
kamatemelés voltak. Bdr a Féld mésodik legnagyobb gazdasdga hivatalos adatok szerint tovabbra is hozza a 7%os névekedést, ezt
egyre tobben megkérddjelezik, és a zuhané nyersanyagdrakat kézveilen Gsszefiiggésbe hozzék a kinai lassuldssal. Mindezt a volatilités
{arfolyam ingadozds) szintiének megemelkedése kisérte, olyan szinire, amit utoliara 201 1-ben lathattunk.

Az igen gyenge harmadik negyedéves teljesitményiket korrigalték a fejlett részvénypiacok az év ulolsé negyedében. Igy sem sikerilt
minden 16zsdének pozitiv — osziakékkal nem korrigdlt — hozammal zamia a 201565 évet, és ahof azzal zér, oft is nagy szerepet jdlszott
az érinteft deviza leértékelSdése.

A 2009 éta tartd bull {azaz bika) piac megtorpandsa t8bb tényezdre vezethet vissza, de a legfontosabb tényezé az, hogy az amerikai
jegybank 2014. végén ledllitotia eszkdzvésarldsi programiat. A tengerentili piacok azéta nem voliak képesek emelkedésre, csak az egyre
gyakrabban bekévetkezé korrekeisk elfintetésére. Azaz bar a volatifités megnéH, érdemi hozamot nem lehetett realizalni 2015-ben. Igaz
ez az eurdpai részvényekre is, oz it bekdvetkezd emelkedéseket ugyanis oz eurd dofiarral szembeni leértékelédése kompenzdlta. USA

dollarban kifejezve a vezetd részvénypiacok kéziil mindéssze a japan tézsde zért nyereséges évet.

¥ Roiffeisen 11
ALAPOK



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING CORVINUS ALAPOK ALAPIA = EVES JELENTES 2015.

A fSbb fejleit piaci részvényindexsk valiozdsa {sajdt devizéban):

NIKKEI225 ¥

2015. Q2
2015, M1

22015:H2 -

il Frv
DOW, S&P500, Nasdeg: USA, EUROSTOXXS50: Eurezéna, DAX: Németorszdg, NIKKEI225: Jepan

forrés: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A feligyelet 2015 elején hagyta jéva azokat az Alapkezelé dltal 2014-ben eidkészitett villozdsokat az Alap tajekozictéjdra és kezelési
szabdlyzatdra vonatkozéan, amelyeket a 2014. évi XVI. Térvény a kellektiv befektetési formakrl és kezelgikrdl, valamint egyes pénzigyi
targy t6rvények médositasardl c. jogszabaly (Kbftv.) irt eld. Az alapok akiudlis iGiskoztatdja és kezelési szabdlyzala megtekintheid az

Alapkezeld honlapjén {alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honlapjén {www.raiffeisen.hu}, és o Feligyelet dltal Gzemeltetett konlapen

[www kozzetetelek.hu).

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekiefi. A hozam o befekiefési jegyek netd
eszkdzériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezelé Folyamatos napi netté eszkdzértéken t5nénd visszavasaridsi kstelezeotiseg

vallalasaval biztositia a befekteték szamdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdltasaval ietszéleges iddpontban

hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alop nem vett igénybe hitelt 2015-ben.

IX. Az ABAK dital az adott idészakra kifizetett javadalmazds

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazaséanak telies sszege a 2015-6s évre
szoléan, rogzitett és valtozo bontasban

2015. év
Régzitett jdvedelem &sszesen: 187 693 000 Ft
Véliozé jgvedelem Ssszesen: MNem ismert*
Kedvezményezettek szdma: 2918

*az adolt iddszakra sz6lé véltozd javadalom még nem volt meghatérozve az éves jelentss készitéssnek idépontiaban.
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2. Az ABAK igyvezetdinek és azon munkavéllaléinak, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorelnak, brutté javadalmazasanak teljes
osszege a 2015-8s idészakra széléan

2015 év
ABAX iigyvezet8inek javadalma dsszesen: 55 176 000 Ft
Az ABA kockézati profifiara tevékenységiik révén
lényeges hatdst gyakeroldknak a jevadalma
Osszesen: 52 658 000 Ft

X. Az ABA nem likvid eszk&zeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos ij megdllapodésok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az iflikvidnek minsitett eszkizéket, a mindenkor érvényes értékelési politikdidban leirtaknak megfeleiden srickeli. Az
Alapban 2015.12.31-6n nem voltak illikvid eszkézék. Az Alapkezelé értékelési politikéja 2015-ben megvaltozoti melynek érelmében az

iltikvidnek mindsitett eszkdzok esetén oz Alapkezeld Arazdsi Bizottsaga dént az értékeléshez alkalmazands eligrasrdl.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasek

Az Alapkezelé az Alap vonatkozdsdban a jogszabdlyi eldirdsoknak megfelels likviditaskezelési rendszert vezeteit be, likviditaskezelési
szabdlyzatot és eligrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditsi kockdzatat, valamint,
hogy az Alap befekfetéseinek fikviditasi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezels biziositia, hogy a befekietési

stratégia, a fikviditasi profil és a visszavditési politika az Alap tekintetében sszhangban dllion egymassal.

¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3

A fenti kockézati besorolds alapiaul szolgélé szintetikus mutaté az alap heli hozamainak ingadozését veszi alapul az elmélt &t évre
vonatkozéan. Az alap kockézat/myereség profit szerinii 3. kategdridba t6riénd besoroldsa 8sszefiggésben van azzal, hogy az alap
eszkdzeinek egy része részvény és egyéb kockdzatos clapokba keriil befekietésre, ugyonakkor az alapkezeld diverzifikdlt portfolié

dsszedlIftdsdra torekszik.

Az Alapkezelé a targyév sorén a Ramasoft Kk. Varitron programijét haszndla a picci kockdzat mérésére, a kockdziatott érték mutaték

szamitasdhoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekdvetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a t8keéttételi megallapodds értelmében
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nyUjtott garancick Gjbéli felhaszndldsi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaziatoft Ugyletek figyelembevételével - szdmitoht teljes nettésitott kockézati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkézértékének 130%-a1.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockéazati kitettsége 2015.12.31-én: 92,47%

Olyan eseméay, amely jelentésen befolyasoing a 2015. zlefi évet, a mérleg forduldnapjdt kdvetden nem volt.

udapest, . marcivs 18, ’/‘"\) 17 ! EA ]
Budapest, 2016 18 NJ‘Q/U{]\ @4& M

Balint Attifa Varadi Zoltan

az Alap képviseletében
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