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Fiiggetlen kbnyvvizsgdléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves beszamolordl készult jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen 2016 Kétvény Alap mellékelt 2013, évi éves beszamoldjanak a kdnywvizsgalatat, amely éves
beszdmolé a 2013. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghél — melyben az eszkdzdk és forrdsok egyezd végiisszege
1.091.349 E Ft, targyévi eredménye 70.625 E Ft nyereség —, és az ezen idSponttal végz8ds évre vonatkozd
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzd informécidkat
tartalmazé kiegészité mellékletbd! all.

A vezetes felelfssége az éves beszdmoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése {tovabbiakban , vezetés”) felel8s az éves beszdmoldnak a szamviteli
térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kbtelezettségeinek sajitossdgairdl sz616
215/2000. {XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaitakkal 6sszhanghan térténd elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint
az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetivé vdljon az akar csaldsbél, akar

hibabdl eredd lényeges hibas aflitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése,
A kényvwvizsgdld feleléssége

A mi felelésségiink az éves beszamold véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjén. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardokkal dsszhanghan hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgélatot gy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossigot
szerezzlink arrd!, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibds Allitdsoktdl,

A kényvvizsgalat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsat, amelyek célia kdnywvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoldban szerepld dsszegekrdl és kizzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszdmald akdr csaldshal,
akar hibabdl eredd, lényeges hibds allitdasai kockdzatainak felmérését is, a kdnyvvizsgdld megitélésétdl fiiggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgdlé az éves beszamold gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabdl relevans belsd kontroflt azért mérlegeli, hogy olyan kénywvizsgélati eljirdsokat tervezzen meg, amelyek az
adott koriilmények kdzdtt megfeleléek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység bels§ kontrolljdnak hatékonysdgira
vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat magdban foglalja tovabbd az alkalmazott szamviteli politikdk
megfelelGségének és a vezetés altal készitett szadmviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszdmold atfogd
prezentaldsanak értékelését is.

Meggy8z&désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt kényvvizsgaléi
véleménylink megadasdhoz.

AZ RSM DTM AUDIT a filggetlen cégekbd! dll6 RSM International szamviteti 4s tandcsaddi hdlozal lagja,
Az RSM International ofyan tandcsaddi haldzat, amelyek tagjal sajat jooukon ajnljak szolgdltatdsaikat.
Az RSM internaticnal nem jogi személy.
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Vélemény

véleménylink szerint az éves beszamold megbizhaté és valds képet ad a Raiffeisen 2016 Kétvény Alap 2013. december 31-
én fenndlld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz8d8 évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a
szamviteli tdrvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetédsi kbtelezettségeinek sajitossgairdl
52616 215/2000. {XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal ésszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az lizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztlik a Raiffeisen 2016 Kotvény Alap mellékelt 2013, évi éves beszamoldjdhoz kapcsolédd, 2013. december 314
forduldnapra vanatkozd lizleti jelentésének a vizsgélatat.

A vezetés felelfs az lizleti jelentésnek a szdmviteli tOrvényben és a bhefektetési alapok éves beszamold készitési és
kényvvezatési kotelezettségeinek sajatossagairdl sz6lé 215/2000. (Xil. 11.) Korményrendeletben foglaltakkal ésszhangban
torténd elkészitéseért. A mi felel§sségiink az Uzleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozd éves beszdmold
dsszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az (izleti jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjdnak
megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, a gazddlkodd nem auditalt szamviteli nyilvantartisaibdl levezetett
informaciok dttekintését.

Véleménylink szerint a Raiffeisen 2016 Kétvény Alap 2013. évi (izleti jelentése a Raiffeisen 2016 Kétvény Alap 2013, évi éves
beszamoldjanak adataival sszhangban van.

Budapest, 2014, dprilis 24.
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Raiffeisen 2016 Kétvény Alap

MERLEG

A / Befaktetett eszkézék
i. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Erékpapirok énékkillsnbszete
a  kamatokbdl, osztalékbal
b egyéb

B / Forgaeszkézok
I. Kovetelések
1 Kévetelések

2 Koévetelések értékvesztése ()

3 Kilf. pénzértékre sz6l6 kdv. ért. kiilsnb,

4 Forintkdvetelések érékelési kilsnb.
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok artékkilnbazete
o kamatokbél, osztalékbsl
b egyéb
. Pénzeszkozok
1 Pénzeszkozok
2 Valuta, devizabeié: értékelési kiilonb.

€ / Aktiv idébeli elhatdrolasok
1 Akttv id6beli elhatéroldsok
2 Aktiv idébeli elhatdrolasok ért. veszt. [}

D / Sxéarmaztatott igyletek ért. kiilinbézet

ESZKOZOK (AKYIVAK) BSSZESEN

E/ Sajat toke
1. Indulé t6ke
1 Kibocsdlott bef.jegyek névértéke
2 Visszavésarol bef.jegyek névértéke )
Il. Tékendvekmeény
1 Visszavds. bef, jegyek bevondsi ért.kil.
2 Erékelési kilsnbbzet tartaléka
3 El8z8 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F/ Célartalékok
G/ Kételoxettségek
I. Hosszl lejarati kitelezettsbg
Il. Rovid lejaratd ktelezettség
. Kiilf. pénzartekre sz. kot. ért. kil

H / Passziv idébeli elthatarolasok

FORRASOK {PASSZIVAK) OSSZESEN
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Raiffeisen 2016 Kétvény Alap
Eredménykimutatas

| Pénzigyi mivelstek bevételei
Il Pénziigyi miveletek raforditasai
N Egyéb bavéteiek
IV Mikédési kaltsegek
V Egyéb raforditasok
Vi Rendkiviili bevételek
Vi Rendkiviili raforditasocic
VIH Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2014, dprilis 24.
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Raiffeisen 2016 Kétvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2013. december 31-ével vogzédo lizleti évre
1. Ahalénos gaxdalkodasi kériilmények

A Raiffesisen 2014 Kétveny Alap {fovébbiakban: Alap) 2011, mdjus 20-an keriilt nyilvantaniasba vételre o PSZAFndl,
Az indulé 16ke Bsszege névértéken: 209.000 e Fi,  a jegyzés ériske: 209.000 e Ft

A befekietési jegyek névértéke: 1 Ft

A PSZAF hatdrozal szdma:  KEI253/2011.

Az Alap hatarozofl futamidejo, lejérata: 2016, jonius 24.

Az Alap mégétt a Raiffeisen esoport nagybefekietésekben lapasztalt gérdéja 4ll.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatok.

Az Alap, kénywvizsgdlatial alatamasziolt éves beszdmolsjat és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetdsége o kévetkezs: hitps://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezels: Raitfeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &,
Az Alap képviseletére jogosult:  Bologh Andras 1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
Véradi Zoltan 1111 Budapest, Bartok Béla it 20.
Forgalmazs: Raiffeisen Bank Zri. 1054 Budopest, Akadémia u. 6,
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdls: RSM DTM Audit Kit 1138 Budapest, Faludi u.3.

Az Alap kénywizsgdlatra kotelezett.

Kijelslt kdnywizsgdld Frick Beatrix 8200 Veszprém, Viigyhid tér 7.
Regszdm: 000443
lgazolvany szam: 000527

A sz&mviteli szolgaltatas kérébe tariozé feladetok

iranyitasaért felelds személy: Liebszter Mdnika 1204 Budapest, Kelozsvar v. 12.

NGM regiszirdcias szam: 163343
2. Befektetési politika

Az Alap nyilvanos forgalombahozatal Gfién létrehozolt nyilt végi, hasarezot futamideji ériékpapir befekistési alap. Az Alap belektetési jegysi

az Alap futamidejénsk vége eldH is visszavélthaick.

Az Alap tbinyoms részben magyar dliamkétvényekbe fektet, Az Alap dinamikus befektetési polifikat valési: meg, melyen keresztiil az Alapkezeld

egy jévébeli idSpontban lejérs, fikliv, 2016. mdjus 25-6n lejard diszkant kiivény kifizetését és kockdzatat kiszeliti, A befektetési politika célia, hogy a
a fikiiv Diszkant kitvény lejaratdig hétra lévs iddre vanatkozéan o hozamot nagy biziensdggal elére régzitse.

Az Alap a befekletéseit magyar forinthan nevesiteti eszkézékben kivanja tartani. A befektetdknek fgy nem kell szamelniuk a kilfldi deviza
szdmaohevd arfalyamkockazatdval.

Az Alapkezeld az Alap nevében szarmaztatott Ugyletet kizérdlag az Alopkezelési Szabdlyzatban megfogalmazott befekietési célok slarése
érdekében kéthet befekietési eszkizre. Igy az Alapkezeld csak fedezeti céllal, arbitrdzs céllal és nyitohi szarmaztatott Dgylet kezarasanak céljdvat kot

szérmazioiol ligyletet.

A portfélié lehetséges elemei a kdvetkezdk:

1. Bankbetét: latraszols illetve lekststt benkbetétek.

2. Az allampapirok:
A} a magyar vagy kilfsldi dliam dhal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd dllampapfrok, igy tbbek kézét diszkontkinestarjegyek,
kamatozs kincstarjegyek, kizép- és hossz{ lejaratd, fix, illetve valtozd kamatozdst dllamkéivények:
B] a magyar jegybank [MNB), az Eurdpai Kézpenii Bank vagy az Eurdpai Unié més tagdllaméanak jegybankia dlial kibocsétoft hitelviszonyt
megtestesité énékpapirok.
2. Az egyéb hitelviszonyt megtestesito ertékpapirok:
Devizabelféldi &s devizakilfs!di tdrsasagok dlta! kiboesatatt, hitelviszonyt meghestesits ériékpapirak, melyek megfelolnek a Térvény 275 §-dban

foglalt feltételeknsk.

1440, oldaf



4. Szarmaztatott Lgyletek:
Olyan iigyletek, amelyek értéke az alapjéul szolgdlé befekletési eszkdz, deviza vagy referenciarata {alaptermék) értékété Kigg s andlls
kereskedés targyat képezi [derivatival.

5. Pénzpiaci eszhdzék: sorozatban kibocsateh, pénzkévetelésre 52616 eszkbzok, amelyekkel a pénzpiacon kereskednek.

6. Repo megaéllapodéasok:  dllampapirckra, illaive a jegybank dltal kibossdio értékpapirakra alapozott repe megéllapodasck.

3. Szamviteli politiku dsszefoglalasa

3.1. Szdmviteli irényalvek

Az Alap a kényvelésé és kimulatdsait a Szamvitelrdl s26l6 2000. évi C tarvény [Sa2l.), o Tokepiaci torvanyrdl sz6lé 2001, évi CXX. tv.
illetve o befektetési alapok beszémolckészitésérdl o 215/200. (XIL11). Korm. rend. elgirdsaival &s a Magyarorszagon dlialdnosan
elfogadott szamviteli elvekkel Bsszhanghban késziti.

Az Alap kettds kényvvitelt vezet, dves beszdmolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatés, o kiegészits mellklet

és a cosh-flow kimutatas,

Az Alap az ellensrzés és Gnellendrzés sordn megdllapitott, az #lézd év éves beszdmoldidhan elkévelett jelentdselh ésszegi hibdnak
tekinti azokat, amelyek meghaladidk az ellendrzén lizletl &v mérlagisosszegének 2 szazalékdt, iflstve, ha @ mérlegfadsszeg 2 szdzalska
nem haladja meg ez 1 millié foriniol, akkor az 1 millié forintet.

Az dalap lényegesnek mindsit minden ofyon jelentds &sszegli hibat, amelynek hatésa eléri, vagy meghaladie o saidl ke 20%.a1.

Az Alap fébb szamviteli iranyelveinek dsszefoglaldsat és az ériékelési eljérasakat az aldbbiakban mutatiuk be.

3.2, Az éves beszdmolé pénzneme

A mérlegbeszameld magyar forintban készill s ezer forintban (eFi) keriilt kimuiatdsra.

A mériegkészités datuma: 2014. januér 31.

3.3. Az ériékelési eljdrdsok ismertatése

Az értékelési eliarasokndl - o Szamviteli Tv., a Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzetban leirtak alapjén - az Alap

Szamvitali pelifikdjaban régzitettek az irdnyaddak.

Az Alap az eszkdzeirdl részletes nyilvantartdst vezet, oz ériékpapirok értékelése uz Alap kezelési szabalyzatdnak megfelelden triénik.
Az ériékpapirok nem reafizlt arfolyam killénbézetét o targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvellanil a tékenévekménnye! szemben

keril alszamoldsra.

Az dllamkaivények vételekor o megvasdrolt kamatot bevéielt csskkents tétalként kényveljik el. Az eladdskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi dtértekeléskor a megszolgdlt kamatot ériskelési kilénbszetbdt szarmazs tokendvekményre kinyveljik az ériékpapirok

értékkildnbdzetével szemben.

Az éves beszamald elkészitésekor a 2000, évi C. térvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 21 5/2000.Kormanyrendelet 5§ (8]

bekezdésével &sszhangban a vevs, az adés mindsitése alapjan az izleti év mérleghordulénapidn fennallé és mérlegkészités idSpontidig
pénziigyilag nem rendezett, hérom hénapen tli lejarani kiveielésné! fideérive o hitelintézetskkel, pénzigyi véllatkozdsokkal szembeni
kiveteléseket, o kélesdnként, az elslegként adoti Ssszegeket, tovabba a bevételek akiiv idébeli elhatdroldsa kdzok l1évé kivetalésjsllegi tételoket is),

azok keletkezéseker értékvesztést kell elszamolni
- a mérlegkésziiés iddpontidban rendelkezésre alk informdcisk alapidn - a kiverelés kinyv szerinti ériéke és a kivetelés varhatoan megtérilé Ssszege

- veszteségiellegii - klonbszet dsszegében az egyéb raforditasckkal szemben, ha ex o kilsnbazat tartésnok mutatkazik €s jelentds dsszegi.

A befekietési jegyek eladdsa és visszavdlidse a kezelési szabdlyzatban elsiriak szerint Hrténik.

A forgalmazas névértékben az induld 18két, a befekietési jegyek nédvértike &s folys dra kézli - az értékelésbal addds - kilsnhézet a
tekensvekményt vdlioziafia. Ennek megfeleléen a sajdt téke lézé évi adatai nem Ssszehasonlithatéak o targyévi adatckkal.

{részletesen lasd a sajat t3kénél],

A portidlié értekelésének elvei:

Folyészdmla

A netid eszkézéridket o latra s26l6 betétek kapesdn oly médon kell T napra megdliapiiani, mintha azckat az Alapkezel T napan likviddlna.

Lekatit betét

A lekotott betétek Ssszeget a T napig felhalmozott kamatok dsszegéve! meg kell névelni.

2/10. oldal



TSzsdére bevezetelt artekpapirck

A} Hitelviszonyt megtestesité ériékpapitok esetén amennyiben a tézsdén az adoft ériékpapitra natid arfolyamon Grténik jegyzés és igy oz drfolyam nem
fartalmazza oz eléz5 kamatfizetés dta a T napig felhalmozok kamat ésszegét, igy az adelt ériékpapir piaci értékének meghatdrozdsakar oz utolsé
kamatfizetéstd! T napilg felnalmozott kamat &sszegét hozzd kell adni az érékpapir netts Griolyamértékéhez. Amennyiben o 1zsced arfolyam az utolss
kameffizeés étc felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T tzsdenapen forgalom nemvol, akkor az utalsé tizsdsi allagarfclyamot az utolss forgalmi

nap és a T nap kizét felhalmozédott kamatokkal névelni kell.

B) Az elsédleges fergalmazéi rendszerben szerepls dllampapirok értakét az AKK dlial nyilvanossdgra hozott legjohb vételi és legjobb eladési drfolyam

szdmtani dilagaként meghatdrozolt kizép drfolyam alapjan kell szémitani (idéaranyos felhalmozatt kamattel nbvelve}.
A szamitashoz az értékelés napjan - vagy annok hignyahan az ériékelést megelézé, ahhoz legkézelebhi - az AKK dltal kizzétett adatckat kell
alkalmazni.

C) Az elstdleges forgalmazéi rendszerben nem szerepid s 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs futamideii allampapirek T napra vonatkezé
drfolyaméi az AKK 3 hénapos referencia hozama alapijan, kiitvények esstaben oz idéaranyos kamatial névelve kell ériékelni.
A 92 napndl hosszabb héiralévé futamidei dllampapitok T napra vonatkozs drfclyamdt az utolsé t5zsdsi neltd dflagdrfolyamon, az iddardnyos -
T hapig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

D} Az egyéb tozsdén jegyzelt értékpapirck esetsben az ulolss t6zsdei neité éllagarfolyamot kel! alkalmazni, o T napig felhalmozott kamattal névelve

kell értékeln;.

Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos ériskpapir-forgalomben szerepld értékpapirok

A Tzsdére, azaz a BET-re, be nem vezetet, de valumely kiilféldi t5zsdére bevezetelt ériékpapitokat a Letétkezeld dltal meghatarczon professziondlis
adatszolgéltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi zdrd drfolyamon kell ériékelni.

A semmilyen tézsdére be nem vezetett, nyilvénos ériékpapirforgalomban szerepld értékpapirok piaci értékét oz adoft ériékpapirok legfibh masodlagos
piacanak tekintheid OTC piacon kizzétett T-1 napi zérédrfalyam, ennek hidnydban dlagarfolyam alapian kell T napra vonatkozéan meghatdrazni.
Amennyiben T-1 napro arfolyamkézlés nem hozzdférhets, a szamitdsokat az ulolsé napi zardarfalyam letve ha oz nem hozzakérhets o beszerzési neitd
arfalyam alapjan kell elvégezni. Ha az ériékpapirokra netté drfolyamot kiszéinek illetve ha az értékpapirok piact értéke a beszerzési natid

driolyam alapjén.

keriil kiszamitasra, Ggy 6z adolt értékpapirck pinci ériskének meghatrezdsakor a t napi g felhalmozott kamatot hozzdkell adni a netié arfolyamértékhez.
A tzsdére be nem vezeletl, kevesebb mint 91 napes héiralévs futamidejd Magyar Allam &hal kikocsétett diszkant kincstariegysk T napra venatkezd

az AKK 3 hénapos referenciahozama alapjdn kell kiszdmitani.

Szdrmaoziatoh ugxlsrek

Az Alapkezels az Alap nevében szérmaziatott igyletet kizarslag oz Alopkezelési Szabdlyzatban megfogaimazoft befektetési célok alérése

érdekében kothet befekietési eszkazre. Tazsdén kivili szérmaztatolt tgyletek:

1. Hotdrids vételi megdllapodasak

A hatdiridgs vételi megéllapedésck T napi eszkbzériéke a mégattes instrumentum meghatarozott T napi piaci érigkének és a hatdridds megdlicpodasban
szerepld vételi arfolyam T napra vonatkozd jelenériékének a kilsnbszetével egyezik meg.

2. Hataridés eladasi megdllapoddsok

A hataridés elodasi megdllapodasck T napi eszkézértéke ¢ hatdridss megallapodasban szerepld eladasi arfelyam T napra vonatkozé jelenériékének és
@ migBHes instrumentum fenfiek alapjén meghatdrozott T napi piaci ériékének kilinbszetével egyezik meg.

3. Opcibs, csereligyletek, egyéb szérmaztatolt ligylstek

Amennyiben t8bb dr is elérhetd egy 15zsdén nem kereskedett ligylatre, akkor o tajékoztatéhan meghatérozott serrend szerint kel figyelembe venni

az drakat,

Tézsdei szarmaztatolt iigyletek: a T napi nettd eszkazériék kiszdmitdsa sordn a T-1 napi nyfott tézsdel szdrmazékas pazicidkat az adott instrumentumra

kézzételt T-1 napi hivatclos elszamold &r alapjan kell értékelni.

A szdrmaziatot Ggyletek évvégi ériékeléseker az Ggylat piaci értékének Ssszegét kell arskelési kitonbszetként elszdmelni oz érékelési kilonbozet

tartalékdval szemben. Az ériékelsi kilenbbzer minden értékelés alkalméval elszamcidsra keril a 8kényvi szamlékon.
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4. A mérleghez kapcsolédd megjegyzések
4.1, Informécick az Alap perffslicidrs!

Az értgkpapirak zdré dllomanya az év violsd napjdn érvényes ériékpapir arfolyamon kerilt kimutatdsra.

A7 Allamkétvények
Beszarzési Mérleg szerinti
Eriékpapir Devizanem érlék e Ftban Ert.kiil. kamat Ed.kil. agyéb 4rték o Fl-ban
2016/C MAK HUF 304 087 15842 34 929 354 858
2014/D MAK HUF 329 1%4 447 14 391 344 032
2017 /A MAK HUF 1981 14 167 2162
2017/B MAK HUF 283 856 16 444 24 628 324 928
Osszesen 919 118 32747 74115 1025 980
Pénzeszkbzik )
Beszerzési Ertékelési Mdrleg sxerinti
Léitra 52818 bankbetétek Davizanem érték eFtban kiilénbézet Gsszeg eFt-ban
Folyészémla HUF 65 365 0 65 365
4.2. Elhatdroldsok részlelezése
Bevételek aktiv idsbeli elhataralasa (adatok aFtban) 2012.12.31 2013.12.31
Falydszdmla kamat elhat. 13 4
4.3. Egyéb informdciok
Az &t évnél hosszabb idejli kitelezettségek: Hitslfelvétel nines
Az Alap munkavdllaldkat nem foglalkoztat,
Az Alapkezelé oz Alap hozamanak és tkéjének megévasdra nem telt értékbeli igéretet,
Az Alap: nem kopott és nem adott fedezetet, -biztositékat, -Gvadékot, nem vallalt garancidt 45 kezességet.
4.4. Az eredménykimutatashoz kapesolds megjegyzések
Az Alap a ré vonatkozé, 215,/2000. Korményrendelet alapjan késziti az eredménykimutatésdt.
Pénzigyi mivelatek bevélelei részletezése {eFtban}
2012. 2013.
Kapott kamat &rtékpapirok 69 873 5% 637
Folydszamiakamat HUF 1160 1379
Ertékpapir arf.eredm. 835 13 804
Osszesen 71 868 74 822
Pénziigyi miveletek raforditésai részletezése [aFtban)
2012. 2013.
Ertékpapir arf.eredm. 33110 0
Osszesen 33110 Q
A mitkadési ksliségek részletezése [eFtban)
2012. 2013.
Alapkezels kslisége 3973 4197
Osszazen 3973 4197

Az Alapkezelé énvdllalta az Alap mikidésével kapesolatos Bsszes kéliséget, melyes az alapkezelési dijban érvényesit.

A 2013.évi kdnyvvizsgdlali dij Bsszege 431,8 eFt, amelyst fentiek alapjdn az Alapkezelé szintén az alopkezelési dijban érvényesit,

Egyéb bevételek és raforditdsok 2012-ben és 2C13-ban nem voltak.

Rendkivitli bevételek és raforditasok sem 2012-hen sem 2013-ban nem voltak.
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5. A vagyeni, pénzugyi helyzet b3 a jSvedelmezdség alokulasanak bemutatasa

A sajat take részlstezise

I. Indulé toke

a) Kibocs.bef.jugyek névértéke
b} Visszavas.bef.jegyek névértake
Il. Tékendvekmény
1. Visszavas.bef.jegyek bevondsi ért.kil.
2 Ertékelési kilonbozetbsl
3. Eléz6 évek sredménys
4 Ozlati &vi aradmény

Sajat toke

oFt-ban

2012.12.31 2013.12.0
875 577 870 527
1373 250 1 455 050
497 673 384 523
124 3&8 219 729
7712 8 069
B2 483 106 862
412 34173
34785 70625
999 945 1 090 256

6. Az éves beszamolé &5 a portfélié jelentés sztamai kdzotti eltéras okai:

Az eltérés alapvetd oka, hagy mig a beszamols 2014, janudr 31-ig ismertté valt informécickra épiil, addig a parfdiié jelentés szamai 2014,

elsé forgalmazdsi napjdan, mint nyiié &riék keriilek meghatérozasra a 2013, évi utolsé forgalmazési nepi dliomanyi adatok alapjan.

A kamatazé értékpapirak esetében a beszamoliban a 2013. december 31-ig felhalmozatt kamattal névelten szerepelnek & papirak,

mig e porlfélié jelentésben egy nappal hosszabb iddszakra keriilt kiszamitdsra. Az ebbél adéds kamat kilsnbség 305 e Ft

A folysszamla elhatérolt kamata a NEE szdmitdsban a kivetelések kizoh szerepal, a heszdmoléban pedig az akiiv elhatdrolésck

kozdit kerilt kimutaldsra. Az elsd forgalmazasi napig és 2013.12.31-ig esedakes folyészamla kamat killsnbézete 4 & Ft.

A kételezetiségek kizsH is magjelennek az elsd, mér 2014. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoléban o iényleges

2013. &vi kltségek &s ktelozatiségek kerilnek elszémoldsra, amelyek janudr 31-ig ismerté véliok. Az ebbdl adéds kilsnbézet 24 e Ft

Beszdamolé NEE szamitds Kiilénbbzel {eFiban}

Sajét toke / Neld eszkdzérigk 1090 256 1090 541 285
Kilanb&zet tételesen:
Enékpapirck 1025 980 1026 285 305
Penzeszkizék 45 345 65 365 0
Kévatalések/Aktiv elhat, 4 8 4
Kotelezetiségek/Passziv elhat -1 093 AN7 24
Mutatok:  {lasd 1. sz. melléklet!) 2012.
1. Befektelel eszkbzék oz bsszes eszkdzdkhéz 0,00%
2. Forgbeszkézok az ssszes aszkdzdkhéz 100,00%
3. Sajdt Ike ardnya az SsszkStelezettséghez + sajdi idkéhez 99,90%
4. Hosszdi lajdrati kételezatiségek

a/ @ HIK + sojét tokéhez 0,00%

b/ o sajdt i6kéhez 0,00%

A "likviditasi jelantés” a 2. sz. mellékletben talalhaté,

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellekietben talalhaté.

A "portfélio jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. meliékletben talalharé.

Budapest, 2014, dprilis 24.

2013.
0,00%

100,00%

92%,50%

0,00%
0,00%

I/

Balagh And7
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1. sz. mellaklet

A médegsorok adatai alapjan

1. Befektetelt eszkizok oz Bsszes esckézokhoz

0,00% Bafekietett eszkiz o}
Osszes eszkdz 1091 349
2. Forgdeszkiizik oz dsszes eszkdzdkhsz
100,00% Forgoeszkdz+aktiv idébeli efh. 1091 349
Osszes mszkiz 1091 34%
3. Sajdt i6ke ardnya az Ssszkételezettséghez + sajdt tékéhez
99,90% Sajdt 16ke 1 090 256
Forrésok Ssszesen 1 091 349
4. Hosszi lejératd kbtelezettségek
a/ a HIK + sojdt tokéhez
b/ sajdt Skéhez
af
0,00% Hosszii lajarats kitelezetisagek 0
Hosszo lej. kéit. + Sajai t6ke 1090 256
b/
0,00% Hosszu lejdrati kitelezsltsagak C
Sajdl tBke 109G 256
Budapest, 2014. &prilis 24.
.'//
Balogh Andrés Véradi Zoltan
Az Alop képvizelatében
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2. sx. mellskletr

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2013.
eFtban
I. Hitelallomany Ssszatétele 0
eftban
IL. Kéltségok Ssszetétole Panzigyileg realizélt 34
Elszamolt Elhatérolt/szddlitak
Alapkezels kéltsége 4197 1093 3104
Ossz: 4197 1093 3104
. értékpapiralap vagyenanak megoszlasa | Sajat t8ke 1090 256]
aFt-ban
ill. %-ban
Idészak nyitdallemany Idgszak zaréallomény
Vagyonsiem Megeszlas
Folyészamla 20 286 &5 365 6,00%
Iddszak nyitéallomany Idészak zarddllomany
Vagyonelsm thzsclel ép. t6zsdén kiv. ép. t8zsdai ép. t5zsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkétvény 0 980 625 0 1025 980 94,11%
2015/C MAK 43132 0 0,00%
2016/C MAK 340 482 354 B58 32,55%
20164/D MAK, 0 344032 31,56%
2017 /A 252218 2162 0,20%
2017/8 344 793 324 928 29,80%
ldészak nyitaallomany ldészak zardallomdny
Vagycnelem tézsdel ép. tézsdén kiv. ép. t6zsdei &p. tSzsdén kiv. ép, Megoszlas
Aktiv elhatarolasak 13 4 0,00%
Osszesen o 1 000 924 0 1091 349 100,11%

Budapest, 2014, aprilis 24.
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A sr. mallakler

Cash-flow kimutatas

o Ftban
2012, 2013,
december 31. december 31.

I. Szokasos tevikenységbdl starmazé pénzeszkéz-véltozas
{MUkodési cash flow, 1-13. sarok) -3 069 -2 695
1. Térgyévi eredmény (befolyt berleti dijak, kapott hozamak nélkil} + -18 151 14311
2. Elszéamolt amortizdcid + 0 0
3. Elszamolt ériékvesziés és visszairas + 0 0
4, Elszamolt ériékelési kilénbozet + -82 483 -106 842
4.a. Elszédmolt értékelési killsnbszef karrekcic + B2 483 106 862
5. Céliartalék képzés és falhasznalas killénbézete + 0 o
4. Ingatlan befektetésak értékesitésdnek eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értdkesitésének, bevaltasanak eredménye = 292211 3 847
B. Befektetett eszkézsk allomanyvdltozdsa + ] 0
9. Forgdeszkszsk dlloményvaliozdse + 0 o
9.a. Ertékpapirok dllomanyvaltozdsa + 307 549 20976
10. Révid fejdratd kitelezettség dliomdanyvéltozésa + 260 114
11. Hosszd lejérati kételezetiségek dllomanyvaliozdsa % 0 ¢
12. Aktiv id6bel! elhatdroldsok dllemanyvdliozasa = 4 Q
13. Passziv iddbeli elhatdrolésck dllomanyvéliozésa + 0 0
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzestkdz-valtozas (14-19. sorok) a5 147 52 467
14. Ingatlanck heszerzése - 0 0
15, Ingatianck eladasa + o] 0
16. Befolyt bérlefi dijak + 0 0
17. Erfékpupl'rok beszerzése - -229 0BY -329 587
18. Ertékpapirok sfaddsa, bevaltasa + 497 970 322024
19. Kapott hazamck + 76 266 60 030
Ht. Pénziigyi miveletekbél szarmazd pénzeszkdz-valtozas (20-26. sorok) -365 426 -4 693
20, Befektetési jegy kibocsatas + % 228 81 800
21. Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapott apport - 0 o]
22. Belekietési jegy visszavaltasa |és kibocsdidskeri diszkont hatds)- .374 654 -86 493
23. Befekietési jagyek utdn fizetelt hozamok - ¢ 0
24. Hitel, illetve kdlcsén felvatele + o} 0
25, Hitel, illetve kdlcsén 15rlesziése - G 0
26, Hitel, illetve kSlesdn utdn fizetett kamat - ¢ ¢
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (zitlizlll. sorok) ¢ -23 348 45 ar7re

Budapest, 2014, dprilis 24.
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4, 52 mellckiet

Portfolio jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen 2016 Kétvény Alap, 1111-450
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napi
Forint

Targynap (T): 2013.12,31

Sajat toke (Ft.): 1090 540 797

Eqy jegyre jutd NEE: 1,252736

Darabszam: 870 527 230

Al napi nettd eszkdzérték meghatdrozdsa:

. KOTELEZET TSEGEK

1. Hitelallomany {6sszes): Hitelezd Futamidé Osszeg/Erék {e Ft) %

Osszeg/Ernték (e Ft) %

112 Eqyéb kitelezettségek (Ssszes): -1 117 100
Alapkezeldi dij miatt -1 117 100
Letétkezeldi dij miatt [+] 0
Bizomanyosi dij miatt 0 ]
Forgaim. ktg. miatt 0 0
Kazzétéleli kig. miatt 0 0
Reklam kig. miatt 1] 0
Kéliségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 0
Egyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 0 0

ia. | Céttartalékok (Hsszes): |

1/4. | Passziv id8beli elhatirolasok (6sszes): |

| Kételezettségek dsszesen: -1117] 100

i ESZKOZOK Osszeg/Erték (e FY) | %

1. Folybszémla, készpénz (Gsszes): 65 355| 5,99

Raiffeisen Bank / HUF 65 365] 5,99
2. | Egyéb kbvetelés (dsszes): ol [}
o] 0
/3. Lekitdtt bankbetétek (Gsszes): Bank Futamidd 0 0
73,1, Max. 3 ho lekétési (Bsszes): 0]
3.2, 3 honap.nal hosszabb lekotés o 0
{Bsszes):
Megn. Devizanem Névériék {sszeg/Erték (e Ft) Y%
1114, | Enékpapirok (8sszes): 1 026 285 04,01
I/4.1. | Allampapirok (6sszes): 1 026 285 94,01
1/4.1.1. | Kétvények (dsszes). 1 026 285, 94,01
2016/C Magyar HUF 326 490 0004 354 957 32,52
2016/D Magyar HUF 330 000 000, 344 132 31,52
2017/A Magyar HIJF! 1 98¢ 000 2 163] 0,20
2017/B Magyar HUF. 286 840 000 325033 29,77
1i14,1,2, | Kincstarjegyek (bsszes): ) 0
413, Egyeb je.gybankképes ép. 0 0
(Gsszes):
1/4.1.4. | KOIf8ldi dllampapirok (6sszes): Q 0
a2, Gazdélkot’!és és 'egyéb hitelviszonyt 0 0
megtestesité ép.:
I/4.2.1. § Tozsdére bevezetett (Gsszes): 0 0
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/4.2.2, | Kllfoldi kbivények (8sszes): 0
t/4.2.3. | Tézsdén kivili (8sszes): 0
W4.3. | Részvények (dsszes): | 1 0]
11/4.3.1. | Tozsdére bevezetet! (6sszes): 0
¥4.3.2, | Kilféldi részvények (bsszes): 0
/43,3, | Tézsdén kiviili (8sszes): 0
11/4.4. | Jelzdloglevelek (6sszes): ] | 0]
I/4.4.1, | Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0
/4.4.2. | Tézsdeén kivili ($sszes): 0
4.5, Befekietési jegyek (6sszes): 0
W4.51. | Tézsdére bevezetett (Bsszes): 0
W4.5.2, | Tézsdén kiviili (#sszes): D
4.6, |} Karpotlasijegy (Bsszes): 0
s Aktiv idtbeli elhatarolasok
) {Osszes): &
2016 Kotvany HUF 3
Szamaztatott ligyletek ériékelési
We. e o
kilibnbdzeta:

| Eszkézék bsszesen: 1091 658)

Budapest, 2014, aprilis 24.
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Zleti jelentés 2013,



RAIFFEISEN 2016 KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2013,

l. A Raiffeisen 2016 Kétvény Alap dltaldnos informéacick

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezels neve:
Székhelye:
Fergalmazé neve:

Szekhelye:

Kényvvizsgalé neve:

Székhelye:
Elszamalds napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideije:

Lejdrata:

Raiffeisen 2016 Kévény Alap
1111-450

Raiffeisen Belekletési Alapkezeld Zr.
1054 Budapest, Akadémia u, 4.
Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM DTM AUDIT Tandcsads Kh., Frick Beatrix
1138 Budapesi, Faludi u. 3.

T+1 napon

nyilvanos nyilt végli értékpapir alap
hasszi kétvényalap

5 év

2016.06.24.

2. Az Alap stratégidja

Az alap tilnyomé részben magyar dllamkétvényekbe fektet. Az alap olyan dinamikus befektetési politikét valésit meg, melyen kereszti
az Alapkezels egy jovébeli iddpontban lejars, fiktiv {nem létezd), 2016. méjus 25-4n lejérd Diszkont kétvény kifizetését és kockdzatat
kdzeliti. A befekietési politika célia, hegy a fiktiv Diszkont kétvény lejératéig héfra lévé idére vonatkozsan a hozamet nagy bizionséggal

elére régzitse.

3. Az Alap dsszesifett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakuldsa (fordulonap eléHi utolsé kereskedési
napon)

Arfolyam valtozas* Arfolyam ' Netto eszkozértek * A ref. Index hozama
2013. december 31. 9.71% 1,252404 Ft 1090 252 017 Ft .
2012. december 28. 22,97% 1,141542 Rt 999 508 105 Fi -
2011. december 30. 717% 0,928319 Ft 1 157 981 547 Ft -
2011. méjus 23. - 1,000493 Ft 209 103 068 Ft -

* oz idészak utelsé munkanapijdra kézzétett hivatales drfolyam és nettd eszkézérisk

** az Alap drfolyamvéliozésa az adott naptéri évre vonatkoztatva

A fenil hozamok nem jelentenek garanciét a j&vére nézve és nincsenek Gsszefiiggésben az alapok jovdbeni hozamaival. A kézslt
hozamadatok nomindlisak és az adoft naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.

[ Raiffeisen
AI.APOK 2



RAIFFEISEN 2016 KOTVEMY ALAP « EVES JELENTES 2013,

ll. Vagyonkimutatés

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.

Insfrumentum | Devizanem | I1SINkéd | Néverték |  Eszhdx artok I % |
Atrrvhézhats erfakpapirok 980 945 705 28,07
2015/C MAK HUF HU0000402581 40 000 000 43 149 720 4,31
2016/C MAK HUF HUO000402318 326 490 000 340 580 002 34,05
2017 /A MAK HUF HU0G00402037 241980 000 252 307 464 25,23
2017 /B MAK HUF HUO000402375 315960 000 344 909 519 34,48
Banki egyenlegek 20 301 843 2,03
Folydszamla - HUF 20301 843 2,03
Egyéh eszkozok 89 833 0,01
Egyeb kovetelések 89 833 0,01
Osszes eszhdz T 001 338 381 100,11
[Kotelezettségek -1 123 731 0,11
Eqyéb kblelezetisagek 1123 731 O
Netto eszkazérték 1000 214 650 HUF
Unitok széma 875 576 932
Egy jegyre jutd netto eszkozériak 1,142349 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2013. januar 31-g ismertté vélt informdcidkra épiil, oddig a portfolis jelentés szémai
2013, elsé forgulmazasi napjan, mint nyité érték kerillek meghatérozasra a 2012. évi utolsé forgalmazdsi napi éllomanyi adatok
alapjan. A kételezetiségek kdzstt is megjelennek az elss, mar 2013. &vi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig oz éves

beszamoldban a tényleges 2012, évi koliségek és kételezettségek kerilnek elszdmaldsra.

Beszamold MNEE szdmitas Kilénb&zet [eFt-ban)
Sajat idke / Netté eszkézértek 999 945 1000215 270
Kilonbézet tételesen:
Ertékpapirok 980 425 980 946 321
Pénzeszkézok 20286 20 286 0
K&vetelasek/Aktiv alhat. 13 14 3
Kételezetiségek /Passziv elhat 979 -1 033 54

A kamatozé értékpapirok esetében a beszamoléban a 2012, december 31-ig felhalmozett kamattal névelten szerepelnek a papirok, mig
a portfolié jelentésben egy nappal hosszabb idszakra keriilt kiszamitdsra. Az ebbd| adédé kamat killsnbség 321 e Fi A folyészamla
elhatroll kamata o NEE szamitasban a kévefelések kozétt szerepel, a beszdmoldban pedig az akiiv elhatdrolasok kézétt keriilt

kimutatasra. Az elss forgalmazasi napig és 2012.12.31-ig esedékes folyészamla kamat kilénbézete 3 e Fi.
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISINkéd { Névértek | Eszkéz arték | %
Atruhazhats értekpapirok T026 284 827 94,11
2016/C MAK HUF  HUO000402318 326 490 000 354 956 663 32,55
2016/D MAK HUF HUO000402623 330 000 000 344 131 920 31,56
2017/A MAK HUF HUOO00402037 1 280 000 2162 637 0,20
2017/B MAK HUF HUGD00402375 286 840 000 325033 607 20,80
Banki egyenlegek 65 372 694 5,99
Folydszdmla - HUF 65 372 694 5,99
Egysb eszkézok 101 929 0,01
Egyéb kévetelések 101 929 0,01
Osszes eszkoz 1091 759 450 100,11
Kotelazettségek -1 218 653 -0,11
Egyeb kotelezeftsagek 1218 633 O,
Netto eszkozértéic 1 090 540 797 HUF
Unitok szama 870 527 230
Egy jegyre juté netté eszkdzérrék 1,252736 HUF

Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszdmolé 2014, januar 31-ig ismertté valt informacickra épill, addig a portiolié jelentds szamai
2014. elsé forgalmazasi napjén, mint nyitd érték kerilltek meghatérozasra a 2013, évi utolsé forgalmazasi napi dlleményi adatok
alapjan.

A kamatozd értékpapirok esetében a beszémoléban a 2013. december 31-ig felhalmozott kamattal névelten szerepelnek a papirck, mig
a portfolic jelentésben egy nappal hosszabb idészakra kerilt kiszomitasra. Az ebbdl adédé kamat kilénhség 305 e Ft, A folyészdmia
elhatarolt kamata a NEE szémiidshan o kivetelések kizdtt szerepel, a beszémolsban pedig oz akiiv elhatdroldsok kézdH kerilt
kimuiatdsra. Az elsé forgalmozdsi napig és 2013.12.31-ig esedékes folyészamla kamat kilénbazete 4 e Ft.

A kdtelezetlségek kazéft is megjelennek az elsd, mar 2014. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszémoléban a
tényleges 2013, &vi kéiltségek és kitelezetiségek kerillnek elszdmolasra, amelyek januér 31-ig ismertté valtak. Az ebbé| adéds kildnbézet

24 e Ft

Beszdmald NEE szamitds Kiilénbtzet (eFtbon}
Sajdt toke / Nefic eszkdzérték 1090 256 1 090 541 285
Kilbnbszel té .
Ertékpapirok 1 025 980 1026 285 305
Pénzeszkozok 65 365 65 365 0
Kovetelések/Aktiv elhat. 4 B 4
Kotelezeftségek/Passziv elhat -1 093 1117 24
m Raiffeisen 4
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lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2013.01.02-dn 875 576 932
2013. évben eladott befekletési jegyek 81 800 294
2013. évben visszavéltott befekietési jegyek 86 849 994
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2014.01.02-4n 870 527 230
Portfolié sszesitett netté eszkdzértéks 2014.01.02-4n 1 090 540 797
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2014.01.02-4n 1,252734

IV. A befektetési alap Gsszetétele

Nagysdgrend: Ft
Megneverzsés Devizanem ISIN kad Néverrék Eszkax artek
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdazhaté éntékpapirok o 0,00
Mas sxabalyozolt piacon forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 0 0,00
Kézelmuithan forgalomba hozott airuhazhate értékpapirok o 0,00
Egyeéb atruhazhate értékpapirok T 026 283 827 94,11
2016/C MAK HUF HUCO00402318 324 420 000 354 956 663 32,55
2016/D MAK HUF HUG0004024623 330 000 000 344 131 920 31,56
2017 /A MAK HUF HUGC00402037 1 280 000 2 162 637 0,20
2017 /B MAK HUF HUGOD0402375 286 B40 000 325033 807 29,80
Notté eszkozérték T 090 540 797 100,00

Az Alapkezeld az Alap befektetési polifikajanak és célidnak megfelelsen az sszegyiitétt 15két a likvid eszkizékan [betél) felil kizdrélag
a més szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok kategéridiaba sorolt magyar allampapirokba fekteti, igy @

t8zsdén hivatalosan jegyzett vagy egyéb atruhazhaté értékpapirokbél az Alap nem rendelkezett kitettséggel, hasonléan az Alap 2011,

majusi induldsakor felvett portfolis Ssszetételhez.

A portfélié minden pillanatban egy 2016. majus 25n lejaré diszkont kitvény kifizetését és kockazaidt kézeliti, az dllampapirok

kivalaszidsa és ardnya ezt a célt tikiszi,

s Raiffeisen
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban

2013 Nagysagrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 74 822
Kapott kamat értékpapirok 59 637
Folydszdmlokamat HUF 1379
Eriékpapir drf.eredm. 13 804
Pénzilgyi miveletek raforditasai o
Eriékpapir arf.eradm, 0
Egyéb bevételek o
Egyéb bevételek 0
A mikédési ksltsegek 4197
Bankforgalmi jutalék 0]
Alapkezeld kéltsége 4197
Letétkezeld koltsége 0
Keler dfj 0
Mérlegvizsgalat 0.
Kényvvezetés 0
PSZAF dijak 0
Egyéb raforditasek o
El&z& évi kénywvizsgélati dij kilsnbdzet 0
Rendkivilli bavételek o
Rendkivilli raforditasok 0
FizeteH, fizretendd hozamok 0
Targyévi eredmény 70 625
Felosztott jdvedslem ]
Ujra befektetett javedelem 70 625
Erekpapirok értékkiilinbazete 106 862
Afl'amkéfvények 106 862
- kamaiokbél, oszialékbal 32747
- egyéb 74115
Diszkont kincstdrjegyek 0
- kamatokbkdl, oszialékbsl 0
- agyéb 0

g Raiffeisen
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Tokeszdmla véltozdsai 2013. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFf]

tddszak nyitdallomany ldészak zarsallomany
Vagyonelem Megoszlas
Folyészamla 20 286 &5 365 6,00%
Id&szak nyitéallomdny Iddszak zdrééllamdny
Vagyonelem izsdei ép. t6zsdén kiv. ép. 1Bzsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlés
Allamkstvény o 980 625 o T 025 980 94,11%
2015/C MAK 43 132 0 0,00%
2016/C MAK 340 482 354 858 32,55%
2016/D MAK 0 344 032 31,56%
2017 /A 252218 2162 0,20%
2017 /B 344 793 324 928 29,80%
ld&szak nyitédllomany Idészak zarédllomdny
Vagyocnelem Megoszlés
Alctiv alhatéarolasok 13 4 0,00%
Osszesen 0 1 000 924 0 1091349 100,11%

VI. Szarmaziatoft iigyletek

Az Alap a targyid8szakban és 2013, december 31-én szarmazékos poziciéval nem rendelkezett.

VIi. Az alapkezelé mikédésében bekovetkezeit viltozasok

Térsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentés valiozds nem kévetkezett be 2013ban, Gj iizletdgat vagy
szolgdltatast nem inditotl. A Tarsasdg igazgatésagdnak Ssszetételében azonban toriént véltozas, 2013.04.304 hatdllyal Berszan Ferenc
helyett Ralf Cymanek lett az Gj igazgatdségi tag. Személyi valtozds a feligyels bizoftsagban is térént, 2013.12.064 hatllyal Maté
Norbert helyett Kovdes Atiila lett az ] tag.

A 2013-as évben az Alapkezel§ ] alapot nem inditott, mikzben két hatérozott futamideiil alapja (Raiffeisen Szigrvdlogatott Tokevédstt
Szarmazioiot Alap, Raiffeisen Féldink Ertékei Tékevédett Szdrmaztatoft Alap] lejart, illetve egy hatérozailan fulamideji alapja is
megszint (Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapjal. A Térsasag december végén igy huszenegy befektetési alapot kezell. Az év
folyamén az Alapkezeld befekietési alapokban kezelt dllomdnya jelentésen megnét, o 2012, év végi 156,95 milliard forintos dllomany
egy év leforgdsa alatt 204,98 milliardre emelkedett. A névekedés készinhetd volt a banki betéti ajénlatok versenyképesség-
esdkkenésének, viszont ezzel egyiddben hétrdltaté tényezd volt az dllampapirok fokozédé versenysldnys. A nyilvanos befektetési alapok

piacén az Alopkezeld piaci részesedése o BAMOSZ adatai alapjan 4,59%a csdkkent a 2012, év végi 4,91%4l.
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Viil. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2013-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és éllampapirpiac

A 2013-as év meglehetdsen ers volt a hazai pénz- és dllampapir piacokon, habar kerdntsem annyira mint a 2Q012-es esztendd, Az
amerikai kézponti banknak szamité Federal Reserve [FED) dltal bizlosiiott likviditasbéség jSiékonyan hatott o feltérekvé piacok kamatozé
eszkézeire, t8bbek kézétt a magyar papirokra is. A QE3 program okozia likviditdsbdség a teljes év soran kitarott, a FED részérét csak az
év végén jelentetiék be, hogy 2014 elejéid| csskkentik u programban vasérolt eszkdzdk mennyiségét. A magyar kétvénypiacot (fleg
annak a révid oldaldt] segitetie még az a specifikusun hazai hatds, amelyet @ Magyar Nemzefi Bank ckozolt a folyamatos és
szisztematikvs kamatvégd ciklusaval. A 2012. év legvégén a hazai iranyadd rdta még 5,7 5%os volt, amely a 2013-as év végére 3,00%
os szintre csdkkent, A folyamatot kévetve a hazai betét és révid futamideji kdtvény ajénlatok is folyamatosan egyre kisebb és kisebb
kamatokat/hozamokat kindliak. Segitette még o hazai pénz- és kétvénypiacet az, hogy az év elején kiderili, hogy Magyarorszég
kéltségvetési hidnya a 2012-es évben 1,9%0s mértéki volt. Ez a rendszervéltds éta nem latolt alacsony szintet jelentett {ha nem vesszik
figyelembe a 2011-es magannyugdijpénztari befizetések dllami dtvételével kialakulé szufficitet). A tendencia maradt 201 3-ban is, hiszen
a karmany tarotta kéltségvetésnek a 3% alatti hidnyszintjét [2,2%os lett végiil a hiany).

Fontosabb hir volt méjusban az Eurdpai Bizottsdg azon javaslata, hogy a Magyarorszag ellen folys tolzotideficiteljarast sziniesse meg az
Eurépai Pénziigyminiszterek Tandcsa {az ECOFIN), amely végil jiniusban trtént meg A pozitiv hir ellenére jelentds korrekcié menf véagbe
o magyar dllamkétvények piacdn o hénap mésedik felében, t5bbek kdzdt a fejlett piaci kétvények hozamemelkedései miatt, Az uidbbi
azért kévetkezett be, men o FED akkori elndke, Ben Bernanke mdjus végén meglebegtetie a monetdris lazitast jelenté QE3 programban
ibrténd eszkézvdsdrldsok mérsekléset, illetve a jBvo évi ledllitasat.

Az év kézepére jellemzd folyamat volt, hogy a magyar dllamkétvények hozamgdrbéjének meredeksége megnét, azaz jelentésebb left a
kildnbség a révid és a hosszabb futamideji papirck elvarthozamai kézét. A folyamat 15bb ckkal volt magyardzhatd. Az elsé, hogy a
fejlett gazdasagokkal rendelkezé dllamok kamatozé eszkézeindl is hozamemelkedés kévetkezett be, ami forrdskivondssal jart o feltérekvs
orszdgok pincairdl. Masik, a hazai jellegli okok kézétt pedig megtalalhaté volt, hogy a magyar monetéris tandcs az alapkamatot tovébb
mérsékelte.

Az év végéhez kézeledve a magyar finanszirozdsra kedvezd hatdssal volt, hogy az okidberben kialakulé amerikai kéliségvetési
feszilliségeket megoldotidk a hénap sorén, és az is, hogy az USAban a FED sem szigoritotta a likviditasbdséget generdlé QE3
programjdi, pedig mar t8bb elemzdi vélemény nogy valészinliséget tdrsitofi ehhez a forgatdkényvhdz. A fennmaradd tamogaté
nemzetkdzi karnyezet, és a hazai finanszirozdssal kapesolates hirek is inkdbb segitetiék a magyar kamatozdeszkézék teliesitményst,

Az &v utolsé hénapjdban végil a FED bejelentette, hogy a QE3 programjdban 15rténd kétvényvasarasok mérékét januvartdl kezdve
csbkkenti. A fenti esemény bekévetkeztekor sokan vértdk a kockazatosabb eszkdzék drainak korrekcidét, ami az év végéig nem tarténi
meg.

A telies évrél elmondhats, hogy a tamogaté nemzetkézi kdrnyezet, a javuld hazai makroadatoknak, és az MNB kamatvagd ciklusanak

kdszbnheten a magyar kitvénybefektetések esetében a hosszabb futamideiii alampapirok esetén lehetett jelentds hozamokat elémi.

|dészaki valtozas Ertéke a negyedév végén
EUR HUF Alapkamat
S2013.QT 2,559 ;423 75% 04,3
2013. Q2
2013. elso felavi valtozas 4,12% 3,91%
2013. Q3. ST 2 8% e 2,87 %

2013. Q4 2,78% 2,47%
2013. masodik félevi valtozas ' ;
¥ ovi valtozds i

forras: MINB, AKK
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezdk

A 2011, é&vi CXCIIl. Torvény a befekieiési alapkezeldkrdl és a kollektiv befekietési formékrsl, amely 2012. januér t.45! ispett hatélyba,
eldirta 16bbek kézt azt, hogy az alapok egységes szerkezeti tajékoztatdja és kezelési szabdlyzata egy Uj strukira szerint épiljtn fel. Az
Alapkezelé az elsd félévben kezdeményezie az Alap iajékoztatsinak és kezelési szabdlyzatanak médositésdt a torvénynek vald
megfelelés érdekében, illeive egyittal a befektetési lehetéségeket loird részt is néhdny egysb, kisebb kérdésben médositotta. A
véloztatasoknak PSZAF dltali jévahagydsa megtiriént. A befektetési polifika alakuldsédra haté tovabbi, egyéb jelentds tényezé 2013-ban

nem volt.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, o befekletésein elért nyereséget Gjra befekiefi. A hozam a befekletési jegyek netté
eszkdzériékének emelkedssén keresztil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkézértéken fortend visszavasarldsi kitelezettség
vallalasaval biztesifia o befektetdk szamara, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavéliaséval tetszéleges idSpontban
hozzdjussanak a felhaimozott hezamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2013-ban.

Olyan esemény, amely jelentssen befolyasolnd a 2013. iizleti évet, a mérleg fordulénapiét kévetden nem volt.

Budapest, 2014. aprilis 24, K w &}\/ QJL

\mndrés Varadi Zoltén

az Alap képviseletében
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