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az FWR Titanium Euro Alapok
Alapja 2017. évi éves
beszamoldjahoz

-
S

o

s

=

o

2

.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS

Hon
T
s

’%ﬂg:
i




TARTALOMJEGYZEK

Faggetlen kényvvizsgaloi jelentés
Mérleg

Eredmeénykimutatas

Kiegészité meliéklet

Uzleti jelentés



RSM Audit Hungary Zrt.
1128 Budapest Fajugiu. 3.

T06 1886370010671886 3701
FOG1886372¢
Zrsmaudit@rsmhu
Wowww.rsmaudithu

Fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentées

Az FWR Titanium Eurd Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az FWR Titanium Eurd Alapok Alapja (,az Alap”) 2017. évi éves beszadmoldjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2017. december 31-i forduldnapra készitett mérleghdl — melyben
az eszkbzok és forrdsok egyezd végosszege 6.406.197 EUR, a targyévi eredmény -16.745 EUR (veszteség)
-, €5 az ugyanezen iddponttal végzédé Uzleti évre vonatkozd eredmeénykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek osszefoglalasat is tartaimazé kiegészitd mellékletbd! all.

Vélemenylnk szerint a meliékelt éves beszamold megbizhato és valés képet ad az Alap 2017. december 31-
én fennalld vagyoni s penzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzédé Uzieti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szold 2000. évi C. térvénnyel 6sszhanghan
{a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési
kotelezetiségenek sajatossagairdl széld 215/2000. (XI. 11.) kormanyrendelettel dsszhangban.

A véelemeny alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal ¢sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felelésségiink bbvebb leirasét jelentéstink ,A kényvvizsgald éves beszamold
kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaldl Kamara , A kdnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol
sz6lo szabdlyzata™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testilete altal kiadott ,Kénywvizsgalok Etikai Kodexe'-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, @s megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydzddesink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nydjt vélemeénylinkhoz.

Egyeéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informaciok az FWR Titanium Eurd Alapok Alapja 2017. évi Uzleti jelentésébé| allnak. A vezetés
felelds az Qzleti jelentésnek a szémviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozé eldirasaival
Osszhangban torténd elkészitéséert. A fiiggetien konyvvizsgaloi jelentésiink ,Vélemény’ szakaszéban az
éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az {izleti jelentésre.
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Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségink az Uzleti jelentés
atolvasasa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az
Iényeges hibas aflitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességink errél és a hibas allitas jellegérdl
jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglnk tovabbd annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozé elbirasaival Gsszhangban van-e, és errd),
valamint az (zleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Vélemeénylnk szerint az FWR Titanium Eurd Alapck Alapja 2017. évi Uzieti jelentése minden lényeges
vonatkozasban 6sszhangban van az FWR Titanium Eurd Alapok Alapja 2017. évi éves beszamoldjaval és a
szamviteli torvény vonatkozé elbirdsaival. Mivel egyéb mas jogszabdly a Tarsasag szamara nem ir eld
tovabbi kovetelményeket az Ozleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegl lényeges ellenimondas vagy iényeges hibas allitas sem jutolt a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel dsszhangban torténd és a valos bemutatas
kovetelményenek megfelelé elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetbve valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd [ényeges hibas sllitastél
mentes éves beszamold elkészitése.

Az eves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsaségnak a vallalkozas
folytatasara valod képességeét és az adott helyzetnek megfeleien kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuléd éves beszamold
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
ervényeslleset elterd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondo tényezd, korlimény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasdg pénzigyi beszamolasi folyamatanak
felGgyeletéért.

A kdnyvvizsgalé éves beszamolé kdnyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylnket tartalmazo fuggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kellé bizonyossag magas foku
bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal ésszhangban
elvegzett konywvizsgalat mindig feltdrja az egyébként |&tezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalashol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerll lehet az a varakozas, hogy ezek
énmagukban vagy egylttesen befolyasolhatjgék a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit,



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Budapest, 2618. aprilis 23.

Kozma Attila Mihaly
Partner

Azonositjuk és felmérjik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredé |ényeges hibas
allitasainak a kockazatait, Kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
velemenylnk megalapozasahoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered&é, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszéast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, {éves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felulirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgélati eligrasckat tervezziink meg, amelyek az adott kériimények kozott megfeleldek, de
nem azert, hogy a Tarsasag belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljitk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kizzétételek ésszerliséget.

Kovetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérd! a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamolo osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arréi,
hogy fennall-e lenyeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozds folytatasara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy |ényeges bizonytalansag all fenn, fuggetien
konyvvizsgaloi jelentéslnkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban |évé kapcsolodd
kozzetetelekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenink kell
velemeénylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgalai jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Tarsasag nem tudja a véllalkozast folytatni.

Ertékeljlk az éves beszamolo atfogo bemutatasat, felepitését és tarfalmat, beleértve a kiegészitt
mellekletben tett kozzétételeket, valamint értékeljuk azt is, hogy az éves beszamoidban teljesiil-e az
alapul szolgald ugyletek és események valés bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a koényvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgdlat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altaiunk azonositott jelentds hianyossagait is,
ha voliak ilyenek,

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kdnyvvizsgald

RSM Audit Hungary Zrt. Nyilvantartasi szam: 005847
1138 Budapest, Faludi u. 3.
Nyilvantartasi szam: 002552



FWR Titénium Euré Alapok Alapja

MERLEG

A / Befektetett eszkézok
i. Ertékpapirok
1 Ertékpapirek
2 Erékpapirok énékkifsnbézete
a  kamatokbdl, oszialékbdl
b egyéb

B / Forgdeszicbzék
I. Kovetelések
1 Kdvetelések
2 Kévetelések érigkvesztése ()
3 Kilfsldi pénzérékre sz4i6 kdvetelds ériékelést kilonbozete
4 Forintkévetelések érigkelési kilénbdzete
H. Ertékpapirok
1 Erékpapirek
2 Ertékpopirok értékelési kildnbozete
a  kamatokbél, oszialékbsl
b egysb
HE. Pénzeszkdzdk
1 Pénzeszkézok

2 Valuta, devizabetét ériékelési kilénbdzete

€ / Akfiv idébeli elhatarolasck
1 Aktiv idébeli elhatérolas
2 Aktiv idSbeli elhatdrolés ériékvesziése [

D / Szérmaziatott igyletek értékelési kiilénbszete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke

1. Indulé téke
1 Kibocsdtelt befekietési jegyek névértéke
2 Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ()

. Tokendvekmény
1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkilénbézete
2 Enekelési kilsnbazet tartaléka
3 Elézd évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F / Céltartalékok

G/ Kételezettségek
. Hossxid lejarati kotelezettség
Il. R&vid lejarahi kotelezettség

. Kiilfoldi pénzértékre szolo kételezettségek értékelési kizlonbszete

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2018. aprilis 23.
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Balint Atiila

Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.






FWR Titanium Euré Alapok Alapja

ELUR EUR

Eredménykimutatas 2016, 2017.

| Pénziigyi moveletek bevételei 13 276 20 561

I Pénziigyi miveletek raforditasai 51 @71

il Egyéb bevételek 4 861 7 102

IV Mikadési kdltségek 31658 41 629

V Egyéb raforditasok 1 351 i 808

V1 Fizetetl, fizetendd hozamolk 8] 0

Vil Targyévi eredmény -14 923 -16 745
Budapest, 2018. dprilis 23.

2TFY oa
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Balint Aftila Véradi Zoltdn

Roiffeisen Befektetési Alupkezeld Zrt.






FWR Titanium Euré Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2017. december 31-ével végr6do Gzleti évre

1. Altaldnos gazdalkodasi krilmények

Az FWR Titdnium Eurd Alapok Alapja {tovébhiakban: Alap) 2015, dprilis 23-6n keriilt nyilvéntariasba vélelre az MMNB-nél 703,100, Eurd
indul sajét t8kével. A befektetssi jegyek névértske: 1 Eurs.

Az MNB nyilvantartasba vételi hatérozat szama: "A" sorozat: HKE-437 /201 5.

Az Alap nyilt végii, hatdrozatlan futamidsi, szakmai 8s lakossagi befekretéknek forgalmazot: értékpapir befekretsi alap.

Az Alap BAMOSZ besoroléisa: dvatos (kdtvénytilsilyes) vegyes.

Az Alap mégét ¢ Raiffeisen esopert nagybefektetésekben tapaszialt gérdaja all,

Ausziridban a Raiffaisen o lagnagyobb dlepkezelé. A csoport tagjai vezets banki szolgéltaték.

Az Alap kénywizsgalattal clatamasztott éves beszomolsjar és éves jelentdsét az internsten is kézzétesz, amelynek pontos cims, elérhetésége o kivetkezd:

https:/ /alopok.raiffeisen. hu/akiualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v, 4.

Az Mlap képviseletére jogosult:  Balint Atila 1165 Budapest, Mészdroes Jozsef u, 14,
Varadi Zokan 1111 Budapest, Barték Bala &t 20.

Féfergalmazs: Raiffeisen Bank Zr, 1054 Budopest, Akadémia u, 6.

Letatkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywizsgalatra kételazet:.

Kénywizsgdld: RSM AUDIT Hungary Zrt. 1138 Budapes!, Faludi u.3.

Kijelsl kénywvizsgals: Kozma Aftifa Mihaly 2161 Csomad, Nupsugdr utca 28.

Regiszirdciés szam: 005847
lgazolvaryszém: Q05881

A szamviteli szolgditatas kérébe tartozé feladatok
irdnyitasaért felelds szemeély: Lisbszter Ménika 1204 Budapest, Kelozsvar v, 12,
NGM regiszirécids szam: 163363

2. Befektetési politika
Az Alapkezeld a t8le alvarhatéd maximdlis gondosséggal, sajat baldtase és déntdse clapjan, a Térvény és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt

kerlatozdsok betartase meliett alakifia ki az Alap forrésainak felhaszndlasi médjat, o befektetési ardnyckat, annak érdekében, hogy az Alop

oz Alapkezeld varakozasainak megfelelé jSvébeni kockazatok &5 hozamok figgvénysben hosszabh révon o lehetséges legmagasabb hozamat érje el.

Az Alap belektetési célja, hogy o Befektetési jegyek zavartalon visszavéltasahoz szitkséges likviditast fanntartva, koridiozolt tke- &s hozamkackdzat

felvalialasc mellett hosszabb tavon — o befektelési politika aitdl lehotdva telt — maximdlis mértéki tkendvekményt érien el.

Az Alap t8kendvekménysnek terhére nem fizer hozamet. Az Alap tefies #kenavekménys az Alap beleklstési politikajénck megleleiden, az Alup
magsziinéséig djrabefektetésre kerill. A Befektetési jegy t'uioidonosok az Alap t8kenévekményét az Alap futamidsje alalt a Befektetési jegyek
visszavéltésa révén realizathatiak.
Az Alapkezeld ¢z Alap 8kéiét o likvid eszkézoksn [bankbetét, dllampapirok} feliil kizérétog befektetssi alapck jegyeibe, illetéley agysb kollsktiv
befekistési értskpapirokba fekleti. Az Alap déntden olyan befaktalési alapak befektetési jegyeit vasdrelje, amelyek globalis #6kusszal rendelkeznek
65 alsddleges céljuk dinamikusan kezelt {az egyes eszkbzoszidlyok silyét a piaci fejleményekidi figgéen valtoztatd), egy adott raferencia index
Gsszetbtelét szorosan nem kivetd, diverzifikdlt - azaz 15bb eszkézoszidlyt lefeds ~ portfolis feldpitése.
Az Alap o kdvetkezd eszkdzkafegériakba feklathet:
1. Allampapirok: EGT-dllam vagy oz OFCD tagdllama éltal kibocsdtelt vagy garantalt dllampapirok
- & wmogyar vagy kiifsldi [EGT vagy CECD] gllam dlial kibocsétott dllampapirok, igy tobbek kézélt a diszkontkincstériegyek,
kamatozs kincstarjegyek, fix, illetve véliozd kamatozash llomkétvanyek, agyéb dliampapirok
- @ magyer jegybank, az Evropoi Kézponti Bank vagy oz Eurépai Unié mds tagallaménck jegybankje dlic! kibocsdtott hitelviszonyt
meglestes{ts értékpapirok.
2. Bankbetdt: latraszslé, illstve lekatet bankbetétok. [tervezett ardnya o portfélisban 10%)
3. Kollektiv befektetdsi értékpapir : nyilt 5 zdrt végl befektetssi alapok befektetési jegyei, illetdleg egysb kollekiiv befektotési értékpapirok.
| tervazelt arénya a portfdfidhan 90%)
4. Szdrmaztatolt eszkézdk: szabdlyozott piacon forgeimazott szarmaztatott pénziigyi eszkézék, belediive oz ezekkel egyensrteki

készpénzelszamolass eszkzdket, lovabbd a tézsdén kivili, nem szabvanyositolt szérmaztatott pénziigyi eszkézék [OTC szarmaztatol ligyletek).

Az Alapkezeld az Alap nevében szérmazigloft gyletet kizdrélog o Kezelési Szebalyzatban megfogalmezott befekietési cél elérése érdskében kéthet,

Az Alapkezeld az Alap esetében szdrmaxztatolt igyletet kizdrélag a kockézatok esitkkentdse srdekében {fedezeti pozicié) kthet,,

1./10 otdal






3. Szamviteli politika dsszefoglalasa

3.1. Szémvileli iranyelvek

Az Alap a kényvelését 65 kimutaldsait o Szamvitelrs! szdké 2000. évi C trvény (Sz1), a kollektiv befekietési formakrél s kezel Sikrdl, valamint egyes
pénzligyi Idrgyl torvények modositasard! sz6is 2014, évi XV1. Térvény [Kbliv), iflehve a bafektetési clupok éves beszamols készitési &s knywezetési
ketelezattssganek sojdtossagairdl szélé 215/2000. (XIL11). Kerm. rend. eléirasai alapjdn és a Magyarorszagon dlralanoscn alfogadott szamviteli
elvekkel 8sszhangben késziti,

Az Alap kettds kényvvitelt vezet, éves beszdmoldt készit, amelynek része a mérleg, oz eredménykimutatss, o kiegészié mellékiet és & cash-flow kimutatas.

Jelenids 8sszegl hiba: ha a hiba feltdrasdnak dvében, o killénbszd ellendrzdsek sordn, gy adott iizleti évet drintden {évenként killsn-kiilén) feltart hibak

és hibahatasok - eredményt, sajdl 16ket néveld.csdkients - érigkének egyittes (elsislté] figgetlen) &sszege meghaladia a szémviteli politikéban meghaigrozolt
értékhatdrt. Minden esetben jslentds Ssszegli o hiba, ha a hiba fellargsanak évében az ellendrzések sorén - ugyonazon évet érintden - megdupitol hibak,
hibohatasok eredményt, sajdt 16két néveld-csdkkentd érickének egyittes (aldjeltdl figgetlen) Ssszege meghaladia az ellendrzatt Gzleti &v mérlegfédsszagénak

2 szazalékdt, illetve ha o mérlegfésszeg 2 szdzaléka nem haicdja meg az 1 millis forintet, akkor az 1 millié forintet.
Az Alap fobb szamviteli irényelveinek Ssszefogialasct és az értékelasi sliarasckat oz elébbickban mutatjivk be.

Az Alap a beszémalé szempenliahé! kivételes nagysaginak tekinti azon bevételekat és kiaddsckat, melyek éves szinten o mérleglsszeg 2 szdzalékat
meghalediék, valamint kivételes eléfordulasinak tekinti azon bevételeket és kiaddsckat, melyek oz elézd évben nem meriltek fol és nem a szokdsos

Yzletmenet részel, vagy egyed! tételek. Ezen bevételoket és kicddsokat az Alap o kisgészité mellékletében uz adott beszémols sormd! részletazi.

3.2. Az éves beszamols pénzneme
Az éves beszdmeld eurdban készilt és eurdban keriilt kimutatdsra.

A mérlogkészités datuma: 2018. januar 31.

3.3. Az drigkelési efigrasok ismertetése

Az értékelést eljarasokndl - a Szamviteli Térvény, és a Kezelési szabalyzathan lefrtak alopjan - az Alap Szdmviteli politikéiaban régzitettek

az irényaddak.

Az Alap az eszkizeird] részletes nyilvantartast vezet, oz értskpapirok &rigkelése oz Alap Kezelési szabdlyzatdnak meglelalden trténik. Az ériékpapirok

nem realizédlt Grfclyam kildnbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, oz kézvetlenil o tékendvekménnyel szemben keril elszdmoldsra.

Az éves beszémolé elkészitésekor a 2000. évi C. @Brvény 55. § (1) bekezddsével, valamint o 215/2000. Korményrendelet 5. § {8) bekezdésével
sszhangban o vevs, az adss mindsitése alapjén az Uzlefi év mérleglorduidnapian fenndllé és a méregkészités iddpontigig pénziigyileg nem rendezett,

harom hénapon tdli lejaraté kévetelésné! (idedrive o hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozasokkal szembent kéveteléseket, a kalesdrként, az eldlegkent odott

1] L

ésekor értékvesziést kelf elszamolni- o

Bsszegeket, fovabbd a bevetelek aktiv idébeli alhatdroldsa kizétt v kévetelésiellegd tételsket is) azok kel
mérlagkészités idépontidban rendefkezésre allé informacick alapian - a kivelelss kényv szerinti érdke &5 a kévetelés varhatdan meglérild Bsszege

[veszteségieflegl) kitlénbdzet &sszegében az egysb réforditasokkal szemben, ha ez a kilsnbézet tartésnak mutatkozik és jelentss Bsszegi.
Az Alapban hozamkifizatés, hozamjévairds nem Sriénik.
A befektetési jagyek eladésa és visszavaltasa o kezelési szabdlyzalban eldirtak szerint fariénik.

A forgalmezas névartékben az induld 15két, o befekietési jegyek névértake &5 folys dra kizti - az értékeldsbe! adéds - kildnbézet a tékendvekményt

vdltoztalia.

A porlfélis ériékelésének elvei:
A) Batbtek: A lekold betétek 8sszegét o T napig fefhaimozott kamatok Ssszegével meg kell névelni. A Netié eszkizérsket a lira szl betétek
kepesdn oly médon kel T napra megditapitani, mintha azokat az Alapkeze!d T nopen lkviddlng.
8] Elsédlages forgalmuzéi rendszerben szereplé Magyar Allom dltal kiboesdiott dllampapirck:

Az elsédlages forgaimazdi rendszerben szereplé, az elsédleges forgalmazsk kitelezd driegyzéssbe bevont Magyar Allam dital kibocsarott
dllompapirok ériékét az AKK éhtal nyilvanossagra hozott lagiobb vateli &5 legjobb eladasi driolyam szamiani aflagaként meghatarozott kdzép
arfolyom alapjdn, oz iddardnyes fethalmozatt kamattal névelve kell értékelni. A szémitashoz az értékelés napidn  vagy annak hidnydban
oz éitékelést megeldzé, oz értékelés napjdhoz legkézelebbi napon — az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

Amennylben oz eisédleges forgalmazsk még nem jegyeztek drat az adoit dllompupirra, vagy az ér 30 napadl régebbi, illerve az adett Sllumpopir
egysb ok mictt illikvid mindsitést kapott, a T napre venatkozs érfolyamet az Arazdsi Bizottsag (A8} élial meghatérozott dron, kétvények esetében az
idéardnyos - T napig - fethalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam lkal kibocsatott 92 nap vagy anndl révidebb hatralévd futamideit gllampapirok
ériékét az AKK 3 hérapos referencia hozoma alapjén, kétvénysk eselében oz idéardnyos - T nopig — felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrezni.
Az elsddlages forgalmazéi rendszerben szerepis, az elsédleges forgalmazsk kételezd drjogyzéséba nem bevent Magyar Allam dfial kiboesalott

92 napndl hosszebb hatralévs futamideid dllampapirek oz elsédleges forgalmazi driegyzés keretében megislentelett legjobb véieli és cladési netié
ar kézépértéke és o T nupig megszolgdlt iddardnyos kamat &sszegeként keriilnek érigkelésre. Amennyiber az adett énékpapirra T-1 napon az
eisddleges forgalmazsk Grat nem jegyeznek, akkor azen ériékpapirok a leguiolsé elsédleges forgcimazoi ériagyzés keretében megjelentetett lagjcbb
vétali és eladisi nelid ar és a T napig megszolgdlt fethalmozott kamat Bsszegeként kerliinek ériékelésre, Amennyiben oz elsédleges forgalmazsk

még nem jegyeztek drat az adolt éllompapirra, vagy oz dr 30 napnal régebbi, illetve oz adott &llompapir agyéh ok miatt illikvid mindsitést kapott,

a7 napro vonatkozd érfolyamot oz AB dltal meghatdrozott dron, kétvények esetében az idéardnyos ~ T napig — lolhalmozott kamatial névelve

kel artgkalni.
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C) Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy © Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsdiolt ferintban denominalt dllompapirok
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy ennél révidebb hatralévd fulamideji dllampapirok T napra vonatkozd
drfolyamat az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjén, kétvények esetében az idéaranyos - T napig - felhalmezo kamattal ndvelve kell
meghatdrozni, Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 napndl hosszabb hatralévé futamideji dllampopicok T napra vonatkozé
arfolyomat a kévetkezd pontban leirtak szerint kell meghatérozni.

D} Elsédleges forgalmazsi rendszerben nem szerepld, o Magyor Allam vagy @ Magyar Nemzeti Bank dlici kibacsaloft nem forintban denominalt
dllampapirek, ifletve o kilfsld! alfampapirok
Nyilvanos értskpepir-forgalomban szerepls dllampapirok piaci értékér oz adett értskpapirok legftbb masodicgos piacdnak tekinthetd tzsdén
vagy OTC piacon kialakuls, Bloomberg, illetve Reuters képarnysin vagy mas megbizhald adatszolgalics alia! kézzétett T-1 napi zardarfolyom
alopjén kelt T napra vonatkozéan meghatdrezni. Amennytben a T-1 napra venatkozdan az adolt ériékpapirckra az adott értékpapirek legfébib
mésodlagos piacanak tekinthetd 15zedén vagy OTC piacokrél arfolyamkazlés nem hozzafarhetd, o fenti szamitdasokat oz ulolsé napi zaréarfolyam
alapijan kel elvégezni. Amennyiben még nem jegyeziek drat az adott dllampepira, vagy az ar 30 napndl régebbi, ifiotve az adott dllempapir egysb
ok miatt illikvid mindsitést kapott, T nupra vonatkozd arfolyamet az AB éhal meghatirozott dron, ktvények esetében oz idéardnyos — T napig ~
felhaimozott kamattol névelve kell ériékelni. Amennyiben az adok értékpapirokra nettd drfolyamot kazélnek, és igy az ulolsé napi zard-Grfolyam
nem tartalmazza oz elézd kamalfizetés Sta o T napig felhalmozolt kamat Bsszegét, illetve amennyiben az adett ériékpapirck piaci ériéke o boszerzési

nellé drtolyam olopjan keri! kiszémitdsra, Ggy oz adoft értékpapirok piaci érékénck meghatérozasaker a T nopig fethalmezott kamat Ssszagét
hezzé kell adni ez adott értékpapirok netd arfolyamértékéhez.

E} T8zsdén kereskedett alapck {ETF)

Az Ertékold dltal maghatirezott professziondlis adatszolgaliats - REUTERS vogy BEOOMBERG - dlial kézsh T-i zéré darfolyam. Amennyiben ax
adott értékpapir 15kk tzsdére is be van vezetve, az énskelés alapjéul elsédlegesen azon tzsda hivatalos érfolyama szolgsl, chol oz adot
értékpapir megvasdrldsra keriilt. Amennyiben még nem volt 16zsdei kétés az adott értékpapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az odon
ériékpapir egysb ok miatt illikvid mindsitést kapoht, a T acpra vonatkezd érfolyamet az AB élial meghatdrozot dron k;\i értékelni, amihez tampontot
az utolsé elérhetd nettd eszkézérick adhat.

F) Nyilvénos nyilt végli koliektiv befektatési énékpapirok
Hazai nyfivanos nyilk vég i befektetési alapok dltal kibocsatott befektetési jegysk T nopra venatkeza értékét oz adott belektetési alop olapkezeldje/
forgalmazéic dltal kézzétett ulolss napi, legfrissebb egy jegyre juté neltd eszkzérték alapién kell meghatdrozni. Kilflds nyivanos nyilt végii
befektetdsi éékpapirok esetében az értékelési arfolyamet az Ertékeld dltal meghatérozatt professziondlis adatszolgaliats — REUTERS vagy
BLOOMBEERG - dltal k25! faglrissebb egy jegyre julé nelid eszkdzériak alopidn kell meghatdrozni. Az adott alap forgalmazdsénak tartés
felfiggesziése esatén az AB dénthet az egy jegyre jutd neitd eszkdzériékndl alacsonyabb arfolyam alkalmazéséardl felidelezve, hogy a netté
eszkdzénték a felfiggesztés ideje olatt is kiszamitdsra kerill).

G} Nyilvanos zart végii koflektiv befekletési értskpapirok: A t8zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékalésével megegyezd médon,

H} Katelezettségek értékelése
Az Alap T értékelési napor fenndlié kételezettségei ax oidbbi madon kerilnek meghatarozésra:

Az Alap lstrehozasaval kapesclatos kiliségek ~ amennyiben azokat nem telies egészében oz Alapkezel$ viseli - az Alap elsé Uzlati évében
egyenletesen elasziva keriilnek oz Alapra terhelésre. Az Alapot terheld és folyamatosan lelmerild kéhségek és dijak idéardnyosan keriinsk az Alapra

terhelésre. Az elére nem tervezhetd kdliségek az esedékességiik idépontiaban karillnek az Alapra terhelésre.
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4. A mérleghez kapesolodd megjegyzések
4.1, Informéeick az Alap porffélicidrs!

Az értékpapirok zaré dlloménya az év utolsé napjén érvényes értakpapir arfolyamen kerilt kimutatasra.

A./ Befoktetosi jegyek
Beszerzési Mérleq szerinii
Ertékpopir Devizanem érték EUR-ban Ert kil egyéb Ert kil kemat Ssszey EUR-bon
RCM 337 SAM EUR 209 990 53 683 0 9463 673
RCM DYNA EUR 3155984 47 820 o} 3 203 804
RCM GASP EUR 1 550 575 73 485 o} 1624 060
Ossresen 5616 549 174 988 o] 5 791 537
B./ Pénzeszkisnsk
Beszorzési 6riék Beszerzési snsk Mérleg szerinti
Iétra 52816 bankbetétek Devizanem eredeli devizdbon EUR-ban Ssszeg EUR-ban
F0|y6526m§c HUF 404 540 1304 1304
Fc'yo’szc'lmic EUR &10 252 610952 410 952
612 256
4.2. Elhatsroldsok részletazése
Bevétalak & kilsdgek aktiv idébeli ethatarolase fadatek EUR-ban) 2016. 2017.
december 31. december 31.
LEl kéd fenntartasi kaltsége [+ 89
Trailer fee 133¢ 2315
Osszesen 1330 2 404
Kaliségek passziv idébeli elhataroldsa (odatek EUR-ban) 2016. 20t7.
december 31. december 31.
Kénywizsgdliénak fizetendd dij 842 867
Feligyelet: dij [MINB) 185 269
Alapkezelési dij 2534 3564
WARP-dij 1% 39
Lotdtkazelési dif 204 294
Folyészamia kamat 0 25
Osszesen 3781 5 160
4.3. Rivid lejdrats kotelezetiségek részletezése fadotok EUR-ban]
2016, 2017.
december 31, december 31,
Belfsldi széllnok o] 700
Befekletési alapok kiflénadé kételezetssg 369 546
Osszesen 369 1246
4.4. Egyéb informdcick
Az 5t évnél hosszabb idejii kitelezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavéliciskat nem foglalkeztat.

Az Alapkezeld oz Alep hozamdnak és 1kéjének megovasdra nem felt ériskbeli igératet.

Az Alap nem kapolt és nem adott fedezetet, -biztositékot, -Gvadéket, nem vallalt garanciar &s kezességet.
4.5, Az eredménykimulatdshoz kapesoléds megjegyzések

Az Alap a ra vonatkozs, 215/2000. Kerményrendelet alapion késziti o mérlegét és az eredmanykimutatasat.

Pénziigyi mivelotek bevételei részletezése (EUR-ban)

2016, 2017,
Felybszamiakamat 310 0
Arfolyamkiiignbszet a8 85
Ertékpapir arfolyam nyereség 12 878 20 476
Osszesen 13 276 20 561

Pénziigyi mivelelsk raforditasai részletezése (EUR-ban)
2016, 2017,
Arfolyamicilénbzet ) 51 57
Folydszémla kamat o] 213
Egyéb pénziigy! bevéte! O 1
Osszesen 51 971

Egysh bevételek részletezése [FUR-ban}

2016, 2017
Trailer fee 4861 7152
Osszesen 4 861 7102
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A mikadés? kéltségek részletezése (EUR-ban)

2016, 2017.
Alapkezelési dij 27 149 35 962
Letétkezeldsi dij 2178 2876
Feligyeleti dij {MNB} 677 1064
Bankforgalmi jutalék 18 17
WARP & 100 125
LE} kéd fenntartasi kalisége o] 18
Kénywizsgalanak fizetends dij 1536 1567
Osszesen 31658 41 629
Egysk réforditasok részletezése {EURban)

2016, 2017.
Befekletési alapek kilénads 135) 1 808
Osszesen 1351 1 808

5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jBvedelmezéség alakulasanak bemutatasa
EUR-ban
A sajat téke részletezése 2016. 2017.
december 31. december 31.
i. Induld 165ke 3216 162 6563734
al Kiboes.bef. jogyek névériéke 4495 925 9072152
b) Visszavds.bef.jegyek navériske -1 279763 2508418
. Tékendvekmeény =123 300 -163 943
1. Visszavas.bef.jegyek bevondsi ért ki, -98 650 -189 635
2. Ertokelési kilanbézotbé! 107 901 174 988
3. Elé26 évek sredmanye 117 428 -132 551
4. Uzleti évi eredmény 14923 16745
Sajat téke 3 092 862 6 399 791

6. Az éves beszamolo és a portfalié jelentés szamai kdzoti eltérés okai:

Az eltéeds alopvetd oka, hogy mig @ beszamold 2018, jonuar 31-ig ismerlié valr informacickra épiil, addig o portidlic jelentés szémai 2018, elss
forgalmozas napjén mint nyité érték keriiltek meghatdrozasro a 2017. évi utolsé forgalmazési napi dllomanyi adatok alapjan.

A folydszémla ethatérolt kamate o NEE kimutatésban o kivetelések kzat szarepel, o beszémoléban az aktiv idgkeli ethaldrolasok kbzst.

A ktelazettségek kozatt is megielennek az elss, mér 2018, évi forgaimazdsi rapig szamolt dijtételek, mig az éves beszamolsban a tényleges 2017, évi

kéltségek és kételozetiségek kerllnok slszamoldsra, omelyek januér 3 1-ig ismertté valtak.

Beszamold NEE szdmitas Kiildnbézet [EUR-ban)

Sajét téke / Nettd eszkdzérték 4 399 791 6399818 27
Kilonbszet tételesen:
Entékpapirok 5791537 5791 537 0
Pénzeszkdzdk 612 256 612 256 0
Koveleldsek/ Aktiv idébeli elhat. 2 404 & 0067 3 603
Katelezettségek/ Passziv id.elhat. -4 406 9987 -3 576
Mutatok:  {lasd 1. sz. mellékiet!) 2015. 2017.
1. Befektotelt eszkézsk az Ssszes eszkdzokhsz 0,00% 0,00%
2. Forgbeszkbzik az bsszes aszkézskhéz 100,00% 106,00%
3. Sajct téke ardnya oz Ssszkdtelezetiséghez + sajét 16kshex 99.87% 99,90%
4. Hosszy lejdraty kdtelezettségek

o/ a HiK + sajét t6kéhez 0,00% 0,00%

b/ asojét iskéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés™ a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A "gash-flow" kimutatas a 3, sz. mellékletben talalhats.

A "portfélic jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben taldlhatd

Budapest, 2018. aprilis 23.

Balint Attila
Raiffeisen Befekietasi Alapkezeld Zrt.

Yaradi Zoltan
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Beleklelatt eszkdzék az ésszes eszkézokhéz

Befekteteh aszhoz

0,00% Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézik az Gsszes eszkézbkhoz

Forgdeszkdz+Aktiv idobeli elh.

100,00%

Osszes eszkdz

3. Sajst tike arénya az dsszkbtelezettséghaz + sajét 16kéhez

Sajat 1dke

99,90% Fotrasck Bsszesen

4. Hosszit lejdraii kilelezeftségek
e/ a HIK + sajét i6kéhez
b/ ascjat i6kéhez

a/

Hosszd lejaratis kételezaltségek

0,00% Hosszi lej. két. + Sojdt ke

b/

Hosszd lejérotis kblelezeltségek

0,00% Sajél toke

Budapest, 2018. aprilis 23.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2017,
EUR-ban
l. Hitelallomany dsszetétele [+]
EUR-ban
Ii. KSltségek dsszetétele Pénziigyileg realizalt 35794
Elszamolt Elhatérolt/szallitok
Bankforgelmi jutalék 17 ¢ 17
WARPij 125 19 86
Alapkezelési dij 35 962 3 666 32296
Letétkazalési dij 2874 294 2582
LE! kéd fanrtortasi kélisége i8 0 18
Kénywizsgdlénak fizetends di; 1 567 1367 o]
Foligyeleli dij {MNB} 1064 269 795
Ossz: 41 629 5835 35794
. Enékpapirainp vagyonanak megoszlasa Sajét téke 6399 791 EUR-ban
ill. %-ban
idészak nyitéallomany ldészck zérdallomany
Vagyonelam Megoszlds
Bankbetétek 410 891 612 256 9.57%
lekdidtt betét o} ¢! 0,00%
ldészak nyitésliomany iddszak zarddliomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei dp. t8zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befekletési jegyek © 2 684 791 ° 5 791 537 90,50%
RAGM 337 SAM 449 588 963 673 15,06%
RCM DYNA 1488 828 3203 804 50,06%
RCM GASP 746 375 1624 060 25,38%
Idészek nyitddllomany ldészak zarsallomany
VYagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarclasok 1330 2 404 0,04%
K&telezettségek és pasrziv
idébeli ethataroldsok -4 150 -6 406 -0,11%
Osszesen 0 3092862 ] 6 399 791 1006,00%

Budapest, 2018. dprilis 23.

Raiffeisen Befekiotssi Alopkezeld 71
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3. sz. melleklet

[EUR-bon}
Cash-flow kimutatas 2016. 2017.
december 31. december 31.
L. szokdsos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{Mikédési cash flow, 1-13. sorok) =28 161 -36 039
1. Targyévi eredmény {befolyt bérlefi dijak, kapaett hozamok nélkiil) « -14 923 16745
2. Elszémolt amortizécié + 0 0
3. Elszamolt értékvasztés és visszairds + 0 0
4. Elszamolt ériékeldsi kifonbizet « 167 901 174 988
4.a. Elszdmolt értékelési kiilonbszet korrekeis « 107 901 174 988
5. Céltortalék képzés és felhasznalas kitlinbdzete « 0 0
6. ingatian befekietések értskesitésének aredménye + 0 0
7. Ertékpapir befekretdsek érlékesitésének, bevdltasanak eredménye = 856 415 20 476
8. Belekistett eszkdzik dlloményvaltozasa + 0 0
9. Forgdeszkdzdk dllomanyvéliozdsa + o] o]
9.a. Erskpapirok dlloményvéltozdsa + 849 294 o]
10, Révid lejdratl katelezettség dlomdnyvilordsa « 2 554 877
11. Hosszi lejérati kételezettségek Gllomanyvditozdsa £ 0 G
12, Aktiv idébeli ethatérolasok alloményvéltozdse & 359 -1 074
13. Passziv idébeli elhatéroldsok dllomanyvéltozésa = 2554 1379
11. Befektetési tevékenységhél szarmazé pénzeszkiz-valtozas -856 415 -3 019 183
{Befektetési cash flow, 14-19. sorok)
14. Ingaotlanok beszerzése - c 0
15, Ingatlanck eladésa + ¢ 0
16, Belolyt bérleti dijak + ¢ 0
17. Enékpapirok beszerzése - -1 348 380 3370 186
18. Erékpapirek eloddsa, bavaltase + 491 965 351 003
19. Kapolt hozamok + 0 0
1. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -54 483 3 256 587
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26, sorok)
20. Befokietési Jogy kibocsdids + 1196399 4576227
21. Belektetési jogy kibocsdtds sorén kapott apport - 0 o}
22. Belektetési jegy visszavdlidsa - -1 250 882 -1319 640
23. Bafekietési jegyek utan fizetett hozamok - 0 [+
24. Hitel, iHatve kdlessn felvétele + o] [+
25. Hital, illetve kdleséin thrlesztése - s} ¢}
246, Hitel, illatve k&lcsSn utdn fizefst kamat - 0 4]
V. Pé zk&zk valtorasa (ItlizHl. sorok) -939 059 201 365

Budapest, 2018, aprilis 23.

i{({}- ' DUV

Balint Attila Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezald Zrt.
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4. sz melléklat

i Portiélié jelentés ]
Alapadatok;
Alap neve, lojstromszéma: FPWR Titdnium Eurd Alopok Alapjo, 1111602
Alapkezels neve: Raiffeisen Befekielési Alopkezelé Zr.
letétkezals neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitds tipusa: T+1 nopi
Evra

Targynap (7): 2017.12.29]

Sajat toke {Euro): & 399618

Egy jegyre juls NEE: 0,975027

Darabszam: & 563734

A targynepi netté eszkSzértek meghatarozasa:
Euro

[ KOTELEZETTSEGEK

if1. Hitelaliomany (Ssszes): Hitelezé Futamidd Osszeg/Erigk I Yo

]
Osszeg/Ertek | %

/2. Egyéb kotelerefiségek (Ssszes): -9 983 100,01
Alopkezeli dij miatt -4 010 40,17
Letétkezeldi dif miat 349 3,5
Bizomanyosi dif miot! 0 [
Forgalm. kig. mia¥ Q )
Kdzzétételi kig. miat 0 0
Reklam kig. miatt 0o 3]
Kliségkeént elszamolt egyéb tétef mictt -1 637 16,4
Egyéh - nem kéliség alaps - kolelezetiség -3 987 39,94

i/3. Céltartalékok |Gsszes): G

/4. | Possziv iddbeli efhalarolasck [Bssres): ] | Q

| Kételezetisegek dsszesen: { - 983] 100

1. ESZKOZEK Ossrey/Erlsk %

1. Folydszamla, készpanz {Hsszesh: 612 256 9,55

Ruiffeisen Bonk / EUR 410 952 .53
Railfeisen Bark / HUF 1304 0,02
II/2. | Egyéh kivetelés {sszes): & 007 0,09
D2079731 Trailer lee Eszkdz/ 1 929 0,03
cost,% of lost NAV/ Trailer fee /EUR 124 O
D2090074 KP. lerhelés Esrkdz/ 253 O
02090062 KP. ferhelés Eszkdz/ 3 659 0,06]

/3. Lekatsit borkbetétek (&sszes): Bank Futamidd Osszeg/ Erisk %

0 O

B33, [Maox, 3 hd lekdtést [Ssszes): [¢ 0

O

i/3.2. ‘:3 hénagpndl hosszabb fekdtast o o
(B3s7es):

O
Megn. Devizonem MNévériék Csszeg/Eriék %

0/4. l Ertékpapirck {asszes): 48 534 5 791 537, 90,35

H/4.%. Allampapirck {Bsszes): I #] o o

174.1,1. | Kétvanyek [Hsszas): | 0 0 [

| Q

1/4.1.2. | Kincslérjegyek [Bsszes): | | | of OI Q

| | ] | | 9
i k X

#/a.1.3, | -9Ye iegybarkkepes &p o ¢ 9
(Bsszes):

O

i/4.1.4. | Kollsldi éllampapirok {sszes): | | | & of o

] | 1 | 9
Gazddlkeddi és egyét

.2, ¢ O

I/4.2 hitshriszonyt megiestesitd 4p.: N
f/4.2.1. I Tézsdére bevezetett [Bsszes): | I OI O O
] I | 0
i/4.2.2. | Killldi kéivények [Bsszes): | 0 of 0
| | 0
i/4.2.3. | Tozsdén kivilli (8sszes): | | [¢] 0 0
| I 0
/4.3 I Részvények {Bsszes): | | l 0| OI 0
1/4.3.3, | Toasdére bevezetett Bsszes): | | | o of 0
| | I | i 0
I1/4.3.2. | Kiilildi részvények (Bsszes): Q O 0
[8)
I1/4.3.3. | Tozsdén kivili [Bsszes): I I 0 O 0
| I 9
1/74.4. | Jelzdloglevelek {Bsszes): { ] | of OE 0
il/4.4.%. I Tézsdére bevezetell [Bsszas): OI Ot 0
{ i 0

§/10 oldal






1172.4.2. | Tézsdén kivili {Bsszes): 0] 0 0

O

/4.5, | Befektetdsi jegyek [2sszes): i | 48 534] 5 791 537| 90,35

1i/4.5.1. | Tozsdére bevezeteti (Bsszes): I | OI OI [}

I ] | ] o

/4.5.2. I Tézsdén kiviili (Gsszesh; 48 534 5 791 537 20,35

Raiffeisen Dynomic Assets| ELR 32 329 3203 804 49,98

RAIFFEISEN GL ALLOC STR PLUS| EUR 10 539 1 624 Q60 25,34

Raiffeisen 33/ Strat.Alloc.Mas| EUR 5 666 PE3 673 15,03

II/4.6, | Kérpolldsi jegy [Bsszes): | 3 0

| [

B/s. ftk!:‘v idébeli elhatarolasok o o o

{Bsszes):

O

/e, Sf&zrmrﬂz‘qloﬂ iigyletek értgkelési o o o
kilgnbézete:

4

| Eszkszok ssszesen: i & 409 801| 100

Budapest, 2018. éprilis 23.

]
N b s

Balint A Varadi Zoltan
Raiffeisen Befekietési Alopkezeld Zr,
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FWR TITANIUM EURG ALAPOK ALAP}A « EVES JELENTES 2017,

1. A FWR Titénium Euré Alapok Alapja dltalénos informdciok

1. Alapadaiok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Szekhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénmywizsgald Tarsasdg neve:
=4

Székhelye:
Kénywizsgald neve:
Elszamolds napja:
Tipusa:
Harmonizacidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

FWR Titgnium Euréd Alapck Alepia
1111602

Raiffeisen Befekietési Alapkezelé Zr.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budepest, Akadémia v, 6.
RSM Audit Hungary Zrt.

1138 Budapes?, Faludi u. 3.
Kozma Atftila Mihdly

T+3 napon

nyilvanos nyilt végl értekpapir alap
ABAK-irdnyelv

kétvénytilsilyos vegyes alap

hatdrozatlan

Az FWR Tianium Eurd Alapok Alapja mérsékelt kockazatot felvaliald Alap, melynek célja, hogy més befektetési alapokba trténd

befektetésen keresziil a lehets legmagasabh tékendvekményt érie el. Az Alapkezels oz Alap 18kéiét a likvid eszkézskén (bankbetés,

&llampapirok) feliil kizarélag befekietési alapok jegyeibe, illettleg egyéb kollekiiv befektetési énékpapirckba fekteti. Az Alap déniden

olyan befekteiési alapok befektetési jegyeit vasdrolja, amelyek globalis fokusszal rendelkeznek és elsédleges céljuk dinamikusan kezelt,

diverzifikalt portfélic felépitése. Szdrmazékos eszkdzék kizardlag fedezef (kockézat csékkentés) céllal haszndlhaidk. Az Alap

thlnyomérészt euréban denominélt eszkdzokbe fektet, de a mégotes befektetési alapok deviza kiteftsége szerfedgazd lehet. Az Alap

Gjrabefekiets, azaz a felhalmozott kamaiokat ijrabefekieti. Kézepes kockdzatot felvdllald, az dtlagosnck megfeleld kockdzattird

képességgel rendetkezd befektetcknek eldnyds befekietési forma.

3. Az Alap 8sszesifett és egy jegyre juté nettd eszkozériékének alakulasa (fordulénap elétfi utolsé kereskedési

napon)

2017.12.29.
2016.12.31.
2015.12.31

Arfolyam valtozas

Arfolyam Neto eszkdzertek
0,974439 € 6395959 €
0,962257 € 304773 €
0912795 € 3011791 €

A fenti hozamok nem jelentenck garancial a jSvére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival, A kaézdlt

hozamadatok nomindlisak és az adoft naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanck évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak. Az Alep 2015. dprilis 28-an indult.

| Raiffeisen 2
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FWR TITANIUM EURG ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2017,

_Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES] NAPON

2017.01.04.

Instrumentum Devizanem |  ISIN kéd | Névérték l Eszkéz érék | %
Atruhazhaté értékpapirok 2684791 86,79
RCM 337 SAM EUR ATCOOCAOQRR4 2755 449 588 14,53
RCM DYNA EUR ATOC00A1BMQ7 15 281 1 488 828 48,13
RCM GASP EUR ATO000A0SDZ3 5054 746 375 24,13
Banki egyenlegek 410891 13,28
Folyészémla - EUR EUR 407 411 13,17
Folyészdmla - HUF HUF 3 480 0,11
Egyéb eszkézdk 4097 0,13
gyéb kévetelések " 40977 0,13
Osszes eszkéz 3 099 779 100,21
Kotelezetiségek -6 384 -0,21
Egyéb kdtelazettségek 6384 0,21
Netto eszkdzérték 3093 395 EUR
Unitok szama 3216 162
Egy jegyre juté netté eszkdzériek 0,961828 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig ¢ beszémold 2017 janudr 31-ig ismerté vdlt informécidkra épiil, addig a portfslis jelentés szamai
2017. elsd forgalmazési napjdn mint nyitd ériék keriltek meghatdrozasra o 2016. évi utolsé forgaimazdsi napi dlloményi adaiok
alapjan. A folydszémla elhatéroll kamata a NEE kimuiatdsban a kévetelések kdzstt szerepel, a beszdmolsban az akifv iddbeli
elhataroldsok kézétt. A kitelezeitségek kézott is megjelennek az elsé, mar 2017. évi forgalmazasi nopig szémolt diftételek, mig az éves

beszamoléban o tényleges 2016. évi ksltségek és kdtelezetiségek kerilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté véliak.

Beszamold NEE szamitas Killanbazet (EUR-ban)
Sajat téke / Nettd eszkézérék 3092 862 3093 395 533
Kiildnbdzet tételesen:
Ertékpapirok 2 684 791 2 684 791 0
Pénzeszkézsk 410 891 410891 0
Kévetelések/ Aktiv idébeli elh. 1330 4 097 2767
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -4 150 -6 384 -2 234

x-i Raiffeisen 3
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FWR TITANIUM EURC ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2017.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.0%1.02.

Instrumentum [pevizanem{  ISIN kéd |Néverrék|Eszkoz érek | %
Atrvhazhaté énékpapirok 5791 537 90,50
RCM 337 SAM EUR ATOOO0AOQRR 4 5 666 @63 673 15,06
RCM DYNA EUR ATOCO0ATIBMQY 32 329 3 203 804 50,08
RCM GASP EUR ATO000A0SDZ3 10 539 1 624 060 25,38
Banki egyenlegek 612 256 e,57
Folyészamla - EUR 610 952 2,55
Folyészémla - HUF 1 304 0,02
Egyéb eszkézok 6 007 0,09
Egyéb kévetelések 4 6007 0,09
Osszes eszkéz 6 409 800 100,16
Kételezettségek -9 982 -0,16
Egyéb kételeze_ﬂsége% " 9982° 0,16
Netté eszkézériék 6 399 818 EUR
Unitok szama 6 563 734
Egy jegyre juté nelté eszkSzérték 0,975027 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szaémai kéz6Hi eltérés okait:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2018, janudr 314g ismertié vdlt informdcidkra épil, addig a portfélié jelentés szdmai
2018. elsé forgaimazdsi napjdn mint nyitd énék kerilliek meghatdrozésra o 2017. évi utolsé forgalmazasi napi Glloményi adaiok
alapjén. A folyészamla elhatéroli kamate a MEE kimuiatdsban a kévetelések kdzét szerepel, o beszémoldban az wkiv iddbel
ethatarolasck kozott, A kotelezetiségek kozdt is megjelennek az elsd, mér 2018. évi forgaimazdasi napig szamelt dijiételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges 2017. évi kéliségek és kotelezeitségek keriilnek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak.

Beszameld NEE szamitas Kildnbézet [EUR-bun)
Sajat téke / Nettd eszkdzérék 6 399 791 46399 818 27
Kiilénbazet tételesen:
Ertékpapirok 5791537 5791 337 0
Pénzeszkozok 012 256 612 256 ¢}
Kovetelések/ Aktiv iddbeli elhat. 2 AD4 & 007 3603
Kételezettségek/ Passziv id.elhat. -4 406 2982 -3 576
| Raiffeisen 4
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FWR TITANIUM EURG: ALAPOK ALAPJA  EVES JELENTES 2017,

. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netié
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR}

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2017.01.02-an 3216 162
2017. évben eladott befektetési jegyek 4 576 227
2017. évben visszavdltott befektetési jegyek 1 228 655
Forgalomban 1évd befekietési jegyek 2018.01.02-an 6 563 734
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-an 6 399 818
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.01.02-én 0,975027

IV. A befekietési alap &sszetétele

Nagysdgrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkodz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté érékpapirok 0 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozolt ahrvhdazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmditban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atrvhazhaté értékpapirok " 5791537 90,50
RCM 337 SAM EUR : ATCODCAOGRR4 5 666 963 673 15,06
RCM DYNA EUR ATOO0CAIBMQY 32 329 3 203 804 50,06
RCM GASP EUR ATOO00A0SDZ3 10 539 1624 060 25,38
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0o 0,00
NeHo eszkdzértéke / EUR 6399 818 100,00

Megjegyzés: Az egyes ériékpapir kategdrigk kézot vannak atfedések, egy ériékpapiy 16bb kategéridba is tartozhat.

Az Alap belekteiési polifikéja érielmében hosszi tavon dilegosan 20%ban kivan a fenti tébldzatban az egyéb dtruhazhaié érdkpapirek
kézé sorclt befekietési alapok befektetési jegyeibe befekieini, a fennmaradd 10%-ot pedig likvid pénzpiaci eszkdzékben tarani. Eanek o

célnak az Alap megfelelt 2017-ben. Az Alap 2017-ben az alabbi eszkézdkben tartotia vagyondt:

Suly a portfélioban 2016.12.31 2017.06.30 2017.12.29
Befektetési alapok 86,7% 290,0% 90,5%
RCM 337 Siratégiai Allokdcié Alap 14,5% 15,1% 15,1%
RCM Globdlis Allokacié Alap 24,1% 25,0% 25,4%
RCM Dinamikus Eszkszaliokdcios Alap 48,1% 49 9% 50,0%
Szamlapénz 13,3% 10,0% 9,5%

[—_"Ji Raiffeisen 5
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FWR TITANIUM EURD ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2017,

V. A befektetési alap eredményének alakuvlasa a targyidészakban

2017 Negységrend: EUR
Pénziigyi moveletek bevételei 20 561
Kapoit jéréd osztalék 0
Folydszdmiakamat 0
Arfolyarakiilénbazet 85
Ertékpapir drf.eredm. 20 476
Pénziigyi miveletek raforditésai 971
Arfolyamkiilérbézet 57
Folydszamia kamat 213
Ertékpapir &rf.eredm. 1
Egyéb bevételek 7102
Trailer fee 7102
A mikodési ksltségek 41 629
Alapkezelési dij 35962
Letétkezelési dij 2876
Feligyeleti dij (MINB} 1 064
Bankforgalmi jutalék 17
WARP dij 125
LE! kéd fenntartdsi kaltsége 18
Kénywizsgélénak fizetends dij 1567
Egyéb raforditasck 1 808
Befektetési alapok kiilsradéja 1808
Fizetett, fizetendé hozamok o
Targyévi eredmény -16 745
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem -16 745
Ertékpapirok értélckiilénbdzete 174 988
Befektetési jegy 174 988
- kamatokbdl, asztalékbal 0
-egyeb 174988

x Raiffeisen 4
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FWR TITANIUM EURO ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2017,

Tékeszamla véltozdsai 2017, december 31.ig szémolt felhaimozott kamatokkal. (Nagységrend: EUR}

Id&szak nyitéallomény |dészak zaréallomany
| Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 410 891 612 256 9,57 %
Id8szak nyitédllomdny Idészak zardéllomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlés
Befektetési jegyek 4] 2 684 791 0 5791 537 90,50%
RCM 337 SAM 449 588 P63 673 15,06%
RCM DY NA 1488 828 3203 804 50,06%
RCM GASP 746 375 1624 0860 25,38%
|dészak nyitddllomany Id8szak zaréallomény
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv ethatarolasck 1 330 2 404 0,04%
Katelezettségek és
paszziv idobeli
elhatarolasok -4 150 -6 406 -0,11%
Ssszesen 0 3092862 0 6399791 100,00%

VI. Szérmaztatott iigyletek

Az Alap a térgyidészakban és 2017, december 31-6n szarmazékes pozicidval nem rendelkezet.

Az Alap nem adott kélesénbe sem érékpapist, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozdasi-, sem teljeshozam-
eserelgyleieket 2017-ben {ezdlial nem alkalmazot biztositék kibocsatst, illetve ezzel kapesolates szerzéds féi sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszén kéreimezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médesitasat, amelyet a Feligyelet HKEII-353/2017. szamd
hatdrozattal hagyott jéva. A 2017.07 1046 hatélyos viliozdsok oz Eurdpai Pariament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete {2015,
november 25.) az érékpapitinanszirozdsi Ggyletek és az Gjrafelhasznélas aflathatésagardl, valamint a &48/2012/EU rerdelet
médasitasarél széld jogszabalynak valé megfelelést szolgalték. A valtoziatés kizéria a fenti igyletek alkalmazdasat az Alap kezeiése sordn

a jovére (illetve az azzal ellentétes mddositdsig) vonatkozéan is.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véliozds 2017-ben nem kévetkezett be, G} izletdgat vagy
szolgéhatast nem inditotl. Az Alapkezeld ugyanakkor 2017 végén kezdeményezte a Feligyelemé! a befektetési vallalkozasokré! és az
Grutbzsdei szolgahaidkrdl, valemint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabélyairdl szélé 2007. évi CXXXVHL. t8rvény hatdlya old
tartezé  portfdlickezelést tevékenységre vonatkozé engedélyének visszavondsdt |az Alapkezels esetsben ez a myugdijpénziari
vagyonkezelést jelentette kizarélag). A Feligyelet 2018. februdr 13-dn sziletett HENJI-68/2018. szdmi hatdrozaidban déntot a
tevékenység visszavondsdrél, az Alapkezeld portfdlickezelési tevékenységet 201844 igy mér nem végez,

Az Alapkezeid 2017-ben Gj alapot nem inditelt, azonban jelentdsen médositotta tébb alapjénak befektetési stratégidjét, amely nem egy
esefben az Alop nevének megvdltozdsaval is jért (Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapje, Raiffeisen Perspektiva EUR Alapok Alapja,
Raiffeisen Alapck Alapje - Konvergencia, Raiffeisen PB Rajne Alapok Alapja). Sor keriili a Raiffeisen Részvény Alap AEKBV alappé

alakitasdra, illetve két likviditasi alap {a Raiffeisen Likviditasi Alap és a Raiffeisen Betét Alap} beolvaszidséra a Raiffeisen Kamat Prémium

xf Raiffeisen 7
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FWR TITANIUM EURD ALAPCK ALAPIA » EVES JELENTES 2017.

Révid Kétvény Alapba. Az Alapkezeld, igy oz év végén 15 befektetési alopot kezelt. Az év folyamén az Alapkezeld befektetési
alapokban kezelt dlloménya viszont emelkedett, a 2016, év végi 137,7 millidrd forintos dllomdny egy év ieforgdsa alat 155 milliard
forintra nétt. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai clapjan az Alapkezeld piael részesedése 2,61%ra emelkedett o

2016. év végi 2,48%dl.

VIil. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es ev tokepiaci folyamatai

A nemzetkozi kaivénypiac

A nemzetkézi kitvénypiacokon taldn legfontosabb folyamat 2017-ben az amerikai kamatemelési ciklus folytatédasa velt. Az Egyestlt
Allamek jegybankjanak szerepét betélis Federal Reserve hérom alkalommal is kamatot emelet az év sordn, ezzel az 1,25%1 ,50% kozott
savba hozva a dollér alapkamatdt. A hosszabb kétvényhozamok mozgésa azonban mdr nem volt ennyire egyértelmi. Az év sorén @
kétéves hozam fudolt csak dgy-chogy emelkedd rendet fenntartani. Az 5 vagy a 10 éves lejérat azonban szeptemberben példaul éves
mélypontjan volt, és csak az utolsé negyedév sordn tudott érdemben emelkedni. A fizéves hozam igy is kicsivel az éve eleii szinfje alatt
zérta 2017-et. E mégott az 0j republikénus kormdnyzattal kapesolatos pozitiv varakozdsok folyamatas kidrazéddsa, és ezzel egyiitt az
amerikai gazdasdgpolitika irdnyaval kepesolatos egyre nagyobb bizonytalanség bedrazéddsa hizédhatot meg, illeive a gyengébb

infléciés adatok, amelyek a FED jévébeli kamatvarakozdsainak hitelességét is csékkentette a piae szemében,

A mésik nagy fontos tarfalékdevizdban, az eurdban denomindlt dllamkdtvények hozamai sem mutattak egyértelmd trendet az év sordn,

Ha csak a legjobb referencidnak tekinthetd fizéves német hozamok év eleji és év végi érté

két veljik &ssze, akkor egy jelenidsebb
emelkedést [athatunk ugyan, azenban ez a kép csaldka, mivel az emlitett mozgés mar gyakeriatilag janudr végére lezajlofl, majd sévban
mozogilak @ kamatok. A térséggel kapesclatos befektetdi spekulacisk kézéppontidban az Eurdpai Kézponti Bark monetaris lozitdsanak
kivezetése allt. Az EKB lassan mar évekkel van lemaradva a Fed mégéti a monetdris pelitikai ciklust nézve, &s a régids makro adatok is o
QE megszintetésének egyre kbzelebb kerilését jelzik. Ennek ellenére az EKB még nem allt el sok konkrétummal, ami teret hagyott a piaci
spekulacidnak és az ezt kévetd drfelyammozgdsoknak is. Ezek a spekulacick azonban még egyenlére tavolabbi QE kivezetést varnak,

ami oldalazd hozamszintekben mutatkozott meg, dacdra a régis folyamaiosan javulé makrogazdaségi adatainak.

2017-et illetden igy nem beszélhettink igazi bull picerdi a nemzetkdzi kéivénypiacon, bar az egyre inkdbb forduléd jegybarki

hozzddlidshoz képest kissé taldn meglepd médon igazdn negativ sem volt a teliesitmény.

A nemzetkdzi részvénypiac

2017 elején is azok a tényezdk mozgottdk o nemzetkdzi részvénypiacokat, amik 2016 végén meghatdrozdva valtak {amerikai
elndkvdlasztas, BREXIT). Elsésorban arra voltek kivéncsiak a befektettk, hogy az djonnan beikiatot amerikai elnék eindksége sordn
valtozik-e a kampényban mutatolt reforika, vagy ugyanazzal a vehemencidval fog korményozni. Trump elsé lépései azt sugalltak, nem
tétlenkedik majd. Komoly 18kést adott a piacoknak, hogy februari kengresszusi meghallgatdsdn Trump ismét megemlitette a fiskdlis lazitdsi
programiGt. Ennek keretében kézel 1000 mifliard dolléros infrastrukiira befekietést és egyéb dllami kéltést vazolt fel. Mdrciusban sor
kerilt egy Gjabb FED kamatemelésre, de a déntés nem maradt sokéig fékuszban.

A részvénypiacok igy folytattdk a tobb éve tartd emelkedést, a tengerentili indexek 0j csiesra lendiliek, méreiusban pedig mar az

eurdpai piacok is beindultak. Egyedil o japan index nem tudott [épést tartani a ©bbi vezetd mutatéval az év elsé negyedében.
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Ezt kovetden u nydri hénapokig valamennyi vezetd fejlett részvénypiac emelkedett, ami mégétt az a befekietsi vélemény hizédott meg,
hogy az Gn. reflafion pelicy (magasabb inflacidval pérosuld mogasabb gazdasdgi névekedés) sikeres lesz. Ezt tamogatte o frissen
megvalasziott amerikai elndk dltal megfogalmazott gazdasagpolitika, illetve o jegybankok dital folytatott ulira laza monetdris politika
(amiben féleg az eurépai és a japdn kdzponti bank jart az élen ebben az idSszakban). Az in. soft indikéterok (hangulat indexek} vissza
is tikréziék ezt a varakozast, ugyanakker a tény gazdasdgi adatok, kitondsen az USAban mér kevésbé voltak meggydzéek [Eurdpa
azért szémotievden jobban teljesitet o kordbbi évekhez képestf. Ennek megfelelden a vezetd amerikai és német tzsdék & cstcsra
julatiak. A trend jiniusban megtént, amiben a tilertékeliség jelei mellett szerepet jélszott annak a véleménynek oz erdssdése, hogy a
reflation policy stkere nem garantdl. Az olaj dra jelentdsen csdkkent, a dolldr gyengiini kezdet, az elvart hozamok meg csak nem

akartak emetkedni.

A masodik negyedév fontos jellemzéje volt, hogy annak nagy részében igen alacseny szintre csékkent a részvénypiaci arfolyam
ingodozés (voletilitas). Ebben nem esak a nagy velumenben 2qjlé véllalati sajdt részvény vasarasck és a befektetSk azon meggydzddése
[Glszott szerepet, hogy ha szikséges, a jegybankek Gjabb beavatkezdssal megdllatick az esetleges eséseket [ami a buyondip”, azaz
vedd meg az esést mentalitds erdsédéséhez vezetett], de az in. passziv stratégidk ferjedése is. Ezen stratégidk kézés jellemzdie, hogy a
részvénypiacck Grazofisdga nem igazdn jefenik meg benniik szempontként

loniusban oz amerikai jegybenk szerepét bedltd Fed kamatdénté Glést fartott, melynek keretében a piaci varakozasoknak meglelelén o
0,75-1%0s savbol a 1-1,25%os infervallumba emelte oz irényadd kamatot. Tovabbd bejelentetiek, hogy 2017 végéidl o mennyiségi
lazitasck sordn felduzzasziott mérleglédsszeg leépitését megkezdik, ami praktikusan azt jelentette, hogy @ lejéré kétvényekbél havonta 10
Mrd4 nem Gifianak meg. Bér o démiést megelézden publikalt inflaciés szamok gyengék voltak, ezt dtmenetinek kényveligk el a
déntéshozdk és nem tulajdonitottak neki 10l nagy jeleniéséget. A kammunikdcié sem véltozott, 2017-re tovdbbi egy kamatemelést jeleziek
eldre. Bar maga a FED déntése nem valiott ki azornali érdemi reakcidkat, o vérinal gyengébb makrogazdasdgi szémokkal egyitt mar
hatottak o befekietdi magatartdsra.

Egyre nagyobk figyelmet kaptak az EKB48l j5vd jelzések is, miszerint elébb-uiébb Eurdpéban is megkezdédhet o monetdris politika
szigoritdsa, Jonius végén Draghi elndk alial tarlott beszéd pl. kisebb panikot okozott a német hosszd kétvények piacdn, a 10 éves
szegmens elvért hozama pdr nap leforgdsa alatt megdupldzédott {persze még igy 0,5% alatt maradt). Mindez Ssszességében az? jelezie,
hogy a jegybankoknak nagyon nehéz dolguk lesz a manetérsi politika normalizélasa sordn, amennyiben a giobdlis gazdaségi névekedés

és a vdllalat: drbevételi szémok nem kezdenek érdemben javulni

Az ezt kévetd két nyari hénap elsésorban az amerikai részvénypiacokon volt erds, amit jé részt a dellar gyengiilése {az euro erdsédése)
generalt (mindent dollarban szédmolva mdr nem volt nagy killénbség az egyes régick kézét). A deliar kézel hasonlé ledridkeiddssen ment
keresziil, mint amilyen felériékel8dés oz euréban megvaldsult. A folyamat dolldr oldalon elsésorban a Trump adminiszirécidban valé
esaléddsnak voit készdnhetd, mivtdn ndtt annak esélys, hogy elmarad az adéreform és a fiskdlis lazitds is, mely voidszinileg kihatdssal
lehet a Fed kamatemeléseire is. Az eurd esetében inkdbk o monetéris politika volt a dominéns, a fennélidnal szigoribb kondicidkat
kezdett drazni a piac. A devizapiaci folyamatok pozitivan hatottak az amerikai és negativan az evrépai cégek megitélésére, elsdsorban a
kereskedelem szempontjabd| érintett véllaiaiok esetén. A részvénypiacokon ezen felil gecpolitikai hirek okoztok ,zajt" |oz észokkorai
rakétakisérletek és annck nyomdn erdsédd haboris fleimek).

Szeptember egybnietl emeikedést hozott a fejlett részvénypiacokon, és eziftal mér az eurdpai piacck vezetésével. A hdboris félelmek
csokkentek (kidrazédiak}, s bér a piacck nagy valésziniséggel kezdiék drazni a decemberi FED kamatemelést, azt kempenzéita, hogy
Gira ndtt az esélye egy Gifogd amerikai adéreformnak. Az EKB nem adoft Gjabb jeizést, ami csokkentette annak esélyét, hogy hamarosan
érdemi valiozés lesz Eurépdban a jegybanki polifikéban. A volatilitas alacsony maradt ez egyébként o negyedév egeszében jellemzd

volt), az amerikai piacok pedig, ugyan kis lépésekkel, de szinte minden nap Gjabb &s Gjabb csicsot donistek.

Kildnss megrézkédiatast jelentd gazdesdgi, pieci és polifikai esemény nékkil zdrult 2017 utolsé negyedéve, igy o fejlett piacok

Gsszességeben Ojra egy erds évet zdrhattak.
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Jovdbbra is kedvezd képet festett o vildggazdasag akiudlis helyzete. A fontosabb makrogazdaségi adatok minden fontos régicban
javulast mL—lfCIﬂ‘CIk {vagy jobbak lefiek o vérckezdsokndl), és véraflan negativ politikal vagy egyéb esemény sem drnyskolie be az
id8szakot. J4l teljesitett példdul az amerikai gozdesdg. A harmadik negyedéves névekedési item a varingl magasabb lett, és a
legfontosabb eurépai gazdasagbs! is inkdbb pozifiv hirek lattak napvildgot. Donald Trump hivatalosan is bejelentette, hogy Jerome
Powelit jeldli a FED elnski pozicidjdra, akitél az aktudlis monetdris politika folylatasat vartak, igy a déniésnek nem volt piaci reakcigia. A
FED decemberben, szinién a varinak megfeleléen, Gjabb 25 bazispentot emelt irdnyadd kamatdn. Az Eurdpai Kézpenti Bank ckidberi
itését komotly varakozasok éveziék, ez volt a negyedév taldn legfontosabb eseménye. A 15 kérdés a kévényvasarldsi program jsvdje voli,
ahof ugyan felére csdkkeniették a vasdrolt mennyiséget, de egyitial meg is hosszabhfiotték a programet, illetve nyitva hagyték a program
tovdbbi folytatdsanak lehetéségét is. Ezzel az EKB is rdlépett a monetdris lazitds kivezetésének Gtjdra, dm ennek az tnak sem a hossza,
sem a végeélia nem ldiszott még igazdn. Az egyetlen ielentdsebb eurépai polifikai kockdzat a kataldn elszakadési kisérlet volt,
komclyabb piaci reakeid nélkil.

A fejlett részvénypiacok dtlagos feljesitményét leiré MSCI World index dollér teljesitménye +20,1% volt 2017-ben, forintban kifejezve
pedig +5,9%.

Arupiaci valtozdsok

Az aggregdlt nyersanyagpiaci indexek 2017-ben dollérban mérve jelentds kilengésekkel ugyar, de tébbnyire emelkediek. A fontosabb
aggregatumokat megvizsgalva athats, hogy a kilénbézd tipusi nyersanyagok meglehetdsen eltérd eredményt mutattak az évben. A
legjobb teliesitményt az ipari fémek hoztdk, a Bloomberg vonatkozd indexe 28,13%ct emelkedeti dolldrban mérve. Az index mind a
négy komponense elég hasonid teliesitmenyt muiaioft, mefyben vélhetéen szerepet jdtszott a vildggazdasdg erds feljesitménye, kilénss
tekintetiel a kinai kereslefre.

A kindlati oldalon, a 2011-ben kezdédd nyersanyagpiaci ciklus medve idészakdnak utéhatdsa lehetett domindns, melynek kvetkeztében

a kitermeldk kordbbi beruhdzds csckkentésel mostanra értek be, és mérsékelték a tefjes kibocsdtdst.

A mdsodik legjabb teliesitményt a nemesfémek hoztdk 2017-ben. A Bloomberg vonatkozd indexe 9,90%ot emelkedett, mely elsésorban
az arany 13% feletti emelkedésének készénheid. A nemesfém kereslete annak ellenére stabil tudott maradni, hogy az inflacids szédmek

még érdemben nem emelkedtek, azonban az amerikai jegybank szerepét betoltd Fed mar a monetdris kondicidk szigeritdsa felé mozdult.

A energiahordozék kéziil a Brent fipusy és o WT| tipusi nyersolaj dra is emetkedett az év sordn, melynek f5 hajtdereje a névekvé kereslat
mellett, az olajkitermeld orszagokat t8mérid OPEC kitermelés csdkkentése volt. A kartell eélia o 2016 végén kialakitott kvdtaval az volt,
hogy leépilienek a tarozéi készletek és o korabbi 40-50 dollaras szintd! elmozduljon az arfolyam. Ez a stratégia miksdst is, 2017
masodik feleben csdkkentek o készletek és 60 dollar folé emelkedett mindkét tipust kdolaj drfolyama. Az energiahordozok kézil a gaz
vildgpiaci dra azonban jeleniGsen, kézel 20%kal csdkkent az év elsd két hénapjdban, mely szint megmaradt végil az év tovabbi

részében is.

A leggyengébb teljesitményt a mezégazdasagi termékek mutattak 2017-ben. A nagyobb komponensek t6bbsége (kukorica, biza, szdia)
az indexben enyhén negativ vagy 0% kérili tefjesiiményt nydjioft, viszont jelentdsen lehizta az indexet néhany kisebb szerepls, mint

példdul a cukor és a kave.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezels 2017 tavaszan kérelmezte az Alup kezelési szabdlyzatanak médositdsat, amelyet a Feligyelei HKEHI353 /2017, szémi
hatdrozattal hagyett jévd. A véliozdsok érelmében az Alap sem érigkpapirfinanszirozasi-, sem teljeshozam-csereiigyleteket nem végezhet

2017.07.10441.
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3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekletésein elért nyereséget Gira befekteti. A hozam o befekietési jegyek neitd
eszkézériékének emelkedésén keresziiil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netid eszkézéridken 15rénd visszavdsarlasi kételezetiség
vallalasval biztosifio o befekteték szémdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavéltasaval fetszéleges iddpontban

hozzé&jussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2017-es évben.

IX. Az Alapkezelé éltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelo alkalmazottainak brutté javadalmazésanak teljes Gsszege a 2017-es
évre széléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2017, év
Régzitett idvedelem Ssszesen: 180,5
Vdltozé jGvedeiem dsszesen™: 29,7
Kedvezményezettek szédma: 25
Kézvetlenil az AEKBY dlial kifizetett barmely sszeg, beleérive a jutalékokat O Ft

* Az Alapkezeld a 2017-es év utdn fizetendd éves bénuszt két részletben fizeti. Az elsd részlet (teljes dsszege 19,7 Millis FY) 2018.
majusaban keril kifizetésre. A masodik részletet, aminek kifizetése feliételekhez kotdt, 2018. okidberében fizeti ki [6sszesen 9,4

Miilié Fi). {A valiozé jSvedelem cz éves bonuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.]

b) Az Alapkezelo Ugyvezetdinek és azon munkaviéllaléinak, akik az alapok keockéazati
profiliara  tevékenységilk révén lényeges hatast gyakorelnak, brutté
jovadalmazasanak teljes 8sszege a 2017-es idészakra széléan:

millia Ft
2017. &v

FelsS vezetés 39,9
Kockdzatvallalésér és ellendrzésért felelés alkalmazottak 110,2
Teljes jovadalmazasuk mériéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvélialdsért felelés
alkalmazotiakkal azones javadalmazési kategériéha tartozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatést gyakorol a kockdzati profilivkra vagy a kezelésiikben lévé befektetési alap
kockazati profiligra Q

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazas ésszege tartalmazza oz aldbbi elemeket: Bériellegi kifizetések [alapbér, szobadsdg idejére jars kifizetés sih.), Pétlék
jellegd kifizetések, Munkakéri juttatas, Cafeteria keret &s Egyéb juttatasck (pl. gépkocsi juttatds ériéke, iskolakezdési tamogaias, munkdba

jards kéliségtéritése), valamint a kilépéshez kapesolddd t6rvény szerinti kételezs kifizetésekes.

A Valtozé javadalmazés ésszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesalddd, a trvény

altal eldiriakon felijli kifizetések.

d) Javedalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

x‘: Raiffeisen 11
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Az érvényben [évd jogszabalyoknak megfelelden, az év sorén a Raiffeisen Bank Belsd Elfendrzési Qsztélya elvégezie a lavadalmazdsi
Politika végrehajtasanak figgetlen, belsd vizsgdlatat. Tovabbd, oz Alapkezeld feliivizsgélta a Javadalmazasi Politikat, mely alapjén
médositasra keriilt a szabdlyzat déntéshozé testiletek feladaiaira vonatkozd része.

A médositott Javadalmazasi Polifikdt o Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizotisaga 2017. 4prilisaban fogadia el.

e} Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Jevadalmazdst politke egyszer modosult 2017 sordn. A médositds sorén az alabbiak valoztatasok triéntek a dokumentumban:
e Kikerilt az Alapkezeld Igazgatésdgdnak iavadalmazassal kapesolatos feladatai kézill az Alapkezeld igyvezetdi éves véltozd
bérének jSvdhagydsa.
s A jovadalmazdssal kapesolatos déntéshozdk kézil kikerilt a Raiffeisen Bank Zrt. menedzsmentie, amit a jogksr tekintetében o

Raiffeisen Bank Zrt., mint az Alapkezelé 16bbségi részvényese tképviseldie dfjdn) vdliott fel.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megéllapodéasok, az ABA aktudlis kockdzati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld oz illikvidnek mindsitett eszkézéket, o minderkor érvényes Ertékelési Politikgjdban leitaknak megfeleléen érikeli. Az
Alapban 2017.12.31-én nem voltek illikvidnek mindsitett eszkézék. Az Alapkezeld Ergkelési Polifikdja 2015-ben megvdilozot, melynek

érielmében az ilikvidnek mindsiteti eszkszik esetén az Alupkezeld Arazasi Bizotisdga dént oz éridkeléshez alkalmazands eljarasrsl.

b} Likviditaskezeléssel kapcsolatos Oj megallapodéaseok

Az Alapkezeld a jogszabalyi eldirdscknak megfeleld likvididskezelési rendszert vezete#t be 2014-ben, azaz [likviditaskezelési
szabdlyzatot és eliGrasokat fogadott el annak biziositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjcinak likviditdsi kockdzatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditdsi profilia megfeleljen az Alap kételezeitségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy o befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavaliasi politika az Alap tekintetében Ssszhangban dlljion egymassal.

¢} Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3

Az Alap 2015-ben indult, ezért a fenti kockdzati besorolas alapjaul szolgélé szintetikus mutaid az Alap megeélzoft kockdzati szintjén
alapul. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategdriba t6rénd besoroldsa Gsszefiggésben van azzal, hogy az Alapkezels az
Alap befekietéseit képezd befektetési alapokat igy igyekszik kivalasziani, hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesziesége egy év alatt id
eséllyel ne haladja meg a 10%ot. A szamftasahaz hasznélt milibeli adatok nem szikségszerien megbizhatd mutatdi az Alap jEvébeli
kockézati profifjanak.

Az Alapkezelé 2017 sorén o Ramasoft Kft. Varitron programiét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdziatolt ériék mutatdk

szdmitdsdhoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tokedttétel mértékében bekévetkezd
véltozasok, a biziositék vagy a tokedttételi megdllapodés értelmében
nyujtott garanciék Ujboli felhasznélési joga, és az adot ABA dltal
alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockézati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap befekietési polifikdja szerint - szdrmaziatoti igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitolt kockézati kiteftsége nem

hatadhatja meg az Alap Ne#té eszkdzérgkének 130%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 90,49%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsclng a 2017 izleti évet, a mérleg fordulénapjat kévetéen nem voll.

Budapest, 2018. dprilis 23.

Balint Attila Vdaradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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