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1. Altalanos rendelkezések

1.1. Alkalmazasi kor

1.1.1 A jelen Uzletszabalyzat (,,Uzletszabalyzat”) alkalmazisaban a Felek az Uzletfél és a Raiffeisen Befektetési Alapkezel$ Zrt.
(székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6., nyilvantartja a Févarosi Torvényszék Cégbirosaga Cg. 01-10-043917 cégjegyzékszamon, telefon
477-8477, telefax 477-8499, honlap https://alapok.raiffeisen.hu; “Alapkezelé”). Uzletfél az a személy, amely/aki az Alapkezel6tdl az Alapkezeld
a kollektiv befektetési forméakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targy torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvény
("Kbftv.") alapjan a jelen Uzletszabélyzatban szabalyozott szolgaltatast vesz igénybe, ide nem értve a Befektetét. Befektets a kollektiv
befektetési értékpapir tulajdonosa.

Az Alapkezelé feliigyeleti szerve a pénziigyi kozvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljar6 Magyar Nemzeti Bank
(,,Feliigyelet”), amelynek cime 1013 Budapest, Krisztina krt. 39., levelezési cime: Magyar Nemzeti Bank, 1850 Budapest, honlap cime:
http://www.mnb.hu/felugyelet.

1.1.2 Az Alapkezeld és az Uzletfél kozotti, az 1.1.3. pont hatalya ala tartozé tevékenység keretébe tartozo jogiigyletek tartalmét az ligylet
tipusanak megfeleld szerzédések allapitjdk meg. Az Uzletszabalyzat rendelkezései az iranyadéak mindazokban a kérdésekben, amelyekrél az
adott esetre vonatkoz6 szerzédés kifejezetten nem rendelkezik. Azokban a kérdésekben, amelyekre sem az Alapkezeld és az Uzletfél kozti
szerzédés, sem az Uzletszabalyzat nem tartalmaz rendelkezést, a hatlyos jogszabélyok, kiilondsen a Polgari Térvénykonyvrdl szolo 2013. évi V.
torvény (,,Ptk.”), a tékepiacrol sz016 2001. évi CXX. torvény (,,Tpt.”), a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezheto tevékenységek szabalyairol sz616 2007. évi CXXXVIIL torvény (,,Bszt.”), a Kbftv. iranyado.

1.1.3 .A jelen Uzletszabdlyzat hatalya az Alapkezeld altal végzett portfolickezelési (Bszt. 5. § (1) bekezdés d) pont) és értékpapir-
kolcsonzési (Bszt. 4. § (2) bekezdés 24. pont és Tpt. 168-171. §) tevékenységekre terjed ki és nem vonatkozik az Alapkezeld altal a Kbftv.
alapjan folytatott egyéb tevékenységekre.

1.1.4. A jelen Uzletszabalyzat alkalmazasaban értékpapir alatt értenddk a Bszt. 6. §-aban meghatarozott pénziigyi eszkozok.

1.2. Az Uzletszabalyzat hatilybalépése

Jelen Uzletszabalyzat 2016. december 20. napjatél hatalyos és
hatarozatlan idtartamra szol.

1.3. Az Uzletszabalyzat nyilvanossaga

1.3.1. Az Uzletszabdlyzat nyilvanos, azt barki megtekintheti (internetes oldal”) megtekinthetd. Az Alapkezeld kivansagra
és megismerheti, az minden, az Alapkezeldnek az Uzletfelek barkinek dijtalanul elkiildi Uzletszabalyzatat.

szamara nyitva allo helyiségében hozzaférheté illetve az

Alapkezel6 internetes oldalan, a https://alapok.raiffeisen.hu cimen

1.4. A tevékenység végzésének helye és ideje

Az 1.1.3. pontban meghatarozott tevékenységek végzésének helye

az Alapkezeld székhelye. Az Alapkezel§ telefonszama: 477-8477
Az Alapkezel6 cime és postai cime: Az Alapkezel fax szama: 477-8499
1054 Budapest, Akadémia utca 6. Az Alapkezel6 honlapja: https://alapok.raiffeisen.hu
Az Alapkezel§ iizleti orai: 9:00-17:00 Az Alapkezel6 e-mail cime: info@rif.hu
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2. Az Uzletfelek és az Alapkezelé
kapcsolatanak altalanos szabalyai

2.1 Egyiittmikodés, tajékoztatas

2.1.1 Az Alapkezelé és az Uzletfél (egyiittesen: ,Felek”,
illetve barmelyikiik: ,Fél”) a kolcsonds egyiittmiikodés
kovetelményének megfeleléen, késedelem nélkiil értesitik
egymast az lgylet szempontjabdl lényeges koriilményekrol,
tényekrol, az tigylettel 6sszefliggd, egymashoz intézett kérdésekre
idejében valaszolnak, valamint haladéktalanul felhivjak egymas
figyelmét az  esetleges  valtozdsokra, tévedésekre és
mulasztdsokra. A Felek haladéktalanul értesitik egymast
elnevezésiik, cimilk, képvisel6jiik megvaltozasardl, valamint a
személyiiket, jogi statuszukat érinté minden egyéb, az ligylet
szempontjabol lényeges valtozasrol. Az e kotelezettségek
elmulasztasabol ered6 kar a mulaszt6 Felet terheli.

2.1.2 Az Uzletfél koteles 3 napon beliil értesiteni az
Alapkezelét, ha nem érkezett meg idében valamely, az
Alapkezel6tdl vart értesités.

2.13 Az Uzletfél koteles az Alapkezeldvel vald
kapcsolatara vonatkozé informaciokat bizalmasan kezelni. Ettél
eltérni csak az Alapkezel6 kifejezett beleegyezése esetén szabad.

2.14 Az Alapkezeld a portfoliokezelési szolgaltatasra
vonatkozd  szerzOdéskotést, valamint a  hatalyban  1évo
keretszerz6dés alapjan  kapott megbizas végrehajtasat a
jogszabalyok éltal kotelezévé tett esetekben megtagadja, ha

a) azzal bennfentes kereskedelmet vagy piacbefolyasolast
valdsitana meg,
b) az jogszabalyba vagy a szabalyozott piac, a

szabalyozott piacra vonatkozé feltételeknek megfeleld
harmadik orszagbeli tézsde, elszamolohaz,
elszamolohazi  tevékenységet  végz0  szervezet,
kozponti szerz6dé fél vagy kozponti értéktar
szabalyzatanak rendelkezésébe iitkozne,

c) a leend6 szerz6d6 fél, illetdleg az ligyfél
személyazonossaganak igazolasat vagy az azonositast
megtagadta, valamint ha a személyazonossag vagy az
azonositas mas okbol sikertelen volt,

d) a végrehajtandd alkalmassagi teszthez sziikséges
informaciokhoz nem jutott hozza, vagy
e) az alkalmassagi teszt eredménye nem teszi lehetévé az

adott pénziigyi eszkéz tekintetében kért szolgaltatas
nyujtasat az ligyfél szamara.

2.1.5 Az Alapkezelé eziton is felhivja minden Uzletfele
figyelmét arra, hogy az értékpapir befektetés magas kockazatu, és
nem garantalhatd nyereségii tigylet.

2.2 Hirdetmények

Az Alapkezeld6  hirdetményei az  Alapkezeld6  ezen
Uzletszabdlyzatban meghatéarozott honlapjn és/vagy a Feliigyelet
altal mindenkor miikodtetett internetes kozzétételi

2.1.6. Az Alapkezeld a portfoliokezelési szolgaltatasra

vonatkozé szerz6dés megkotését vagy keretszerzddés esetében a

megbizas végrehajtasat megel6zGen alkalmassagi tesztet (a

tovabbiakban: alkalmassagi teszt) végeztet, amely keretében a

Bszt.-ben nevesitett kivételekkel

a) meggy6z6dik arrdl, hogy a leendd szerz6do fél, illetve
az Uzletfél ismeretei és a szerzédés vagy megbizas
targyat képezé pénziigyi eszkézzel vagy lgylettel
kapcsolatos gyakorlata, kockazatviseld képessége
megfelelé-e ahhoz, hogy megalapozott befektetési
dontést hozzon, és

b) a szerzO6désben foglaltak teljesitése érdekében
sziikséges mértékben feltarja a leendd szerzédd fél,
illetve az Uzletfél jovedelmi helyzetét és befektetési
céljait

annak érdekében, hogy a koriilményeihez igazodod, a befektetési

elvarasai megvalositasara alkalmas {igyletet vagy pénziigyi

eszkozt ajanljon.

2.1.7. Az Alapkezeld az Uzletfelek mindsitését a Bszt.-ben
meghatarozott szempontok szerint végzi el.

Az Alapkezel6 az Uzletfelet értesiti a mindsités eredményérdl. Az
Uzletfél kifejezett irdsbeli nyilatkozattal kérheti az Alapkezeld
altal megallapitott mindsitéstdl eltérd tigyfélkategoriaba sorolasat
(atmindsités) a Bszt.-ben meghatarozott modon és feltételek
mellett. Az 4tminésitési kérelemhez az Uzletfél koteles csatolni az
atmindsitést megalapozd valamennyi dokumentumot. Az
atmindsitési eljaras soran, az Aatmindsités elvégzéséhez az
Alapkezeld az Uzletféltd] tovabbi nyilatkozatot, dokumentumokat
kérhet.

2.1.8. Az alkalmassagi teszt soran az Alapkezeld az

Uzletféltdl

a) vagyoni és jovedelmi helyzetére, iskolai végzettségére,
tOkepiaci ismereteire ¢€s tapasztalataira stb. vonatkozo
irasbeli nyilatkozatot,

b) a nyilatkozatok alatamasztasat szolgal6 okirat bemutatasat,
valamint

c) mas  befektetési  vallalkozassal  vagy  arutézsdei
szolgaltatoval valé megallapodasanak feltarasat

kérheti.

Elfogadhaté partner kategéridba sorolt Uzletfelek tekintetében az
Alapkezelé az egyiittmiikodésre, tajékoztatasra és tesztelésre
vonatkozo rendelkezéseket a Bszt-ben meghatarozott eltérésekkel
alkalmazza.

rendszerben,valamint jogszabalyban meghatarozott esetekben a
Cégkozlonyben jelennek meg.

2.3 Az Uzletfél azonositasara és képviseletére vonatkozé rendelkezések

2.3.1 Az Uzletfél azonositasa

23.1.1  Jogosultsag, illetve kotelezettség az Uzletfél és
képviseldje azonositasanak elvégzésére

Az Alapkezeld a pénzmosds és a terrorizmus finanszirozasa
megeldzésérdl és megakadalyozasarol szold 2007. évi CXXX VI
torvény ("Pmt.") értelmében az Uzletfelet koteles azonositani.
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Az Alapkezelé ennek megfeleléen a szerzodés létrejotte elott,
illetve tartama alatt barmikor jogosult, illetve Pmt.-ben
meghatarozott esetben koteles meggy6zodni az Uzletfél, illetve az
altala megjeldlt vagy a nevében fellépd képviseldk vagy javara
eljaré megbizottak, illetve barmely mas, az Uzletfél tekintetében
az Alapkezeld iranyaban rendelkezésre jogosult személy
(egyiittesen: ,,képvisel6”) (személy)azonossagarol, a képviselok
képviseleti jogosultsagarol.

Az egyes szerz6dések megkdtésekor az Uzletfél azonositasat csak
akkor kell elvégezni, ha az Utzletfelet az Alapkezeld egyéb,
korabbi iigylet kapcsan még nem azonositotta.

Ez a jogosultsag, illetve kotelezettség nem érinti jelen
Uzletszabalyzat azon rendelkezéseinek érvényét, amelyek a
szoban (telefonon) tett kozlések meghatarozott korlatozasok
melletti elfogadasara vonatkoznak.

23.12 Az Uzletfél azonositasara szolgalé dokumentumok

Az Uzletfél azonositasara - az Uzletfél személyétél (természetes
avagy nem természetes személy; belfoldi avagy kiilfoldi) figgben
- az alabbi dokumentumok szolgalnak:

(a) belfoldi természetes személy esetén a magyar hatosag
altal kiallitott, személyazonossagot igazol6 igazolvany és
lakcimet igazold hat6sagi igazolvany, vezetdi engedély
és lakcimet igazold hatdsagi igazolvany, utlevél és
lakcimet igazol6 hatdsagi igazolvany;

(b) kiilfoldi természetes személy esetén érvényes utlevél
vagy személyi azonositd igazolvany, feltéve, hogy az
magyarorszagi tartozkodasra jogosit, vagy Magyarorszag
rendészeti szerve altal kiallitott tartdzkodasi jogot
igazolo vagy tartozkodasra jogositdo okmany;

(c) 14. életévét be nem toltott természetes személy személyi
azonositot igazolo hatdsagi igazolvanya és lakcimet
igazolo hatdsagi igazolvanya vagy utlevele és lakcimet
igazolo hatdsagi igazolvanya;

(d) belfoldi nem természetes személy esetén

(da)az Uzletfél és torvényes (jogszabalyon, birdsagi vagy
hat6sagi hatarozaton ¢és létesitd okiraton alapuld)
képviseldjének ("torvényes képvisel6") azonositasara és
a képviselet/cégjegyzés modjanak megallapitasara
alkalmas, harminc napnal nem régebben kiallitott,
cégbirdsagi bejegyzésiiket vagy mas birdsag, hatdsag
altali nyilvantartasba vételiikket igazold okirat (pl.
cégkivonat, cégbirésagi bejegyz6 végzés, egyéni
vallalkozo esetében a vallalkozoi igazolvany ¢és az
adoészamot, illetve az adohatosaghoz valo bejelentkezést
igazolo okirat stb.), a nyilvantartasba vételt megel6zden
az Uzletfé] 1étesité okirata/alapdokumentuma (pl. alapitd
okirat, alapszabaly, tarsasagi szerzodés stb.) vagy a
hatalyos jogszabalyok szerinti egyéb, létrejottiket
igazold6 okmany és az annak nyilvantartasba vételére
iranyuld, a megfeleld birosaghoz/hatoésaghoz tortént
benyujtasat igazolo irat (amennyiben a nyilvantartasba
vételt mint a belfoldi nem természetes személy
létrejottéhez sziikséges feltételt jogszabaly irja eld), és

(db)az Uzletfél képviseldinek azonositasara szolgalo, 2.3.1.3
pont szerinti dokumentumok;

(e)  kiilfoldi nem természetes személy esetén az Uzletfél

azonositasara a jelen pont (d) alpontjadban meghatarozott

szabalyok megfeleléen irdanyadoak, azzal, hogy a kiilf6ldi

Uzletfél azonositdsara annak sajit joga szerinti, (d) pontbeli

dokumentumokkal egyenértékii dokumentumai szolgalnak.

Amennyiben az Alapkezel6nek kétsége tamad atekintetben,
hogy az Uzletfél ltal benyujtott dokumentumok barmelyike
megfelel-e a jelen 2.3.1.2 pontban irt feltételeknek, vagy az
Uzletfél, illetve képviseldje megtagadja az azonositashoz
eldirt  okiratok  szolgaltatasat, az  Alapkezel6 a
dokumentumok jelen pontban irt feltételeknek valo
megfelelése  hitelt érdemlé  bizonyitasaig  jogosult
(jogszabalyban meghatarozott esetben koteles)
felfiggeszteni, illetve megtagadni - az esettdl fiiggben - a
szerz6dés megkotését (akkor is, ha egyébirant atekintetben
az Alapkezel6 ajanlati kotottségben allt), illetve a szerzodés
Alapkezel§ altali teljesitését (akkor is, ha a Felek kozott a

szerzédés mar létrejott). Az Uzletfelet terheli a bizonyitas
terhe atekintetben, hogy az 4ltala  szolgaltatott
dokumentumok megfelelGen, hitelesen, teljes értékiien és
naprakészen igazoljak az Uzletfél azonositasihoz sziikséges
adatokat az Uzletfél sajat joga figyelembe vételével.

2.3.13 Az Uzletfél képviseldjének azonositasara szolgald
dokumentumok

Az Uzletfél képviseléjé(inek azonositasara az  alabbi
dokumentumok 6sszessége szolgal:

(a) a 2.3.1.2. (a), illetve - az esettd] figgden - a 2.3.1.2 (b)
pontban irt, személyazonossagot igazolé dokumentumok
valamelyike;

(b) aképviseleti jog alapjat képezo - a 2.3.2.2 pontban
részletezett - dokumentumok valamelyike;

(c) aképviseld alairas mintaja.

Amennyiben az Uzletfél képviseléjeként nem természetes
személyt hataroz meg, a képviseletre kijelolt nem természetes
személy nevében eljard személy kizarolag olyan természetes
személy lehet, akinek képviseleti joga a 2.3.2.2 (i) pont szerinti
okiraton, vagy jogszabalyon (kiilfoldi Uzletfél esetén az Uzletfél
sajat joga szerint ezzel egyenértékli dokumentuman) alapul.

232 Az Uzletfél képviselete
2.3.2.1  Aképviselt és a képvisel viszonya

Az Uzletfél méas személy (,képvisel6”) utjan is kothet szerzddést,
vagy tehet egyéb jognyilatkozatot. A képviseld cselekménye altal
a képviselt valik jogosultta, illetve kotelezetté.

2.3.2.2  Aképviseleti jog alapja

A képviseleti jog alapulhat jogszabalyon, birdsagi vagy hatosagi
hatarozaton, az Uzletfél - jogszabaly szerinti - létesité okiratan és
meghatalmazason.

A képviseld a

(i) jogszabalyon, birésagi vagy hatosagi hatarozaton alapuld
képviselet esetén az ezen mindségét tanusitd okmany
szerint;

(i) az Uzletfél - jogszabaly szerinti - létesité okiratdn
(alapszabaly, alapito okirat, tarsasagi szerzédés stb.)
alapul6 képviselet esetében az abban megjelolt tisztséget
viseld személy, a ra vonatkoz6 rendelkezések szerint;

(iii) a természetes személy meghatalmazd vagy az elébbi (i)
¢és (i) pontban irtak szerint képviseleti joggal felruhazott
és a képviseleti jog tovabbszarmaztatasara jogosult
személy(ek) altal koz- vagy teljes bizonyitd erejii
maganokiratba foglalt meghatalmazas rendelkezései
szerint

jarhat el az Uzletfél helyett és nevében.

2.3.2.3 A képviseleti jog terjedelme tobb képviseld esetén

Az Uzletfélnek tobb képviseldje is lehet. Ebben az esetben a
képviseldk jogainak terjedelmét, az 9sszeférhetetlenség feltételeit
az Uzletfél koteles meghatdrozni, a képviselék személyének
megjeldlésekor.

Amennyiben az Uzletfél e kotelezettségének nem tesz eleget, az
Alapkezelé jogosult valamennyi, az Uzletfél 4ltal képviseletére
jogosult személyként megjelolt személy képviseleti jogat
onallonak és korlatozas nélkiilinek tekinteni, kivéve azt, ha az
Uzletfél altal az Alapkezeld részére atadott cégkivonatbol vagy
ezzel egyenértékii, az Uzletfél és a képviseldk személyének
azonositasara  szolgald  dokumentumbol kifejezetten mas
kovetkezik.

Az Uzletfél terhére esik az, ha elmulasztja a képviseleti jog
terjedelmének pontos meghatdrozasat, vagy ha az altala e
tekintetben az Alapkezeld részére szolgaltatott informaciok,
atadott adatok vagy az elébbiek és az Alapkezeld rendelkezésére
allo, egyéb - hiteles - forrasbdl szarmazé informéciok, adatok
kozott eltérés, ellentmondas van és ez kar bekovetkezésére vezet.

2.3.24  Aképvisel6 azonositasa

Raiffeisen 4
ALAPOK




(a) A képviselé a (személy)azonossagat az Uzletszabalyzat
2.3.1.3 pontban eldirtak szerint koteles igazolni, s az
igazolt adatoknak meg kell egyezniiik a képviseleti jogot
megalapoz6 dokumentumban feltiintetett adatokkal.

(b) Az Alapkezelé a képviseld(k) adatait és alairasa(i)t
adatlapon rogziti, mely adatokat a valtozasok
Alapkezeldvel valo formaszerii kozléséig az Alapkezeld
jogosult érvényesnek tekinteni.

Az Uzletfél koteles a képvisel6(k) személyében bekovetkezett,
illetve elhatarozott valtozast késedelem nélkiil (a bekdvetkezett
valtozasrol valdé tudomasszerzést6l, illetve az elhatarozott
valtozasoktol szamitott 6t munkanapon beliil) az Alapkezeldvel
kozolni, s ezen kozlés megtételével egyidejiileg gondoskodni
arr6l, hogy mindazon adatok és dokumentumok rendelkezésre
alljanak, amelyeket az Uzletszabalyzat 2.3.1.3. pontjiban a
képviseloi mindség és a képviseld személyének azonositasahoz
eldir, tovabba gondoskodni arrol is, hogy az 0j képvisel(k) az
Uzletszabalyzat altal meghatérozott rendben az Alapkezeld
rendelkezésére  bocsassa(k)  aldiras  mintaj(uk)at.  Ezen
kotelezettség elmulasztasabol vagy késedelmes teljesitésébol
eldallo minden kar az Uzletfelet terheli.

Az Alapkezeld a képviseldi minéség szabalyszeri igazolasanak
tekinti a képviseld személyében elhatdrozott vagy adataiban
bekovetkezett valtozast tartalmazé és az ilyen valtozas
bejegyzésére, nyilvantartasara jogosult birdsaghoz/hatosaghoz
tortént benyujtast igazolé dokumentumokat olyan esetekben,
amikor az ilyen valtozasok bejegyzésére az arra vonatkozd
jogszabalyi rendelkezések értelmében a valtozas idOpontjara
visszahat6 hatéllyal keriil sor. Az Uzletfél utobb - a valtozasok
bejegyzésének elmaradasa okan - nem hivatkozhat alappal az
Alapkezelé 4altal a jelen pontnak megfeleléen az Uzletfél
szabalyszerli képviselgjének tekintett személy altal képviselt
Uzletféllel  kotott  szerzodések — érvénytelenségére  vagy
hatalytalansagara.

Hasonloképpen nem hivatkozhat az Uzletfél az Alapkezeld ltal a
jelen Uzletszabalyzatnak megfeleléen az Uzletfél szabalyszerii
képviselSjének tekintett személy altal képviselt Uzletféllel kotott
szerz8dések érvénytelenségére vagy hatalytalansagara akkor sem,
ha az Uzletfelet e korben olyan képviseld képviselte, aki altalinos
(nyilvantartasra bejelentett vagy bejegyzett) cégképviseleti joggal
nem rendelkezett, képvisel6ként azonban bejelentésre keriilt az
Uzletfél torvényes képviseldje altal.

Az Uzletfél koteles azonban késedelem nélkiil az Alapkezeld
tudomasara hozni, amennyiben a véltozasok bejegyzésére utobb
barmely okbol mégsem keriil sor (beleértve az erre iranyuld
kérelem visszavonasat, avagy a Dbirosag/hatosag  altali
elutasitasat).

Az Uzletfél koteles a képviselé személyében elhatarozott
valtozasok megfeleld nyilvantartasba valo  bejegyzésérol
rendelkezd hatdrozat mésolatat - az eredeti felmutatdsa mellett -
késedelem nélkiil, de legkésobb annak az Uzletfél altali
atvételétol vagy egyéb modon vald tudomasszerzEsétdl szamitott
két munkanapon beliil az Alapkezeldnek atadni.

2.3.2.5 A meghatalmazas
(a) A meghatalmazason alapulo képviseleti jog

Képviseleti jog a természetes személy Uzletfél vagy a -
jogszabalyon, birdsagi, hatosagi hatarozaton és a
jogszabaly szerinti létesité okiraton alapuld - képviseleti
jog jogosultja altal adott szabalyszerii meghatalmazason
is alapulhat.

(b

~

A meghatalmazas érvénye, a képviseleti jog terjedelme

A meghatalmazason alapulo képviseleti jog az
Alapkezelovel szemben csak akkor hatalyos, ha az arra
jogosult személy altal a megfeleld alaki kovetelmények
betartasaval kiallitott meghatalmazast az Alapkezelével
az Uzletszabalyzat 2.4.3. pontjdban irtak szerint
kozolték.
A meghatalmazds — a tartalmara  vonatkozd
iizletszabalyzati rendelkezések betartasaval — lehet

(i) altalanos (tobb, tételesen meg nem hatarozott ligyletre)
¢és hatarozatlan id6ére sz010, visszavonasig érvényes;

(ii) altalanos, hatarozott idtartamra sz610;

(iii) eseti (egy vagy tobb meghatarozott cselekményre,
iigyletre sz610).
Eltér6  kikotés  hianyaban az  Alapkezeld a
meghatalmazott képviseleti jogat altalanosnak tekinti.
A meghatalmazas visszavonasa az Alapkezelével
szemben akkor hatalyos, ha az arra jogosult személy altal
a megfelel6 alaki kovetelmények betartasaval irdsban
kiallitott visszavond nyilatkozatot az Alapkezelével az
Uzletszabalyzat 2.4.3 pontnak megfeleleden kozolték.
A meghatalmazast - a meghatalmazasban vagy annak
formaszeri modositasat, visszavonasat, korlatozasat
jelenté okiratban foglalt eltér6é rendelkezés hianyaban -
az Alapkezeld jogosult ugy tekinteni, hogy az az abban
meghatarozott vagy az annak iddbeli hatalya alatt kotott
ugylettel, szerz6déssel kapcsolatos minden
jognyilatkozat és  jogeselekmény, rendelkezés
megtételére feljogositja a meghatalmazottat, beleértve a
szerz6dés megkotését, esetleges modositasat, s a
teljesitéssel kapcsolatos elszamolast is.

(c) A meghatalmazassal szembeni formai kdvetelmények

A meghatalmazas eredeti okiratként (koz- vagy teljes
bizonyitd erejii maganokiratként) bocsatandé az
Alapkezel6 rendelkezésére.

A kilfoldon kiallitott meghatalmazasok alakisagainak
meg kell felelniik a kiilfoldon kiallitott okiratok
feliilhitelesitésére vonatkozd jogszabalyi
rendelkezéseknek.

A cég nevében kiallitott meghatalmazasokat cégszeriien
kell alairni.

d

=

A meghatalmazassal szembeni tartalmi kovetelmények

A meghatalmazasnak tartalmaznia kell mindazon
adatokat, amelyek ismerete a meghatalmazo (az Uzletfél)
és a meghatalmazott azonositiséhoz az Uzletszabalyzat
erre  vonatkozo hatalyos rendelkezései értelmében
sziikségesek.

Abban az esetben, ha az Uzletfél nem természetes
személy, a meghatalmazasnak tartalmaznia kell az ilyen
Uzletfél mint meghatalmazé nevében a meghatalmazast
alair6 személy képvisel6i mindségének kozelebbi
megjelolését  (pl.  gazdasagi  tarsasag  vezetd
tisztségvisel6i mindségére vald utalasként) is, csatolva a
meghatalmazashoz az ezen képviseldi minbség
igazolasahoz sziikséges dokumentumokat is.

A meghatalmazasnak ki kell terjednie a meghatalmazas
érvényének meghatarozasara. Ennek hidnya esetén az
Alapkezel6 a jelen 2.3.2.5 pont (b) alpontjaban irtak
szerint jogosult meghatarozni a meghatalmazas érvényét.

(e) A meghatalmazason alapulo képviseleti jogra vonatkozo
korlatozasok

Az Alapkezel6 nem fogadja el az olyan meghatalmazast

(a) melyet a meghatalmazott adott tovabbi harmadik
személy részére, kivéve, ha az eredeti meghatalmazo az
Uzletfél a  meghatalmazasban  feljogositotta  a
meghatalmazottat arra, hogy feladata ellatasahoz
helyettest vegyen igénybe ¢és feltéve, hogy a
meghatalmazéssal meghatalmazoként vagy
meghatalmazottként  érintett  valamennyi  személy
hatalyos  jogszabalyok és az  Uzletszabalyzat
rendelkezései értelmében sziikséges azonositasdhoz
sziikséges adatok, okiratok rendelkezésre allnak;

(b) mely olyan - jogszabaly, illetve létesitd okirat szerint -
képviseletre  jogosult személytdl szarmazik, aki
képviseleti jogat a jogszabalyok értelmében nem jogosult
masra atruhdzni.

233 Az Uzletfél adatairol az Alapkezel altal vezetett
nyilvantartas

2.33.1 Az Adatlap felvétele

Az Uzletfél és képviselsje(i) azonositasa és az Uzletféllel valo
jovobeni kapcsolattartas biztonsdga érdekében az Uzletfél a Felek
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kozti elsd szerz6dés megkdtését megeldzden, illetve legkésobb az
elsé szerz6dés megkotésekor koteles az Alapkezelo altal
meghatarozott adatlapot (,,Adatlap”) a valosagnak megfeleld és
teljes kor adatok hidnytalan szolgaltatasaval Kkitdlteni, az
Adatlapot szabalyszeri (cégek esetében cégszerli) alairasaval
ellatni, s az Adatlap egy eredeti példanyat az Alapkezelonek
dtadni. Az Adatlaphoz mellékelni kell az Uzletszabalyzat jelen
2.3 pontjaiban az Uzletfél és képviseldje(i) azonositasahoz eldirt
dokumentumok egy-egy eredeti példanyat is (vagy amennyiben az
eredeti példany csatolasara nincs lehetdség, az eredeti példany
Uzletfél altali felmutatisa és az Alapkezeld iigyintézdje altali
megvizsgalasa mellett annak fénymasolatat).

2.3.3.2 Az Adatlap tartalma

Az Adatlap az Uzletfél és képviseldi alairasmintajat és az alabbi
adatokat tartalmazza az azonositasra szolgalé dokumentumok
alapjan:
Belfoldi természetes személy esetén:
e csaladi és utonév, el6z6 név, nok esetében sziiletéskori
csaladi és utonév;

e lakcim;

e ¢rtesitési cim,

e telefon-, telefax szam, elektronikus levélcim
(amennyiben rendelkezik ilyennel);

e allampolgarsag;

e addazonosito jel;

e azonositdo okmany tipusa, szama;

e anyja sziiletéskori csaladi és utoneve;

e sziiletési hely, idd;

o fizetési szamla szama;

o ¢értékpapirszamla vezetd és szamlaszam;

e képviselokre vonatkozo adatok, a képviseleti jog

esetleges korlatozasa.

Kiilfoldi természetes személy esetén:

e a fentickben a belfoldi természetes személy esetére
meghatarozott adatok kozill a személyi azonositd
okmany alapjan megallapithatd adatok, de legalabb
csaladi és utonév, lakcim, allampolgarsag, azonositd
okmany tipusa és szama;

e magyarorszagi tartozkodasi hely;

e magyarorszagi kézbesitési megbizott (amennyiben
rendelkezik ilyennel) azonositasara alkalmas adatok.

Belfoldi és kiilfoldi nem természetes személy esetén:

e (cég)név, roviditett név;

e székhely, kilfoldi székhelyti vallalkozas esetén
magyarorszagi fioktelep;

e telephely, fioktelep;

e ¢értesitési cim;

telefon-,  telefax  szam, elektronikus  levélcim

(amennyiben rendelkezik ilyennel);

statisztikai szamjel;

adoszam;

fotevékenység;

cégjegyzek- vagy egyéb nyilvantartasi szam, a jegyzéket

vezetd birdsag/hatosag neve, cime;

pénzforgalmi szamla szama;

o ¢rtékpapirszamla vezetd és szamlaszam;

e a képviseletére jogosultak neve, beosztdsa és az
azonositasukhoz sziikséges egyéb, az Uzletszabalyzat
2.3.2.4. (a) pontja szerinti adatok, a képviseleti jog
esetleges korlatozasa;

e magyarorszagi kézbesitési megbizott (amennyiben
rendelkezik ilyennel) azonositasara alkalmas adatok.

Az Adatlap a képviseld (természetes személy) alabbi adatait
tartalmazza:

e csaladi és utonév, el6z6 név, nok esetében sziiletéskori
csaladi és utonév;

e a személyazonossag igazolasara szolgaldo dokumentum
szama, tipusa, az azonositd okmanyt kiallitd hatosag
megnevezése, betiijele, az okmany idébeli érvénye;

e lakcim, magyarorszagi tartozkodasi hely (kiilfoldi
természetes személy képviseld esetében), értesitési cim;

o telefon-, telefax szam, elektronikus  levélcim

(amennyiben rendelkezik ilyennel);

sziiletési hely, 1d6;

allampolgarsag;

anyja sziiletéskori csaladi és utoneve;

a képviseleti jog alapjanak megjelolése (jogszabalyon,

hatdsagi rendelkezésen vagy létesitd okiraton vagy

meghatalmazason alapulo);

e tobb képviseletre jogosult személy esetén az egyes -
képviseletre jogosult - személyek képviseleti joganak
terjedelme;

e aképviseleti jog egyéb korlatozasa.

2.3.3.3  Eljaras az Adatlapon nyilvantartott adatok modosulasa
esetén

(@) Az Uzletfél az Adatlapon nyilvantartott adatai
barmelyikének modosulasat, legkésébb a bekovetkezett
valtozasrél  valé  tudomasszerzéstol, illetve az
elhatarozott valtozasoktol szamitott 6t munkanapon beliil
koteles bejelenteni az Alapkezelonek.

Ezen felil a nem természetes személy Uzletfél - a

tudomasszerzését kovetd két munkanapon beliil - koteles

az Alapkezelonek bejelenteni, ha

(a)  végelszamolasa elhatdrozasarol szolo — dontés
sziletett;

(b) felszamolasara iranyulo kérelem keriilt
benyujtasra;

(c) ellene csédeljaras indult.

Az Uzletfél jelen pontbeli kotelezettségének megszegése

kovetkeztében az Alapkezel6t ért valamennyi Kkart

(beleértve az elmaradt hasznot is) koteles az

Alapkezelének megtériteni.

(b) Az Alapkezeld6 az Adatlapon bejelentett adatokat
mindaddig jogosult érvényesnek ¢és hatilyban levének
tekinteni, amig a véltozasrél hozza az Uzletfél részérdl a
valtozasokat, az 1j adatokat és az azokat alatdmasztd
dokumentumokat is magaban foglald irdsos bejelentés
nem érkezett. Az  Uzletfél altal  bejelentett
adatmoédosulast az Alapkezeld az Uzletfél altal
szolgaltatott informaciok ¢és dokumentumok alapjan
atvezeti. A valtozasok bejelentésének elmulasztasabol
eredd karokért az Uzletfél felel.

(¢) Amennyiben az  Alapkezeldnek mas  forrasbol
tudomasara jut, hogy az Uzletfél, illetve képviseldje
adata(i) eltér(nek) az  Adatlapon nyilvantartott
adat(ok)tél, az Alapkezeld jogosult az Uzletfelet felhivni
az eltérés tisztizasira. Amennyiben az Uzletfél az
adateltérést - az Alapkezelé felhivasa ellenére -
megfelelden nem indokolja meg, az Alapkezel$ jogosult
az Uzletféllel fennallo szerzédését - az Alapkezeld
valasztasa szerint - felmondassal vagy elallassal
megsziintetni, és az  Uzletfél  szerzédésszegd
magatartasabol eredd esetleges karigényét az Uzletféllel
szemben érvényesiteni.

234 Az Uzletfél és képviseldje azonositasaval kapcsolatos
egyéb rendelkezések

23.4.1 Az Alapkezeldvel valé iizleti kapcsolat létesitésekor,
irasbeli szerzédéskotéskor az Uzletfél koteles az Alapkezeld
részére arra a személyre vonatkozo irasbeli nyilatkozatot tenni,
akinek a nevében, illetdleg javara vagyonkezelési, képviseleti
vagy mas megallapodas (megbizas) alapjan, vagy anélkiil eljar
(,.tényleges tulajdonos”). Ha az Uzletfél nyilatkozik arrol, hogy a
tényleges tulajdonos nevében, illetdleg érdekében jar el, irasbeli
nyilatkozatanak a tényleges tulajdonosnak a Pmt.-ben
meghatarozott valamennyi adatat tartalmaznia kell. Az
Alapkezelé az Uzletfél nyilatkozata alapjan rogzitheti a tényleges
tulajdonos mindazon adatait, amely adatok rogzitése az Uzletfél
és képviseldje azonositasa korében az Uzletszabalyzat 2.3. pontja
szerint kotelez6. Ezen adatok rogzitése, a tényleges tulajdonos
azonositasa érdekében az Alapkezeld azonositd okmanyok
bemutatasara hivhatja fel a tényleges tulajdonost.
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Jogi személy esetében tényleges tulajdonosnak tekintendd a jelen
pont els6 bekezdésében meghatarozottakon tal az a
maganszemély vagy az a jogi személy, akinek a jogi személy a
tisztességtelen piaci magatartas és a versenykorlatozas tilalmarol
sz0l6 1996. évi LVIL torvény 23. § (2) bekezdése szerint
meghatarozott kozvetlen iranyitasa alatt all. E korben az
Alapkezel$ a kozvetlen iranyitast igazold okiratot vagy igazolast
kérhet az Uzletféltsl. Amennyiben az Alapkezelével valo
szerzGdéses kapcsolat fennallasa alatt barmikor kétség meriil fel a
jogi személy tényleges tulajdonosanak kilétével kapcsolatban,
tovabba pénzmosasra utald adat, tény, koriilmény felmeriilése
esetén az Alapkezelé az Uzletfelet a tényleges tulajdonosra vald
(ismételt) irasbeli nyilatkozattételre szolitja fel. Az ezen
alpontban eldirt nyilatkozat hidnydban az Alapkezelé a
szerzO6déskotést, az ligyleti megbizas, illetdleg tovabbi tgyleti
megbizasok teljesitését megtagadja.

2342 Kiilfoldi lakohellyel rendelkez6 Uzletfél koteles
irasbeli nyilatkozatot tenni arra vonatkozoan, hogy sajat orszaga
joga szerint kiemelt kdzszereplonek mindsiil-e. Kiilfoldi kiemelt
kozszereplé esetén az lzleti kapcsolat létesitésére, iizleti
megbizas teljesitésére kizarolag az Alapkezeld szervezeti és
miikodési szabalyzatdban meghatirozott vezetd jovahagyasat
kovetden keriilhet sor.

235 Az Alapkezel6 az Uzletfél jognyilatkozatain és a
szerzOdéseken  szereplé  aldirdsokat  gondosan  koteles
megvizsgalni, és ha azt tapasztalja, hogy az alairé jogosulatlan,
vagy alairdsa a bejelentett mintatdl szembeétléen eltérd, az
Alapkezel6 az ok megjelolésével az adott dokumentumot,
szerzédést visszakiildi az Uzletfélnek és annak alairasat, illetve
életbe léptetését - ennek az Uzletféllel valod egyidejii kozlése
mellett - az eltérés okanak tisztazasaig fliggbben tartja.

2.3.6 Az Alapkezel6 nem felel az olyan jognyilatkozatok
elfogadasabol, szerzddések teljesitésébdl eredd karért, amelyek

jogosulatlan, vagy hamisitott voltat gondos vizsgalat alapjan sem
lehetett felismerni.

2.3.7. Az Alapkezel6 jogosult a tudomasara jutott adatok
felhasznalasaval Uzletfeleit - a Raiffeisen Csoporton beliil torténd
felhasznalas céljabol - kockazati szempontbol értékelni, az
értékelés alapjan kockazati kategoriakba sorolni és azokat
kockazatkezelési célbol felhasznalni.

2.3.8 Az Alapkezel6 a részére bemutatott azonossagot igazold
okiratok érvényességét ellendrzi. Az Alapkezelé kérésére az
Uzletfél koteles a Pmt.-ben meghatarozott feltételeknek megfeleld
okiratot, vagy annak hiteles masolatat benyutjtani.

2.3.9. Abban az esetben, ha Uzletfél az azonositasahoz nem jarul
hozza, vagy az a jogszabalyban eldirt modon nem végezhetd el,
az Alapkezeld az lizleti kapcsolat létrehozasat, illetdleg a
megbizas teljesitését megtagadja, vagy az Uzletféllel fennalld
tizleti kapcsolatot megsziinteti.

2.3.10. Az Alapkezeld az Uzletfél azonositasa érdekében rogzitett
adatokat és a vonatkozd dokumenticié maésolatat az Uzletfél
kifejezett irasbeli hozzajarulasaval bocsatja mas, a Pmt. hatalya
ald tartozo szolgaltato rendelkezésére.

2.3.11. Amennyiben a személyazonossag vagy a képviseleti
jogosultsag  megéllapitasira az Uzletfél idegen nyelvii
dokumentumot bocsat az Alapkezelé rendelkezésére, az
Alapkezel6 nem felel az abbol ered6é karért vagy egyéb
jogkovetkezményekért, hogy az Uzletfél az idegen nyelvet értette-
e vagy sem. A nem magyar vagy angol nyelven kiallitott
dokumentumot az Alapkezel6 csak abban az esetben fogadja el,
ha az Uzletfél a dokumentummal egyiitt annak hiteles, magyar
nyelvii forditasat is atadja az Alapkezel6 részére.

2.4 Jognyilatkozatok tétele (irasbeliség; kézbesités)

2.4.1 Az Uzletfél cimének feltiintetése

A maganszemély Uzletfél a szerzddésben allandd lakhelyét,
valamint, ha tényleges tartdzkodasi helye vagy értesitési cime
attol eltér, azt is koteles kozolni. A jogi személy Uzletfél a
szerz8désben, a székhelyét, adott esetben telephelyét, valamint -
ha az a székhelyétol eltér - értesitési cimét is koteles kozolni, ez
utobbi mindség feltiintetésével. Az Uzletfél a szerzédésben
megjelolheti, hogy mely cimre kéri az értesitéseket az
Alapkezel6tol. Ilyen megjelolés hianyaban az Alapkezeld az
Uzletfél 4ltal a szerzddésben lakhelyként, illetve - jogi
személynél - székhelyként feltiintetett cimre kiildhet
joghatalyosan értesitéseket.

2.4.2. Az Alapkezel6 cime

Az  Alapkezeld részére annak székhelyére kiildhet6k
joghatalyosan értesitések.

2.4.3. A Felek altal tett jognyilatkozatok hatalyossaga

Barmely Fél altal a masik Félhez intézett jognyilatkozat
(beleértve a szerz6dés feltételeinek modositasat, vagy a
szerz6dés felmondasat) csak akkor hatdlyos, ha azt a masik
Féllel irasban kozolték, kivéve, ha a szerz6dés, vagy az
Uzletszabalyzat valamely pontja ettél eltérden rendelkezik.
frasbeli kozlésnek mindsiil a masik Félnek irasbeli formaban
személyesen, vagy postai iton levélben eljuttatott kozlés.

Az Alapkezelé jogosult az Uzletféllel telefonon folytatott
beszélgetést — a Raiffeisen Bank Zrt. altal iizemeltetett
hangrogzitd rendszeren keresztil — hangfelvételen rogziteni,
feltéve, hogy a hangrogzités tényét az Alapkezeld az Uzletfél
tudomasara hozta. A hangfelvételt az Alapkezel6é megbizasabol a
Raiffeisen Bank Zrt. 6 évig, vagy a hatalyos jogszabalyokban
mindenkor meghatarozott ideig 6rzi meg.

Az Uzletfél kérésére az Alapkezeld biztositja az Uzletfél
szamara a lehetdséget, hogy a rogzitett hangfelvételeket az
Alapkezel6 helyiségében, helyben meghallgassa. A hangfelvételt
az Alapkezel6 nem adja ki.

A Felek irasbeli jognyilatkozataikat telefaxon is eljuttathatjak
egymasnak, az ilyen jognyilatkozatokat azonban utobb, [---]
napon beliil postai iton eljuttatott levélben is meg kell erdsiteni,
kivéve, ha ennek sziikségességétél a masik Fél eltekint. A
tekintetben, hogy valamely jognyilatkozatot a masik Féllel
kozoltek, azt a Felet terheli a bizonyitasi teher, amely Fél e
kozlésre hivatkozik, arra jogot, vagy igényt alapit. A kozlés
megtorténtét hitelt érdemlen bizonyitja a masik Fél altal a
személyes kézbesitéskor alairt atvételi elismervény, a telefaxon
tortént iratkiildést igazolo szelvény.

24.4. Az Alapkezel6 az Uzletfélnek sz6l6 iratokat,
értesitéseket altalaban nem koteles ajanlottan, tértivevénnyel
postara adni. Az elkiildést megtorténtnek kell tekinteni, ha az
eredeti irat masolata, vagy kézjeggyel ellatott példanya a
Alapkezel6 birtokaban van, vagy pedig ha az elkiildést
kézjeggyel ellatott feladojegyzék, vagy feladovevény igazolja.
Ez a szabaly nem vonatkozik az értékpapirokra, a letéti és
tulajdonosi igazolasokra és a szerzddési ajanlatokra, amelyeket
jellegiiknek megfelelden fokozott biztonsaggal kell kezelni, s
ennek megfeleléen azokat ajanlottan, tértivevénnyel, vagy mas
olyan modon kell postara adni, amely lehetdséget ad arra, hogy a
feladd fél meggydzddhessen arrdl, hogy a kiildemény a
cimzetthez megérkezett-e, s mely idGpontban. A telefax utjan
kiildott és fogadott értesitéseket megtorténtnek kell tekinteni.

24.5. Az Alapkezeld az Uzletfél kérésére igazolast ad a
kiildemény atvételérol.
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2.4.6. A telefonon, vagy mas, nem irdsos formaban kapott
kozlés visszaigazolasa esetén a masik Fél koteles azonnal jelezni
a kozlés és az irasbeli visszaigazolas kozotti eltérést.

24.7. Amennyiben a Felek kozotti szerz6dés masképpen
nem rendelkezik, a kapcsolattartas nyelve a magyar.

2.5. A tevékenységert felszamitott dij és a koltségek megtéritése, az
adojogszabalyok szerinti kifizetohelyi feladatok Alapkezelo altali ellatasa

2.5.1. A dijak és koltségtéritések megfizetése, az Uzletféllel
torténd elszamolds az egyes befektetési alapok kezelési
szabalyzataban, illetve a szerzOdésekben irt idGpontokban
esedékes.

2.5.2. Az egyes szerzédésekben kikotott dijak a szerzédés
fennallasa alatt egyoldalian csak a szerzédésben ¢és az
Uzletszabalyzatban rogzitett modon modosithatoak.

2.5.3. A maganszemély Uzletfeleket megilleté kamat- és
osztalékfizetés esetén az Alapkezeld a hatalyos addjogszabalyok

2.6. Felelosségi szabalyok

2.6.1. Az Alapkezel$ tevékenysége soran mindenkor az
Uzletfél érdekeinek megfeleléen - annak az adott kériilmények
kozott lehetséges legteljesebb figyelembevételével - és a lehetd
legnagyobb gondossaggal jar el.

2.6.2. Az Alapkezeld megtériti az Uzletfélnek azt a kart,
amelyet a szerz0dés megszegésével okoz. Mentesiil az
Alapkezeld a feleldsség aldl, ha bizonyitja, hogy a
szerzOdésszegést ellendrzési korén kivill esd, a szerzddéskotés
id6épontjaban elére nem lathaté koriilmény okozta, és nem volt
elvarhato, hogy a koriilményt elkeriilje vagy a kart elharitsa.

2.6.3. Késedelmes teljesités esetében a szerzOdésszegé Fél
mind a kikotott késedelmi kamatot vagy kotbért, mind a
késedelmi kamaton vagy kotbéren feliil a masik (vétlen) Félnek
okozott kart koteles megtériteni.

rendelkezése szerint gondoskodik az ado/adoeldleg levonasarol és
az adohatosaghoz torténd befizetésérdl.

2.5.4. Az arfolyamnyereség utan fennallo adotartozas
befizetését az Alapkezeld kizarélag az Uzletfél erre iranyuld
megbizasa alapjan teljesiti, kivéve, ha az arfolyamnyereség utani
ad6 kifizetdkénti levonasara és az adohatosaghoz torténd
befizetésére az Alapkezeld6 a hatdlyos addjogszabalyok
értelmében koteles.

2.6.4. Az Uzletfél és az Alapkezeld felel a szerzddés soran
kozolt adatok valddisagaért, tovabba az eladasra felajanlott
értékpapir feletti korlatlan rendelkezési jogért, az értékpapir per-,
igény- ¢és tehermentességéért. A  szerz6dés soran adott
megtévesztd tajékoztatds kovetkezményeit az ilyen tajékoztatast
nyujto fél viseli.

2.6.5. Az Alapkezeld — a jogszabalyban meghatarozott
esetek, valamint az Uzletfél sulyos és felszolitas ellenére sem
rendezett szerzodésszegése kivételével — a  szerzédések
teljesitéséért feleldsségét nem zarhatja ki és nem korlatozhatja.
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2.7. A szerzodéskotés megtagadasa, a szerz6dés modositasa és megsziintetése

2.7.1 Az Alapkezeld a szerzddés megkotését, valamint a
hatdlyban 1évé keretszerz6dés alapjan kapott megbizas
végrehajtasat a 2.1.4. pontban nevesitett esetekben megtagadja.

2.72 Az Alapkezeld a szerz6dés megkotését, valamint a
hatalyban 1év6 keretszerz6dés alapjan kapott megbizas
végrehajtasat megtagadhatja, amennyiben

a)  a szerzGdéskotést kovetden felmeriil a megalapozott gyant,
hogy az Uzletfél vagy képviseléje hamis adatokat
szolgaltatott, Iényeges tényeket elhallgatott,

b) az Uzletfél az Alapkezel6vel kotott egyedi szerzédés, a ra
vonatkozo Uzletszabalyzat barmely rendelkezését sulyosan
megsérti.

Az Alapkezeld elfogadhatd partnerek esetében a megtagadasi
okokat egyedi megallapodasban jogosult megallapitani.

2.73 A Felek kozos megallapodassal, irasban modosithatjak
a keretjellegii vagy még nem teljesitett szerzodéseket.

2.7.4 A szerz6dés megsziinik a kovetkezo esetekben:

a)  aszerzddés targyaként meghatarozott ligyletnek mindkét Fél
altali teljesitésével;

b) irasbeli kozos megegyezéssel, a Felek megegyezésében
meghatarozott iddpontban;

c) irasbeli rendes felmondassal, a szerzédésben kikotott
felmondasi id6vel;

d) barmely F¢l irasbeli azonnali hatalya felmondasaval,
amennyiben ennek a szerzOdésben rogzitett feltételei
fennallnak;

e) portfoliokezelési szerzodés esetén a természetes személy
Uzletfél haldlaval, illetve a nem természetes személy Uzletfél
jogutod nélkiili megsziinésével;

f) barmely Fél egyoldalil jognyilatkozattal torténd elallasaval,
amennyiben az egyoldalii elallasra jogszabaly vagy a
szerzédés vagy a jelen Uzletszabalyzat alapjén lehetéség van;

g) az Alapkezeld jogutod nélkiili megsziinésével, kivéve, ha a
szerz6dést is tartalmazo allomany atruhazasara a jogutod
nélkiili megsziinést megel6zoen sor keriil.

3. Uzleti titok és iizleti informacié, értékpapir

titok

3.1. Az uzleti titok kore

3.1.1. Az Alapkezeld és az Uzletfél, az e szervezetekben tagi
részesedéssel rendelkezd, tagi részesedést szerezni kivand
személy, az Alapkezelonél, illetve az Uzletfélnél a vezetd allasu
személyek, az alkalmazottak barmely mas személy, aki
valamilyen modon birtokaba jutott kotelesek a masik Fél
miikddésével kapcsolatban tudomasukra jutott tizleti titkot idobeli
korlatozas nélkiill megtartani. Uzleti titok a gazdasagi
tevékenységhez kapcsoldodd minden nem koézismert vagy az
érintett gazdasagi tevékenységet végz0 személyek szamara nem
konnyen hozzaférheté olyan tény, tajékoztatas, egyéb adat és az
azokbol késziilt 6sszeallitas, amelynek illetéktelenek altal torténd
megszerzése, hasznositisa, masokkal valo kozlése vagy
nyilvanossagra hozatala a jogosult jogos pénziigyi, gazdasagi
vagy piaci érdekét sértené vagy veszélyeztetné, feltéve, hogy a
titok megdrzésével kapcsolatban a vele jogszerlien rendelkezd
jogosultat felrohatosag nem terheli.

3.1.2. A titoktartasi kotelezettség nem all fenn a
feladatkorében a torvény felhatalmazésa alapjan eljaro:

a) Magyar Nemzeti Bankkal

b) Befektet6-védelmi Alappal,

c) Allami Szamvevészékkel,

d) Nemzeti Ado- és Vamhivatallal,

e) Gazdasagi Versenyhivatallal,

f) a kozponti koltségvetési pénzeszkozok

felhasznalasanak szabalyszeriiségét és célszeriiségét
ellenérzo, kormanyzati ellenérzési szervvel,

2) nemzetbiztonsagi szolgalattal,

h) a renddrsegrol szolo toérvényben meghatarozott belsd
biinmegel6zési és bilnfelderitési feladatokat ellato,
valamint terrorizmust elharité szervvel és

i) pénziigyi informacios egységként miik6do hatosaggal

szemben.

A titoktartasi kotelezettség az eljaras targyat képezd iigyre
vonatkozoan nem all fenn a feladatkorében eljaro

a) nyomozd hatosdggal a folyamatban 1évo biintetéeljaras,
valamint a feljelentés kiegészitése keretében, tovabba a
feladatkorében eljard tigyészséggel;

b) a biintetd-, valamint hagyatékkal kapcsolatos polgari igyben,
tovabba cséd-, illetve felszamolasi eljaras, kényszertorlési
eljaras, valamint Onkormanyzati addssagrendezési eljaras
keretében a birésaggal;

c) az eur6pai  uniés  tamogatasok  felhasznalasanak
szabalyszeriiségét ellen6rzé Eurdpai Csalasellenes Hivatallal

(OLAF);
szemben.
3.1.3. Nem jelenti az iizleti titok sérelmét a Tpt. 205. §-ban
meghatarozott (bennfentes kereskedelemmel illetve

piacbefolyasolassal ~ kapcsolatos) — bejelentési  kotelezettség
teljesitése.

Nem lehet iizleti titokra hivatkozassal visszatartani az informaciot
a kozérdekl adatok nyilvanossagéara és a kozérdekbdl nyilvanos
adatra  vonatkozo, kiilon térvényben meghatarozott
adatszolgaltatasi és tajékoztatasi kotelezettség esetén.

A titoktartasi kotelezettség alapjan az {izleti titok korébe tartozo
tény, informacio, megoldas vagy adat, a Bszt.- ben meghatarozott
kivétellel a befektetési vallalkozas felhatalmazéasa nélkiill nem
adhaté ki harmadik személynek, és feladatkorén kiviil nem
hasznalhato fel.

Az Alapkezel6 jogutdd nélkiili megsziinése esetén az altala kezelt
uizleti titkot tartalmazo irat a keletkezésétdl szamitott 60 év mulva
a levéltari kutatasok céljara felhasznalhato.

Az lizleti titokra egyebekben a Bszt.-ben, a Kbftv.-ben és a Tpt.-
ben meghatarozott rendelkezéseket kell alkalmazni.
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3.2. Ertékpapirtitok

3.2.1. Ertékpapirtitok minden olyan, az Uzletfélrdl az
Alapkezelé rendelkezésére 4ll6 adat, amely az Utzletfél
személyére, adataira, vagyoni helyzetére, izleti befektetési
tevékenységére, gazdalkodasara, tulajdonosi, tizleti kapcsolataira,
illetve az Alapkezelével kotott szerzédéseire, szamldjanak
egyenlegére ¢és forgalmara vonatkozik.

3.22. Az értékpapirtitokra  vonatkozé  rendelkezések
szempontjabol Uzletfélnek kell tekinteni mindenkit, aki az
Alapkezel6tdl szolgaltatast vesz igénybe.

3.2.3. Ertékpapirtitok csak akkor adhat6 ki harmadik
személynek, ha
a)  az Uzletfél vagy annak torvényes képviselSje a ra vonatkozo
kiszolgaltathato értékpapirtitok korét pontosan megjelolve
kozokiratba vagy teljes bizonyitd ereji maganokiratba
foglaltan kéri, vagy erre felhatalmazast ad;
b) torvény az értékpapirtitok megtartasanak kotelezettsége alol
felmentést ad;
c) az Alapkezeld érdeke ezt az Uzletféllel szemben fennalld

kovetelése eladasahoz vagy lejart kovetelése
érvényesitéséhez sziikségessé teszi.
3.2.4. Az értékpapirtitok megtartasanak kotelezettsége nem

all fenn

a) a hataskorében eljar6 Magyar Nemzeti Bankkal, Befektet-
védelmi Alappal, Orszagos Betétbiztositasi Alappal, Allami
Szamvevdszékkel, Gazdasagi Versenyhivatallal,

b) a jogszabalyban meghatarozott tevékenységi korében eljard
szabalyozott piaccal, multilateralis kereskedési rendszer
mikodtetéjével, kozponti szerz6dd féllel, a kozponti
értéktarral, a Kormany altal kijelolt kormanyzati ellenérzési
szervvel, valamint az eurdpai uniés tdmogatasok
felhasznalasanak  szabalyszeriiségét ellenérz6  Eurdpai
Csalasellenes Hivatallal (OLAF),

c¢) a hagyatéki iigyben eljaro kozjegyzovel, valamint a
hataskorében eljaré gyamhatosaggal,

d) csbdeljaras, felszamolasi eljaras, onkormanyzatok
adossagrendezési eljarasa, birésagi végrehajtasi eljaras,
illetve végelszamolas ligyében eljaré vagyonfeliigyel6vel,
felszamoloval, pénziigyi gondnokkal, végrehajtoval, illetve
végelszamoloval,

e) a folyamatban 1évé biintetdeljaras keretében eljard, valamint
a feljelentés kiegészitését folytatd nyomozo hatosaggal, a
hataskorében eljaro tigyészséggel,

f) a binteté, valamint polgari ligyben, tovabba cséd,-
felszamolasi eljaras, illetve onkormanyzatok
adossagrendezési eljarasa keretében a birosaggal,

g) torvényben meghatarozott feltételek megléte esetén
titkosszolgalati ~ eszkozok  alkalmazasara a  titkos
informaciogytjtésre felhatalmazott szervvel,

h) a fOigazgatd eseti engedélye alapjan a tdrvényben
meghatarozott  feladatkorében  eljard  nemzetbiztonsagi
szolgalattal,

i) az add, vam ¢és tarsadalombiztositasi kotelezettség
teljesitésének ellenérzése, valamint az ilyen tartozast
megallapito végrehajthato okirat végrehajtasa érdekében
folytatott  eljaras  keretében  eljar6  adohatosaggal,
vamhatosaggal,

j) afeladatkorében eljaro alapvet6 jogok biztosaval,

k) a feladatkorében eljar6 Nemzeti Adatvédelmi ¢és
Informacioszabadsag Hatosaggal, és

1) atermészetes személyek adossagrendezési eljarasaban eljard
fohitelezével, Csaladi Csédvédelmi Szolgalattal, csaladi
vagyonfeliigyel6vel, birosaggal

szemben, e szerveknek az Alapkezel6hoz intézett irasbeli

megkeresése esetén.

3.2.5. Nem all fenn tovabba az értékpapirtitokkal

kapcsolatos titoktartasi kotelezettség abban az esetben sem, ha

a) az allami adohatosag nemzetkdzi szerz6dés alapjan kiilfoldi
allami adohatosag irasbeli megkeresésének teljesitése

érdekében irasban kér adatot az Alapkezel6tdl, ha a
megkeresés tartalmazza a kiilfoldi hatosag altal alairt
titoktartasi zaradékot,

b) a Feligyelet a kilfoldi feliigyeleti hatosaggal kotott
egylittmiikodési megallapodasban meghatarozott modon
kér, illetleg tovabbit adatot, ha az -egylittmikodési
megallapodas vagy a kilfoldi feligyeleti hatosag
megkeresése tartalmazza az altala alairt titoktartdsi
zaradékot,

c¢) a magyar blniildoz6 szerv nemzetkozi szerzodés alapjan,
kiilfoldi blniild6z6 szerv irasbeli megkeresésének teljesitése
érdekében irasban kér adatot Alapkezel6tél, ha a
megkeresés tartalmazza a kiilfoldi bliniildoz6 szerv altal
alairt titoktartasi zaradékot,

d) a Befektetd-védelmi Alap altal kiilfoldi befektetd-védelmi
rendszer, valamint kilfoldi feliigyeleti hatosag részére,
egylittmiikodési megallapodasban rogzitett modon kertil sor
adattovabbitasra, ha az adatok kezelésére, illetve
felhasznalasara vonatkozéan a magyar szabalyozassal
legalabb egyenrangu védelem biztositott,

e) az Alapkezel az addzas rendjér6l szolo 2003. évi XCIIL
torvény 52. §-anak (8) bekezdése alapjan szolgaltat adatot

f) a pénziigyi informaciés egységként milkodd hatosag a
pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl és
megakadalyozasarol sz0ld  torvényben meghatarozott
feladatkorében eljarva vagy kiilfoldi pénziigyi informacios
egység irasbeli megkeresésének teljesitése céljabdl irasban
kér adatot a befektetési vallalkozastol vagy az arutdzsdei
szolgaltatotol,

g) a befektetési szolgaltatasi tevékenységet végzo, kiegészitd
befektetési szolgaltatast vagy arutdzsdei szolgaltatast nyujtd
a Magyarorszag Kormanya és az Amerikai Egyesiilt
Allamok Kormanya kozott a nemzetkdzi adoiigyi
megfelelés elomozditasarol és a FATCA szabalyozéas
végrehajtasarol szol6 Megallapodas kihirdetésérdl, valamint
az ezzel Osszefiiggd egyes torvények modositasardl szolo
2014. évi XIX. torvény (a tovabbiakban: FATCA-torvény)
alapjan az ado- és egyéb kozterhekkel kapcsolatos
nemzetkozi kozigazgatasi egylittmiikodés egyes szabalyairol
82016 2013. évi XXXVIIL torvény (a tovabbiakban: Aktv.)
43/B-43/C. §-aban foglalt kotelezettség teljesitése céljabol
az allami adohatosag felé szolgaltat adatot,

h) a befektetési szolgaltatasi tevékenységet végzo, kiegészitd
befektetési szolgaltatast vagy arutdzsdei szolgaltatast nyujto
az Aktv. 43/H. §-aban foglalt kotelezettség teljesitése
céljabol az allami adohatosag felé szolgaltat adatot.

Az irasbeli megkeresésben meg kell jeldlni azt az Uzletfelet,
ugyfélkort vagy szamlat, akir6l vagy amelyrél az el6z0
bekezdésben megjelolt szerv vagy hatésag az értékpapirtitok
kiadasat kéri, valamint a kért adatok fajtajat és az adatkérés céljat,
kivéve, ha a Feliigyelet helyszini ellendrzést folytat.

Nem kell az adatokat az irasbeli megkeresésben megjeldlni, ha a
Gazdasagi Versenyhivatal eldzetes értesités nélkiil helyszini
szemlét vagy helyszini kutatast tart. Ezekben az esetekben a
Gazdasagi Versenyhivatal a megkeresést a helyszinen kozli.

Az adatkérésre jogosult a rendelkezésére bocsatott adatokat
kizarélag arra a célra hasznalhatja fel, melyet az adatkérésben
megjelolt.

A fentiekben meghatarozott esetekben az Alapkezelé az adatok
kiszolgaltatasat — titoktartasi kotelezettségre hivatkozva — nem
tagadhatja meg.

3.2.6. Az  értékpapirtitokkal  kapcsolatos titoktartasi
kotelezettség nem &ll fenn abban az esetben sem, ha az
Alapkezelé az Europai Unio altal elrendelt pénziigyi és vagyoni
korlatozd  intézkedések  végrehajtasardl szold  torvényben
meghatdrozott bejelentési kotelezettségének tesz eleget.

3.2.7. Aki értékpapirtitok birtokaba jut, koteles azt idobeli
korlatozas nélkiil megtartani.
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Az Alapkezeld jogutdd nélkiili megsziinése esetén az altaluk
kezelt értékpapirtitkot tartalmazo irat a keletkezésétdl szamitott
hatvan év mulva a levéltari kutatasok céljara felhasznalhato.

A titoktartasi kotelezettség alapjan az értékpapirtitok korébe
tartozé tény, informacid, megoldas vagy adat, a Bszt.- ben
meghatarozott koron kiviil a befektetési vallalkozas, illetve az
igyfél felhatalmazdsa nélkiil nem adhaté ki harmadik
személynek, és feladatkdron kiviil nem hasznalhato fel.

3.2.8. Aki értékpapirtitok birtokaba jut, azt nem hasznalhatja
fel arra, hogy annak révén sajat maga vagy mas személy részére
kozvetlen vagy kozvetett modon eldnyt szerezzen, tovabba, hogy
az Alapkezelének vagy Uzletfeleinek hatranyt okozzon.

3.209. Az  Alapkezel6 a  nyomozd  hatésag, a
nemzetbiztonsagi  szolgalat és az  ligyészség  irasbeli
megkeresésére haladéktalanul koteles kiszolgaltatni a kért adatot
az altala lebonyolitott ligyletrél és a nala vezetett szamlarol, ha
adat meriil fel arra, hogy az tigylet vagy a szamla

a) kabitoszerrel valo visszaéléssel,

b) terrorcselekménnyel,

c) robbandanyaggal vagy robbantoszerrel valo visszaéléssel,

d) léfegyverrel vagy 16szerrel vald visszaéléssel,

e) pénzmosassal,

f) biinszovetségben  vagy
biincselekménnyel,

g) bennfentes kereskedelemmel,
h) piacbefolyasolassal

all dsszefiiggésben.

blinszervezetben elkovetett

3.2.10. A 3.24. e),g) és h) pontja, valamint a 3.2.9. alapjan
torténd adatatadasrél az érintett Uzletfél nem tijékoztathato.
Egyéb esetben az Uzletfelet az értékpapirtitok kiadasarol
tajékoztatni kell. Az Alapkezeld az értesitést irasban teljesiti az
Uzletfél szamara.

3.2.11. Nem jelenti az értékpapirtitok sérelmét

a) az olyan Osszesitett adat szolgaltatisa, amelybdl az egyes
Uzletfelek személye vagy iizleti adata nem allapithato meg,

b) az értékpapirszamla-tulajdonos nevére,
értékpapirszamlajanak szamara vonatkozo adatszolgaltatas,

c) a referenciaadat-szolgaltatd  részérdl a  Kozponti
Hitelinformaciés Rendszernek, illetve e rendszerbdl a
referenciaadat-szolgaltatd részére nyujtott, a jogszabalyban
foglaltaknak megfelelé adatszolgaltatas,

d) az Alapkezel6 altal felhatalmazott konyvvizsgalonak, jogi
vagy egyéb szakértének, valamint az Alapkezeld részére
biztositasi fedezetet nyujtdé biztositonak a biztositasi
szerzOdés teljesitéséhez sziikséges mértékben torténd
adatatadas,

e) az Alapkezel6 altal a kiilfoldi befektetési vallalkozas szamara
torténd adattovabbitas, abban az esetben, ha az Uzletfél
ahhoz irdsban hozzdjarult, és az Alapkezel6nél a magyar
jogszabalyok altal tamasztott kovetelményeket kielégitd
adatkezelés feltételei minden egyes adatra nézve teljesiilnek,
valamint a kiilfoldi befektetési vallalkozas székhelye szerinti
allam rendelkezik a magyar jogszabalyok altal tamasztott
kovetelményeket kielégité adatvédelmi jogszaballyal,

f) az Alapkezeld igazgatosaganak irasbeli hozzajarulasaval az
Alapkezel6ben  befolyasold  részesedéssel — rendelkezd
tulajdonosnak vagy az ilyen részesedést szerezni kivanod
személy (tarsasag), az lizletdg atvételét tervezd tarsasag,
illetve az ilyen tulajdonos esetleges jovobeni tulajdonos altal
felhatalmazott konyvvizsgalonak, jogi vagy mas szakértonek
torténé adatatadas,

g) birdsdg megkeresése esetén a peres fél szamlija felett
rendelkezésre jogosultak alairas-mintajanak bemutatasa,

h) a Feliigyelet altal az Alapkezel6 egyedi azonositasra alkalmas
adatok szolgaltatasa statisztikai célra a Kozponti Statisztikai
Hivatal, a pénz- és tékepiaci folyamatok elemzése, illetve a
kozponti koltségvetés tervezése céljabol a minisztérium
részére,

i) a kiszervezett tevékenység végzéséhez sziikséges adatatadas
a kiszervezett tevékenységet végzO gazdasigi tarsasag
részére,

j) jogseértés elkovetdjével szemben a bennfentes kereskedelem,
illetve piacbefolyasolas targyaban meghozott feliigyeleti
hatarozat indokolasi részének kozzététele,

k) a Tpt. 205. §-dban meghatarozott bejelentési kotelezettség
teljesitése,

1) aPmt. 22. §-anak (2) bekezdése alapjan torténd adatatadas, és

m) a pénzatutalasokat kiséré megbizoi adatokrol szolo, 2006.
november 15-i, 1781/2006/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet 4. cikkében meghatarozott adatoknak a rendelet
hatalya ala tartoz6 kedvezményezett fizetési szolgaltatdja és
kozvetitd fizetési szolgaltatd szamara a rendelet altal
meghatarozott esetekben torténd tovabbitasa,

n) a Feliigyelet altal a Tpt. 161/D. § (8) bekezdés szerinti
valsaghelyzetben a mas EGT-allam koézponti bankjanak
vagy az Europai Kozponti Banknak torténé adattovabbitas,
amennyiben az adatok torvény altal eldirt feladatuk
teljesitéséhez sziikségesek,

o) a tulajdonosi megfeleltetés érdekében a kozponti értéktar
részére nyujtott adatszolgaltatas,

p) a tulajdonosi megfeleltetés érdekében a kozponti értéktar
részérdl a kibocsato részére nyujtott adatszolgaltatas.

q) az MNB altal alapvetd feladatai ellatasa érdekében a
jegybanki informacios rendszerben rendelkezésére allo
adatoknak egyedi azonositasra alkalmas modon valo atadasa
a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és annak tagjai
szamara, azok kérése alapjan, az Eurdpai Unio miikodésérdl
82016 szerz6désbol eredd vagy kozponti banki feladataik
teljesitéséhez sziikséges mértékben,

r) a megbizas teljesitése céljabol az Alapkezeld altal az
értékpapirszamlahoz vagy ugyfélszamlahoz kapcsolodo
megbizas feldolgozasaban, elszamolasaban és teljesitésében
kozremitk6do befektetési vallalkozas, arut6zsdei szolgaltato,
multilateralis kereskedési rendszer miikddtetSje, kozponti
értéktar, kozponti szerz6dé fél, kockazati tékealap-kezeld,
tézsde, tovabba befektetési szolgaltatasi tevékenységet
végz6 vagy kiegészit szolgaltatast nyGjto hitelintézet és
befektetési alapkezeld részére torténd adattovabbitas,

s)  a nyilvantartasba vett vagy elismert kereskedési adattarnak
vald, a t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekrol, a kozponti
szerz6do felekrdl és a kereskedési adattarakrol szolo, 2012.
julius 4-ei 648/2012/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi
rendelet szerinti adattovabbitas,

t)  a szanalasi feladatkorében eljaro Magyar Nemzeti Bank
altal a pénzigyi kozvetitd rendszer egyes szerepléinek
biztonsagat erdsitd intézményrendszer tovabbfejlesztésérol
sz60l6 torvény szerinti fiiggetlen és ideiglenes értékelonek -
valamint az értékelésben kozremiikodonek - az értékelés
elkészitése érdekében, a vagyonértékesités alkalmazasa
soran a lehetséges  ajanlattevOknek, tovabba a
vagyonértékesités  alkalmazasa soran az  athidalo
intézménynek nem mindsilé atvevonek valo adat- és
informacidatadas.

Az értékpapirtitokra egyebekben a Bszt.-ben és a Tpt.-ben
meghatarozott rendelkezéseket kell alkalmazni.
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4. Kozremiukodo igéenybevétele, Kiszervezeés

4.1 Kozremiikodo igénybevétele

Az Alapkezelé jogosult harmadik személy kozremiikodését
igénybe venni, ha ez a szerzddés teljesitése érdekében sziikséges.

4.2 Kiszervezett tevékenység

Az Alapkezeld6 a Bszt. szabalyai szerint a befektetési
szolgaltatasi tevékenységét kiszervezheti.

Az Alapkezeld az alabbi tevékenységeket, a Kbftv. illetve a
Bszt. szabalyai szerint kiszervezi. Az alabbi kiszervezett
tevékenységeket kizarodlagos jelleggel a Raiffeisen Bank Zrt.
(1054 Budapest, Akadémia u. 6.) végzi az Alapkezel6 részére:

a)  Compliance tevékenység;
b)  Belso ellendrzés;
c) Panaszkezelés.

A fenticken tul az aldbbi, a Kbftv. rendelkezései alapjan
kiszervezésnek nem mindsiild tevékenységeket a Raiffeisen
Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) végzi az Alapkezeld
részére:

Az Alapkezelé a harmadik személyért tgy felel, mintha sajat
maga jart volna el.

a) jogi szolgaltatds (jogi szolgaltatast az Alapkezeld
adott esetben kiilsé szolgaltatotol is igénybe vehet);

b) az Alapkezel6 részvénykonyvének vezetése;

c) kozremiikodés a vagyonkezelési tevékenységet
tamogatd alkalmazoi rendszerek kivalasztasaban,
lizemeltetésében, adatok védelmében és rendszeres
biztonsagi mentésében;

d)  biztonsagi rendszerek szolgaltatasai;

e) a Pmt-ben eldirt bejelentési és ellendrzési
kotelezettség teljesitése;

f)  telefonkézpont szolgalat, belsd telefonhalozat
biztositasa;

g)  postazasi szolgéltatasok;

h)  kozponti dokumentacids raktarozas.

5. Portfoliokezelési tevékenység

5.1. A portfoliokezelési tevékenység meghatarozasa

S5.1.1 A portfoliokezelési  tevékenység keretében az
Alapkezel6 Magyarorszag teriiletén mikodd onkéntes kolesonos
biztosité pénztarak, illetve a magannyugdijpénztarak részére
végez vagyonkezelést a mindenkori jogszabalyi feltételek szerint.
Az Alapkezeld a pénztarak mint Uzletfelek tulajdonaban 1évé
egyes eszkozelemeknek az adott pénztar befektetési elveihez
igazodo - sajat dontése alapjan torténd - adasvételét végzi, illetve
végezteti.

5.1.2 Egyebekben a portfoliokezelési tevékenység soran az
Uzletfél meghatérozott eszkozei azzal a céllal keriilnek az

5.2 Portfoliokezelési szerzodés

5.2.1 Az Alapkezel6  portfolidkezelési  tevékenység
végzésére kiilon irasbeli szerzodést kot.

522 A portfoliokezelési szerz6dés minimalisan tartalmazza

a) amegbizo és megbizott nevét, székhelyét,

b) atevékenység megkezdésének feltételeit,

c) atevékenység megsziinésének modjat és feltételeit,

d) a befektetési iranyelveket,

e) a lehetséges pénziigyi eszkozok korét, kiilonos tekintettel a
szarmaztatott eszkozokre,

f) a portfoliokezelési dij megallapitasanak modjat, mértékét és
elszamolasat,

g) a portfoliokezeléssel kapcsolatos koltségek elszamolasat,
megfizetését,

h) apénzigyi eszkozok értékelésének szabalyait,

i) ateljesitménymérés szabalyait,

Alapkezel6 rendelkezése ala, hogy meghatarozott feltételek
mellett, egyedi modon, az Uzletfél altal adott megbizas alapjan
pénziigyi eszkozokbe fektesse és kezelje az Uzletfél javara azzal,
hogy az Uzletfél a megszerzett pénziigyi eszkozokbdl eredd
kockazatot és hozamot - igy kiilonosen annak nyereségét és
veszteségét - kozvetleniil viseli.

j) a portfolioba tartozd, a befektetok tulajdonaban 1évo
pénziigyi eszkozok kolcsonzésének, azok terhelhetdségének
szabalyait,

k) aportfoliokezelt Uzletfelek tdjékoztatasanak szabalyait,

1) az atadott vagyon megjeldlését.

523 A portfoliokezelési szerz6dés hatarozott vagy
hatédrozatlan idore szolhat.

5.2.4 A portfoliokezelési szerzédést az
Alapkezelé azonnali hatallyal felmondhatja az Uzletfél sulyos
szerzédésszegése esetén. Az Uzletfél részérdl  stlyos
szerzédésszegésnek mindsiil egyebek kozott az, ha az Uzletfél a
szerz6désben megallapitott induld dllomanyt (a portfoliokezelésbe
adott készpénz és értékpapir allomany) nem bocsatja az
Alapkezel6 kizarolagos rendelkezésére, valamint a szerzédésben
meghatarozott kezelési dijat nem fizeti meg.
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5.3.

Az Uzletfelek mint megbizok részére az Alapkezeld mint
megbizott altal a portfoliokezelési szerzddések alapjan
teljesitendd jelentéseket, beszamolokat, adatszolgaltatast az egyes
portfoliokezelési szerzddések, valamint — a pénztarak részére
nyugjtott portfoliokezelés esetén — az erre vonatkozd kiilon
jogszabalyok hatarozzak meg.

Az Alapkezel6 az el6bbiek szerinti adatszolgaltatas teljesitéséért
kiilon dijat nem szamit fel, annak ellenértékét a portfoliokezelési
dij tartalmazza.

A fentiek alapjan az Alapkezeld havonta jelentést készit a
targyhonap utols6 napjara vonatkozoan ¢és a szerzodésben
meghatérozottak szerint irasban az Uzletfél rendelkezésére
bocsatja a targyhonapot koveté honap 10. munkanapjaig
(rendszeres jelentéstétel).

Az Alapkezelé portfolidkezelési tevékenysége keretében a
végrehajtott igylettel kapcsolatos tajékoztatasat a fenti rendszeres
jelentési kotelezettsége keretében adja meg. Az Uzletfél
rendelkezhet ugy, hogy a végrehajtott tigyletekkel kapcsolatosan
az Alapkezeld ligyletenként, legkésébb az tigylet végrehajtasanak
napjat kovetd elso kereskedési napon, vagy ha azt az Alapkezeld
harmadik személy kozremiikodésével hajtotta végre, e harmadik
személy igazolasanak kézhezvételét kovetd kereskedési napon

Adatszolgaltatas a portfoliokezelési szerzodés alapjan

adjon tajekoztatast (eseti tajékoztatas). Az eseti tajékoztatast nem
kell megadni, ha ugyanezt az informaciot a lakossagi tigyfél
harmadik személyt6l is haladéktalanul megkapja.

Ha az Uzletfél az eseti tajékoztatast vélasztotta, az Alapkezeld
portfoliokezelési tevékenységével kapcsolatos rendszeres jelentést
legalabb havonta elkésziti és a szerzodésben meghatarozottak
szerint irasban az Uzletfél rendelkezésére bocsatja.

Elfogadhatd partnerek esetében az Alapkezelé jogosult az
adatszolgaltatasi szabalyokrol egyedi szerzodésben rendelkezni.

A fentiekt6l fiiggetleniil, ha az Alapkezelé portfoliokezelési
tevékenysége keretében az Uzletfél szamara vezetett szamlan
feltételes kotelezettségvallalassal jard nyitott poziciot tart nyilvan,
vagy ilyen poziciot eredményezé tigylet végrehajtasat vallalta, az
Uzletfélnek a  tajékoztatis  rendszerességére  vonatkozod
rendelkezésétél  fiiggetleniil,  legkésdbb a  veszteséget
eredményez6 ligylet végrehajtasanak napjat kovetd kereskedési
napon tajékoztatja az Uzletfelet, ha az Uzletfél ltal realizalt
veszteség meghalad egy, az Alapkezeld és az Uzletfél kozott
létrejott szerz6désben meghatarozott hatarértéket.

5.4 Az Alapkezelo altal a portfoliokezelési tevékenység végzéséért

felszamitasra Keriilo dijak

Az Alapkezel az altala végzett portfoliokezelési tevékenységért
portfoliokezelési dijat, és/vagy a portfoliokezelés soran elért
tényleges hozam alapjan sikerdijat (“Dij”) szamit fel. E Dij a

portfoliokezelési szerzédésben keriil meghatarozasra, és annak
konkrét  tartalmatol  fuggbéen  foglalja  magiba a
portfoliokezeléssel kapcsolatban felmeriilt koltségeket.

6. Ertékpapir-kolcsonzés

6.1 Az értékpapir-kolcsonzési tevékenység meghatarozasa

Az értékpapir-kolcsonzés az értékpapir tulajdonjoganak olyan
atruhazasa, amelynek keretében a kolcsonbe add Alapkezelé a
kolcsonbe vevd részére azzal a kotelezettséggel ruhdz at
értékpapirt, hogy a kolcsonbe vevo koteles azonos darabszama,

azonos névértéki, azonos fajtaji és sorozati értékpapirt egy, a
szerz6désben vagy a kolcsonbe add altal meghatarozott jovobeni
idépontban visszaadni a kolcsonbe ado, vagy az éaltala megjelolt
harmadik személy részére.

6.2 Az értékpapir kolcsonzésre vonatkozo szabalyok

6.2.1 Az Alapkezelé a sajat tulajdondban, illetve az altala
kezelt portfolioban 1évé értékpapirt kolesén adhatja, azzal a
korlatozassal, hogy a pénztari portfoliokban levé értékpapirok csak
akkor adhatoak koleson, ha arra jogszabaly felhatalmazast ad.

6.2.2.  Ertékpapir kolcsoniigylet targya csak akkor lehet, ha az
Alapkezelének az értékpapir feletti rendelkezési joga nem
korlatozott. Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes,
elovasarlasi, vételi, visszavasarlasi, ovadéki és zalogjoggal terhelt
értékpapir kolcsoniigylet targya nem lehet. Nyomdai tuton
eléallitott, névre szol6 értékpapir csak iires forgatmannyal ellatva
lehet kdlcsoniigylet targya.

6.2.3 Az Alapkezeld értékpapirkoleson-szerzodést kizarolag
hatéarozott idore kothet.

6.2.4 A kolcsonbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a
kolesonbe vevore.

6.2.5 Ertékpapir-koleson esetén az Alapkezelé megfeleld
ovadékot kot ki.

6.2.6 Az oOvadék mértéke nem lehet kevesebb, mint a
kolesonbe adott értékpapir piaci értékének
(a) 105 %-a, ha a kolcsonbe adott értékpapir allampapir,
allami készfizetd kezességgel kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir vagy jelzaloglevél;
(b) 120 %-a az a) pont ala nem tartozoé értékpapir esetében;

(c) az  Alapkezelé6 erre vonatkozd  szabalyzataban
meghatarozott mérték,
6.2.7 Ha az 6vadék piaci értéke a kolcsonbe adott értékpapir

piaci értékének a 6.2.6. pontban meghatarozott szintje ala csdkken,
az ovadékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan a kdlcsonbe adott
értékpapir piaci értékéhez kell igazitani. Ha a kolcsonbe vevd a
szerz8désben kiko6tott ovadék kiegészitési kotelezettségének nem
tesz eleget, az  Alapkezeld jogosult az  értékpapir-
kolesonszerzddést azonnali hatallyal rendkiviili felmondassal
felmondani, és az 6vadékbol kielégitést kereshet.

6.2.8 Ha a kolesonbe vevo a kolesonszerzodés lejaratakor az
értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, az Alapkezeld részére
pénzbeli kartéritést tartozik fizetni, melynek legkisebb Osszege
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meghatdrozasakor a kdlcsonbe adas, illetdleg a lejarat napjanak

arfolyamai koziil a magasabbat kell figyelembe venni.

6.3 Az Alapkezelo altal az értékpapir-kolcsonzésért felszamitasra keriilo dij

Az Alapkezel6 az altala végzett értékpapir-kolesonzési tevékenységért értékpapirkolesonzési dijat (“Dij”) szamithat fel. E Dij az értékpapir-

kolesonszerzédésben keriil meghatarozasra.

7. Az Alapkezelo engedélyének visszavonasa,
felfuggesztese illetve korlatozasa esetén

kovetendo eljaras

7.1. Az Alapkezelé koteles haladéktalanul — lehetdség
szerint — irisban értesiteni az Uzletfelet, ha az Alapkezel$ Bszt.
szerinti tevékenységi engedélyének, részleges vagy teljes
visszavonasara, egyes tevékenységek részleges vagy teljes
felfuggesztésére, korlatozasara, keriil sor. Az értesitésnek azt is
tartalmaznia  kell, hogy az Uzletfél mely befektetési
vallalkozasnal (befektetési szolgaltatas nyGjtonal) veheti igénybe
a szolgaltatast.

7.2. A 7.1. pontban meghatarozott esetekben az Alapkezeld
dllomanyanak 4truhdzaséhoz az Uzletfél hozzajarulisa nem
szilkséges. Az Alapkezeld koteles minden tdle elvéarhatot
megtenni annak érdekében, hogy az allomany atruhazasanal az
Uzletfél érdekei ne sériiljenek.

7.3. Az Alapkezel az alloméany-atruhazasrol, az allomany-
atruhazasrol rendelkezd szerzddés hatalybalépését megelézden az
Uzletfelet értesiti, mely értesitésben az Alapkezeld egyben
tajékoztatja az Uzletfelet, hogy az 4tvevé befektetési vallalkozas
iizletszabalyzatanak rendelkezései hol, mikortol és milyen
formaban tekinthet6k meg.

Az Uzletfélnek az allomany-atruhazasrél szolo alapkezeldi
értesités kézhezvételét kovetden 30 nap all a rendelkezésére, hogy

irasban nyilatkozzon az Alapkezel6 felé az atvevd befektetési
vallalkozas lizletszabalyzatanak elfogadasaval vagy elutasitasaval
kapcsolatban. Az Uzletfél tudomasul veszi, hogy amennyiben a
fenti nyilatkozatot hataridére nem teszi meg, vagy a jogszabalyi
eléirasokhoz képest hianyosan kiildi meg azt az Alapkezelének,
ugy ez az atvevl befektetési vallalkozas iizletszabalyzata
elfogadasanak mindsiil.

Az értesitésben megjelolt hatarnaptdl az atvevoé befektetési
szolgaltatast nyujtd uizletszabalyzatanak rendelkezései
vonatkoznak az Uzletfélnek az 4tvevd befektetési vallalkozashoz
igy atkertilt llomanyara.

7.4. Allomany-atruhazas esetén az Alapkezelst az
Uzletféllel szemben megilletd jogok tekintetében a Ptk.
engedményezésre vonatkozo szabalyai az iranyadoak.

7.5. Az allomany atruhazasa kovetkeztében felmeriilo
koltséget, dijat az Alapkezel az Uzletfélre nem haritja at.

8. Befektetovédelmi szabalyok

81. Az Alapkezeld és a forgalmazé a nyilvanos
forgalomba hozatal, a forgalomba hozand6 befektetési jegy és az
Alapkezel6 megismerése érdekében csak olyan hirdetést,
reklamot tehet k6zz¢, amely mind tartalmaban, mind megjelenési
formajaban a megalapozott befektetéi vélekedés kialakulasat
segiti eld.

Tilos a tajékoztatd tartalmatol eltérd, azzal ellentétes adatok
kozlése, a szédelgd feldicsérés és a jegyzés vagy vasarlas
tényéhez  kapcsolt  sorsolas  vagy mas  véletlenszer
nyereményigéret.

Tilos olyan hirdetmény kozzététele, amely azt a megtévesztd
latszatot  keltheti, hogy értékpapir nyilvanos forgalomba
hozatalahoz kapcsolodo nyilvanos ajanlattételt tettek kozze.

A nyilvanos ajanlattétel (hirdetmény) kozzététele elott, a
nyilvanos forgalomba hozatallal Osszefiiggd hirdetésben,
reklamban ko6zolni kell, hogy a nyilvanos forgalomba hozatalhoz
sziikséges tajékoztatd elkészitése és jovahagyasa folyamatban van
¢és azt varhatéan mikor hozzak nyilvanossagra.

Az Alapkezeld ¢és a forgalmazo altal kozzétett hirdetésben
kizarolag a ténylegesen elérhetd hozamot vagy egyéb jovedelmet
lehet k6zolni. Ha a hozam vagy egyéb jovedelem mértéke eldre
nem lathatd koriilménytdl fiigg, tilos azt biztosan -elérhetd
jovedelemként feltiintetni.

8.2. Befektet6-védelmi Alap

A Befektetd-védelmi Alap (e fejezetben: ,,Alap”) az Uzletfelek
mint befekteték részére a portfoliokezelési tevékenységbdl mint
biztositott tevékenységb6l szarmazd, a 8.2.1. pont szerinti
kartalanitasi Osszeget allapitja meg és fizeti ki, ha a birdsag az
Alapkezel6 mint az Alap tagjanak a felszamolasat rendeli el.

Az Alap altal nyujtott biztositds ezen til a befektetési jegyek
letétkezelését végzo letétkezeldvel illetve a befektetési jegyek
forgalmazasat bizomanyosi mindségében végzé forgalmazoval
szemben felmeriilt kovetelés kielégitésére terjed ki, azonban
kizardlag azon szolgaltatok felszamolasa esetén, amely tagja az
Alapnak (,,az Alap tagja”).

Az Alap altal kizarolag olyan kovetelés alapjan allapithatd meg
kértalanitas, amely az Uzletfél és az Alap tagja kozott 1997. julius
1. napjat kovetden létrejott, biztositott tevékenység végzésére
kotott megallapodas teljesitése érdekében az Alap tagjanak
birtokaba keriilt és az Uzletfél nevén nyilvantartott vagyon
kiadasara vonatkozo kotelezettségen alapul.

Az Alap a kartalanitasra jogosult befektet6ktol kapott megbizas
alapjan ellithatja az Utzletfél képviseletét az egyezségi
targyalason, illetve felszamolasi eljaras soran.

Az Alap altal nyujtott biztositas nem terjed ki:

a) az allam,
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b) a koltségvetési szerv,

c) a tartésan, szdz szazalékban allami tulajdonban 1évd
gazdasagi tarsasag,

d) a helyi onkormanyzat,

e) az intézményi befektetd,

f) kotelez6 vagy onkéntes betétbiztositasi, intézményvédelmi,
Befektet6-védelmi Alap, illetve a Pénztarak Garancia
Alapja,

g) az elkiilonitett allami pénzalap,

h) befektetési vallalkozas, tdzsdetag, illetéleg arutdzsdei
szolgaltato,

i) a 2013. évi CCXXXVII. torvényben (Hpt.) meghatarozott
pénziigyi intézmény,

1) az Magyar Nemzeti Bank, és

k) az Alap tagjanal vezeté allasu személy és ezek kozeli
hozzatartozdja,

1) az Alap tagjaban ot szazalékot eléré vagy azt meghaladod
kozvetlen, illet6leg kozvetett tulajdoni részesedéssel vagy
szavazati joggal rendelkezd vallalkozas vagy természetes
személy ¢és ennek ellenérzott tarsasaga, valamint
természetes személy tulajdonos esetén ennek kozeli
hozzatartozdja,

a fentiekben meghatarozott tigyletbdl ered6 kovetelésére, tovabba

a felsoroltak kiilfoldi megfelelojének kovetelésére.

Az Alap altal nyujtott biztositas nem terjed ki az olyan
igyletbdl eredd kovetelésre sem

a) amely esetében a birdsag jogerés hatarozata megallapitotta,
hogy a befektetés forrasa biincselekménybdl szarmazott,

b) amely nem eurdban, vagy az Eur6pai Unio, illetve a
Gazdasagi Egyuttmiikodési ¢és Fejlesztési  Szervezet
tagallamanak torvényes fizetGeszkozében all fenn.

8.2.1 Az Alapbdl torténd kifizetés

Az Alap kartalanitasi kotelezettsége abban az esetben kovetkezik
be, ha a Felligyelet az Alap tagjaval szemben a Bszt. 133. § (1)
bekezdés a) pontjdban meghatarozottak alapjan felszamolasi
eljarast kezdeményez, vagy ha a birdsag az Alap tagjanak a
felszamolasat rendeli el (,,Esemény”). Az Alap tagja az Esemény
id6pontjanak kozzétételét kovetd tizendt napon belill koteles a
Feliigyelet altal iizemeltetett honlapon és sajat honlapjan értesiteni
a befektetket a kartalanitasi igényérvényesités lehetéségérdl. Az
igényérvényesités els napja nem lehet késobb, mint az Esemény
id6pontjanak kozzétételét kovetd harmincadik nap. A kartalanitas
megallapitasara a befektetd erre iranyuld kérelme alapjan kertil
sor. A kérelmet az Uzletfél az igényérvényesités 1. napjatol 1
éven beliil terjesztheti eld. Ha az Uzletfél a mentheté okbol nem
tudta igényét hataridében eldterjeszteni, a kérelem az akadaly
elharulasat koveté harminc napon beliil terjeszthetd eld. Az Alap
a Kkartalanitasra jogosult Uzletfél részére kovetelését —
személyenként és Alap tagonként Osszevontan — jelen
Uzletszabalyzat kibocsatasakor legfeljebb 100.000,- EUR azaz
szazezer eurd Osszeghatarig fizeti ki kartalanitasként. Az Alap
altal fizetett kartalanitds mértéke egymillio forint dsszeghatérig
100%, egymilli6 forint dsszeghatar felett egymillio forint és az
egymillio forint feletti rész 90%-a. Devizaban fennallo kovetelés
esetén a devizaban, valutaban kifizetett kartalanitas dsszegének a
megallapitasa - a kifizetés idépontjatol fiiggetleniil - a felszamolas
kezd6 idépontjanak napjan érvényes, a Magyar Nemzeti Bank
altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamon torténik. Az MNB altal
nem jegyzett devizakat a belfoldi székhelyii hitelintézetek altal
kozzétett legmagasabb és legalacsonyabb, az adott pénznemre
vonatkoz6 devizaeladasi arfolyamok szdmtani atlaga alapjan kell
szamba venni.

Ha az Alap tagja altal vezetett értékpapirszamlékon valamely
kotvénybdl tobbet tartanak nyilvan, mint ahany darab az adott
kotvénybol a kozponti értéktar nyilvantartdsaban megtalalhato,
akkor az értékpapirszamlakon nyilvantartott, de a kdzponti
értéktar nyilvantartasdban nem szereplé kotvényre az Alapnak
kartalanitast kell fizetnie. A kartalanitas 0sszegét ez esetben ugy
kell megallapitani, hogy az tligyfél értékpapirszamlajan szerepld
kotvények nyilvantartasi értékét azzal a tortszammal kell
megszorozni, amely megfelel az adott kotvénybdl tobbletként
nyilvantartott allomany és az ligyfelek értékpapirszamlain
nyilvantartott 6sszes kotvény aranyanak.

Ha a biztositott kdvetelés értékpapir kiadasara vonatkozik, a
kartalanitds Osszegét a felszamolas kezddé id6pontjat megelézd
180 nap 4tlagarfolyama alapjan kell megallapitani. Arfolyamként
a tOzsdei vagy a tOzsdén kivilli kereskedelemben kialakult
atlagarat kell figyelembe venni. Ha az értékpapirnak ezen iddszak
alatt nem volt forgalma, akkor a kartalanitas alapjaul szolgalo arat
az Alap igazgatésaga allapitja meg. Az ar megallapitasa altal a
befektetdt olyan helyzetbe kell hozni, mintha a felszamolas kezd6
id6pontjaban az értékpapirt értékesitette volna.

A kartalanitas mértékének megallapitisa sordn az Uzletfélnek az
Alap tagjanal fennallé befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl
szarmazo6 valamennyi, az Alap tagja altal ki nem adott kovetelését
Ossze kell szamitani.

Ha az Alap tagjanak az Uzletféllel szemben befektetési
szolgaltatasi tevékenységbdl szarmazé lejart vagy a kartalanitas
kifizetéséig lejaro kovetelése van, azt a kartalanitas megallapitasa
sorén az Uzletfél kévetelésébe be kell szamitani.

Az Alap a kartalanitast pénzben nyjtja.

Az Uzletfél szerzddéssel alatamasztott kovetelésének és az Alap
tagja altal vezetett nyilvantartas adatainak megegyezése esetén, az
egyezOség erejéig az Alap kartalanitast allapit meg, és koteles
gondoskodni a jogosultnak jaré dsszeg haladéktalan, de legfeljebb
az elbiralastol szamitott 90 napon beliil torténé kifizetésérol.
Kiilonosen indokolt esetben a kifizetési hataridé - a Feliigyelet
elézetes jovahagyasaval - egy alkalommal és legfeljebb tovabbi
kilencven nappal meghosszabbithat6. A kifizetés idopontjanak az
a nap tekintendd, amikor az Uzletfél eldszor hozzajuthatott a
megallapitott kartalanitdsi Osszeghez. Az Alap a rogzitett
feltételek szerint akkor is fizet kartalanitast, ha az Uzletfél részére
kartalanitas a fent leirtak szerint nem allapithatd meg, viszont
kovetelését jogers birdsagi hatarozattal igazolja. Ebben az
esetben a befektetd a hatarozat jogerére emelkedését kovetd
kilencven napon belill terjesztheti el6 igényét, amelyhez
mellékelnie kell a kovetelést megalapozé hatarozatot.

8.2.2 A Kkifizetett kovetelés atszallasa

Az Alapnak az a tagja vagy a tag jogutddja, amelyre tekintettel az
Alap kartalanitast fizetett, koteles a kartalanitas Osszegét és a
kartalanitas kifizetésével kapcsolatban felmeriilt koltségeket az
Alap részére visszafizetni. E kotelezettség akkor is fennall, ha a
tagnak az Alappal fennallott tagsagi viszonya id6kozben
megsziint.

Az Alap altal kifizetett kartalanitdas mértékéig a kovetelés az
Uzletfélrél az Alapra szall at.
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9. 7Zaro rendelkezések

Jelen Uzletszabalyzat magyar nyelven all az Alapkezelé Uzletfelei
rendelkezésére.
félreértés és az ebbol eredd barmely hétrany az Uzletfelet terheli.

A nyelv nem ismeretébdl szarmazd barmely

Az Alapkezeld és az tigyfél kozott fennalld jogvita esetén a magyar

jog az iranyado.

Mellékletek:

1. sz.
2. sz.
3. sz.
4. sz.

5. sz.

melléklet
melléklet
melléklet
melléklet

melléklet

Szerzédésmintak

Panaszkezelési Szabalyzat

Az Alapkezel$ Végrehajtasi Politikaja

Az Alapkezeld Osszeférhetetlenségi
Politikajanak osszefoglalé leirasa
Oszténzokkel kapesolatos informaciok
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SZERZODES MINTAK

1. SZ.MELLEKLET

Mintaszerzodesek

Portfoliokezelési Szerzodés
pénztari vagyonkezelésre
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SZERZODES MINTAK 1. SZ.MELLEKLET

PORTFOLIOKEZELESI SZERZODES

amely létrejott egyrészrol a(z) [---](székhelye: ...) mint megbizd;

masrészrol a Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.,
nyilvantartja a Févarosi Torvényszék Cégbirosaga Cg. 01-10-043917 cégjegyzékszamon, telefon
[484-4400], telefax [477-8499], honlap www.raiffeisenalapok.hu, tevékenységi engedélyének szama
és kelte a befektetési alapkezelGi tevékenységre vonatkozoan 100.038/1997., 1997. augusztus 11., a
portfoliokezelési, kozvetitdéi (ligynoki) és értékpapir-kdlcsonzési tevékenységre vonatkozoan
111/100.038-8/2002., 2002.december 20.) mint megbizott

kozott az alulirott napon €s helyen, az alabbi feltételek kozott:
1. FOGALOM MEGHATAROZASOK

Amennyiben a szovegOsszefliggésbol kifejezetten mas nem kovetkezik, a kovetkezd fogalmak
jelentése a jelen Szerzédés barmely pontjaban az alabbi:

a) a,Megbizo”, vagy ,,Pénztar” a [---] pénztart jelenti;

b) a,Megbizott”, vagy ,,Portfoliokezel6” a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t jelenti;
c) a,Felek” alatt a fenti a) és b) pont alattiak értenddk;

d) a,Letétkezel6” a(z) [---] jelenti;

e) a,Szerz6dés” a Megbizo és a Megbizott kozti jelen szerzddést jelenti;

f) a ,Portf6li6” a Pénztar szolgaltatdsokra és a pénztarvagyon miikodtetésére idolegesen fel nem
hasznalt eszkdzeibdl (a tovabbiakban: ,,Szabad pénztari eszk6zok™) képzett, a Pénztar rendszeres
és rendkiviili bevételeibdl (tagdij, munkaltatdoi hozzajarulas, pénztarnak juttatott adomdany)
folyamatosan feltoltddd, jogi személyiséggel nem rendelkezé alap, amelynek a Megbizottnak
atadott indulo Gsszértéke meghatarozott, dsszetétele és értéke folyamatosan valtozik, s amelynek
0sszhozama az egyes értékpapirokra a Szerzédésben meghatarozott értékelési metddusok alapjan
kiszamitott hozamértékek sulyozott értékelésével, 6sszességében mérendo és figyelembe veendo;

g) a ,Portfolio értékvaltozasa” alatt a Portfolid 0Osszértékének valtozasa értendd, amely
értékvaltozas egyrészt a Pénztar altal portfoliokezelésre atadott, a Pénztar bevételeibdl szarmazo
szabad pénztari eszk6zok Portfolioba keriilésébol (a tovabbiakban egyiittesen: ,,Befizetések™), a
Pénztar altal portfolidkezelésbol visszavett (a tovabbiakban egyiittesen: ,,Kifizetések™), valamint a
Portf6lio elemeinek a befektetésébdl szarmazo értékvaltozasbol és hozambodl all eld;

h) a ,Portféli6 hozama” alatt a Portfoliot alkotd elemek befektetésébdl az egyes elszamolasi
id6szakok alatt eléallt értéknovekedés, azaz a Portfolid értékndvekménye és a Befizetések és
Kifizetések egyenlegének kiilonbsége értendod;

i) a ,Torvények” alatt az Onkéntes Kolcsonds Biztosité Pénztarakrol sz6lo, 1993. évi XCVL
torvény, illetve a magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol szoldo 1997. évi LXXXIL
torvény értendo;

j) a ,Kormanyrendeletek” alatt az Onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és
gazdalkodasi szabalyair6l szolé 281/2001 (XII. 26.) Korm. rendelet, valamint az Onkéntes
nyugdijpénztarak beszdmold készitésének és konyvvezetésének sajatossagairol szold 223/2000.
(XII. 19.) Korm. rendelet, az Onkéntes kolcsonods egészség- és Onsegélyezd pénztarak egyes
gazdalkodasi szabalyairol szolo 268/1997. (XII. 22.) Korm. rendelet, illetve a
magannyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi tevékenységérdl szold 282/2001. (XII. 26.)
Korm. rendelet értendd [Az adott Megbizo személyétol fiiggden a jelen pontban hivatkozott
jogszabalyok koziil valasztani kell a konkrét szerzodés megkotésekor. |,
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SZERZODES MINTAK 1. SZ.MELLEKLET

k) ,,Bszt.” alatt a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXVIIL. térvény értendd;

1) ,Feliigyelet” alatt a pénziigyi kozvetitorendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkorében eljaro
Magyar Nemzeti Bank értendo;

m) ,‘,‘I"leetszabélyzat” alatt a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzata értendo.

2. A SZERZODES TARGYA
2.1. A megbizas

A Megbiz6 megbizza Megbizottat, hogy a Torvények és Kormanyrendeletek értelmében, a Szerzodés
2.2. pontjaban meghatarozott 0sszetételii Portfolio tekintetében a Szerzodés 3.2. pontjaban részletezett
szolgaltatasok nyujtdsaval Portfoliokezelési tevékenységet végezzen, a Szerzodés 4.2.3. pontjaban
meghatarozott dij és a Megbizott koltségeinek a Szerzddés szerinti megtéritése fejében. A Megbizott a
megbizast elfogadja (a tovabbiakban: Megbizas).

A Felek megallapitjak, hogy a Pénztar a Bszt. alapjan elfogadhat6 partnernek mindsiil. A Pénztar az
elfogadhat6 partneri mindsitést kifejezetten elfogadja, atmindsitési kérelemmel nem kivan élni.

2.2. A Portfolio
2.2.1. A Portf6li6 induléértéke és allomanya

A Portfolié nyit6 allomanya a jelen Szerzodés alairdsa idopontjaban megegyezik a Portfolidokezeld
altal a — Letétkezelovel egyeztetett —[---] szerepeltetett €s a Pénztar altal elfogadott allomanyokkal.

2.2.2. A Portfolio értékelése

2.2.2.1. A Portfolio értékelésére napi gyakorisaggal a Kormanyrendeletekben meghatarozott
szamitasi modok alapjan kertil sor, figyelembe véve az egyes értékpapiroknak a Portf6olion
beliili sulyat.

2.2.2.2. Az értékelést a Pénztar Letétkezeldje végzi el, a targynapot kovetd [---]. nap [---] oraig, és
azt irasban, harom eredeti példanyban, vagy elektronikus formaban a Megbizd €s a
Megbizott rendelkezésére bocsatja. Az értékelést a Megbizott a Letétkezelotol fiiggetleniil
is elvégzi. Az értékelést a Megbizott minden hdénap végén koteles egyeztetni a
Letétkezel6vel.

2.2.2.3. A Megbizd és a Megbizott a rendelkezésiikre bocsatott havi értékelést megvizsgaljak, s az
értékelés kézhezvételétdl szamitott 5 banki napon belill irasban nyilatkoznak az azzal
kapcsolatos esetleges kifogasaik feldl. Amennyiben az eltérés észlelése késobb torténik,
ugy a Pénztar koteles azt haladéktalanul jelezni, és az egyeztetést lefolytatni.

2.2.2.4. Véleményeltérés esetén a Felek mindkettdjiik altal elismert és elfogadott, fiiggetlen
szakértd szervezetet, vagy személyt kérhetnek fel az értékelés tekintetében szakértoi
vélemény 15 banki munkanapon beliili elkészitésére. E szakértdi vélemény megallapitasait
a Felek a kozottiik felmertilt vitdban iranyadonak tekintik, s véleményiiket jegyzékdnyvben
véglegesitik. Ilyen fliggetlen szakértd szervezet egyezd akaratnyilvanitassal vald
felkérésének elmaradasa esetén a Pénztar LetétkezelOjének e targyth megallapitasai az
iranyadoak. A fliggetlen szakértd szervezet altal adott szakvélemény elkészitésével egyiitt
jaro koltségeket az a Fél koteles fizetni, akinek az allaspontjat a szakértd véleményében
elutasitotta.
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2.2.3. A Portfolio hozama

A Portfolié hozama a Portfolié elemeinek befektetésébdl az egyes elszamolasi iddszakok
alatt eldallt értékndvekmény, ami a 2. sz. Mellékletben talalhatd képlet segitségével kertil
kiszdmitasra.

2.2.4. Az elszamolasi idoszak

A 2.2.2.3. pontban jelzett havi értékelések a Szerz6dés hatalybalépésétdl, illetve ezt kovetden az adott
naptari honap 1-jétél az adott honap utolsé napjaig tartanak.

Abban az esetben, ha a Szerz6dés barmely okbdl a folyamatban levd elszamolasi idészak
elott megsziinik, a Felek egymassal elszamolni tartoznak. Az elszamolds sordn a
Megbizottat illetd dijak megallapitdsa a tényleges portfoliokezeléshez igazoddan,
idGaranyosan torténik.

2.2.5. Erték kivonasa a Portf6liobél

Megbizo a Megbizott eldzetes értesitése mellett jogosult értéket kivonni a Portfoliobol.
Amennyiben a t6kekivonas mértéke meghaladja az aktualisan kezelt Portfolio 10%-at
(piaci értéken szamitva), a tokekivonds szandékat a Megbizo koteles minimum 5 banki
munkanappal korabban bejelenteni a Megbizott szamara. Egyéb esetben az értesités 2
munkanappal korabbi.

2.2.6. Vagyonatadas

2.2.6.1.

2.2.6.2.

A Megbizott akkor kezdi meg a portfolidkezelési tevékenységet (Megbizast), amint:

a) a Megbizo a Portfolidt alkotd eszkozoket elhelyezi az alabbi, Letétkezelonél vezetett
szamlakon: [---];

b) a Megbizd a Megbizott részére a jelen Szerzddésben foglalt kotelezettségeinek
teljesitéséhez sziikséges meghatalmazasokat megadja;

c) a Megbizd a Megbizottnak megadja az Uzletszabalyzat 2.4 pontja szerinti
képviseldinek listajat.

A Portf6lio atvétele soran az atadasra keriild Portfoliot Megbizott vizsgalja:

kotvénybefektetések esetén:

- a kotvényportfolio atlagos hatralevd futamideje (duration);

- a benchmarkon kiviili papirok aranya;

- az egyes lejarati struktarak kiegyenlitettsége;

részvénybefektetések esetén:

- az egyes értékpapirok piacképessége

alapjan.
Megbizott fenntartja a jogat arra, hogy egyes Portfolio elemek atvételét megtagadja,
illetve az adott Portfolio elem értékesitését kérje olyan esetben, mikor az adott eszkdz
(Portfolio elem) atvétele Megbizott tevékenységének eredményességét veszélyezteti.
Amennyiben a kifogasolt Portfolio elemek eldzetes értékesitésére nincs lehetdség,
Megbizott a vagyonatadast kovetden egy honapos Portfolio atrendezési id6szakot kot ki.

Raiffeisen 20

ALAPOK



SZERZODES MINTAK 1. SZ.MELLEKLET

A Portfolio atrendezési idoszak alatt Megbizott elvégezi az altala sziikségesnek itélt
szerkezeti valtoztatasokat, lebonyolitja a sziikséges tranzakciokat.

3. A MEGBIZOTT KOTELEZETTSEGEI ES JOGAI
3.1. A Megbizott kitelezettségei

A Megbizott a Szerz6dés alapjan arra vallal kotelezettséget, hogy a Szerz6dés 3.2. pontjaban felsorolt
szolgaltatasok (a tovabbiakban: ,,Szolgaltatasok™) nyujtasa soran a szakért-szolgaltatd szervezettdl
elvarhato legnagyobb gondossaggal, a Megbizo érdekeinek legmesszebbmend figyelembe vételével jar
el, s a vonatkozo6 befektetési keretszabalyok adta lehetdségeken beliil minden tdle telhetd erdfeszitést
megtesz a Pénztar Befektetési Iranyelveiben (a Szerzédés 1. szamu Melléklete) meghatarozott célok
teljesitése érdekében.

Ha a Megbiz6 a 4.1. pont szerinti ellen6rzés soran arra a megallapitasra jutott, hogy a Megbizott
szerz6désszegéssel kart okozott a Pénztar szamara és mind a karokozas tényét, mind a kar dsszegét
egy fliggetlen szakért6 is megallapitja, ugy a Megbizott sajat vagyona terhére koteles a karokozast,
illetve a vagyonvesztést megel6zo allapot helyreallitasara, kivéve, ha a Megbizott a fiiggetlen szakértd
megallapitasa alapjan az Uzletszabélyzat 2.7.2. pontjanak megfelelden mentesiil a felelésség alol
Felek megallapodnak, hogy a fiiggetlen szakérté megbizasat megeldzden egy alkalommal egyeztetést
tartanak, amelyen megkisérelnek egyezséget kdtni. Amennyiben a Felek kozott az egyezség nem jon
l1étre, a megbizando szakértd személyét és dijazast a Megbizott allapitja meg. A fliggetlen szakértd
altal adott szakvélemény elkészitésével egyiitt jaro koltségeket az a Fél koteles fizetni, akinek az
allaspontjat a szakérto a véleményében elutasitotta.

A pénztari eszkozoket folyamatosan a Megbizo Letétkezel6 altal vezetett befektetési szamlan, illetve
értékpapirszamlajan kell tartani. Ettél a Megbizott csak abban az esetben térhet el, amennyiben ezt a
technikai elszamolas indokolja. Megbizott a Pénztar vagyonat sajat vagyonatol, illetve a mas
megbizasok alapjan kezelt vagyontdl elkiilonitetten kezeli €s tartja nyilvan.

Amennyiben a Megbizé egy meghatarozott pénziigyi eszkozre vonatkozo tligyletre ad megbizast, ugy a
Megbizott tajékoztatast nyajt e pénziigyi eszkdz arfolyamanak alakulasarol.

Ha a Pénztar Befektetési Iranyelvei ilyen iigylet megkdtésére lehet6séget adnak, ugy a Megbizott
elozetesen értesiti a Megbizot olyan ligylet megkotésérdl, amely alapjan a Megbizo potlolagos
befizetési kdtelezettségre szamithat.

3.2. Szolgaltatasok

A Megbizott, mint a Pénztar portfoliokezeldje, a jelen Szerzodés feltételei szerint 6nalldan rendelkezik
a Portf6lio és a targyévben képz6do Szabad pénztari eszkdzok kezelésbe atadott hanyada felett, és
gondoskodik az atvett Szabad pénztari eszk6zok jelen Szerzédésben és a Kormanyrendeletekben
meghatarozott elvek és befektetési keretszabalyok és a Befektetési Iranyelvek szerinti hasznositasarol

és ujra befektetésérol. Ezen belill a Megbizott

a) a Befektetési Iranyelveknek megfeleloen meghatarozza a Pénztar befektetéseinek Osszetételét,
lejaratat, valamint Portfolié eszkdzcsoportok szerinti megosztasat;

b) szervezi és bonyolitja a Pénztar befektetési ligyeleteit;

c) vezeti a portfolidkezelésbe atadott Szabad pénztari eszk6zok nyilvantartasat;
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d) a Portfolio részét képezo értékpapirok kibocsatdéi gazdasagi-pénziigyi helyzetét folyamatosan
figyelemmel kiséri a kibocsatok altal e célbol kozzétett informacidi alapjan;

e) a Portfolio részét képezd értékpapirok tekintetében — a Pénztarral valo eldzetes egyeztetés és
kiilon felhatalmazas alapjdan — a Megbizott megitélése szerint a pénztartagok szempontjabol
kiilonos jelent6ségli esetekben gyakorolja a tulajdonosi jogokat kozvetleniil, vagy a Megbizott
tanacsa alapjan a Letétkezelonek a Pénztar altal adott utasitas alapjan;

f) biztositja a Befektetési Iranyelvekben megfogalmazott keretszabalyoknak vald megfelelést a
befektetett Szabad pénztari eszk6zok piaci értéke alapjan. Amennyiben a Megbizas soran a
Megbizott eltér a Kormanyrendeletek, vagy a Megbizo altal — piaci érték alapjan szamitott — eldirt
befektetési aranyoktol, tigy a Megbizott Befektetési Iranyelvekbenleirtak szerint koteles az
aranyokat helyreallitani.

A Megbizé tudomasul veszi, hogy a fenti Megbizas korében:

a) a Portfoliot alkotd eszkdzok olyan szamlara keriilhetnek, amelyre kiilfoldi jog iranyado, és a
Megbiz6 jogai és kotelezettségei a magyar jogban megismertekhez képest eltérhetnek;

b) a Megbizott kothet olyan szarmazékos {ligyletet, amely alapjan a Megbizod biztositékadasi
kotelezettséggel bir, illetve

¢) a Megbizott kithet olyan szarmazékos tigyletet, amely alapjan harmadik fél beszamitasi joggal
¢lhet a Portfoliot alkotd eszk6zok tekintetében.

3.2.1. Tajékoztatasi kotelezettség

3.2.1.1. A Megbizott koteles a Befektetési Iranyelv betartasanak ellenorzéséhez sziikséges
informacidkat rendszeresen a Pénztar rendelkezésére bocsatani, olyan id6ben és
gyakorisaggal, hogy a Pénztar folyamatosan eleget tudjon tenni az ezen informaciokkal
kapcsolatos, a Pénztart a Feliigyelettel szemben terhel6 adatnyilvantartasi, adatszolgaltatasi
kotelezettségének, de legalabb havonta egy alkalommal a hénap utolsdé napjara
vonatkozdan (rendes tajékoztatas). A Megbizott a Megbizas keretében végrehajtott
tgyletekkel kapcsolatos tajékoztatasat is e rendes tajékoztatas keretében adja meg. A
megbizott olyan nyilvantartdsokat vezet, melyek a Pénztar jelentési és beszamolokészitési
kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt érdemlden alatamasztjak.

3.2.1.2. A Megbizott a Pénztar pénziigyi tervének Osszedllitasahoz a Pénztar megkeresése alapjan
becsiilt adatokat szolgaltat a Portf6lié hozamaroél, olyan idében, hogy az még figyelembe
vehetd legyen a pénziigyi tervre vonatkozd kozgyllési el6terjesztésnek a Pénztar
igazgatotanacsa altali kidolgozaskor.

3.2.1.3. A Megbizott a Pénztir éves beszamolojanak Osszeallitdsahoz megfeleld idoben
tényadatokat szolgaltat a Portf6li6 hozamarol.

3.2.1.4. A Megbizd felhivasara a Megbizott koteles a felhivas kézhezvételétél szamitott 2 banki
napon belill a Megbizo altal a Portfolioval Osszefliggésben kért tajékoztatast megadni
(rendkiviili tajékoztatas).

3.2.1.5.  Abban az esetben, ha a Torvények, vagy a Kormanyrendeletek modositasa kdvetkeztében a
Megbizonak a portfoliokezelésbe adott Portfolidt érintd, a jelen Szerzédésben nem
részletezett tartalmt kimutatasra, elemzésre lenne sziiksége, ugy azt a Megbizott legjobb
tudasa szerint koteles szolgaltatni.
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3.2.2. Titoktartasi kotelezettség

A Megbizott a Szerzodés teljesitése soran tudomasara jutott informaciokat és adatokat koteles tizleti
titokként, az Uzletszabalyzatban foglaltaknak megfelelden kezelni. A titoktartdsi kotelezettség
megszinik, ha az informaci6 a Megbizott érdekkorén kiviil felmeriilt okbdl nyilvadnosan
hozzaférhetové valik. Nem jelenti a titoktartdsi kotelezettség sérelmét a Pénztar nevének
referenciakénti feltiintetése. Ez utobbi esetben kizarolag a jelen Megbizasra szerepelhet utalas.

3.2.3. Dokumentumok kiadasa

A Szerzddés megsziinésekor a Megbizott koteles a Megbizonak kiadni mindazokat a
dokumentumokat, amelyekhez a Szerz6dés teljesitése céljabol, vagy eljarasa eredményeként jutott és
amelyek a Megbizot illetik meg. A Megbizottat azonban megilleti az a jog, hogy a dokumentumokrol
masolatot készitsen €s azokat megorizze.

4. A MEGBIZO KOTELEZETTSEGEI ES JOGAI

4.1. A Megbiz6 jogai

kapcsolddo iratot, értékpapirt stb. A Megbizé az ellenérzést személyesen, a Letétkezelon keresztiil,
igény esetén a Megbizd ellenérzd bizottsaganak bevonasaval, illetve a 3.1. pont masodik bekezdése
szerinti esetben a Megbizo6 altal irasban felhatalmazott kiilso szakérté bevonasaval végezheti.

4.2. A Megbiz6 kotelezettségei
4.2.1. Egyiittmiikodési kotelezettség

A Megbiz6 a Megbizottal a Szerzddés teljesitése érdekében koteles egylittmiikodni. Ez az
egylittmiikodési kotelezettség kiillondsen az alabbiakra terjed ki:

A Megbizo vallalja, hogy a Megbizott kérésének megfeleléen minden, a Megbizas teljesitéséhez
sziikséges adatot és informaciot dij- és koltségmentesen a Megbizott rendelkezésére bocsat, igy
kiilonosen a Pénztar birdsagi nyilvantartdsba vételérdl szo6ld hatarozatot, a Pénztar tevékenységi
engedélyét, a Pénztar torvényes képviselGjének azonositasara és a képviselet modjanak azonositasara
alkalmas dokumentumot, a Pénztar befektetési politikdjat, a vagyonkezelési iranyelveket és a Pénztar
egyéb, a Megbizd Szerzddés szerinti teljesitéséhez sziikséges dontéseit, az el6bbiek barmely
modositasat, legkésObb a megallapitas, vagy a modositas hatalybalépésétdl szamitott 8 napon beliil.

A Megbizé vallalja, hogy lehet6veé teszi a Megbizott szamara az alkalmazottaival, szerveivel és mas
megbizottaival vald zavartalan egyiittmiikodést.

A Megbizo felelsséget vallal azért, hogy amennyiben a Megbizas eredményes ellatdsa a Megbizo
allasfoglalasat vagy kozremiikodését, bizonyos dontések meghozatalat igényli, a sziikséges
jognyilatkozatokat és/vagy jogcselekményeket a Megbizott altal megjelolt, illetve ennek hianyaban az
iranyado szabalyozasbol kdvetkezd hatariddben megteszi.

4.2.2. Titoktartasi kotelezettség, dokumentumok kiadasa
A Szerzodés 3.2.2. ¢és 3.2.3. pontjaiban meghatarozott tartalmu kotelezettségek egyarant terhelik a

Megbizot is.
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4.2.3. Dijfizetési kotelezettség
A Megbizottat a jelen Szerzédés alapjan dijazas illeti meg, az alabbiak szerint:
4.2.3.1. Portféliokezel6i dij

A Megbizd a Szerz0dés szerinti Szolgaltatasok nyujtasa fejében a Megbizottnak az altala kezelt
vagyonrésznek a Letétkezel altal is igazolt piaci értéke alapjan évesf---] %-os portfoliokezeldi dijat

fizet.

A targyévre eso portfoliokezeldi dij kiszamitasara a Portfolio idiszaki datlagos értéke alapjan keriil
sor. Az atlagos id6szaki érték kiszamitasa a Letétkezeld altal szamitott napi eszkozértékek alapjan
torténik.

A Megbizo a fixdijat naptari negyedévente, a Megbizott altal kiallitott szamla kézhezvételét kovetd 8
napon beliil, atutalassal fizeti meg Megbizottnak a Megbizott szamlajaban megjeldlésre kertild fizetési
szamlajara.

4.2.4. A koltségek megtéritése

42.4.1. A 4.2.3. pontban meghatarozott dijak kizarolag az alabbiakkal Osszefuiggésben felmeriilt
koltségeket nem foglaljak magukban:

a) részvénytranzakciok utan a megbizast teljesitd befektetési szolgaltatonak fizetett
jutalék, illetve egyéb. az tigylet lebonyolitdsdhoz kapcsolodo koltség:

b) nemzetkdzi befektetések esetén a befektetések lebonyolitdsdhoz kapcsoloddan
harmadik fél altal felszamitott dij, illetve koltség:

c) mas befektetési alapkezelok befektetési jegyeinek vésarlasa sordn felmeriild
forgalmazasi jutalék (a Megbizott az altala kezelt befektetési alapok forgalmazasat
koltségmentesen végzi).

A Felek megallapodnak, hogy a Megbizott altal fizetendd, harmadik fél altal a Portfoliot érintd,
Megbizott altal kezdeményezett tranzakcidkhoz kapcsolédoan felszamitott dij vagy koltség nem lehet
magasabb, mint az adott fél altal a Megbizott felé felszamitott legkedvezobb jutalékszint. Vagyis a
Megbizo6 automatikusan €lvezi a Megbizott altal elérhetd legnagyobb kedvezményt.

Mindazonaltal, abban az esetben, ha a fenti koltségeket a Megbizott megeldlegezi és a Portfolidra eso
koltségek koltség-nemenként és koltségtételenként elkiilonithetdk, azoknak megtéritésére a Megbizo a
Megbizott altal benyujtott és bizonylatokkal megfeleléen igazolt koltségelszamolas alapjan, a
koltségelszamolas kézhezvételétdl szamitott 15 napon beliil koteles, illetve azt a Megbizott havonta a
Portfolioé terhére elszamolja.

5. A SZERZODES HATALYA, MODOSITASA ES MEGSZUNESE

5.1. A Szerzé6dés hatalybalépése

A jelen Szerz6dés a Felek altali kolcsonds alairasa napjan 1ép hatalyba.

5.2. A Szerz6dés lejarata
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Felek e Szerzddést hatarozatlan idore kotik, a Szerz6dést barmelyik fél a Szerzddés 5.4.1. alpontjaban
irt médon és okok alapjan mondhatja fel az ott irt hataridékkel.

5.3. A Szerz6dés modositasa

A Szerz6dés barmely pontja csak irasban modosithato.

5.4. A Szerzodés megsziinése

5.4.1.

A Szerz6dés az alabbi mdédon mondhato fel:

a) rendes felmondas keretében barmelyik Fél altal 30 napos felmondasi iddvel, a naptari negyedév
végére;

b) rendkiviili felmondas keretében barmelyik Fél altal a masik Fél Iényeges ¢és stlyos
szerz6désszegése esetén 3 napos felmondasi idével, a Letétkezeld egyidejii értesitése és a
befektetési szamla folotti rendelkezés visszavonasa/visszaadasa mellett; ebben a tekintetben
sulyos szerzodésszegésnek mindsiil, amennyiben:

Megbizé a portfoliokezelési dij megfizetésével 30 napot meghalado6 késedelembe esik;
Megbizd Befektetési Iranyelvei, illetve egyéb, a Megbizast érintd szabdlyzatai valtozasrol
Megbizottat nem tajékoztatja;

Megbiz6 a Megbizott felszolitasa ellenére sem tesz eleget a 4.2.1. pontban foglalt
egyiittmiikodési kotelezettségének €s ezen magatartasaval akadalyozza Megbizott Szerzédés
szerinti teljesitését;

Megbizott magatartdsaval rendszeresen (tobb, mint 2 alkalommal) és szandékosan megszegi a
Szerzddés 1. sz. Mellékletében foglalt Befektetési Iranyelvekben, illetve a Torvényekben és a
Kormanyrendeletekben meghatarozott befektetési korlatozasokat, és ezzel a Pénztarnak kart
okoz;

Pénztar vagyonvesztést szenved el Megbizott szandékolt vagy sulyosan gondatlan
szakszerlitlen magatartasanak kovetkeztében;

c) jogszabalyban meghatarozott esetekben.

5.4.2.

5.4.3.

A Szerzodés kdzos megegyezéssel, a Felek altal egyeztetett feltételekkel is megsziintethetd.

A Szerzédés barmely okbol torténé megsziinésekor a Felek kotelesek megallapodni a Portfolio
visszaszolgaltatasnak modjardl (készpénz vagy értékpapir). Ha a Felek nem tudnak a
kérdésben megallapodni, Gigy a Portfoliot a Letétkezelo értékelése alapjan értékpapir formaban
(befektetve) kell kivonni a portfoliokezelésbol.

6. ZARO RENDELKEZESEK

crer

szolgaltato — jelen Szerz6dés alairasakor a[---] — egylittmiikodését jelen Szerzodés hatalya alatt az
érintett felek altal alairt eljarasi rend tartalmazza, melynek hatalyos valtozata ([---]cimii, [---] kelt
dokumentum) jelen Szerz6dés elvalaszthatatlan 6. szamu Mellékletét képezi.

6.2. Példanyszam

A Szerz6dés (4) eredeti példanyban késziilt.

6.3. Kapcsolattartas

6.3.1. Kozlések
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A Felek kozott a Szerzodéssel kapcesolatos barmiféle kozlés csak irasban érvényes és hatalyos.
6.3.2. Személyek

A Felek a Szerzodéssel kapcsolatos nyilatkozatok megtételére, kozlések elfogadasara, konzultaciora az
alabbi személyeket jelolik ki:

A Megbizott:

A Megbizd:

Az itt feltiintetett sorszamok egyidejlileg jelentik azt a sorrendiséget is, ahogy a Megbizott az
egyeztetéshez kotott tigyletkotések eldtt a kapesolattartokat megkeresni koteles.

6.4. Tajékozodas

A Megbizd elismeri, hogy a Megbizott a jelen Szerz6dés megkdtését megelézéen az 5. szamu
Melléklet (alkalmassagi teszt) szerinti tartalommal meggy6z6dott arrdl, hogy a Megbizo ismeretei és a
Szerzodés, illetve a Megbizas targyat képezd pénziigyi eszkdzzel vagy fligylettel kapcsolatos
gyakorlata és kockazatviseld képessége megfeleld ahhoz, hogy megalapozott befektetési dontést
hozzon, tovabba arr6l is, hogy a jelen Szerzédésben foglaltak teljesitése érdekében sziikséges
mértékben feltarta a Megbizo jovedelmi helyzetét és befektetési céljait.

6.5. Mellékletek

Mellékletek:

1. szamu Melléklet A Pénztar Befektetési Iranyelvei

2. szamu Melléklet Hozamszamitas

3. szamu Melléklet A Tajekoztatasi kotelezettség kotelezo tartalmi elemei és modja

4. szamu Melléklet A Pénztar befektetési politikaja

5. szamu Melléklet Alkalmassagi teszt

6. szamu Melléklet A Megbizo, a Portfoliokezeld, a Letétkezeld és a Pénztar adminisztracidjaval

megbizott szolgaltatod egyiittmitkddésének eljarasi rendje
7. szamu Melléklet Dijak

A Szerzddés elvalaszthatatlan részét alkotjak az ahhoz a Szerzédés alairasakor, vagy azt kovetden
csatolt 1-6. szamu Mellékletek, valamint a Felek altal az elszamolasi iddszakok lezarasaval, egyes
értékpapiroknak a Portfolioba valé bekeriilésével, valamint az értékelési modszerek meghatarozasaval
kapcsolatban a Felek kozott a Szerzddés hatalya alatt sziiletett megegyezések, jegyzokonyvek stb.,
feltéve, hogy azokat mindkét Fél cégszerii alairasaval latta el. Ez utobbi dokumentumoknak is 4
eredeti példanyban kell elkésziilnitik.

6.5. Egyéb

A jelen Szerzédésben nem szabalyozott kérdésekben a Torvények, a Kormanyrendeletek, illetve az
Uzletszabélyzat, valamint az abban megjeldlt egyéb jogszabalyok rendelkezései iranyadok.

A Megbizd kijelenti, hogy a jelen Szerzodésben alahuzassal jeldlt rendelkezésekre az
Alapkezel6 felhivta a figyelmét, és a Megbizd e rendelkezéseket e figyelemfelhivast kovetden
kifejezetten is elfogadja.
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1. szama Melléklet

VAGYONKEZELESI IRANYELVEK

r er I3

Iranyado elsédleges eszkozallokacios aranyok

Befektetési eszkoz (eszkozcsoport)

Minimum

Maximum

1. Kamatozo eszkozok osszesen 1.a) — 1.g)

1.a) Magyar allampapirok illetve értékpapirok a magyar allam készfizetd kezességével.

1.b) Kilfoldi allampapirok illetve értékpapirok az adott kiilfoldi allam készfizetd
kezességével.

1.c) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet, helyi oOnkormanyzat és
hitelintézet altal kibocsatott nyilvanosan forgalomba hozott kotvény.*

1.d) Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet, helyi dnkormanyzat és hitelintézet
altal kibocsatott nyilvanosan forgalomba hozott kotvény.

1.e) Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél.

1.f) Kiilf61don bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél.

1.g) Magyarorszagon bejegyzett, nyilvanosan forgalomba hozott nyilt végii pénzpiaci
befektetési alap befektetési jegye.

Kockazatos eszkozéok 2. + 3. + 4.

2. Részvények dsszesen 2.a) — 2.d)**

2.a) Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény;

Magyarorszagon illetve kiilfoldon bejegyzett nyilt végli hazai befektetési fokuszu
részvény alap befektetési jegye.

2.b) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30
napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos modon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozz¢€.

2.0)

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény;

Magyarorszagon illetve kiilfoldon bejegyzett nyilt végii kozép-kelet eurdpai befektetési
fokusza részvény-, illetve részvényt tartalmazo befektetési alap vagy alapok alapja
befektetési jegye;

Magyarorszagon illetve kiilfoldon bejegyzett nyilt végii globalis fejlett piaci befektetési
fokusza részvény-, illetve részvényt tartalmazo befektetési alap vagy alapok alapja
befektetési jegye;

Magyarorszagon illetve kiilfoldon bejegyzett nyilt végii Nyugat-Eurdpa fejlett piacaira
fokuszald részvény-, illetve részvényt tartalmazo befektetési alap vagy alapok alapja
befektetési jegye

2.d) Kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére ¢€s a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megeléz6 30
napon belill folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltatd nyilvanos moédon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelent6 arfolyamot tesz kozzé.

3. Ingatlanok dsszesen 3.a) — 3.b)
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3.a) Magyarorszagon bejegyzett nyilt végii ingatlanbefektetési alap befektetési jegye.

3.b) Ingatlan

4. Egyéb osszesen 4.a) — 4.d)

4.a) Magyarorszagon bejegyzett nyilt végli szarmaztatott befektetési alap befektetési
jegye.***

4.b) Ertékpapir-kolcsonzési tigyletb8l szarmazo kovetelések

4.c) Hataridds tigyletek

4.d) Opcios tgyletek

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirok dsszesen 1.g), +

2.a) + 2.c) + 3.a) + 4.a)
* Megbizott az alabbi kibocsatok kotvényeit, valamint a hitelintézetekhez tartozé jelzalogbankok altal kibocsatott
jelzalogleveleket vasarolhatja: ---
** A hazai és nemzetkozi részvénybefektetések terhére befektetési jegyeket Megbizott kizarolag koltséghatékonysagi vagy
diverzifikacids megfontolasokbol tervez vasarolni.
Hokk A szarmaztatott alapok terhére Megbizott kizardlag olyan befektetési alapokat vasarolhat, amelyek a befektetési politika

értelmében hosszabb tavon (> 1év) magas foku tokevédelemre torekszenek.

A fentieken tulmenden a Kormanyrendeletek befektetési korlatait figyelembe kell venni minden
eszkozre. A Portfolioban levd eszkozok értékpapir kolcsonzés korébe nem vonhatok. A
Portfoliokezeld stratégiai dontése, hogy — az adott kereteken belill — milyen konkrét Osszetételi
Portfoliot tart. Az egyes befektetési korlatozasokat a Portfolidkezeld piaci értéken koteles betartani. A
befektetési jegyek lehetnek a  Megbizott altal kezelt Magyarorszagon bejegyzett nyilvanosan
forgalomba hozott nyilt végii befektetési alapok befektetési jegyei is.

A fenti eszkozallokacios aranyok a Pénztar befektetési politikajanak modositasaig hatalyosak.

Az egyes eszkozcsoportokhoz rendelt referencia indexek

Kotvény tipusu befektetések: MAX Composite index
Hazai részvény tipusu befektetések: BUX index
Kozép-eurdpai részvény tipusu befektetések CETOP20

Nemzetkozi részvény tipusu befektetések: MSCI World Index
Ingatlanbefektetések BIX Index

Tekintettel arra, hogy a MAX Composite index valtozasa jol jellemzi a teljes magyar allampapirpiac
folyamatait (mind az egy évnél rovidebb, mind az egy évnél hosszabb szegmenst feldleli) €s
hasznalata elfogadott mind a pénztari, mind az egyéb vagyonkezelés soran, a Pénztar kamatozo
befektetési portfoligjanak teljesitménymérésére a MAX Composite indexet alkalmazza.

Mivel a BUX a Budapesti Ertéktézsde hivatalos részvényindexe és mint ilyen a hazai részvénypiac
teljesitményének  elismert indikatora, az index valtozasa jol jellemzi egy hazai
részvénybefektetésekbol alld portfolidtol elvart hozamot. A Pénztar a hazai részvénybefektetések
referencia hozamaként a BUX indexet alkalmazza.

A Budapest Ertéktzsde altal szamitott, a kelet-kozép eurdpai fobb részvénypiacok (lengyel, cseh,
magyar, horvat, szlovén) teljesitményét euroban méré index a CETOP20. A regionalis
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részvénybefektetések értékelése soran a Pénztar a CETOP20 index forint teljesitményét alkalmazza
referenciaindexként.

A globalis nemzetkozi részvénybefektetések soran a Pénztar a Morgan Stanley nemzetkdzi befektetési
bank altal szamitott és publikalt MSCI World indexet (illetve annak forintban szamitott teljesitményét)

alkalmazza referenciaindexként.

Az ingatlanbefektetések teljesitményének mérésére a Felek a BAMOSZ Ingatlanalap Index (BIX)
referenciaindexet alkalmazzak.

Az elsédleges eszkozallokacios elvek alapjan a Portfolid kezelése soran az eszkozokre irdmyado
kompozit referencia index:

---%MAXComposite+---%BIX+---%BUX+---% CETOP20+---%MSCIWorld
Kompozit hozam szamitas

A benchmark éves hozama (REF):

REF =] [(1+r¢f)-1

i=1

L BM/
ref; = a benchmark i. idészaki (havi) hozama: ref; = Zw’ . ——1

Jj=1 BM, i£1
BA/[;/ = a benchmarkba tartoz6 j. index értéke az i. id6szak (h végén (i=1,2 ... m)
B]Wl-j_l = a benchmarkba tartozd j. index értéke az i. iddszakot megel6zé idGszak végén

(illetve a portfoliokezelés kezdetekor, ha ez utdbbi késébbi) (i=1,2 ... m)
m = a portfoliokezeléssel érintett idészakok szama az adott naptari évben
k

W = a benchmarkba tartozé j.index (induldskori) stlya (j =1, 2 ... k) (Zw/ =1,

j=l
0<w/<1)
a benchmarkot alkot6 indexek szama

k

Az id6szaki teljesitményt (ref)) legalabb 8 tizedes jegyig ki kell szamolni és az éves hozam
szamitasakor nem szabad kerekiteni A Portfoliokezelé a benchmark éves hozamat a havi €s a napi
(id6szaki) hozamok lancba flizésével egyarant megallapitja. Felek rogzitik, hogy a Feliigyeleti Tanacs
3/2006. (II1.1) ajanlasanak megfeleléen a Portfoliokezeld teljesitményének mérésére — tekintettel arra,
hogy a portfolio teljesitményének mérése is napi alapon torténik — a benchmark napi lancoldsu
formajat alkalmazzak. A havi lancoldsu forma a Kormanyrendeletekben el6irt informacioé szolgaltatasi
kotelezettséget hivatott kielégiteni.

A Portfolidkezel6 a Befektetési Iranyelvektol vald eltérés esetén koteles a Pénztart haladéktalanul
irasban értesiteni, illetve a lentebb leirt szabalyoknak megfeleléen intézkedni a helyreallitasrol.
Amennyiben az eltérés jellege miatt sziikséges egyeztetnie a Pénztarral, akkor a Pénztar
megbizottjaval valé konzultacié utan a helyreallitas mikéntjérdl, annak hataridejérél a Pénztar irasban
utasitast ad a Portfolidkezel6nek.

A Befektetési Iranyelvektol valo eltérés esetén kovetendo eljaras

Ugyletkotés dltal okozott eltérés
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Amennyiben a Portfoliokezel altal kotott ligylet eredményeként a Portfolio Osszetétele olyan
mértékben megvaltozna, amely mar sérti a jelen Befektetési Iranyelvekben meghatarozott
korlatozasokat, de nem sérti a Térvényekben, Kormanyrendeletekben foglalt korlatozasokat, akkor a
Pénztar Letétkezeldje az érintett tranzakciot a Portfoliokezeld utasitasa alapjan végrehajtja —
amennyiben ez egyéb modon nem sérti sulyosan a Pénztar érdekeit (pl. a piacitol jelentdsen eltérd
kotési arfolyam miatt). A Letétkezeld a korlatozdsok megsértésére felhivja a Pénztar és a
Portfoliokezeld figyelmét. A Portfoliokezeld koteles a korlatozasok megsértésének megsziintetése
érdekében 5 munkanapon beliil intézkedni, vagy a Befektetési Iranyelvek modositasat kezdeményezni.
Ez utobbi esetben a Megbizott a Pénztar irasbeli valaszanak megérkezéséig nem koteles intézkedni.

Amennyiben a Portfoliokezelo altal kotott iigylet eredményeként a Portfoolio dsszetétele olyan
meértékben valtozna, amely mar sérti a Térvényekben, Kormanyrendeletekben foglalt korlatozasokat is,
akkor a Letétkezeld az érintett tranzakcio végrehajtasat megtagadja és errol haladéktalanul értesiti a
Pénztart és a Portfoliokezelot.

A kezelésbe adott vagyon dsszegének valtozasa daltal okozott eltérés

Ha a Portfolio szerkezete ki- vagy befizetések okan eltér a Pénztarra Torvényekben,
Kormanyrendeletekben meghatarozott keretekt6l, akkor a Portfoliokezeld annak észlelése esetén
azonnal koteles olyan iizlet megkotésérdl intézkedni, amely visszaallitia a Torvényeknek,
Kormanyrendeleteknek megfeleld Portfolio szerkezetet. Ha a Portfolio szerkezete ki- vagy befizetések
okan olyan mértékben megvaltozna, amely mar sérti a jelen Befektetési Iranyelvekben meghatarozott
korlatozasokat, akkor a Portfoliokezeld 30 napon beliil koteles a korlatozasok megsziintetése
érdekében a sziikséges adasvételi tigyletek megkdtésével intézkedni. A Portfolio dsszegének valtozasa
altal okozott eltérésért a Portfoliokezeld nem felel.

A Pénztdr Befektetési Politikdja valtozdsa dltal okozott eltérés

Ha wvagyonkezelési iranyelvekben megfogalmazott els6dleges eszkdzallokacios keretek a
Portfoliokezeld vagy a Pénztar kérésére kolcsonods egyetértésben — a Pénztarra vonatkozo torvényi
keretek betartasa mellett — modositasra keriilnek, akkor az emiatt esetlegesen eléfordulo eltérés esetén
a Portfoliockezeld annak észlelésétdl szamitott 15 banki napon beliil az 1) elsédleges
eszkozallokacionak megfeleléen modositja a Portfolio szerkezetét. A Befektetési politika valtozasa
altal okozott eltérésért a Portfoliokezel6 nem felel.

A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés

Ha a piaci arfolyamok valtozasabol adodoan a Portf6lio szerkezete 5%-nal kisebb mértékben eltér az
elsédleges eszkozallokacios keretekben meghatarozott értékektol, akkor ez esetben a Portfoliokezeld
ennek észlelésétdl szamitott 90 naptari napon, 5-10% kozotti eltérés esetén 45 naptari napon beliil
visszadllitja az elsddleges eszkozallokacionak megfeleld Portfolio szerkezetet. Ha a Portfolio
szerkezete a piaci arfolyamok valtozdsa okan eltér a Torvényekben, Kormanyrendeletekben
meghatarozott keretektdl, vagy 10%-nal nagyobb mértékben eltér az elsddleges eszkdzallokacios
keretekben meghatarozott értékektdl, akkor a Portfoliokezel6 annak észlelése esetén azonnal koteles
olyan iizlet megkotésérdl intézkedni, amely az elsd esetben visszadllitia a Torvényeknek,
Kormanyrendeleteknek megfeleld Portfolio szerkezetet, a masodik esetben az eltérést legalabb 10%-o0s
mértékiire csokkenti. A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérésért a Portfoliokezel6 nem
felel.

Letétkezeld felelssége

A Dbefektetési szabalyoknak valé megfelelést a Letétkezeld naponta ellenérzi, a megfelelés
szempontjabol az egyes eszkozok piaci értékét kell figyelembe venni. Az egyes befektetési
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eszk6zokhoz kapcsolodo szarmazékos iigyletekben megtestesiilo — a befektetési alapokra vonatkozo
torvényi el6irasok szerint meghatarozott — nettd poziciot is figyelembe kell venni.
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2. szamu Melléklet

HOZAMSZAMITAS
A portfo6lio éves hozama (R):
R ZH(1+I’,)—1, ahol

=1
N P ~CF,
7y = aPortfoli6 £napi iddstilyozasa hozama: 7, =———1
t-1
P, = aPortfolio értékea ¢. napon, t. napi arakkal szamolva (=1, 2 ... n)
P,.1 = aPortfolio értékea ¢. napot megel6zo utolséd értékelési napon (1=1, 2 ... n)
n = a Portfélidkezelés soran azon napok szama az adott naptari évben, amelyekre a Portfoliot
értékelése megtorténik

CF . = aPortfoliot érintd pénzmozgas a ¢-1. értékelési napon (t=1,2 ... n)

=1
A napi teljesitményt (7,) legalabb 8 tizedes jegyig ki kell szamolni és az éves hozam szamitasakor nem
szabad kerekiteni.
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3. szamu Melléklet

A TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG
KOTELEZO TARTALMI ELEMEI ES MODJA

e ey

...Pénztarszolgaltatd Zrt.) (a tovabbiakban: Szolgaltatdé) kozotti informacid szolgaltatasi és
tajékoztatasi kotelezettséget a felek kozott ... kelt ,,A Megbizo, a Portfolidkezeld, a Letétkezeld és

crcr

dokumentum tartalmazza, melynek mésolata a Szerzddés 6. szamt Melléklete.

A fenti dokumentumban foglaltakon tal a Portfoliokezeld az alabbi rendszeres irasos jelentéseket
késziti el a Megbiz6 szamara.

Negyedéves portfoliockezeldi beszamolo

A Szolgaltatonak nyujtott informacidkon tal kiegésziil egy szoveges elemzéssel, amelyben a
portfoliokezeldi dontések értékelésére €s a jovObeni varakozasok bemutatasara keriil sor. Ez az
anyag tartalmazza a Portfolio a referenciahozam és a benchmark index hozamait, az eltérések
indoklésat.

Szébeli prezentacio, rendkiviili beszamolo

A Megbizo6 igénye alapjan a Megbizott szobeli prezentacion is bemutatja az adott idoészak piaci
eseményeinek Osszefoglalasat, értékeli a portfolidkezelési teljesitményt és sziikség esetén javaslatot
tesz a kovetkez6 iddszakban kialakitando befektetési politikara is.

A Portfolidokezelé a negyedéves portfoliokezeldi beszamolot a targynegyedévet kdvetd 15 naptari
napon beliil koteles a Megbiz6 szamara postai Gton és/vagy faxon eljuttatni.
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4. szamu Melléklet
A PENZTAR
BEFEKTETESI POLITIKAJA
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5. szamu Melléklet

ALKALMASSAGI TESZT

MIFID - Befektetdi kérdbiv— Szakmai iigyfelek és Elfogadhaté partnerek részére
AZONOSITO ADATOK

Ugyfél neve

Székhely

Adbdszam

Ugyfélazonositd

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt, (tovabbiakban: Alapkezeld), a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol,

valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol sz6l6 2007 . évi CXXXVIII. térvényben (,Bszt.”) foglalt elézetes tajékozodasi
kotelezettsége alapjan, portfoliokezelési szolgaltatas nyujtasahoz Szakmai ligyfelei és Elfogadhatd partnerei (tovabbiakban: ,Ugyfelei”)
szamara az alabbi kérdGivet alakitotta ki. A Bszt. 45. § (6) bekezdésének értelmében az Alapkezel6 a szerz6désben foglalt i]gylet
lényegével, az ugyletben érintett pénzigyi eszkdz jellemzdivel, és kilénésen ezek kockazataival kapcsolatos ismereteirdl és
tapasztalatairél szol6 a Megfelelési teszt kitdltését teljesitettnek tekinti Ugyfelei esetében. Igy a jelen kérddiv kitdltése csak az
Alkalmasségi Tesztre vonatkozik, és a megfeleléség vizsgalat szempontjabdl az Alapkezelé Ugy kezeli Ugyfeleit, hogy valamennyi
pénziigyi eszkdz esetében elegendd ismerettel és tapasztalattal rendelkeznek. A kérdGiv kitoltését kovetéen értékeljuk az adott
valaszokat, és atadjuk ennek eredményét. Az értékelés eredményét taroljuk, és az Alapkezel6 figyelembe veszi akkor, amikor vallalata /
szervezete megtakaritott pénzének befektetési lehetGséget keres.
Téajékoztatjuk, hogy amennyiben Ondk a kérdéseket hianytalanul nem valaszoljgk meg, s igy az Alapkezel§ az Alkalmassagi teszt
elvégzéséhez sziikséges informacidkhoz teljes korllen nem jut hozza, vagy amennyiben a kiértékelési mddszertan alapjan olyan
eredményre vezetnek, amely nem teszi lehet6vé az adott pénziigyi termék tekintetében kért szolgaltatas nyljtasat az Onék szaméra, ugy az
Alapkezeld a Bszt. rendelkezéseinek értelmében megtagadja a portfolidkezelési tevékenység nyujtasat.
Felhivjuk Tisztelt Ugyfeliink figyelmét, hogy amenny|ben nem valaszolja meg az Alkalmassagi teszt valamennyi kérdését, gy az Alapkezeld
nem tud az On vallalata / szervezete szaméra kiértékelést adni. Ebben az esetben az Onék altal igénybe vehet termékek kore is
korlatozédik a Bszt. 45 § (3) bekezdése alapjan, mivel komplex pénziigyi eszkdzre vonatkozdan az Alapkezelének nem all médiaban a
megbizas végrehajtasa a Bszt. 54 § (1) d) bekezdése értelmében. Ugyanakkor szeretnénk felhivni a figyelmiket arra vonatkozdan, hogy a
Bszt. 48. § paragrafusa alapjan Ondknek lehetbséglik van Lakossagi Ugyféllel azonos ebiralast irasban kémi, mely alapjan az Alapkezelé a
tovabbiakban Ondket teljes koriien Lakossagi Ugyfélként kezeli.

A teszt kitdlt6jének legmagasabb iskolai [0 a)gazdasagi kdzépfoku O b) nem gazdasagi fels6foku
vegzettsége O c) gazdasagi felséfoku [0 d) a fentiekben felsoroltaktdl eltérd
A teszt kitdlt6je pénziigyi ismereteket O a)igen

igényl6 munkakdérben dolgozik, vagy O b)nem

dolgozott-e az elmult 5 évben?

A fenti kérdésekre adott valaszait az Alkalmassagi és a Megfelelési Teszt kiértékelése soran egyarant figyelembe vessziik.
A) ALKALMASSAGI TESZT

Az alkalmassagi teszt keretében a Bank értékeli, hogy kinalt szolgattatasai, termékei akalmasak-e az On vallalata / szervezete befektetési
céljainak megvaldsitasara, a kindlt szolgaltatdsokhoz, termékekhez kapcsoldédé kockazatok mértéke megfelel-e az On véllalata / szervezete
pénziigyi teherviseld képességének, illetve, hogy Ondk megfelelé tapasztalattal és ismerettel rendelkeznek-e a szolgaltatasok, termékek
természetének, illetve a kapcsolddd kockdzatoknak a megértéséhez és értékeléséhez.

Kérjiik, tegyen X-et az Ondkre vonatkozé valasz betiijeléhez!

I. A befektetési elképzelések jellemz6i (Tobb vélasz is megjelolhetd.)

A1. Legjellemz&bb befektetési cél O a) Hosszu tavon az inflacio korlli hozam elérése.

[0 b) Hosszu tavon az inflaciét +2-3%-kal meghaladé hozam elérése.

O c) Hosszu tavon az inflaciot +4-6%-kal meghalad6 hozam elérése.

O d) A nyugdijpénztarban kezelt vagyonhoz kapcsolddo kockazatok fedezése.
A.2. Jellemzd befektetési idétav (lekotott O a) 5 évnél rovidebb idészak
betet nelkdl) O b)5-10 éves idészak

[0 c¢)10évnél hosszabb idészak
Il. Pénziigyi helyzet
A4. A jogi személy Alapkezel6nél kezelt O a)0-100 millio Ft
EERTEGE TEE O b)100-400 milli6 Ft

O ¢)400-750 millié Ft

O d) 750 millio Ft felett
A.5. A jogi személy birtokaban [évé O a)likvid eszkozok (betétek, készpénz) . %
vagyoni eszkdzOk szazalékos megoszldsa [  p) befektetett eszkdzdk (értékpapirok, egyéb pénziigyi eszkozok) ... %
(Kérjlik, hogy Ugy adja meg az értekeket, O c)ingatlanok . %
hogy azok egyuttesen 100%-ot tegyenek
ki) O dyegyéeb %
A.6. Tagok életkoranak atlaga: O a)30évalatt

O b) 30-40 év kozott

O c)40-50 év kozott

[0 d)50 év felett
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IV. Befektetésekkel kapcsolatos kockazatvallalasi hajlandosag (Tobb vélasz is megjelélheto.)

A.10. Kérjik, valasszon az alabbi allitasok
kézul egyet, amely leginkabb jellemzik a
véllalat / szervezet kockazatvallalasi
hajlandésagat.

a) Elsédleges célunk a téke védelme. Nem szeretnénk vesziteni befektetéseink
értékébdl, de lehetdleg biztos hozamot kivanunk elérni. Tisztdban vagyunk azzal,
hogy a kisebb kockazattal jaré termékek rendszerint alacsonyabb hozammal
jarnak. (pl. betét)

b) Tudomasul vessziik, hogy a pénziigyi eszk6zok vasarlasa bizonyos mértéki
kockazattal jarhat. Ugyanakkor magasabb hozam reményében hajlanddak vagyunk
némi kockazatot vallalni és a portfolionk csekély mértékl értékcsdkkenésének
kockazatat elviselni. (pl.: 5 éven bellli magyar allampapir)

¢) Tudomasul vessziik, hogy a pénziigyi eszkdzok vasarlasa bizonyos mértéki
kockazattal jarhat. Ugyanakkor a magasabb hozam reményében hajlanddak
vagyunk aranyos kockazatot vallalni és a portfélionk értékcsokkenésének
kockazatat elviselni. (pl. részvény, 5 éven tuli magyar allampapir)

d) A hosszu tava magasabb hozam reményében hajlanddak vagyunk vallalni a
teljes befektetett 6sszeg kockaztatasat. (pl.: vasarolt opcio)

e) A hosszu tdvi magasabb hozam reményében tudatosan vallaljuk annak
kockazatat, hogy kedvezétlen esetben akar a teljes 0sszeg elvesztésén felll
potlélagos befizetésiink is keletkezhet.

A.11. A kovetkezd képzeletbeli portfoliokba
a vagyon hany szazalékat helyezné el?

a) A tékém biztonsaga a legfontosabb a

szamomra, a kockazatok kivédésének

érdekében hajlando vagyok lemondania %
magasabb hozamok lehetéségérdl.

b) A nagyobb hozam reményében tébb
kockazatot is elfogadhatonak tartok, még akar a
t6kém kisebb cstkkenésének lehetéségét is
felvallainam.

.......... %

c) A kiemelked6 hozam reményében magas
kockazatot is vallalnék, akkor is ha ez t6kém
jelent6s részének kockaztatasaval jarhat.

.......... %

d) Szarmaztatott termékbe fektetés esetén a
veszteség az adott termékbe elhelyezett %
Osszeget is meghaladhatja.

Kelt:

Ugyfél alairasa
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6. szamu Melléklet

A MEGBIZO, A PORTFOLIOKEZELO, A LETETKEZELO ES A PENZTAR
ADMINISZTRACIOJAVAL MEGBIZOTT SZOLGALTATO EGYUTTMUKODESENEK
ELJARASI RENDJE
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7. szamu Melléklet

DIJAK
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1.1

1.2

1.3

Panaszkezelési szabalyzat

A Szabalyzat célja és targya

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (,,Alapkezel6™ vagy "Szolgaltato") egyik elsédleges
célja az lgyfelek és a befektetési jegy tulajdonosok megfeleld szinvonala kiszolgalasa, az
Alapkezel6 altal nyujtott szolgaltatasok és végzett tevékenység, s az ezt szolgalo folyamatok
igyfél-, illetve befektetdi igényeknek mind jobban megfeleld fejlesztése. E célt szolgalja az
aldbbi 1.2 pontban meghatarozott Ugyfelektdl és Befektetoktdl érkezd panaszok mindenkor
hatalyos, vonatkozd jogszabalyi rendelkezéseknek és a jelen Panaszkezelési szabalyzatnak
(,,Szabalyzat”) megfeleld kezelése is. A panaszok ésszerti és gyors kezelése érdekében a
Szolgaltato jelen Szabalyzatat az alabbi 1.5 pontban meghatarozott Kbftv. és a Bszt., valamint
az MNB Rendelet rendelkezései szerint, a pénziigyi kozvetitérendszer feliigyeletével
kapcsolatos feladatkdrében eljar6 Magyar Nemzeti Bank (,,Feliigyelet”) irdnymutatasaira is
tekintettel alakitotta ki.

Jelen Szabalyzat az Alapkezeld lizleti tevékenységeivel kapcsolatban az aldbbiak alapjan
benyujtott panaszok fogadasara, nyilvantartasba vételére, kivizsgaldsara, megvalaszolasara,
rendezésére (egylittesen, illetve barmelyikiik: ,,panaszkezelés”) vonatkozik, az alabbiak
alapjan (a roviditéssel hivatkozott jogszabalyok meghatarozasat Isd. alabb, a Szabalyzat 1.5
pontjaban):

(a) a Kbftv. 23. §-a, 8. sz. melléklete és az MNB Rendelet 2. § (1) bekezdése alapjan a
befektetési alapkezeld biztositja, hogy a befektetd a befektetési alapkezeld
magatartasara, tevékenységére vagy mulasztasdra vonatkozd panaszat szoban
(személyesen, telefonon) vagy irasban (személyesen vagy megbizott altal atadott irat
utjan, postai uton, telefaxon, elektronikus levélben) kézolhesse;

(b) a Bszt. 3. § (3) bekezdésében foglalt utalészabaly alapjan az Alapkezeld befektetési
szolgaltatasi ¢és kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenysége korében
alkalmazand6é Bszt. 121. § és az MNB Rendelet 2. § (1) bekezdése szerint a
szolgaltato biztositja, hogy az ligyfél a szolgaltatd magatartasara, tevékenységére vagy
mulasztasara vonatkozd panaszat szoban (személyesen, telefonon) vagy irasban
(személyesen vagy mas altal atadott irat tjan, postai uton, telefaxon, elektronikus
levélben) kozolhesse.

Jelen Szabalyzat alkalmazasaban

(a) befektetonek a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 24. pontja értelmében a kollektiv befektetési
értékpapir, azaz a befektetési jegy tulajdonosa (jelen Szabalyzat céljaira Befektetonek az
Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegy tulajdonosa)
mindsiil;

(b) iigyfélnek a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 99. pontja értelmében az mindsiil, aki a Kbftv.
alapjan a befektetési alapkezel6tdl szolgaltatast vesz igénybe, ide nem értve a befektetot.
Az Alapkezeld vonatkozasaban tehat Ugyfélnek az a személy mindsiil, amely az
Alapkezel6tol portfolidkezelési szolgaltatast [Kbftv. 4. § (1) bekezdés 83. pont; 6. § (2)
bekezdés a) pont, 7. § (3) bekezdés a) pont] vesz igénybe.

(a jelen Szabalyzat céljaira a panaszt benyujté ,,Ugyfél” vagy ,,Befekteté” barmelyike: ,,Panaszos”)

1.4

Jelen Szabalyzat alkalmazédsaban ,iigyfélpanasz” alatt az 1.3 (a) pontban meghatarozott
Befekteto altal altal az Alapkezel6 1.2 (a) pontban meghatarozott tevékenysége, illetve az 1.3
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1.5

2.1

2.2

(b) pontban meghatarozott Ugyfél altal a Szolgiltatd 1.2 (b) pontban meghatarozott
tevékenysége korében az Alapkezelé magatartasaval, tevékenységével vagy mulasztasaval (az
1.2 (b) pont korében szolgaltatasaval) kapcsolatban tett kifogas értend6. Nem mindsiil
igyfélpanasznak a Panaszos altal az Alapkezel6hoz intézett olyan megkeresés, amely
tajékoztatas-, vélemény- vagy allasfoglalds kérésre iranyul és kifogasként nem értelmezheto.

A jelen Szabalyzatban roviditéssel hivatkozott, alkalmazandé jogszabalyok:

Kbftv. a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény

Bszt. a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairél szolo 2007. évi
CXXXVIILI. térvény

MNBtv. a Magyar Nemzeti Bankrol sz616 2013. évi CXXXIX. torvény

MNB Rendelet a pénziigyi szervezetek panaszkezelésére vonatkozo szabalyokrdl szo6lo
28/2014. (VIL. 23.) MNB rendelet

Pp. a polgari perrendtartasrdl sz616 1952. évi IlIL. térvény

Infotv. az informacios onrendelkezési jogrdl és az informacidoszabadsagrol szolo
2011. évi CXII. torvény

Az iigyfélpanasz fogadasa

Az Alapkezeld biztositja, hogy a Panaszos az ligyfélpanaszt szdban (személyesen vagy

telefonon), vagy irasban (személyesen, vagy mas altal atadott irat utjan, postai uton, telefaxon,

elektronikus levélben) kdzolhesse.

A Panaszos az tigyfélpanaszt bejelentheti:

)] a szobeli panaszt:

(a) személyesen: az Alapkezel6 kdzponti tigyintézésének helyén (1158 Budapest, Késmark u.
11-13.), minden munkanapon, az Alapkezeld munkaideje, illetve nyitvatartasi ideje alatt
(9.00-17.00 ora kozott), ahol a Panaszos panaszat az Alapkezeld munkatarsai rogzitik és a
bejelentésrél masolati példanyt bocsatanak a rendelkezésére;

(b) telefonon: a Raiffeisen Direkt telefonos tligyfélszolgalaton keresztiil a 06-40-48-48-48
telefonszamon (0-24 6raig a hét minden napjan);

(i) az irasbeli panaszt:

(a) telefaxon: a 477-8499-¢s telefax szamon, az Alapkezelonek cimezve;

(b) levélben: az Alapkezelonek (Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt..) cimezve, az
Alapkezel6 székhelye (1054 Budapest, Akadémia utca 6.) mint cim megjeldlésével,

(ba) postai uton; vagy

(bb) ezen irasbeli panaszbejelentésnek az Alapkezeld székhelyén (1054 Budapest,
Akadémia utca 6.) vagy az Alapkezel6 kdzponti ligyintézésének helyén ((1158 Budapest,
Késmark u. 11-13.) vald leadasa utjan, melyre munkanapokon 9.00 és 17.00 éra kozotti
idépontban keriilhet sor;

(c) elektronikus levélben: az info@rif.hu cimre, melyet a Szolgaltatd folyamatosan
fogad.
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23

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

3.1

Az tigyfélpanaszok befogadasa szempontjabol tigyfélszolgalatnak kell tekinteni az Alapkezeld
2.2 (1) (a) pontjaban megjeldlt kdzponti ligyintézésének helyét, interneten elérhetd egységét
(info@rif.hu), tovabba - telefonos ligyfélpanasz esetében - a Raiffeisen Bank Zrt. altal
miukodtetett telefonos ligyfélszolgalatot (Raiffeisen Direkt; mely 0-24 o6raig a hét minden
napjan elérhetd a 06-40-48-48-48 telefonszdmon). A telefonos tigyfélpanaszok fogadasat és az
ahhoz a Szabalyzat szerint kapcsolodo feladatokat, beleértve a 2.4 pontban és a 4.1 pontban
irtakat, az Alapkezeld megbizdsabol a Raiffeisen Bank Zrt. latja el kiszervezett feladatként.

Telefonon torténd panaszkezelés esetén az Alapkezeld megbizasabdl eljard Raiffeisen Bank
Zrt. lgyintézdje és a Panaszos kozotti telefonos kommunikaciét a Raiffeisen Bank Zrt.
hangfelvétellel rogziti és a hangfelvételt 6t évig megdrzi. Err6l a Panaszost a telefonos
tigyintézés kezdetekor tajékoztatni kell. Az Alapkezeldé — a megbizottjaként eljar6é Raiffeisen
Bank Zrt-n keresztiill - a telefonon torténd panaszkezelés esetén biztositja az ésszeri
varakozasi idon beliili hivasfogadast és ligyintézést, s a telefonon kdzolt szobeli panasz esetén
az inditott hivas sikeres felépiilésének idOpontjatdl szamitott &t percen beliili, az
tigyfélszolgalati ligyintéz6 ¢léhangos bejelentkezése érdekében ugy koteles eljarni, ahogy az
az adott helyzetben altalaban elvarhatdé. A Panaszos kérésére az Alapkezeld megbizasabol
eljard Raiffeisen Bank Zrt. 15 napon beliil biztositja a hangfelvétel visszahallgatasat, tovabba
téritésmentesen rendelkezésre bocsatja a hangfelvételrol készitett, a Raiffeisen Bank Zrt. altal
hitelesitett jegyzokdnyvet.

A Raiffeisen Bank Zrt. fiokjai nem mindsiilnek a személyesen benyujtani kivant ligyfélpanasz
fogadasara kijelolt helynek. Mindazonaltal, azon {igyfélpanaszt, melyet a Panaszos a
Raiffeisen Bank Zrt. fiokjaiban ad 4t a fidki iigyintézOnek irasban, egyértelmiien az
Alapkezelének cimezve azt, s azt a Raiffeisen Bank Zrt. illetékességbdl haladéktalanul az
Alapkezel6hoz tovabbitja, az Alapkezelé tligyfélpanaszként kezeli, amennyiben az tartalma
szerint ligyfélpanasznak mindsiil.

A Szabalyzat targyi hatalyan kiviil esé, kozvetleniil az Alapkezel6hdz eljuttatott azon
bejelentéseket, melyek tartalmuk szerint kiviil esnek a Szabalyzat targyi vagy személyi
hatalyan, az Alapkezel6 nem kezeli a Szabalyzat szerinti ligyfélpanaszként, s err6l a
bejelentést tevo személyt a bejelentés megvizsgalasat és ekkénti mindsitésének megallapitasat
kovetden késedelem nélkiil irdsban tajékoztatja.

Az Alapkezeld az ligyfélpanasz kivizsgalasaért kiilon dijat nem szamit fel. A panaszkezelési
eljarasok jogszabalyoknak megfeleld lefolytatasaért a Raiffeisen Bank Zrt. fogyasztovédelmi
kapcsolattartdja felel0s.

A Panaszos eljarhat meghatalmazott tjan is, amely esetben a kozokiratba vagy teljes
bizonyité erejii maganokiratba foglalt meghatalmazds eredeti példanya az Alapkezeld
rendelkezésére bocsatando.

Az iigyfélpanasz tartalmi elemei

Ahhoz, hogy az Alapkezelé részére megallapithatd legyen a Panaszos kiléte, Ugyfél vagy
Befektetd mindsége, sziikséges, hogy a Panaszos minden esetben adja meg személyes adatait
és azon adatokat (az azokat aladtdmasztd okiratok csatolasa mellett), melyek alapjan a
Szabalyzat 1.2 pontja szerinti Ugyfél vagy Befektetd volta az ligyfélpanasz tartalmat tekintve
megallapithato, illetve igazolhaté (igy, amennyiben a Panaszos az 1.2 (a) pont szerinti
Befektetoként kivan panasszal ¢élni, ugy az Alapkezeld altal kezelt, panasz targya szerinti
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3.2

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

befektetési alap befektetési jegyének Panaszos altali tulajdonlésaval kapcsolatos adatok is
szolgaltatandoak az ligyfélpanaszban).

Az {ligyfélpanasz kivizsgalasanak érdekében sziikséges, hogy a Panaszos pontosan és
konkrétan fogalmazza meg észrevételeit, az észlelt hidnyossagot, hibat, esetleges
kompenzacios igényét, tovabba amennyiben rendelkezésre allnak a panaszat alatamasztod
dokumentumok, ezeket is bocsassa az Alapkezeld rendelkezésére a panasz kivizsgalas
folyamatanak felgyorsitasa érdekében.

Az iigyfélpanasz kezelése, elintézése

Az Alapkezel6 a szobeli, illetve a Raiffeisen Bank Zrt. a telefonos iigyfélpanaszt - a 4.2
pontban meghatarozott esetet kivéve - azonnal megvizsgalja, és sziikség szerint orvosolja. Az
Alapkezelé megbizdsabdl eljardo Raiffeisen Bank Zrt. a telefonos iigyfélpanaszrol minden
esetben jegyzokonyvet vesz fel és azt tovabbitja az Alapkezelohoz. Ha — szobeli iigyfélpanasz
esetén — a Panaszos az lgyfélpanasz kezelésével, azonnali elintézésével nem ért egyet, az
Alapkezeld, illetve — telefonos ligyfélpanasz esetén — a Raiffeisen bank Zrt. az ligyfélpanaszrol
¢s az azzal kapcsolatos allaspontjarol jegyzokonyvet vesz fel a 4.8 pontnak megfeleld
tartalommal, és annak egy masolati példanyat az Alapkezeld a személyesen kozolt szobeli
(nem telefonos) tigyfélpanasz esetén a Panaszosnak atadja, telefonon kozolt szobeli
iigyfélpanasz esetén a Panaszosnak - a 4.3 pontban irtak szerint k6zolt allaspontja kozlésével
egyidejlileg - megkiildi, egyebekben az irdsbeli tligyfélpanaszra vonatkoz6 rendelkezések
szerint jar el.

Ha a szdbeli iigyfélpanasz azonnali kivizsgaldsa nem lehetséges, az Alapkezeld, illetve
telefonos tigyfélpanasz esetében a Raiffeisen Bank Zrt. minden esetben jegyzokonyvet vesz fel
az lgyfélpanaszrol a 4.8 pontnak megfeleld tartalommal, és annak egy masolati példanyat az
Alapkezeld személyesen kozolt szobeli ligyfélpanasz esetén a Panaszosnak atadja, telefonon
kozolt szobeli ligyfélpanasz esetén a Panaszosnak - a 4.3 pontban irtakkal egyidejiileg -
megkiildi, egyebekben az irasbeli panaszra vonatkozo rendelkezések szerint jar el.

Az Alapkezelé az irasbeli ligyfélpanasszal kapcsolatos, indokolassal ellatott allaspontjat az
igyfélpanasz kozlését (bejelentését) kdvetd harminc napon beliil megkiildi a Panaszosnak.

Az ligyfélpanasz elutasitasa esetén az Alapkezel6 valaszdban tajékoztatja a Panaszost arrdl,
hogy panaszaval - annak jellegétdl, targyatdl és a Panaszos Ugyfél vagy Befektetd
mindségétdl, illetve fogyasztonak mindsiilésétol fliggben - a Feliigyelet vagy a pénziigyi
békélteto testiilet vagy a birosag eljarasat kezdeményezheti, tovabba megadja a Feliigyeletnek
¢és a békéltetd testiiletnek a levelezési cimét.

Az Alapkezelo az tigyfélpanaszt és az arra adott valaszt 6t évig 6rzi meg, és azt a Feliigyelet
kérésére bemutatja.

Az Alapkezel§ az ligyfélpanasz kezelésében, elintézésében a fent irtakon tilmenden is igénybe
veheti a Raiffeisen Bank Zrt. kozremiikodését is, amennyiben a Panaszos az altala
rendelkezésre bocsatott adatok szerint egyébként a Raiffeisen Bank Zrt. {igyfele vagy ha a
Panaszos az Alapkezel6hoz bejelentett tigyfélpanasz mellett a Raiffeisen Bank Zrt.-hez is
panaszt jelentett be és a két ligyfélpanasz targya azonos vagy egymassal szorosan Osszefiigg.
Ilyen esetekben az Alapkezeldt megilleti az a jog, hogy a Raiffeisen Bank Zrt. altal a
Panaszossal kozolt valaszra, amennyiben az tartalmazza az Alapkezelovel szemben tett
iigyfélpanaszra adott valaszt is, sajat valaszaként hivatkozzon.

A panasziigyintézés nyelve a magyar €s az angol.
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4.8

5.1

5.2

A jelen Szabalyzat rendelkezései alapjan felveendd jegyzOkonyv legalabb az alabbiakat

tartalmazza, azzal, hogy a telefonon kozolt szobeli panaszrol az Alapkezelé megbizasabol

eljaré Raiffeisen Bank Zrt. altal a Szabalyzat 4.1 pontja alapjan felvett jegyzokonyv tartalma,
illetve formatuma kiilonbozhet az Alapkezeld altal a ndla személyesen bejelentett szobeli
panaszrol felvett jegyz6konyv tartalmatol és formatumatol:

a) a Panaszos neve,

b) Panaszos lakcime, székhelye, illetve amennyiben sziikséges, levelezési cime,

¢) a panasz eldterjesztésének helye, ideje, modja,

d) a Panaszos panaszanak részletes leirdsa, a panasszal érintett kifogasok elkiilonitetten
torténd rogzitésével, annak érdekében, hogy a Panaszos panaszaban foglalt valamennyi
kifogas teljes kortien kivizsgalasra kertiiljon,

e) a panasszal érintett szerz6dés szadma, ligyt6l fliggden ligyfélszam, illetve — Befektetoként
benytjtott panasz esetében — a Panaszos befektetésével kapcsolatos, Befektetd
mindségének azonosithatdosagahoz, illetve igazolasahoz sziikséges adatok,

f) a Panaszos altal bemutatott iratok, dokumentumok és egyéb bizonyitékok jegyzéke
(telefonon kozolt szobeli panasz kivételével),

g) amennyiben a panasz azonnali kivizsgdldsa nem lehetséges, - telefonon kozolt szobeli
panasz kivételével - a jegyzokonyvet felvevd személy és a Panaszos alairasa,

h) ajegyzokonyv felvételének helye, ideje €s

i) a panasszal érintett Alapkezelo neve és cime.

Az iigyfélpanasz-nyilvantartas

A 2. pontban emlitett barmely csatornan beérkezett iigyfélpanaszokrol, valamint az azok
rendezését, megoldasat szolgald intézkedésekrél az Alapkezelé nyilvantartast vezet. Az
iigyfélpanasz nyilvantartasi rendszerben rogzitésre kertil

a) az ugyfélpanaszt tevo személy megnevezése, rendelkezésre allo, azonositasra szolgalo,
illetve elérhetdségi adatai;

b) aziigyfélpanasz beérkezésének datuma;

c) azlgyfélpanasz targyat képezo esemény vagy tény megjelolése;

d) azigyfélpanasz rovid, 6sszefoglald leirasa;

e) az ligyfélpanasz kivizsgalasa kapcsan megvizsgalt dokumentumok listaja;

f) az lgyfélpanasz kivizsgdlasanak eredménye és a panasz megvalaszoldsanak idOpontja
(ami a panaszra adott irasbeli valasz elkiildésének - postai uton adott valasz esetén postara
adasanak — idépontjat jelenti);

g) az lgyfélpanasz rendezésére vagy megoldasara szolgald intézkedés leirdsa, elutasitas
esetén annak indoka;

h) az intézkedés teljesitésének hatarideje és a végrehajtasért felelds személy megnevezése.

A 5.1 pontbeli nyilvantartas vezetésével az Alapkezeld megbizhatja a Raiffeisen Bank Zrt.-t
is. Mindaddig, amig a telefonos tligyfélpanasz befogadasat a Raiffeisen Bank Zrt. latja el a
Raiffeisen Direkt rendszeren keresztiil, az Alapkezeld iigyfélpanasz nyilvantartasat kiegésziti a
Raiffeisen Bank Zrt. altal a telefonos iigyfélszolgalaton keresztiil felvett, az Alapkezeldvel
szembeni tigyfélpanaszokrol vezetett kiilon nyilvantartassal.

A panasszal kapcsolatos adatkezelés szabalyai

Az Alapkezel0 a panaszkezelés soran kiilonosen a kdvetkezd adatokat kérheti a Panaszostol:
a) neve,
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6.2.

7.1

b)

9)
d)
e)
f)
g)
h)
i)

7
k)

szerzodésszam, iigyfélszam, illetve — Befektetoként benyujtott panasz esetében — a
Panaszos befektetésével kapcsolatos, Befektetd mindségének azonosithatésagahoz, illetve
igazolasahoz sziikséges adatok,

lakcime, székhelye, levelezési cime,

telefonszama,

értesités modja,

panasszal érintett termék vagy szolgaltatas,

panasz leirasa, oka,

az Ugyfélnek mindsiild Panaszos igénye,

a panasz aldtdmasztasahoz és a Panaszos Ugyfél vagy Befektetd minéségének
azonositasahoz, igazolasdhoz sziikséges, a Panaszos birtokaban 1évé olyan
dokumentumok masolata, amely az Alapkezelonél nem 4ll rendelkezésre,

meghatalmazott Gitjan eljaré Panaszos esetében érvényes meghatalmazas és

a panasz kivizsgalasahoz, megvalaszolasahoz sziikséges egy¢b adat.

A panaszt benyUjtd Panaszos adatait az informacios Onrendelkezési jogrol és az
informacidszabadsagrol szold 2011. évi CXII. térvény rendelkezéseinek megfeleléen kell
kezelni.

Egyéb jogérvényesitési lehetségek

A panasz elutasitdsa vagy a panasz kivizsgalasara eldirt 30 napos torvényi valaszadasi hatarido
eredménytelen eltelte esetén a Panaszos a panasza jellege, tartalma, illetve a Panaszos
statusza (Befektet6 vagy Ugyfél, illetve fogyaszto) szerint az alabbiakhoz fordulhat:

Pénziigyi Békeélteto Testiilet
(1013 Budapest, Krisztina krt. 39., levélcim: 1525 Budapest, BKKP Pf. 172.; telefon:
+36 1 489 9700; e-mail: pbt@mnb.hu)

Hataskorébe és illetékességébe tartozik a fogyasztd és az Alapkezeld kozott —
szolgaltatas igénybevételére vonatkozo — jogviszony létrejottével, érvényességével,
valamint annak joghatasaival és megsziinésével kapcsolatos vitas tigyek (,,pénziigyi
fogyasztoi jogvita™) birdsagi eljarason kiviili rendezése.

a Magyar Nemzeti Bank Pénziigyi Fogyasztovédelmi Kozpontja
(1013 Budapest, Krisztina krt. 39.; levélcim: 1534 Budapest 114. Pf. 777; telefon: 06-
40-203-776; e-mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu)

Az MNBtv. szerinti fogyasztévédelmi rendelkezések megsértése esetén a
fogyasztonak mindsiilldé Panaszos a Magyar Nemzeti Banknal fogyasztovédelmi
eljarast kezdeményezhet. A Magyar Nemzeti Bank a fogyasztévédelmi eljaras
keretében ellendrzi

a) az MNBtv. 39. §-ban meghatarozott térvények hatdlya ala tartoz6 személy
vagy szervezet altal nyujtott szolgaltatast igénybe vevd fogyasztdval
szemben tanusitandé magatartasra vonatkozo kotelezettséget megallapito,
az MNBtv. 39. §-ban meghatarozott torvények vagy az azok
végrehajtasara kiadott jogszabalyban eldirt rendelkezések, valamint

b) a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat
tilalmarol sz616 torvény rendelkezéseinek,

c) a gazdasagi reklamtevékenység alapvetd feltételeirdl és egyes korlatairol
sz016 torvény rendelkezéseinek, tovabba
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7.2

7.3

d) az elektronikus kereskedelmi szolgaltatasok, valamint az informacios
tarsadalommal 6sszefliggd szolgaltatasok egyes kérdéseirdl szold torvény
rendelkezéseinek [az a)-d) pont egyiitt: fogyasztovédelmi rendelkezések],

tovabba
e) az MNBtv. szerinti pénziigyi fogyasztéi jogvitaval kapcsolatos
kotelezettség
betartasat, és - ide nem értve a szerzddés létrejottének, érvényességének,
joghatdsainak és megsziinésének, tovabbad a szerzddésszegésnek ¢és annak
joghatasainak megallapitdsat - eljar e rendelkezések megsértése esetén

(,,fogyasztovédelmi eljaras”).

birosag

Az Alapkezelovel kotott szerzodés létrejottével, érvényességével, joghatasaival és
megsziinésével, tovabba a szerzddésszegéssel és annak joghatasaival kapcsolatos
jogvita esetén a Panaszos, illetve a panasz elutasitdsa vagy a panasz kivizsgalasara
eloéirt 30 naptari napos térvényi valaszadasi hataridé eredménytelen eltelte esetén a

fogyasztonak nem mindsiild Panaszos birdsaghoz fordulhat az alabbiak szerint:
— azegyedi szerz6désben foglalt valasztottbirosagi kikotés alapjan a Pénz- és
Toékepiaci Allandd Valasztottbirésaghoz (1055 Budapest, Marko u. 25.).

— valasztottbirosagi szerzddéses kikotés hianyaban az egyedi szerzodésben kikotott
rendes birdsaghoz, ennek hianyaban a Pp. rendelkezései szerint hataskorrel €s

illetékességgel rendelkez6 birosaghoz.

Az MNB fogyasztévédelmi ellendrzési eljarasanak kezdeményezésére iranyuld kérelem
(pénziigyi fogyasztovédelmi beadvany) benyujtasa céljara rendszeresitett

formanyomtatvanyok

- elektronikus elérhetdsége:
http://felugyelet.mnb.hu/data/cms2423340/Fogyasztoi_kerelem az_MNBhez.pdf
https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/panaszom-van/formanyomtatvanyok

- https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/panaszom-van/mit-tegyunk-ha-penzugyi-
panaszunk-van
https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/panaszom-van/elektronikus-ugyintezes

- lgyfélszolgalati elérhetdsége:
https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/elerhetosegek
http://alk.mnb.hu/fogyasztoknak/ugyfelszolgalat/idopontfoglalas

A Pénziigyi Békélteto Testiilet miikodési rendjének elektronikus elérhetdsége:

https://www.mnb.hu/bekeltetes/bemutatkozas/mukodesi-rendunk

A Pénziigyi Békéltetd Testiilet eljarasanak kezdeményezésére iranyuld kérelem benyujtasa

céljara rendszeresitett formanyomtatvanyok

- elektronikus elérhetosége:
https://www.mnb.hu/bekeltetes/kerelem-es-egyeb-nyomtatvanyok/kerelem-
nyomtatvany
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7.4

https://ugyintezes.magyarorszag.hu/szolgaltatasok/mnb_bekelteto.html

- tigyfélszolgalati elérhetsége:
https://www.mnb.hu/bekeltetes

A fogyasztonak minésiildé Panaszos kérheti a 7.2-7.3 pontokban hivatkozott
formanyomtatvanyok Alapkezeld altali koltségmentes megkiildését is. Ezen - a
formanyomtatvanyok megkiildésére vonatkozé - fogyasztoi igény az alabbi elérhet6ségeken
terjeszthetd eld:

Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt.

Postacim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Email cim: info@rif.hu

Telefon: +36-1-477-8478

Telefax: +36-1-477-8499

Az Alapkezeld a fogyaszto ilyen tartalmu kiilon kérése esetén a formanyomtatvanyokat — az
Alapkezel6 rendelkezésére allo adatok alapjan dokumentaltan elektronikus hozzaféréssel
rendelkez6 fogyasztd szdmara elektronikus iton, mas esetben postai uton - koltségmentesen,
haladéktalanul megkiildi.
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Az Alapkezelo Végrehajtasi és Kiegészité Végrehajtasi Politikaja

A Végrehajtasi Politika célja

A befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairol sz616 2007. évi CXXXVIIL. torvény (a tovabbiakban: Bszt.) és a
Bizottsag 2012. december 19-1 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a
letétkezeldk, a tokeattétel, az atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérol
(a tovabbiakban: ABAK-Rendelet) eldirja a Bszt. hatilya ala tartoz6 tevékenységet végzo
vallalkozasok szamara az ezen tevékenységek végzésére vonatkozd Végrehajtasi Politika
elkészitését ¢és alkalmazasat. Jelen szabalyzat célja az e jogszabalyokbol fakadd
kovetelményeknek valdé megfelelés.

A Végrehajtasi Politika hatalya

Jelen Végrehajtasi Politika kiterjed minden, a Bszt. és a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI.
torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) hatdlya ald esé tevékenységre a Bszt. és a Kbftv. altal
meghatarozott tevékenységek vonatkozéasaban.

A Végrehajtasi Politika alkalmazasa

Az Alapkezeld minden ésszerli 1épést megtesz a kollektiv befektetési forma és a befektetd,
valamint az ligyfél szdmara a lehetd legjobb eredmény elérése érdekében, figyelembe véve a
kovetkezd szempontokat:

a) a megbizas targyat képezd pénziigyi eszkoz ara;

b) a megbizas koltsége;

¢) a megbizas végrehajtasanak idoigénye;

d) a megbizas végrehajthatdsdganak és teljesitésének, elszdmolasanak valoszintisége;

€) a megbizas nagysagrendje ¢€s jellege;

e) barmely més olyan szempont, amely a megbizas végrehajtasa tekintetében szdba johet.

A fent felsorolt tényezdk fontossaganak meghatarozdsdnal az Alapkezeld a kovetkezd
szempontokat vizsgalja:

a) a kollektiv befektetési format jellemzd célok, befektetési politika és kockéazatok, a
tajékoztatoban vagy az ajanlattételi dokumentumokban, vagy a kollektiv befektetési forma
alapszabalyaban vagy létesitd okirataban jelzettek szerint;

b) a megbizas jellemzai;

¢) a megbizas targyat képezd pénziigyi eszkdz vagy mas eszkozok jellemzoi;

d) azon végrehajtasi helyszinek jellemz6i, ahova a megbizas tovabbithato;

e) adott esetben az ligyfél mindsitése.

Tekintettel arra, hogy klasszikus értelemben vett ligyfélmegbizasokat az Alapkezel6 nem
teljesit a diszkreciondlis portfolidkezelés soran, ezért az ligyfél szamara legkedvezdébb
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végrehajtast els6sorban a konkrét szerzédésben lefektetett célok és elvek teljesiilésének
szempontjabol kell értelmezni.

A teljesitések szinhely¢iil az Alapkezeld az alabbi helyszineket valasztotta:

Hazai részvények:
Elsddleges forgalomba hozatal esetén: azon befektetési szolgaltatok, akik részt
vesznek az elsddleges forgalomba hozatalban és az Alapkezeld limittel rendelkezd
partnerei.
Egyéb esetekben: a Budapesti Ertéktdzsde.

Egyéb részvények:
Elsddleges forgalomba hozatal esetén: azon befektetési szolgaltatok, akik részt
vesznek az elsddleges forgalomba hozatalban és az Alapkezeld limittel rendelkezd

partnerei.

Egyéb esetekben: Az adott befektetési alap kezelési szabdlyzatdban szerepld
lehetséges végrehajtasi helyszinek.

ETF
Az adott ETF els6dleges piaca, vagy az adott ETF-et kibocsato szolgaltato.
Allampapirok, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Elsodleges forgalomba hozatal esetén: azon befektetési szolgaltatok, akik részt
vesznek az elsddleges forgalomba hozatalban és az Alapkezeld limittel rendelkezd

partnerei.

Egyéb esetekben az adott értékpapirra arat jegyzé azon befektetési szolgaltatok OTC
piaca, amelyek az Alapkezeld limittel rendelkezd partnerei.

Egyéb, tézsdére bevezetett értékpapirok:
Az illetd értékpapir elsddleges piaca.

Befektetési jegyek:
A felsorolt forgalmazési helyek, a megadott sorrendben, amennyiben az adott
befektetési szolgaltatd az adott befektetési jegy forgalmazdja:
e Raiffeisen Bank Zrt.
e Raiffeisen Bank International Ag,
e az adott befektetési jegy vezeto forgalmazodja,

Devizatigyletek:
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Az Alapkezel6 limittel rendelkez6 OTC partnerei.

Futures iigyletek:

az illetd szarmaztatott tigylet elsddleges piaca.

Egyéb szarmaztatott ligyletek:

Az illetd szarmaztatott ligylet elsddleges piaca.

Az adott szarmaztatott ligyletre arat jegyz6, az Alapkezelénél limittel rendelkez6
befektetési szolgaltatok OTC piaca.

A Raiffeisen Hozam Prémium Sziarmaztatott Alap befektetéseinek lehetséges végrehajtasi
helyszinei

1.

s

© B

SRS

2]

B oo oa o

Magyarorszag
Luxembourg

Lengyelorszag
Ausztria
Csehorszag
Szlovénia
Horvatorszag
Romania

Németorszag

Egyesiilt Kiralysag
Globalis (USA, pan-
eurdpai)

Amerikai Egyesiilt
Allamok

Oroszorszag
Dél-afrikai Koztarsasag
Torokorszag

Egyiptom (Kairo és
Alexandria)

Marokko

Franciaorszag

Bulgaria

Szlovakia

Hollandia

az Alap szempontjabél meghatarozé tézsdék

Budapesti Ertéktézsde (BET)

Luxembourg Stock Exchange (BdL)
Warsaw Stock Exchange (WSE, GPW - Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie),
NewConnect

Wiener Borse

Prague Stock Exchange (PSE), RM-SYSTEM
Ljubljana Stock Exchange (LJSE)

Zagreb Stock Exchange (ZSE)

Bucharest Stock Exchange (Bursa de Valori Bucuresti or BVB), SIBEX, RASDAQ

Berliner Borse, Equiduct, Borse Hamburg, Borse Hannover, Bérse Miinchen, Borse Stuttgart, Borse
Diisseldorf, Eurex Frankfurt, Frankfurt Stock Exchange, Tradegate Exchange

London Stock Exchange, London Stock Exchange - EQS (European Quoting Services), London
Stock Exchange - LI (London International), Plus Markets, Markit BOAT, Project Turquoise,
BATS Trading Europe, Chi-X Europe és Chi-X Global

SIGMA X MTF

New York Stock Exchange (NYSE), NYSE Alternext US, NYSE Arca, International Securities
Exchange (ISE), NASDAQ Stock Market, NASDAQ OMX PHLX, NASDAQ OMX BX, National
Stock Exchange (NSX), Chicago Stock Exchange (CHX), Arizona Stock Exchange (AZX), BATS
Exchange, Direct Edge

Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX), RTS Stock Exchange, Saint Petersburg Stock
Exchange (SPBEX)

Johannesburg Stock Exchange
Istanbul Stock Exchange (ISE)

Egyptian Exchange (EGX)
Casablanca Stock Exchange
Euronext Paris

Bulgarian Stock Exchange
Bratislava Stock Exchange (BSSE)
Euronext Amsterdam
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a
b

c

d
e.
f.
g
h

egyéb tézsdék

Bosznia-Hercegovina
Horvatorszag
Oroszorszag

Svajc

Szerbia

Torokorszag

Ukrajna

Macedoénai

Nem europai orszagok t6zsdéi

PR oMo aoe TP

—

=

)

t.

e B o B 5

Ausztralia
Brazilia
Chile

Kina

Hong Kong
India
Indonézia
Izrael
Japan
Kanada
Korea
Malajzia
Mexiko
Uj-Zéland
Fiilop-szigetek
Szingapur
Dél-Afrika
Tajvan
Thaifold

USA

2
To6zsdék az EGT-en kiviili eurépai orszagokban

Szarajevo, Banja Luka, Sarajevo Stock Exchange (SASE), Banja Luka Stock Exchange (BLSE)
Zagreb Stock Exchange

Moszkva (RTS Stock Exchange), Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)

SWX Swiss Exchange

Belgrad, Belgrade Stock Exchange (BELEX)

Isztanbul ("National Market")

PFTS Ukraine Stock Exchange, Ukrainian Exchange

Macedonian Stock Exchange

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
Hong Kong Stock Exchange

Bombay

Jakarta

Tel Aviv

Tokid, Oszaka, Nagoja, Kiotd, Fukuoka, Niigata, Szapporo, Hiroshima
Toronto, Vancouver, Montreal

Korea Exchange (Sz6ul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

Mexikovaros

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
Manila

Singapore Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los
Angeles/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

Szervezett piacok olyan orszagokban, amelyek nem tagjai az Europai Kozosségnek

a.
b.
c.

d.

c.

Japan
Kanada
Korea

Svajc

USA

OTC Piac
OTC Piac

OTC Piac

SWX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, az International Capital Markets Association (ICMA)
tagjainak OTC Piaca, Ziirich

OTC Piac a NASDAQ-System-ben, OTC Piac (az NASD altal szervezett piacok, pl. Equity Market,
Municipal Bond Market, Government Securites Market, Corporate Bonds and Public Direct
Participation Programs), OTC Market for Agency Mortgage-Backed Securities

To6zsdék futures és opcids piacokkal

a.

b.

o

Fw oo oo

Ausztralia

Brazilia

Hong Kong

Japan
Kanada
Korea
Mexiko
Uj-Zéland

Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)
Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao
Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.
Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo Stock
Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange
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=

BB

Filop-szigetek
Szingapur
Szlovakia
Dél-Afrika
Svajc

Torokorszag

USA

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

RM System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)
EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago
Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange, ICE Future US Inc.
New York, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock Exchange,
Boston Options Exchange (BOX).

A Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja befektetéseinek lehetséges végrehajtasi helyszinei

1. az Alap szempontjabdl meghatarozé tézsdék

S mo e o

—

(3]

a e op

Magyarorszag
Luxembourg

Lengyelorszag
Ausztria
Csehorszag
Szlovénia
Horvéatorszag
Romaénia

Németorszag

Egyesiilt Kiralysag
Globalis (USA, pan-
eurdpai)

Amerikai Egyesiilt
Allamok

Oroszorszag
Dél-afrikai
Koztarsasag
Torokorszag
Egyiptom (Kairo és
Alexandria)
Marokkd

Franciaorszag

. egyéb tozsdék

Bulgaria
Ukrajna
Szerbia
Szlovékia

Budapesti Ertéktézsde (BET)

Luxembourg Stock Exchange (BdL)

Warsaw Stock Exchange (WSE, GPW - Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie),
NewConnect

Wiener Borse

Prague Stock Exchange (PSE), RM-SYSTEM

Ljubljana Stock Exchange (LJSE)

Zagreb Stock Exchange (ZSE)

Bucharest Stock Exchange (Bursa de Valori Bucuresti or BVB), SIBEX, RASDAQ
Berliner Borse, Equiduct, Borse Hamburg, Borse Hannover, Borse Miinchen, Borse
Stuttgart, Borse Diisseldorf, Eurex Frankfurt, Frankfurt Stock Exchange, Tradegate
Exchange

London Stock Exchange, London Stock Exchange - EQS (European Quoting Services),
London Stock Exchange - LI (London International), Plus Markets, Markit BOAT,
Project Turquoise, BATS Trading Europe, Chi-X Europe és Chi-X Global

SIGMA X MTF

New York Stock Exchange (NYSE), NYSE Alternext US, NYSE Arca, International
Securities Exchange (ISE), NASDAQ Stock Market, NASDAQ OMX PHLX, NASDAQ
OMX BX, National Stock Exchange (NSX), Chicago Stock Exchange (CHX), Arizona
Stock Exchange (AZX), BATS Exchange, Direct Edge, New York Board of Trade
(NYBOT), New York Mercantile Exchange (NYMEX), Chicago Board of Trade
(CBOT), Chicago Mercantile Exchange (CME), Intercontinental Exchange (ICE
Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX), RTS Stock Exchange, Saint Petersburg
Stock Exchange (SPBEX)

Johannesburg Stock Exchange
Istanbul Stock Exchange (ISE)

Egyptian Exchange (EGX)
Casablanca Stock Exchange
Euronext Paris

Bulgarian Stock Exchange

PFTS Ukraine Stock Exchange, Ukrainian Exchange
Belgrade Stock Exchange (BELEX)

Bratislava Stock Exchange (BSSE)
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Macedoénai
Bosznia és
Hercegovina

Hollandia

Macedonian Stock Exchange

Sarajevo Stock Exchange (SASE), Banja Luka Stock Exchange (BLSE)
Euronext Amsterdam

A Raiffeisen Index Prémium Szirmaztatott Alap befektetéseinek lehetséges végrehajtasi
helyszinei

1.

o

g

F@ oo a0

@ e a0 T

az Alap szempontjabdl meghatarozo té6zsdék

Magyarorszag
Luxembourg

Lengyelorszag
Ausztria
Csehorszag
Szlovénia
Horvatorszag

Roménia

Németorszag

Egyesiilt Kiralysag
Globalis (USA, pan-
eurdpai)

Amerikai Egyesiilt
Allamok

Oroszorszag
Dél-afrikai Koztarsasag

Torokorszag
Egyiptom (Kairo és
Alexandria)
Marokko

Franciaorszag

egyéb tézsdék

Bulgaria

Ukrajna

Szerbia

Szlovakia

Macedoénai

Bosznia és Hercegovina
Hollandia

Budapesti Ertékt6zsde (BET)

Luxembourg Stock Exchange (BdL)
Warsaw Stock Exchange (WSE, GPW - Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie),
NewConnect

Wiener Borse

Prague Stock Exchange (PSE), RM-SYSTEM
Ljubljana Stock Exchange (LJSE)

Zagreb Stock Exchange (ZSE)

Bucharest Stock Exchange (Bursa de Valori Bucuresti or BVB), SIBEX, RASDAQ

Berliner Borse, Equiduct, Borse Hamburg, Borse Hannover, Borse Miinchen, Borse Stuttgart, Borse
Diisseldorf, Eurex Frankfurt, Frankfurt Stock Exchange, Tradegate Exchange

London Stock Exchange, London Stock Exchange - EQS (European Quoting Services), London
Stock Exchange - LI (London International), Plus Markets, Markit BOAT, Project Turquoise,
BATS Trading Europe, Chi-X Europe és Chi-X Global

SIGMA X MTF

New York Stock Exchange (NYSE), NYSE Alternext US, NYSE Arca, International Securities
Exchange (ISE), NASDAQ Stock Market, NASDAQ OMX PHLX, NASDAQ OMX BX, National
Stock Exchange (NSX), Chicago Stock Exchange (CHX), Arizona Stock Exchange (AZX), BATS
Exchange, Direct Edge

Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX), RTS Stock Exchange, Saint Petersburg Stock
Exchange (SPBEX)

Johannesburg Stock Exchange
Istanbul Stock Exchange (ISE)

Egyptian Exchange (EGX)
Casablanca Stock Exchange

Euronext Paris

Bulgarian Stock Exchange

PFTS Ukraine Stock Exchange, Ukrainian Exchange

Belgrade Stock Exchange (BELEX)

Bratislava Stock Exchange (BSSE)

Macedonian Stock Exchange

Sarajevo Stock Exchange (SASE), Banja Luka Stock Exchange (BLSE)
Euronext Amsterdam
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Egyebek

Az Alapkezel6 nem teljesit portfolidkezelés keretében végrehajtott iligyletet sajat szamla
ellenében.

A kollektiv befektetési forma szdmara a lehetd legjobb eredmény elérése érdekében, ha a
megbizas tobb felsorolt végrehajtasi helyszinen is teljesithetd, az Alapkezel6 figyelembe veszi
az egyes végrehajtasi helyszinekhez kapcsolddd sajat jutalékait és egyéb, a végrehajtassal
Osszefiiggd koltségeit.

Az Alapkezelé az egyes végrehajtasi helyszinekhez kapcsolodd sajat jutalékait és egyéb, a
végrehajtassal Osszefiiggd koltségeit nem hatdrozhatja meg gy, hogy azzal a végrehajtasi
helyszinek kozott indokolatlan és méltanytalan kiilonbséget eredményezzen.

Az Alapkezelé megbizasai kozott specialis eseteket képeznek azok, amelyek esetében az
Alapkezeld nem kiilsd partnert vesz igénybe a végrehajtasra, hanem az altala kezelt portfoliok
egymas kozott kotik meg az tigyleteket. Az ligyletben résztvevo portfoliok kozotti potencialis
érdekellentét miatt ezen iizletk6tések igen érzékenynek szadmitanak, ezért az ligyletkotés
részletes szabalyait az Alapkezeld a portfoliok egymas kozotti ligyletkotései szabalyzata
tartalmazza.

A szabdlyozott piacon kiviili tigyletek esetén az Alapkezeld aktudlis partnerlistdja, akik
részére a megbizas tovabbitasra €s rajtuk keresztiil végrehajtasra keriil:

1 Barclays Bank PLC.

2 BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe

3 Calyon Paris

4 CIB Bank Zrt.

5 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
6 Commerzbank AG

7 Concorde Securities

8 Credit Suisse Securities Ltd.

9 Crossbridge Global Capital Markets SA

10 Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
11 EQUILOR Zrt.

12 ERSTE Bank Hungary Zrt.

13 ERSTE Befektetési Zrt.

14 ICBCFSLLC.

15  ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe
16  Jefferies International Limited

17  JP Morgan Chase Bank

18  K&H Bank Zrt.

19  Mitsubishi UFJ Trust International Limited
20  MKB Bank Zrt.

21  Oppenheimer Europe Ltd.

22 OTP Bank Nyrt.

23 Raiffeisen Bank Zrt.

24 Raiffeisen Centro Bank

25  Raiffeisen Zentral Bank

26  SAXO BANK GROUP
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27
28
29
30

31.

Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce
Magyarorszagi Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
UBS London

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Wallich & Matthes B.V.

Raiffeisen
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Kiegészito Végrehajtasi Politika

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési forma és a befektetd érdekeit legjobban szolgalva jar el
a kollektiv befektetési forma nevében torténd iizletkotésre vonatkozd megbizas mas jogalany
részére torténd, végrehajtasi célii tovabbitdsa soran. A lehetd legjobb eredmény elérése
¢érdekében figyelembe veszi a jelen szabdlyzat ,,Végrehajtasi Politika alkalmazéasa” pontjaban
kifejtett szempontokat.

Az Alapkezeld minden egyes eszkdzosztaly tekintetében az Alapkezeld kereskedési partnerei
limitjeinek kialakitdsara vonatkoz6 szabélyzatdban meghatirozott személyekhez jogosult a
megbizasokat tovabbitani, ha a megallapodas az ABAK-rendelet 28. cikkében megallapitott
kotelezettségeknek megfelel. Az Alapkezeld a befektetét tdjékoztatja a Kiegészitd
Végrehajtasi Oolitika tartalmarol, és annak 1ényeges valtozasarol.

Feliilvizsgalat

Az Alapkezeld jelen Végrehajtasi Politikajat legalabb évente egyszer feliilvizsgalja. Az
Alapkezeld akkor is feliilvizsgalja Végrehajtasi Politik4jat, ha olyan tényszeri valtozas
kovetkezik be, amely hatranyosan érinti az Alapkezeldnek azt a képességét, hogy a kezelt
kollektiv befektetési forma, a befektetdk és az iigyfelek szdmara tovabbra is a lehetd legjobb
eredményt érje el. Az Alapkezeld rendszeresen ellendrzi a Végrehajtasi Politika
eredményességét annak érdekében, hogy azonositsa €s sziikség esetén kijavitsa az esetleges
hianyossagokat. Az Alapkezelé barmilyen 1ényegi valtozas esetén értesiti ligyfeleit, tovabba a
mindenkor hatalyos Végrehajtasi Politikat a kdzzétételi helyein kozzéteszi.

Az Alapkezeld folyamatosan figyelemmel kiséri, és legaldbb évente egyszer értékeli az
intézkedések és a Kiegészitd Végrehajtasi Politika eredményességét annak érdekében, hogy
azonositsa, ¢és sziikség esetén kijavitsa az esetleges hidnyossagokat. Az Alapkezeld akkor is
feliilvizsgalja Kiegészité Végrehajtasi Politikajat, ha olyan tényszerti valtozas kdvetkezik be,
amely hatranyosan érinti az Alapkezeldnek azt a képességét, hogy a kezelt kollektiv
befektetési forma a befektetok és az ligyfelek szamara tovabbra is a lehetd legjobb eredményt
érje el.

Hozzajarulas

Az Alapkezeld gondoskodik arr6l, hogy az altala kozzétett és az ligyfél, a befektetd altal
megismert hatdlyos Végrehajtasi Politikat az tligyfél, befektetdé elfogadja és kifejezett
hozzajarulasat adja annak alkalmazasahoz, kivéve, ha arr6él az Alapkezel6t az iligyfél,
befektetd ennek ellenkezdjérdl irdsban értesiti.
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Az Alapkezel6 Osszeférhetetlenségi Politikajanak dsszefoglalo
leirasa

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (,,Tarsasag”) a pénziigyi eszkozok piacairdl szolod
2004/39/EK iranyelvnek (MiFID) és annak végrehajtasarol szolo 2006/73/EK iranyelvnek a
hazai intézményrendszerbe tortént atiiltetését megvaldsito, a befektetési vallalkozasokrol és az
arutzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabdlyirol szold
2007. évi CXXXVIIL. szamu tv. (,,Bszt.”) 110. §-a, a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI.
torvény (,,Kbftv.”) 27. §-a és 34. §-a, a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU
felhatalmazason alapul6 rendelete a 2011/61/EU eurodpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
mentességek, az altalanos mikddési feltételek, a letétkezeldk, a tokeattétel, az atlathatosag €s
a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl ("ABAK-rendelet”) 30-37. cikkei, illetve az
AEKBV-alapkezelc’ire vonatkoz6  szervezeti,  Osszeférhetetlenségi,  iizletviteli  és
kockazatkezelési  kovetelményekrdl  szolo  79/2014. (III.  14.) Korm. rendelet
(,,Kormanyrendelet”) elSirasainak torténd megfelelés érdekében Osszeférhetetlenségi
Politikat készitett.
Az Osszeférhetetlenségi Politika elsédleges célja
e a Tevékenység soran az Ugyfél, a Befektetd vagy a Befektetési Alap szadmara
hatranyos érdek-osszelitkozésekhez vezetd helyzetek feltérképezése, azonositasa,
valamint
e olyan eljarasi szabalyok és intézkedések kidolgozasa, melyek alkalmazéasa lehetové

teszi az Ugyfél, a Befektetd vagy a Befektetési Alap szdmara hatranyos érdek-

Osszeiitkozéshez vezetd helyzetek megeldzését, az érdek-0sszeiitkozésbol fakado

kockézatok csokkentését, illetdleg érdek-Osszeiitkozéshez vezetd helyzetek esetleges

felmeriilése esetén e helyzetek teljes kort feltarasat és kezelését;

o megfeleld iigyfél- és befektetdvédelem biztositasa.

A Térsasag a fent emlitett célokat jelen Osszeférhetetlenségi Politika 1étrehozaséaval, annak az
Osszeférhetetlenségi Politika hatalya al4 tartozé személyekkel torténd megismertetésével és
az emlitett Osszeférhetetlenségi politikakban megallapitott nyilvantartasok létrehozatalaval,
kezelésével és ellendrzésével biztositja. A jelen Osszeférhetetlenségi Politika ardnyban all a
Tarsasdg méretével és szervezetével, valamint az altala folytatott iizleti tevékenység
jellegével, nagysagrendjével és Osszetettségével. A jelen Osszeférhetetlenségi Politika
figyelembe veszi a Raiffeisen csoport tobbi tagjanak tlizleti tevékenységébdl és szerkezetébol
kovetkezd érdek-Osszelitkozéseket is.

Az Osszeférhetetlenségi Politika jovahagyasaért a Tarsasag igazgatdsaga felelds. A Tarsasag
részére a megfeleldségi funkciot a Raiffeisen Bank Zrt. Jogi és Compliance Fdosztalya latja el
a compliance officer vezetésével (a megfeleldségi funkciot a Tarsasag szadmara ellatod
szervezet, szervezeti egység, illetve személy a tovabbiakban: ,,Compliance Officer”). A
Compliance Officer felel az Osszeférhetetlenségi Politika betartdsaért, rendszeres
karbantartasaért, az Ugyfél, a Befekteté vagy a Befektetési Alapok szamara hatranyos érdek-
Osszelitkdzéshez vezetd helyzetek azonositasaért €s az esetlegesen felmeriild helyzetek
kezeléséért. Az Osszeférhetetlenségi Politika 4ltal nem szabélyozott kérdésekben a Raiffeisen
Bank Zrt. ¢és leanyvalallatainak Osszeférhetetlenségi politikaja eldirdsai  keriilnek
alkalmazdsra.
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A Raiffeisen Bank Zrt. Jogi ¢és Compliance Féosztalya, mint Compliance Officer a
Tarsasaggal egyiitt feltérképezte az esetlegesen érdek-Osszeiitkozéshez vezetd koriilményeket,
helyzeteket, valamint a kezelésiikre hatékony eljarasokat dolgozott ki.
A Térsasag olyan belsd szervezeti megoldasokat alakit ki, amelyek kizarjak vagy a lehetd
legkisebbre csokkentik
a) a Tarsasagnak - beleértve annak vezetd tisztségviseldit, alkalmazottait vagy barmely
mas, a Tarsasaggal ellenérzés utjan kozvetlen vagy kozvetett kapcsolatban allo személyt
- és a Tarsasag kezelésében 1évo Befektetési Alap vagy annak Befektetdi;
b) a Befektetési Alap vagy annak Befektetdi és egy masik Befektetési Alap vagy annak
BefektetOi,
c) a Befektetési Alap vagy annak Befektetdi és a Tarsasag valamely masik Ugyfele,
d) a Befektetési Alap vagy a Befektetési Alap Befektetdi €s a Tarsasag kezelésében 1&vo
masik Befektetési Alap vagy ezen masik Befektetési Alap befektetdi; vagy
e) a Tarsasag Ugyfelei koziil kettd

kozott 1étrejott érdekellentét nyoman a Térsasag altal kezelt Befektetési Alapok, a Befektetok
és az Ugyfelek érdekei sérelmének kockazatat.
A Tarsasag arra torekszik, hogy megfeleld6 modon és hatékonyan felismerje és kezelje az
esetleges érdek-Osszelitkozéseket. A Tarsasag a felmeriild érdekkonfliktusokat a kovetkezo
modszerekkel kezelheti:

e bizonyos helyzetek elkertilése,

¢ informacios korlatok (un. Kinai Fal) létesitése,

o megfeleld mértéki fliggetlenség biztositasa, illetve

e az érintett Ugyfelek, Befektetdk megfeleld modon torténd tajékoztatisa az esetleges

érdekkonfliktusok 1étérdl.

A Tarsasag sajat mikodési kornyezetén belill  kiilonvalasztja az  egymassal
Osszeférhetetlennek tekinthetd feladatokat és feleldsségeket, vagy azokat a feladatokat és
felelosségeket, amelyek potencidlisan rendszerszinti 6sszeférhetetlenségeket okozhatnak. A
Tarsasag értékeli, hogy miikodési feltételei kapcsdn felmeriilhet-e barmely mds érdemi
Osszeférhetetlenség, és ezekrdl tajékoztatja a Befektetdit és Ugyfeleit.

A jogszabalyi kovetelményeknek megfeleléen az Osszeférhetetlenségi  helyzetek
kialakulasanak megel6zésére, a Tarsasag a kovetkezd eszkozoket és intézkedéseket
alkalmazza:

e A Tarsasag a Raiffeisen csoport tagja. A Tarsasdg a csoporttagoktol elkiiloniilt
bizalmas teriiletet alkot (Kinai Fal szabdly). A bizalmas teriiletek kozott az
informacidaramlast, atjarhatdésagot belsé szabalyzat szabalyozza, igy megeldzhetoveé
valnak a bizalmas informaciok felhasznalasaval torténd visszaélések.

e A Tarsasadg alkalmazottaira vonatkozdéan egyedi szabalyok keriiltek megallapitasra.
Egyes tigyelettipusok kifejezetten tiltottak szamukra, melyekrdl belsé szabalyzat
rendelkezik.

e A pénziigyi eszkozokkel vagy azok kibocsatoival kapcsolatban rendelkezésre allo,
nem koztudomast informaciok felhasznalasanak korlatozasa és nyomon kovetése
érdekében, figyeld-, illetve korlatozott listdkat vezet, amelyek az érzékeny
informdciok atadasanak feliigyeletét, a bennfentes informéciokkal vald visszaélés
megakadalyozasat, illetve egyes tligyletek tilalmazasat szolgaljak.

e Folyamatosan ellendrzi az 0Osszeférhetetlenségi helyzetekkel potencialisan érintett
alkalmazottainak pénziigyi eszkdzokkel folytatott ligyleteit.
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* A megbizasok végrehajtasa soran a vonatkozé szabalyzatoknak megfelelden jar el.

e Alkalmazottai szdmara oktatasokat szervez, annak érdekében, hogy megtanuljdk az
Osszeférhetetlenségi helyzeteket felismerni €s elkertilni.

e Rendszereit, folyamatait folyamatosan feliilvizsgalja annak érdekében, hogy 1épést
tudjon tartani a jogi és a piaci kornyezet altal timasztott 0j elvarasoknak.

e Szabdlyozza az alkalmazottaknak torténd anyagi €s nem-anyagi természeti juttatasok
akar harmadik fél altali nyuajtasat és elfogaddsat, beleértve ezen juttatdsoknak az
tigyfelek szdmara nyilvanossa tételét;

A Tarsasadg valamennyi alkalmazottja koteles a tudomdsara jutott, érdek-oOsszeiitk6zéshez
vezetd helyzetet haladéktalanul irdsban jelenteni a Compliance Officernek. A bejelentést
minden esetben kivizsgéalasra keriil. A bejelentésekrdl a Compliance Officer nyilvantartast
vezet.

A Tarsasag nyilvantartdst vezet - és azt rendszeresen frissiti - a Tarsasag altal vagy nevében
végzett Tevékenység tipusokrol, amelyekben felmertilt - vagy folyamatban 1évé Tevékenység
esetén felmeriilhet - egy vagy tobb Befektetési Alap vagy annak Befektetdi illetve Ugyfelek
érdeksérelmével jard, stlyos kockazatot jelentd Osszeférhetetlenség. A fels6 vezetés gyakori
rendszerességgel, de legaldbb évente egyszer irdsbeli jelentést kap a nyilvantartott
Tevékenységekrol.

Ha a Tarsasag altal az érdek-Osszelitkozések kezelése érdekében tett szervezeti vagy
igazgatasi intézkedések nem elegendéek annak megfeleld6 megbizhatosaggal torténd
biztositasara, hogy megelézzék a Befektetési Alap, a Befektetok vagy az Ugyfelek
érdeksérelmének kockézatat, akkor a Tarsasdg azon munkatarsai, akiknek e koriilmény a
tudomasara jut, kotelesek a Tarsasag felsd vezetését haladéktalanul tajékoztatni annak
érdekében, hogy a Tarsasag felso vezetése meghozhassa az ahhoz sziikséges dontéseket, hogy
a Tarsasag mindenkor maximalisan a Befektetési Alap, a Befekteték és az Ugyfelek érdekeit
szem el6tt tartva jarjon el. A dontésrdl és annak indokairdl a Térsasag tartés adathordozon
torténd kozzététel utjan tajékoztatja a befektetoket.
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Osztonzokkel kapcsolatos informacio

I. Befektetési szolgaltatasi tevékenység

1. A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezeld) a befektetési szolgaltatasi
tevékenysége soran mindenkor a jogszabalyokban foglaltaknak, a szakma szabalyainak megfelel6en,
tisztességes és hatékony modon, az tigyfél érdekeivel 6sszhangban jar el.

2. Az Alapkezel6 nem kérhet és nem fogadhat el olyan anyagi vagy nem anyagi természetii juttatast,
elényt, amelyet

a) nem az ligyfél vagy az ligyfél javara eljaro harmadik személy részére vagy nem ezek részérdl
teljesitenek,

b) nem olyan személy vagy szervezet részére vagy részérdl teljesitenek, amely esetében

ba) az anyagi vagy nem anyagi természetii juttatas, illetve a juttatds mértékének szamitasa soran
hasznalt mddszer az iigyfél elott a szolgaltatas nytjtasat megeldzden pontosan, kdvetkezetesen és
vilagosan feltarhato, és

bb) az anyagi vagy nem anyagi természetii juttatas a nyujtott szolgaltatds mindségének javitasa
érdekében torténik, és nem befolyasolja hatranyosan az Alapkezeld 1. pont szerinti kdtelezettségének
teljesitését,

c) nem a befektetési szolgaltatasi tevékenység ellatasaval fligg 0ssze vagy hatranyosan befolyasolja az
Alapkezel6 1. pont szerinti kotelezettségének teljesitését.

3. Az Alapkezel6 a 2b) pont ba) alpontjaban foglalt informaciot 6sszefoglalas formajaban is
kozzéteheti azzal, hogy az iligyfél kifejezett kérésére a részletes tajékoztatast is haladéktalanul az
iigyfél rendelkezésére bocsatja.

I1. Befektetési alapkezelési tevékenység

Nem tekinthetd Ugy, hogy az Alapkezel6 becsiiletesen, tisztességesen és az altala kezelt befektetési
alapok vagy ezek befektetdinek érdekeit legjobban szolgdlva mikddik, ha az altala végzett
tevékenységekkel kapcsolatban barmilyen dijat vagy jutalékot fizet vagy kap, illetve barmilyen nem
pénzbeli juttatast ad vagy kap, az alabbiak kivételével:

a) a befektetési alap vagy a befektetési alap nevében eljard személy altal vagy neki fizetett dij,
jutalék vagy nyujtott nem pénzbeli juttatas;
b) harmadik fél, illetve a harmadik fél nevében eljar6 személy altal vagy neki fizetett dij, jutalék

vagy nyujtott nem pénzbeli juttatds, amennyiben az Alapkezeld igazolni tudja, hogy

teljesiilnek a kovetkezo feltételek:

I a dij, jutalék vagy juttatas létét, jellegét és Osszegét, illetve ha az Osszeg nem
allapithatd meg, akkor az Osszeg kiszamitasanak a modjat az érintett szolgaltatas
nyujtasa elott vilagosan a befektetési alap befektetdinek tudomasara hozzak olyan
modon, hogy az atfogo, pontos €s érthetd legyen;

il. a dij vagy jutalék kifizetését vagy a nem pénzbeli juttatas biztositasat ugy alakitottak
ki, hogy az ndvelje a vonatkozd szolgaltatds mindségét, és ne akadalyozza az
Alapkezel6 azon kotelezettségének teljesitését, hogy az altala kezelt befektetési alap
vagy annak befektet6i érdekét legjobban szolgalva jarjon el;

c) olyan megfeleld dijak, amelyek a relevans szolgaltatas nyujtasat lehetévé teszik vagy ahhoz
sziikségesek - mint példaul letétkezelési koltségek, elszamolasi és atvaltasi koltségek,
szabalyozoi dijak vagy jogi koltségek -, és amelyek jellegiiknél fogva nem Osszeférhetetlenek
az Alapkezel6 azon kotelezettségével, hogy becsiiletesen, tisztességesen ¢és az altala kezelt
befektetési alap vagy annak befektetdinek érdekeit legjobban szolgalva jarjon el.

Raiffeisen 61
ALAPOK




OSZTONZOKKEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK 5. SZ. MELLEKLET

A dijjal, jutalékkal, vagy nem pénzbeli juttatasokkal kapcsolatos megallapodasok lényeges pontjainak
Osszefoglaloként torténd nyilvanossagra hozatala az ABAK rendelet 24. cikk (1) bekezdés b)
pontjanak i. alpontja alkalmazasaban megfelelonek tekinthetd, feltéve, hogy az Alapkezelo
kotelezettséget vallal arra, hogy az altala kezelt befektetési alap befektetdjének kérésére ezen tilmend
részletes tajékoztatast nyujt, és feltéve, hogy teljesiti ezt a kitelezettségvallalast.
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