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RAIFFEISEN BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.

UZLETSZABALYZAT

1. Altalanos rendelkezések

1.1. Alkalmazasi kor

111 A jelen  Uzletszabalyzat  (,,Uzletszabalyzat”)
alkalmazasaban a Felek az Uzletfél és a Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.,
nyilvantartja a Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga Cg. 01-10-
043917 cégjegyzékszamon, telefon 477-8477, telefax 477-8499,
honlap https:/alapok.raiffeisen.hu; “Alapkezels”). Uzletfél az a
jogi személy vagy természetes személy, amely/aki az
Alapkezel6tdl az Alapkezel engedélyezett iizleti tevékenységi
korében szolgaltatast vesz igénybe.

Az Alapkezeld feliigyeleti szerve a pénziigyi kozvetitdrendszer
feliigyeletével kapcsolatos feladatkorében eljar6 Magyar Nemzeti
Bank (,,Feliigyelet”), amelynek cime 1013 Budapest, Krisztina krt.
39., levelezési cime: 1535 Budapest, 114. Pf. 777., honlap cime:
felugyelet.mnb.hu.

112 Az Alapkezel6 engedélyezett tevékenységi korébe az

alabbi tevékenységek tartoznak:

- befektetési alapkezelés;

- portfolidkezelési tevékenység;

- az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok befektetési
jegyei esetén megbizas felvétele és tovabbitasa.

- értékpapir kdlesonzés.

1.1.3 Az Alapkezeld és az Uzletfél kozotti, az 1.1.2. pont
hatalya ala tartozd tevékenység keretébe tartozd jogiligyletek
tartalmat az tigylet tipusanak megfelelé szerzddések allapitjak
meg. Az Uzletszabalyzat rendelkezései az iranyaddak
mindazokban a kérdésekben, amelyekrél az adott esetre vonatkozo
szerzédés kifejezetten nem rendelkezik. Azokban a kérdésekben,
amelyekre sem az Alapkezeld és az Uzletfél kozti szerzodés, sem
az Uzletszabdlyzat nem tartalmaz rendelkezést, a Polgari
Toérvénykonyvr6l szolo 2013. évi V. torvény (,,Ptk”), a
tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény (,,Tpt.”), a befektetési
vallalkozasokrol és az arutzsdei szolgaltatokrol, valamint az

1.2. Az Uzletszabalyzat hatilybalépése

Jelen Uzletszabalyzat 2014. [...] napjatol hatalyos és hatarozatlan
id6tartamra szol.

1.3. Az Uzletszabalyzat nyilvanossiaga

1.3.1. Az Uzletszabélyzat nyilvanos, azt barki megtekintheti
és megismerheti, az minden, az Alapkezelének az Uzletfelek
Szamara nyitva allo helyiségében hozzaférheté illetve az
Alapkezel§ internetes oldalan, a https://alapok.raiffeisen.hu cimen

altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi
CXXXVIIL térvény (,,Bszt.”), a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasarol szolo 2014, évi XVL torvény ("Kbftv."), a
hitelintézetekr6l és a pénziigyi vallalkozasokrol szold 2013. évi
CCXXXVIL torvény, a magannyugdijrol és a
magannyugdijpénztarakrol szolo 1997. évi LXXXII. torvény, az
Onkéntes Kolcsonos Biztositd Pénztérakrol szolé 1993. évi XCVIL
torvény ¢s az elObbiekhez tartozd kormanyrendeletek, igy
kiilonosen a 281/2001. (XIL. 26.) Korm. rendelet az Onkéntes
kolesonds  nyugdijpénztarak — befektetési és  gazdalkodasi
szabalyair6l, az Onkéntes kolcsonds egészség- €s Onsegélyezd
pénztarak egyes gazdalkodasi szabalyairol szolo 268/1997. (XIL.
22.) Korm. rendelet, valamint a magannyugdijpénztarak befektetési
és gazdalkodasi tevékenységérdl rendelkezéseirdl szolo 282/2001.
(XII. 26.) Korm rendelet, az ezen jogszabalyok véghajtasat
szolgalo jogszabalyok az iranyadok.

1.14. A jelen Uzletszabdlyzat alkalmazasaban értékpapir alatt
értendok mindazon joszagok, melyek a Ptk. 6:565. § (1) bek.
alapjan értékpapirnak mindsiilnek, a Bszt. 6. §-aban meghatarozott
pénzigyi eszk6zok, tovabba mindazon szabvanyositott termékek,
amelyek a hatalyos jogszabalyok, illetve a Budapesti Ertéktézsde
Zrt. (,BET”) hatilyos szabalyzatai értelmében a tozsdei
kereskedelem targyat képezhetik; kiilfoldi kibocsatok esetében
azon értékpapirok és instrumentumok, amelyek az adott orszag
joga, elismert értékpapirpiacra tortént bevezetés esetén az adott
piac szabalyai és a tOzsdei szabalyzatok szerint értékpapirnak
mindsiilnek.

1.15. A jelen Uzletszabalyzat alkalmazasaban szerzédésnek
mindsiilnek az Uzletfelekkel kotott szerzédéseken kiviil az
Alapkezel6 altal 1étrehozott és miikodtetett befektetési alapokra
vonatkoz6 kezelési szabalyzatok, illetve az azokban meghatarozott
befektetési politika is.

( internetes oldal”) megtekinthetd. Az Alapkezel$ kivansdgra
barkinek dijtalanul elkiildi Uzletszabalyzatat.

1.4. A tevékenység végzésének helye és ideje

Az 1.1.2. pontban meghatarozott tevékenységek végzésének helye
az Alapkezeld székhelye, illetve az Alapkezeld altal kezelt
befektetési alapok 4ltal kibocsatott  befektetési  jegyek
forgalmazdja (,,Forgalmazé™) altal kozremiikodoként igénybe
vett, az Uzletszabalyzat 1. szamu mellékletében feltiintetett
forgalmazasban résztvevok irodaja.

Az Alapkezel6 cime és postai cime:
1054 Budapest, Akadémia utca 6.
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Az Alapkezel6 iizleti orai: 9:00-17:00
Az Alapkezel§ telefonszama: 477-8477
Az Alapkezel6 fax szama: 477-8499

Az Alapkezel6 honlapja:
Az Alapkezel6 e-mail cime:

https://alapok.raiffeisen.hu
info@rif.hu
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2. Az Uzletfelek és az Alapkezelé
kapcsolatanak altalanos szabalyai

2.1 Egyiittmiikodés, tajékoztatas

211 Az Alapkezeld és az Uzletfél (egyiittesen: ,,Felek”,
illetve barmelyikiikk: ,Fél”) a kolesonds egyiittmikodés
kovetelményének megfeleléen, késedelem nélkiil értesitik
egymast az igylet szempontjabol lényeges koriilményekrol,
tényekrol, az tigylettel 6sszefiiggd, egymashoz intézett kérdésekre
idejében valaszolnak, valamint haladéktalanul felhivjak egymas
figyelmét az  esetleges  valtozasokra, tévedésekre és
mulasztasokra. A Felek haladéktalanul értesitik egymast
elnevezésiik, cimik, képviseldjik megvaltozasarol, valamint a
személyiiket, jogi statuszukat érinté minden egyéb, az tigylet
szempontjabol 1ényeges valtozasrol. Az e kotelezettségek
elmulasztasabol ered6 kar a mulaszto Felet terheli.

A befektetési jegy tulajdonosokat az Alapkezel6 — a Tpt.-ben és
Kbftv.-ben meghatarozott esetekben és modon - nyilvanos
tajékoztatas keretében értesiti az Oket érintd tényekrol,
koriilményekr6l, valtozasokrol. A rendszeres tajékoztatas az
Alapkezelénél és a Forgalmazoknal hozzaférhet6, 2.2. pontban
felsorolt  publikus  dokumentumokon  keresztiil — torténik.
Rendkiviili tajékoztatast az Alapkezeld a 2.3. pontban feltintetett
kozzétételi helyein hirdetmények formajaban ad a befektetési jegy
tulajdonosoknak, illetve az Uzletfeleknek.

212 Az Uzletfél koteles 3 napon beliil értesiteni az
Alapkezel6t, ha nem érkezett meg idében valamely, az
Alapkezel6tol vart értesités.

213 Az Uzletfél koteles az  Alapkezelével vald
kapcsolatara vonatkozé informaciokat bizalmasan kezelni. Ett6l
eltérni csak az Alapkezel kifejezett beleegyezése esetén szabad.

2.1.6. Az Alapkezel6 a szerz6dés megkotése eldtt koteles
eleget tenni a  jogszabalyokban  el6irt  tajékoztatasi
kotelezettségeknek, ideértve az adatvédelmi tajékoztatast is
valamint, amennyiben azt jogszabaly rendeli, koteles vizsgalni
azt, hogy fennallnak-e az Uzletféllel torténé szerzédéskotés
megtagadasanak torvényben meghatarozott okai. Az Alapkezel a
szerz6déskotést megtagadja, ha az Uzletfél a
személyazonossaganak jogszabalyi (igy kiilondsen a pénzmosas
megelzését, megakadalyozasat célzo jogszabalyi)
kovetelményeknek megfeleld igazolasat vagy az azonositast
megtagadta, illetve az nem hitelt érdemlo.

2.1.7. Az Alapkezelé felhivia minden Uzletfele figyelmét
arra, hogy az értékpapirok adasvétele magas kockazatu, és nem
garantalhato nyereségii tigylet.

2.18. Befektetési szolgaltatasi tevékenységre sz616 megbizas
felvétele és tovabbitasa esetén az Alapkezelé az Uzletféltsl
nyilatkozatot kér a szerzédésben foglalt ligylet 1ényegével, az
igyletben érintett pénziigyi eszkéz jellemzdivel, és ezek
kockazataival kapcsolatos ismereteirdl €s tapasztalatairdl, annak
megitélése érdekében, hogy az Alapkezeld a megfeleld ligyletet
vagy pénziigyi eszkozt ajanlja-e az Uzletfél szamara
("megfelelési teszt").

Ennek soran az Alapkezelé

a) feltarja az Uzletfél altal ismert szolgéltatasokat, tigyleteket
¢és pénziigyi eszkozoket,

b) vizsgalja az Uzletfél pénziigyi eszkozokkel végrehajtott
iigyleteinek természetét, méretét és gyakorisagat, valamint
azt, hogy ezen ligyletek milyen id6tavon beliil valésultak
meg, és

X

c) vizsgalja az Uzletfél iskolai végzettségét, foglalkozasat,
vagy az ¢értékelés szempontjabol relevans korabbi
foglalkozasat.

Ha az Alapkezel6 a megfelelési teszt alapjan Ggy itéli meg, hogy
a szerzOdésben foglalt pénziigyi eszkéz vagy iligylet nem
megfeleld az Uzletfél szaméra, erre felhivja az Uzletfél figyelmét.
Ha az Uzletfél nem adja meg az Alapkezeld altal kért informaciot,
vagy azt az Alapkezeld elégtelennek tartja, felhivia az Uzletfél
figyelmét arra, hogy ebben az esetben nem képes a szerzodésben
foglalt pénziigyi eszkoz vagy lgylet megfeleldségét
megallapitani. Az Alapkezelé nem felel azért, ha az Uzletfél a
fenti tajékoztatas ellenére az iizleti dontését fenntartja.

2.1.9. Az Alapkezeld az Uzletfelek mindsitését a Bszt.-ben
meghatarozott szempontok szerint végzi el.

Az Alapkezelé az Uzletfelet értesiti a mindsités eredményérél. Az
Uzletfél kifejezett irdsbeli nyilatkozattal kérheti az Alapkezeld
altal megallapitott mindsitéstdl eltérd tigyfélkategoriaba sorolasat
(atmindsités) a Bszt.-ben meghatarozott modon és feltételek
mellett. Az 4tmindsitési kérelemhez az Uzletfél koteles csatolni az
atmindsitést megalapozé valamennyi dokumentumot. Az
atmindsitési eljaras soran, az atmindsités elvégzéséhez az
Alapkezelé az Uzletféltd] tovabbi nyilatkozatot, dokumentumokat
kérhet.

2.1.10.  Portfoliokezelési tevékenység végzése esetén az
Alapkezel6 a szerz6dés megkotését, vagy keretszerz6dés esetében
a megbizas végrehajtasat megel6z6en meggy6zodik arrél, hogy az
Uzletfél ismeretei és az adott pénziigyi eszkdzzel és ligylettel
kapcsolatos gyakorlata, kockazatvisel6 képessége megfelelé-e
ahhoz, hogy megalapozott befektetési dontést hozzon, és a
szerzGdésben foglaltak teljesitése érdekében sziikséges mértékben
feltarja az Uzletfél jovedelmi helyzetét és befektetési céljait
("alkalmassagi teszt').

Ha az Alapkezel6 az alkalmassagi teszt alapjan ugy itéli meg,
hogy az Uzletfél ismeretei és az adott pénziigyi eszkozzel és
ugylettel kapcsolatos gyakorlata, kockazatviseld képessége nem
megfeleld ahhoz, hogy megalapozott befektetési dontést hozzon,
az adott pénziigyi eszkoz tekintetében kért szolgaltatas nyujtasat
megtagadja az Uzletfé] szamara.

2.111. A megfelelési és az alkalmassagi teszt soran az

Alapkezelé az Uzletféltsl

a) vagyoni és jovedelmi helyzetére, iskolai végzettségére,
tékepiaci ismereteire és tapasztalataira stb. vonatkozd
irasbeli nyilatkozatot,

b) a nyilatkozatok alatamasztasat szolgald okirat bemutatasat,
valamint

Cc) mas  befektetési  vallalkozassal  vagy  arutdzsdei
szolgaltatoval vald megallapodasanak feltarasat

kérheti.

Elfogadhaté partner kategériaba sorolt Uzletfelek tekintetében az
Alapkezelé az egyiittmiikodésre, tajékoztatasra és tesztelésre
vonatkoz6 rendelkezéseket a Bszt-ben meghatarozott eltérésekkel
alkalmazza.

Az alapkezelési tevékenység keretében az Alapkezeld nem all
kapcsolatban Uzletfelekkel — {igyfélkezelést a befektetési jegy
tulajdonosok  vonatkozasaban a mindenkori forgalmazd(k)
végez(nek) — igy az Alapkezeld a fenti egyiittmiikodési,
tajékoztatasi és tesztelési rendelkezéseket nem alkalmazza.

Raiffeisen 3
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2.2 Az Alapkezel6 publikus dokumentumai

A Kbftv. alapjan az Alapkezeld altal a befektetési alapokrol
késziilt tajékoztatot, kiemelt befektet6i tajékoztatot, roviditett
tajékoztatot, kezelési szabalyzatokat, az éves ¢és féléves
jelentéseket, valamint a havi portfolidjelentéseket az Alapkezeld

2.3 Hirdetmények

Az Alapkezelé6  hirdetményei az  Alapkezel6  ezen
Uzletszabélyzatban meghatéarozott honlapjén és/vagy a Feliigyelet
altal mindenkor mikodtetett internetes kozzéteteli

székhelyén, illetve a forgalmazasi helyeken az iizleti 6rakban
ingyenesen vehetik at, valamint az Alapkezel internetes oldalan
megtekinthetik az érdekl6dok.

rendszerben,valamint jogszabalyban meghatarozott esetekben a
Cégkozlonyben jelennek meg.

2.4 Az Uzletfél azonositasara és képviseletére vonatkozo rendelkezések

241 Az Uzletfél azonositasa

24.1.1  Jogosultsag, illetve kotelezettség az Uzletfél és
képviseldje azonositasanak elvégzésére

Az Alapkezeld a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa
megeldzésérdl és megakadalyozdsarol sz016 2007. évi CXXXVL
torvény ("Pmt."") értelmében az Uzletfelet kételes azonositani.

Az Alapkezeld ennek megfelelden a szerz6dés létrejotte el6tt,
illetve tartama alatt barmikor jogosult, illetve Pmt.-ben
meghatéarozott esetben kételes meggy6zédni az Uzletfél, illetve az
altala megjelolt vagy a nevében fellépé képviselok vagy javara
eljard megbizottak, illetve barmely mas, az Uzletfél tekintetében
az Alapkezeld iranyaban rendelkezésre jogosult személy
(egylittesen: ,,képvisel6™) (személy)azonossagarol, a képviselok
képviseleti jogosultsagarol.

Az egyes szerzédések megkotésekor az Uzletfél azonositasat csak
akkor kell elvégezni, ha az Utzletfelet az Alapkezel$ egyéb,
korabbi tigylet kapcsan még nem azonositotta.

Ez a jogosultsag, illetve kotelezettség nem érinti jelen
Uzletszabalyzat azon rendelkezéseinek érvényét, amelyek a
szoban (telefonon) tett kozlések meghatarozott korlatozasok
melletti elfogadasara vonatkoznak.

24.1.2 Az Uzletfél azonositasara szolgalé dokumentumok

Az Uzletfél azonositasara - az Uzletfél személyétdl (természetes
avagy nem természetes személy; belfoldi avagy kiilfoldi) fiiggben
- az alabbi dokumentumok szolgalnak:

(@) belfoldi természetes személy esetén a magyar hatdsag
altal kiallitott, személyazonossagot igazold igazolvany és
lakcimet igazold hatdsagi igazolvany, vezetéi engedély
és lakcimet igazolo hatdsagi igazolvany, utlevél és
lakcimet igazold hatdsagi igazolvany;

(b) kiilfoldi természetes személy esetén érvényes utlevél
vagy személyi azonositd igazolvany, feltéve, hogy az
magyarorszagi tartozkodasra jogosit, vagy Magyarorszag
rendészeti szerve altal kiallitott tartézkodasi jogot
igazolo vagy tartézkodasra jogosito okmany;

(c) 14. életévét be nem toltott természetes személy személyi
azonositot igazold hatdsagi igazolvanya ¢€s lakcimet
igazol6 hatdsagi igazolvanya vagy utlevele és lakcimet
igazold hatdsagi igazolvanya;

(d) belfoldi nem természetes személy esetén

(da)az Uzletfél és torvényes (jogszabalyon, birdsagi vagy
hatésagi hatdrozaton és Iétesitd okiraton alapuld)
képviseldjének ("torvényes képviselé") azonositasara és
a képviselet/cégjegyzés modjanak megallapitasara
alkalmas, harminc napndl nem régebben kiallitott,
cégbirdsagi bejegyzésiiket vagy mas birdsag, hatdsag
altali nyilvantartasba vételilket igazold okirat (pl.
cégkivonat, cégbirosagi bejegyz0 végzés, egyéni
vallalkozd esetében a vallalkozo6i igazolvany és az
adoszamot, illetve az adohatosaghoz vald bejelentkezést
igazol6 okirat stb.), a nyilvantartasba vételt megel6zéen

X

az Uzletfél 1étesité okirata/alapdokumentuma (pl. alapitd
okirat, alapszabaly, tarsasagi szerz6dés stb.) vagy a
hatalyos jogszabalyok szerinti egyéb, létrejottiket
igazold6 okmany és az annak nyilvantartasba vételére
iranyuld, a megfeleld birosaghoz/hatdsaghoz tortént
benyujtasat igazolo irat (amennyiben a nyilvantartasba
vételt mint a belfoldi nem természetes személy
1étrejottéhez szitkséges feltételt jogszabaly irja eld), és
(db)az Uzletfél képviseldinek azonositasara szolgalé, 2.4.1.3
pont szerinti dokumentumok;
(&)  kiilfoldi nem természetes személy esetén az Uzletfél
azonositasara a jelen pont (d) alpontjadban meghatarozott
szabalyok megfeleléen iranyadoak, azzal, hogy a kiilfoldi
Uzletfé] azonositasara annak sajat joga szerinti, (d) pontbeli
dokumentumokkal egyenértékii dokumentumai szolgalnak.

Amennyiben az Alapkezel6nek kétsége tamad atekintetben,
hogy az Uzletfél ltal benyujtott dokumentumok barmelyike
megfelel-e a jelen 2.4.1.2 pontban irt feltételeknek, vagy az
Uzletfél, illetve képviselje megtagadja az azonositishoz
eldirt  okiratok  szolgaltatasat, az  Alapkezel6 a
dokumentumok jelen pontban irt feltételeknek valo
megfelelése  hitelt érdemlé  bizonyitasdig  jogosult
(jogszabalyban meghatarozott esetben koteles)
felfiiggeszteni, illetve megtagadni - az esettdl fliiggden - a
szerz6dés megkotését (akkor is, ha egyébirant atekintetben
az Alapkezel6 ajanlati kotottségben allt), illetve a szerz6dés
Alapkezel6 altali teljesitését (akkor is, ha a Felek kozott a
szerzédés mar 1étrejott). Az Uzletfelet terheli a bizonyitas
terhe atekintetben, hogy az altala  szolgaltatott
dokumentumok megfeleléen, hitelesen, teljes értékiien és
naprakészen igazoljak az Uzletfé]l azonositasihoz sziikséges
adatokat az Uzletfél sajat joga figyelembe vételével.

2413 Az Uzletfél képvisel6jének azonositasara szolgald
dokumentumok

Az Uzletfél képviselsjé(inek azonositasira az  alabbi
dokumentumok 0sszessége szolgal:

(a) a24.1.2. (1), illetve - az esettdl fiiggben - a 2.4.1.2 (b)
pontban irt, személyazonossagot igazold6 dokumentumok
valamelyike;

(b) a képviseleti jog alapjat képez6 - a 2.4.2.2 pontban
részletezett - dokumentumok valamelyike;

(c) aképvisel6 alairas mintaja.

Amennyiben az Uzletfél a képviseldjeként nem természetes
személyt hataroz meg, a képviseletre kijel6lt nem természetes
személy nevében eljaré személy kizardlag olyan természetes
személy lehet, akinek képviseleti joga a 2.4.2.2 (i) pont szerinti
okiraton, vagy jogszabalyon (kiilfoldi Uzletfél esetén az Uzletfél
sajat joga szerint ezzel egyenértékli dokumentuman) alapul.

242 Az Uzletfél képviselete

2421  Aképviselt és a képviseld viszonya
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Az Uzletfél mas személy (,.képvisel6”) Gitjan is kothet szerzodést,
vagy tehet egyéb jognyilatkozatot. A képviselo cselekménye altal
a képviselt valik jogosultta, illetve kotelezetté.

2422  Aképviseleti jog alapja

A képviseleti jog alapulhat jogszabalyon, birosagi vagy hatosagi
hatarozaton, az Uzletfél - jogszabély szerinti - létesit okiratan és
meghatalmazason.

A képviseld a

(i) jogszabalyon, birosagi vagy hatosagi hatarozaton alapuld
képviselet esetén az ezen mindségét tanlisitd okmany
szerint;

(i) az Uzletfél - jogszabdly szerinti - létesitd okiratdn
(alapszabaly, alapitd okirat, tarsasagi szerzodés stb.)
alapulo képviselet esetében az abban megjelolt tisztséget
viseld személy, a ra vonatkozo rendelkezések szerint;

(iii) a természetes személy meghatalmazd vagy az elébbi (i)
és (ii) pontban irtak szerint képviseleti joggal felruhazott
és a képviseleti jog tovabbszarmaztatasara jogosult
személy(ek) altal koz- vagy teljes bizonyitdo erejii
maganokiratba foglalt meghatalmazas rendelkezései
szerint

jarhat el az Uzletfél helyett és nevében.

2423 A képviseleti jog terjedelme tobb képviseld esetén

Az Uzletfélnek tobb képviseldje is lehet. Ebben az esetben a
képviselok jogainak terjedelmét, az Osszeférhetetlenség feltételeit
az Uzletfél koteles meghatarozni, a képviselok személyének
megjelolésekor.

Amennyiben az Uzletfél e kotelezettségének nem tesz eleget, az
Alapkezelé jogosult valamennyi, az Uzletfél altal képviseletére
jogosult személyként megjelolt személy képviseleti jogat
Onallénak és korlatozas nélkiilinek tekinteni, kivéve azt, ha az
Uzletfél altal az Alapkezeld részére atadott cégkivonatbdl vagy
ezzel egyenértékii, az Ugzletfél és a képviseldk személyének
azonositasara szolgald dokumentumbol kifejezetten mas
kovetkezik.

Az Uzletfél terhére esik az, ha elmulasztja a képviseleti jog
terjedelmének pontos meghatarozasat, vagy ha az altala e
tekintetben az Alapkezeld részére szolgaltatott informaciok,
atadott adatok vagy az elébbiek és az Alapkezelé rendelkezésére
allo, egyéb - hiteles - forrasbol szdrmazd informacidk, adatok
kozott eltérés, ellentmondas van és ez kar bekovetkezésére vezet.

2424  Aképvisel6 azonositasa

(@) A képviseld a (személy)azonossagit az Uzletszabalyzat
2.4.1.3 pontban eléirtak szerint koteles igazolni, s az
igazolt adatoknak meg kell egyezniiik a képviseleti jogot
megalapozé dokumentumban feltiintetett adatokkal.

(b) Az Alapkezeld a képviseld(k) adatait és alairasa(it
adatlapon rogziti, mely adatokat a valtozasok
Alapkezelével valo formaszerii kozléséig az Alapkezeld
jogosult érvényesnek tekinteni.

Az Uzletfél koteles a képviseld(k) személyében bekovetkezett,
illetve elhatarozott valtozast késedelem nélkiil (a bekdvetkezett
valtozasrol vald tudomasszerzéstdl, illetve az elhatarozott
valtozasoktol szamitott 6t munkanapon beliil) az AlapkezelGvel
ko6zolni, s ezen kozlés megtételével egyidejlileg gondoskodni
arr6l, hogy mindazon adatok €és dokumentumok rendelkezésre
alljanak, amelyeket az Uzletszabalyzat 2.4.1.3. pontjdban a
képviseléi mindség és a képviseld személyének azonositasahoz
el6ir, tovabba gondoskodni arrdl is, hogy az 0j képviselo(k) az
Uzletszabalyzat 4ltal meghatarozott rendben az Alapkezel
rendelkezésére  bocsassa(k)  aldiras  mintaj(uk)at.  Ezen
kotelezettség  elmulasztasabol vagy késedelmes teljesitésébol
el6allé minden kar az Uzletfelet terheli.

Az Alapkezel6 a képvisel6i mindség szabalyszerli igazolasanak
tekinti a képviseld személyében elhatdrozott vagy adataiban
bekovetkezett valtozast tartalmazé ¢és az ilyen valtozas
bejegyzésére, nyilvantartasara jogosult birdsaghoz/hatésaghoz
tortént benyujtast igazold dokumentumokat olyan esetekben,
amikor az ilyen valtozasok bejegyzésére az arra vonatkozd
jogszabalyi rendelkezések értelmében a valtozas idSpontjara
visszahat6 hatéllyal keriil sor. Az Uzletfél utobb - a valtozasok
bejegyzésének elmaradasa okan - nem hivatkozhat alappal az

X

Alapkezelé 4altal a jelen pontnak megfeleléen az Uzletfél
szabalyszerii képviselGjének tekintett személy altal képviselt
Uzletféllel  kotott  szerzédések  érvénytelenségére  vagy
hatalytalansagara.

Hasonloképpen nem hivatkozhat az Uzletfél az Alapkezelé altal a
jelen Uzletszabalyzatnak megfeleléen az Uzletfél szabalyszerii
képviseldjének tekintett személy dltal képviselt Uzletféllel kotott
szerzOdések érvénytelenségére vagy hatalytalansagara akkor sem,
ha az Uzletfelet e kérben olyan képviselé képviselte, aki altalanos
(nyilvantartasra bejelentett vagy bejegyzett) cégképviseleti joggal
nem rendelkezett, képviseloként azonban bejelentésre keriilt az
Uzletfél torvényes képviseldje altal.

Az Uzletfél koteles azonban késedelem nélkiil az Alapkezeld
tudomasara hozni, amennyiben a valtozasok bejegyzésére utobb
barmely okbol mégsem keriil sor (beleértve az erre iranyuld
kérelem visszavondsat, avagy a birdsag/hatosag  altali
elutasitasat).

Az Uzletfél koteles a képviseld személyében elhatarozott
valtozasok megfeleld nyilvantartasba valo  bejegyzésérdl
rendelkezd hatarozat masolatat - az eredeti felmutatasa mellett -
késedelem nélkill, de legkésébb annak az Uzletfél altali
atvételétol vagy egyéb modon vald tudomasszerzEsétol szamitott
két munkanapon beliil az Alapkezelonek atadni.

2425 A meghatalmazas
(@) A meghatalmazason alapulé képviseleti jog

Képviseleti jog a természetes személy Uzletfél vagy a -
jogszabalyon, birdsagi, hatdsagi hatarozaton és a
jogszabaly szerinti 1étesité okiraton alapuld - képviseleti
jog jogosultja altal adott szabalyszerti meghatalmazason
is alapulhat.

(b) A meghatalmazas érvénye, a képviseleti jog terjedelme

A meghatalmazason alapuld képviseleti jog az
Alapkezelovel szemben csak akkor hatalyos, ha az arra
jogosult személy altal a megfelelé alaki kovetelmények
betartasaval kiallitott meghatalmazast az Alapkezel6vel
az Uzletszabalyzat 2.5.3. pontjaban irtak szerint
kozolték.
A meghatalmazdas — a tartalmara  vonatkozo
izletszabalyzati rendelkezések betartasaval — lehet

(i) altalanos (tobb, tételesen meg nem hatarozott ligyletre)
¢és hatarozatlan idére sz6l6, visszavonasig érvényes;

(ii) altalanos, hatarozott id6tartamra sz6l6;

(iii) eseti (egy vagy tobb meghatarozott cselekményre,
ugyletre sz610).
Eltéré6  kikotés  hianyaban  az  Alapkezeld a
meghatalmazott képviseleti jogat altalanosnak tekinti.
A meghatalmazas visszavonasa az AlapkezelGvel
szemben akkor hatalyos, ha az arra jogosult személy altal
a megfeleld alaki kovetelmények betartasaval irdsban
kiallitott visszavond nyilatkozatot az Alapkezelovel az
Uzletszabalyzat 2.5.3 pontnak megfeleleden kozolték.
A meghatalmazast - a meghatalmazasban vagy annak
formaszeri modositasat, visszavonasat, korlatozasat
jelentd okiratban foglalt eltéré rendelkezés hianyaban -
az Alapkezel6 jogosult Gigy tekinteni, hogy az az abban
meghatarozott vagy az annak idobeli hatalya alatt kotott
ugylettel, szerzddéssel kapcsolatos minden
jognyilatkozat és  jogcselekmény, rendelkezés
megtételére feljogositja a meghatalmazottat, beleértve a
szerz6dés megkotését, esetleges modositasat, s a
teljesitéssel kapcsolatos elszamolast is.

(c) A meghatalmazassal szembeni formai kovetelmények

A meghatalmazas eredeti okiratként (koz- vagy teljes
bizonyitd erejii maganokiratként) bocsatandé az
Alapkezeld rendelkezésére.

A kulfoldon kiallitott meghatalmazasok alakisagainak
meg kell felelnitik a kilfoldon kiallitott okiratok
feliilhitelesitésére vonatkozo jogszabalyi
rendelkezéseknek.

A cég nevében kiallitott meghatalmazasokat cégszeriien
kell alairni.
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(d) A meghatalmazassal szembeni tartalmi kdvetelmények

A meghatalmazasnak tartalmaznia kell mindazon
adatokat, amelyek ismerete a meghatalmazo (az Uzletfél)
és a meghatalmazott azonositisihoz az Uzletszabalyzat
erre  vonatkozod hatalyos rendelkezései értelmében
sziikségesek.

Abban az esetben, ha az Uzletfél nem természetes
személy, a meghatalmazasnak tartalmaznia kell az ilyen
Uzletfél mint meghatalmazé nevében a meghatalmazast
alaird személy képviseléi mindségének kozelebbi
megjelolését  (pl.  gazdasagi  tarsasag  vezetd
tisztségviseldi mindségére vald utalasként) is, csatolva a
meghatalmazashoz az ezen képviseldi mindség
igazolasahoz sziikséges dokumentumokat is.

A meghatalmazasnak ki kell terjednie a meghatalmazas
érvényének meghatarozasara. Ennek hidnya esetén az
Alapkezel6 a jelen 2.4.2.5 pont (b) alpontjaban irtak
szerint jogosult meghatarozni a meghatalmazas érvényét.

(e) A meghatalmazason alapulé képviseleti jogra vonatkozo
korlatozasok

Az Alapkezel nem fogadja el az olyan meghatalmazast

(@) melyet a meghatalmazott adott tovabbi harmadik
személy részére, kivéve, ha az eredeti meghatalmazo6 az
Uzletfél a  meghatalmazasban  feljogositotta  a
meghatalmazottat arra, hogy feladata ellatasahoz
helyettest vegyen igénybe ¢és feltéve, hogy a
meghatalmazassal meghatalmazoként vagy
meghatalmazottként  érintett  valamennyi  személy
hatalyos  jogszabalyok és az  Uzletszabalyzat
rendelkezései értelmében sziikséges azonositasahoz
sziikséges adatok, okiratok rendelkezésre allnak;

(b) mely olyan - jogszabaly, illetve 1étesitd okirat szerint -
képviseletre jogosult személytdl szarmazik, aki
képviseleti jogat a jogszabalyok értelmében nem jogosult
masra atruhazni.

243 Az Uzletfé] adatairé] az Alapkezeld altal vezetett
nyilvantartas

2431 Az Adatlap felvétele

Az Uzletfél és képviselSje(i) azonositasa és az Uzletféllel vald
jovébeni kapcsolattartas biztonsaga érdekében az Uzletfél a Felek
kozti elsé szerz6dés megkotését megeldzden, illetve legkésébb az
elsd szerz6dés megkotésekor koteles az  Alapkezel altal
meghatarozott adatlapot (,,Adatlap”) a valosagnak megfeleld és
teljes korli adatok hidnytalan szolgaltatasaval Kkitolteni, az
Adatlapot szabalyszerii (cégek esetében cégszeril) alairasaval
ellatni, s az Adatlap egy eredeti példanyat az Alapkezelének
4tadni. Az Adatlaphoz mellékelni kell az Uzletszabalyzat jelen
2.4 pontjaiban az Uzletfél és képviseldje(i) azonositasahoz eldirt
dokumentumok egy-egy eredeti példanyat is (vagy amennyiben az
eredeti példany csatolasara nincs lehet6ség, az eredeti példany
Uzletfél éltali felmutatdsa és az Alapkezeld {igyintézéje altali
megvizsgalasa mellett annak fénymasolatat).

2.4.3.2 Az Adatlap tartalma

Az Adatlap az Uzletfé] és képviseldi aldirasmintijat és az alabbi
adatokat tartalmazza az azonositasra szolgalé dokumentumok
alapjan:
Belfoldi természetes személy esetén:
e csaladi és utdnév, el6z6 név, nék esetében sziiletéskori
csaladi és utonév;
e lakcim;
e  ¢rtesitési cim,
telefon-,  telefax  szdm,  elektronikus  levélcim
(amennyiben rendelkezik ilyennel);
allampolgarsag;
addazonosito jel;
azonositdo okmany tipusa, szama;
anyja sziiletéskori csaladi és utoneve;
sziiletési hely, 1d6;
fizetési szamla szama,

X

e ¢rtékpapirszamla vezetd és szamlaszam,;

e képviselokre vonatkozo adatok, a képviseleti jog
esetleges korlatozasa.

Kiilfoldi természetes személy esetén:

e a fentiekben a belfoldi természetes személy esetére
meghatarozott adatok koziill a személyi azonositd
okmany alapjan megallapithatd adatok, de legalabb
csaladi és uténév, lakcim, allampolgarsag, azonositd
okmany tipusa és szama;

e magyarorszagi tartozkodasi hely;

e magyarorszagi kézbesitési megbizott (amennyiben
rendelkezik ilyennel) azonositasara alkalmas adatok.

Belfoldi és kiilfoldi nem természetes személy esetén:

e (cég)név, roviditett név;

e székhely, kiilfoldi székhelyli vallalkozas esetén
magyarorszagi fioktelep;

e telephely, fioktelep;

e ¢rtesitési cim;

telefon-,  telefax  szam, elektronikus  levélcim

(amennyiben rendelkezik ilyennel);

statisztikai szamjel;

addszam;

fétevékenység;

cégjegyzek- vagy egyéb nyilvantartasi szam, a jegyzéket

vezet6 birosag/hatdsag neve, cime;

pénzforgalmi szamla szama;

o ¢értékpapirszamla vezetd és szamlaszam;

e a Kképviseletére jogosultak neve, beosztisa és az
azonositasukhoz sziikséges egyéb, az Uzletszabalyzat
2.4.2.4. (a) pontja szerinti adatok, a képviseleti jog
esetleges korlatozasa;

e magyarorszagi kézbesitési megbizott (amennyiben
rendelkezik ilyennel) azonositasara alkalmas adatok.

Az Adatlap a képviseld (természetes személy) alabbi adatait

tartalmazza:

e csaladi és utonév, el6z6 név, nék esetében sziiletéskori
csaladi és utonév;

e a személyazonossag igazolasara szolgalé dokumentum
szama, tipusa, az azonositd okmanyt kiallitd hatdsag
megnevezése, betiijele, az okmany id6beli érvénye;

e lakcim, magyarorszagi tartozkodasi hely (kiilfoldi
természetes személy képvisel esetében), értesitési cim;

o telefon-, telefax  szam, elektronikus  levélcim

(amennyiben rendelkezik ilyennel);

sziiletési hely, id6;

allampolgarsag;

anyja sziiletéskori csaladi és utoneve;

a képviseleti jog alapjanak megjelolése (jogszabalyon,

hatosagi rendelkezésen vagy létesitd okiraton vagy

meghatalmazason alapuld);

e tobb képviseletre jogosult személy esetén az egyes -
képviseletre jogosult - személyek képviseleti joganak
terjedelme;

e aképviseleti jog egyéb korlatozasa.

2.4.3.3  Eljaras az Adatlapon nyilvantartott adatok modosulasa
esetén

(@) Az Uzletfél az Adatlapon nyilvantartott —adatai
barmelyikének modosulasat, legkésdbb a bekdvetkezett
valtozasrol  valo  tudomdsszerzéstdl, illetve az
elhatarozott valtozasoktol szamitott 6t munkanapon beliil
koteles bejelenteni az Alapkezelonek.

Ezen feliil a nem természetes személy Uzletfél - a

tudomasszerzését kovetd két munkanapon beliil - kételes

az Alapkezelonek bejelenteni, ha

(@) végelszamolasa elhatarozasarol szolo  dontés
sziiletett;

(b) felszamolasara  iranyuld kérelem  Kkeriilt
benyujtasra;

() ellene cs6deljaras indult.

Az Uzletfél jelen pontbeli kotelezettségének megszegése

kovetkeztében az Alapkezel6t ért valamennyi kart
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(beleértve az elmaradt hasznot 1is) koteles az
Alapkezelének megtériteni.

(b) Az Alapkezel6 az Adatlapon bejelentett adatokat
mindaddig jogosult érvényesnek és hatalyban levonek
tekinteni, amig a véltozasrél hozza az Uzletfél részérdl a
valtozasokat, az 1j adatokat és az azokat alatdmasztd
dokumentumokat is magaban foglalo irdsos bejelentés
nem érkezett. Az  Uzletfél altal  bejelentett
adatmodosulast az  Alapkezeld az Uzletfél altal
szolgaltatott informaciok és dokumentumok alapjan
atvezeti. A valtozasok bejelentésének elmulasztasabol
eredd karokért az Uzletfél felel.

(c) Amennyiben az Alapkezelének mas  forrasbol
tudomasdra jut, hogy az Uzletfél, illetve képviseldje
adata(i) eltér(nek) az Adatlapon nyilvantartott
adat(ok)tol, az Alapkezeld jogosult az Uzletfelet felhivni
az eltérés tisztizasira. Amennyiben az Uzletfél az
adateltérést - az Alapkezelé felhivasa ellenére -
megfelelden nem indokolja meg, az Alapkezel$ jogosult
az Uzletféllel fennallo szerzédését - az Alapkezeld
valasztasa szerint - felmondassal vagy elallassal
megsziintetni, és az  Uzletfél  szerzédésszegd
magatartisabol eredd esetleges karigényét az Uzletféllel
szemben érvényesiteni.

244 Az Uzletfél és képviseldje azonositasaval kapcsolatos
egyéb rendelkezések

2441 Az Alapkezel6vel vald iizleti kapcsolat létesitésekor,
irasbeli szerzodéskotéskor az Uzletfél koteles az Alapkezeld
részére arra a személyre vonatkozo irasbeli nyilatkozatot tenni,
akinek a nevében, illetleg javara vagyonkezelési, képviseleti
vagy mas megallapodas (megbizas) alapjan, vagy anélkiil eljar
(,.tényleges tulajdonos”). Ha az Uzletfél nyilatkozik arrol, hogy a
tényleges tulajdonos nevében, illetéleg érdekében jar el, irasbeli
nyilatkozatanak a  tényleges tulajdonosnak a Pmt.-ben
meghatarozott valamennyi adatat tartalmaznia kell. Az
Alapkezelé az Uzletfél nyilatkozata alapjan rogzitheti a tényleges
tulajdonos mindazon adatait, amely adatok rogzitése az Uzletfél
és képviseldje azonositasa korében az Uzletszabalyzat 2.4. pontja
szerint kotelez6. Ezen adatok rogzitése, a tényleges tulajdonos
azonositasa érdekében az Alapkezel6 azonositd okmanyok
bemutatasara hivhatja fel a tényleges tulajdonost.

Jogi személy esetében tényleges tulajdonosnak tekintendé a jelen
pont els6 bekezdésében meghatarozottakon til az a
maganszemély vagy az a jogi személy, akinek a jogi személy a
tisztességtelen piaci magatartas és a versenykorlatozas tilalmarol
sz0lo 1996. évi LVIL torvény 23. § (2) bekezdése szerint
meghatarozott kozvetlen iranyitasa alatt all. E korben az
Alapkezel6 a kozvetlen iranyitast igazolo okiratot vagy igazolast
kérhet az Uzletféltél. Amennyiben az Alapkezelével vald
szerz6déses kapcsolat fennallasa alatt barmikor kétség meriil fel a
jogi személy tényleges tulajdonosanak kilétével kapcsolatban,
tovabba pénzmosasra utaldé adat, tény, koriilmény felmeriilése
esetén az Alapkezelé az Uzletfelet a tényleges tulajdonosra vald
(ismételt) irasbeli nyilatkozattételre szolitja fel. Az ezen
alpontban el6irt nyilatkozat hianydban az Alapkezel6 a

szerzOdéskotést, az tigyleti megbizas, illetbleg tovabbi itigyleti
megbizasok teljesitését megtagadja.

2442 Kiilfoldi lakohellyel rendelkezd Uzletfél koteles
irasbeli nyilatkozatot tenni arra vonatkozoan, hogy sajat orszaga
joga szerint kiemelt kozszereplének minésiil-e. Kilfoldi kiemelt
kozszerepld esetén az lzleti kapcsolat létesitésére, iizleti
megbizas teljesitésére kizarolag az Alapkezeld szervezeti és
miikodési szabalyzatdban meghatarozott vezetd jovahagyasat
kovetoen keriilhet sor.

245 Az Alapkezelé az Uzletfél jognyilatkozatain és a
szerzOdéseken  szereplé  aldirdsokat  gondosan  koteles
megvizsgalni, és ha azt tapasztalja, hogy az alaird jogosulatlan,
vagy alairdsa a bejelentett mintatdl szembeotléen eltérd, az
Alapkezeld az ok megjelolésével az adott dokumentumot,
szerzédést visszakiildi az Uzletfélnek és annak alairasat, illetve
életbe léptetését - ennek az Uzletféllel vald egyidejii kozlése
mellett - az eltérés okanak tisztazasaig fiiggében tartja.

2.4.6 Az Alapkezel6 nem felel az olyan jognyilatkozatok
elfogadasabol, szerzédések teljesitésébdl eredd karért, amelyek
jogosulatlan, vagy hamisitott voltat gondos vizsgalat alapjan sem
lehetett felismerni.

2.4.8. Az Alapkezeld jogosult a tudomasara jutott adatok
felhasznalasaval Uzletfeleit - a Raiffeisen Csoporton beliil torténé
felhasznalas céljabdl - kockazati szempontbdl értékelni, az
értékelés alapjan kockazati kategoériakba sorolni ¢€s azokat
kockazatkezelési célbol felhasznalni.

249 Az Alapkezel a részére bemutatott azonossagot igazold
okiratok érvényességét ellendrzi. Az Alapkezelé kérésére az
Uzletfél koteles a Pmt.-ben meghatarozott feltételeknek megfelelé
okiratot, vagy annak hiteles masolatat benyujtani.

2.4.10. Abban az esetben, ha Uzletfél az azonositdsahoz nem jarul
hozza, vagy az a jogszabalyban el6irt modon nem végezhet6 el,
az Alapkezel6 az tzleti kapcsolat létrehozasat, illetleg a
megbizis teljesitését megtagadja, vagy az Uzletféllel fennalld
iizleti kapcsolatot megsziinteti.

2.4.11. Az Alapkezel az Uzletfél azonositdsa érdekében rogzitett
adatokat és a vonatkozé dokumenticié mésolatit az Uzletfél
kifejezett irasbeli hozzajarulasaval bocsatja mas, a Pmt. hatalya
ala tartozo szolgaltat6 rendelkezésére.

2.4.12. Amennyiben a személyazonossag vagy a képviseleti
jogosultsig  megallapitasira az Uzletfél idegen nyelvii
dokumentumot bocsat az Alapkezeld rendelkezésére, az
Alapkezeld nem felel az abbol eredé karért vagy egyéb
jogkovetkezményekért, hogy az Uzletfél az idegen nyelvet értette-
e vagy sem. A nem magyar vagy angol nyelven kiallitott
dokumentumot az Alapkezelé csak abban az esetben fogadja el,
ha az Uzletfél a dokumentummal egyiitt annak hiteles, magyar
nyelvii forditasat is atadja az Alapkezeld részére.

2.5 Jognyilatkozatok tétele (irasbeliség; kézbesités)

251 Az Uzletfél cimének feltiintetése

A maganszemély Uzletfél a szerzédésben allandd lakhelyét,
valamint, ha tényleges tartdzkodasi helye vagy értesitési cime
attol eltér, azt is koteles kozolni. A jogi személy Uzletfél a
szerzOdésben, valamint az alairas-bejelentd kartonon a
székhelyét, adott esetben telephelyét, valamint - ha az a
székhelyétdl eltér - értesitési cimét is koteles kozolni, ez utdbbi
minéség feltiintetésével. Az Uzletfél a  szerzédésben
megjel6lheti, hogy mely cimre kéri az értesitéseket az
Alapkezel6tol. Ilyen megjelolés hianyaban az Alapkezelé az
Uzletfél altal a szerzédésben lakhelyként, illetve - jogi

X

személynél - székhelyként feltiintetett cimre kiildhet
joghatalyosan értesitéseket.

25.2. Az Alapkezel6 cime

Az  Alapkezel6 részére annak székhelyére kiildhet6k
joghatalyosan értesitések.

253. A Felek altal tett jognyilatkozatok hatalyossaga

Barmely Fél 4ltal a masik Félhez intézett jognyilatkozat
(beleértve a szerzdés feltételeinek modositasat, vagy a
szerz6dés felmondasat) csak akkor hatalyos, ha azt a masik
Féllel irasban kozolték, kivéve, ha a szerz6dés, vagy az
Uzletszabélyzat valamely pontja ettdl eltéréen rendelkezik.
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Irasbeli kozlésnek mindsiil a mésik Félnek irasbeli formaban
személyesen, vagy postai uton levélben eljuttatott kozlés.

A befektetési jegyek forgalmazasa kapcsan az Alapkezel az
alapkezelési szabalyzat alapjan telefonon, illetve egyéb
elektronikus uton adott megbizasokat is elfogad, az Alapkezelé
azonban kételes gondoskodni a szerzddésnek a megbizasadastol
szamitott egy munkanapon belilli irasba foglalasarol és az
Uzletfélnek valé megkiildésérol. Az Uzletfél koteles a szerzédés
irasba foglalasarol szolé dokumentumot annak kézhezvételét
kovetden késedelem nélkil alairmi és  postafordultaval
visszakiildeni.

Az Alapkezeld jogosult az Uzletféllel telefonon folytatott
beszélgetést — a Raiffeisen Bank Zrt. altal ilizemeltetett
hangrogzitd rendszeren keresztil — hangfelvételen rogziteni,
feltéve, hogy a hangrogzités tényét az Alapkezel$ az Uzletfél
tudomasara hozta. A hangfelvételt az Alapkezel6 megbizasabol a
Raiffeisen Bank Zrt. 6 évig, vagy a hatlyos jogszabalyokban
mindenkor meghatarozott ideig 6rzi meg.

Az Uzletfél kérésére az Alapkezeld biztositia az Uzletfél
szamara a lehetGséget, hogy a rogzitett hangfelvételeket az
Alapkezel6 helyiségében, helyben meghallgassa. A hangfelvételt
az Alapkezeld nem adja ki.

A Felek irasbeli jognyilatkozataikat telefaxon is eljuttathatjak
egymasnak, az ilyen jognyilatkozatokat azonban utdbb, [---]
napon belill postai tton eljuttatott levélben is meg kell erdsiteni,
kivéve, ha ennek sziikségességétol a masik Fél eltekint. A
tekintetben, hogy valamely jognyilatkozatot a masik Féllel
kozoltek, azt a Felet terheli a bizonyitasi teher, amely Fél e

kozlésre hivatkozik, arra jogot, vagy igényt alapit. A kozlés
megtorténtét hitelt érdemléen bizonyitja a masik Fél altal a
személyes kézbesitéskor alairt atvételi elismervény, a telefaxon
tortént iratkiildést igazolo szelvény.

2.5.4. Az Alapkezeld az Uzletfélnek sz616 iratokat,
értesitéseket altalaban nem koételes ajanlottan, tértivevénnyel
postara adni. Az elkiildést megtorténtnek kell tekinteni, ha az
eredeti irat madsolata, vagy kézjeggyel ellatott példanya a
Alapkezelé birtokaban van, vagy pedig ha az elkiildést
kézjeggyel ellatott feladdjegyzék, vagy feladovevény igazolja.
Ez a szabaly nem vonatkozik az értékpapirokra, a letéti és
tulajdonosi igazolasokra és a szerz6dési ajanlatokra, amelyeket
jellegiiknek megfeleléen fokozott biztonsaggal kell kezelni, s
ennek megfeleléen azokat ajanlottan, tértivevénnyel, vagy mas
olyan médon kell postara adni, amely lehetdséget ad arra, hogy a
felado fél meggy6z6dhessen arrdl, hogy a killdemény a
cimzetthez megérkezett-e, s mely iddpontban. A telefax utjan
kiildott és fogadott értesitéseket megtorténtnek kell tekinteni.

2.5.5. Az Alapkezeld az Uzletfél kérésére igazolast ad a
kiildemény atvételérol.

2.5.6 A telefonon, vagy mas, nem irasos formaban kapott
kozlés visszaigazolasa esetén a masik Fél koteles azonnal jelezni
a kozlés és az irasbeli visszaigazolas kozotti eltérést.

257 Amennyiben a Felek kozotti szerzédés masképpen
nem rendelkezik, a kapcsolattartas nyelve a magyar.

2.6. A tevékenységért felszamitott dij és a koltségek megtéritése, az

7o

adojogszabalyok szerinti kifizetohelyi feladatok Alapkezelo altali ellatasa

26.1 A dijak és koltségtéritések megfizetése, az Uzletféllel
torténd elszamolas az egyes befektetési alapok kezelési
szabalyzataban, illetve a szerzOdésekben irt id6pontokban
esedékes.

2.6.2. Az egyes szerzodésekben kikotott dijak a szerzédés
fennalldsa alatt egyoldaluan csak a szerz8désben ¢és az
Uzletszabalyzatban rogzitett moédon modosithatoak.

2.6.3. A maganszemély Uzletfeleket megilletd kamat- és
osztalékfizetés esetén az Alapkezel$ a hatalyos adojogszabalyok

2.7. Felelosségi szabalyok

2.7.1. Az Alapkezel6 tevékenysége soran mindenkor az
Uzletfél érdekeinek megfelelden - annak az adott koriilmények
kozott lehetséges legteljesebb figyelembevételével - és a lehetd
legnagyobb gondossaggal jar el.

2.7.2. Az Alapkezel$ megtériti az Uzletfélnek azt a kart,
amelyet a szerz6dés megszegésével okoz.. Mentesil az
Alapkezel6 a feleldsség alol, ha bizonyitja, hogy a
szerzédésszegést ellendrzési korén kiviil esd, a szerzédéskotés
idopontjaban elére nem lathaté koriilmény okozta, és nem volt
elvarhato, hogy a koriilményt elkeriilje vagy a kart elharitsa.

2.7.3. Késedelmes teljesités esetében a szerzédésszegd Fél
mind a kiko6tott késedelmi kamatot vagy kotbért, mind a
késedelmi kamaton vagy koétbéren feliil a masik (vétlen) Félnek
okozott kart kételes megtériteni.

X

rendelkezése szerint gondoskodik az adé/adéeléleg levonasarol és
az adohatdsaghoz torténd befizetésérol.

2.6.4. Az arfolyamnyereség utan fennallo adodtartozas
befizetését az Alapkezeld kizardlag az Uzletfél erre irdnyuld
megbizasa alapjan teljesiti, kivéve, ha az arfolyamnyereség utani
ad6 kifizet6kénti levonasara ¢és az adohatosaghoz torténd
befizetésére az Alapkezelé a hatalyos adojogszabalyok
értelmében koteles.

2.7.4. Az Uzletfél és az Alapkezeld felel a szerzédés soran
kozolt adatok valddisagaért, tovabba az eladasra felajanlott
értékpapir feletti korlatlan rendelkezési jogért, az értékpapir per-,
igény- ¢és tehermentességéért. A szerzdédés soran adott
megtévesztd tajékoztatas kovetkezményeit az ilyen tajékoztatast
nyujt6 fél viseli.

2.7.6. Az Alapkezel6 — a jogszabalyban meghatarozott
esetek, valamint az Uzletfél sulyos és felszolitas ellenére sem
rendezett szerzOdésszegése kivételével — a  szerzdések

teljesitéséért feleldsségét nem zarhatja ki és nem korlatozhatja.
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2.8. A szerzodéskotés megtagadasa, a szerzodés modositasa és megsziintetése

281 Az Alapkezel6 a szerz6dés megkotését, valamint a
hatalyban 1évé  keretszerz6dés alapjan kapott megbizas
végrehajtasat megtagadja, amennyiben

a) a megbizds bennfentes kereskedésre sz6l  vagy
piacbefolyasolast valosit meg,

b) a megbizas jogszabalyba, vagy a szabalyozott piac, a
szabalyozott piacra vonatkozd feltételeknek megfeleld
harmadik orszagbeli tézsde, elszamolohdz, elszamolohazi
tevékenységet végzd szervezet vagy kozponti értéktar
szabalyzatanak rendelkezésébe litkozik,

c) az Uzletfél a személyazonossigénak igazolasit vagy az
azonositast megtagadta, illetve az mas okbol sikertelen volt,

d) az alkalmassagi teszt elvégzéséhez sziikséges informaciohoz
az Alapkezeld nem jutott hozza,

e) az alkalmassagi teszt eredménye nem teszi lehetévé az adott
pénziigyi eszkoz tekintetében kért szolgaltatas nyuhjtasat az
Uzletfél szamara.

282 Az Alapkezel6 a szerz6dés megkotését, valamint a
hatalyban 1évé  keretszerz6dés alapjan kapott megbizas
végrehajtasat megtagadhatja, amennyiben

a) a szerzGdéskotést kovetden felmeriil a megalapozott gyant,
hogy az Uzletfél vagy képviseléje hamis adatokat
szolgaltatott, lényeges tényeket elhallgatott,

b) az Uzletfél az Alapkezelével kotdtt egyedi szerzodés, a ra
vonatkozo iizletszabalyzat, az Altaldnos Uzleti Feltételeinek
barmely rendelkezését stilyosan megsérti.

Az Alapkezelé elfogadhatd partnerek esetében a megtagadasi
okokat egyedi megallapodasban jogosult megéllapitani.

2.8.3 A Felek koz6s megallapodassal, irdsban modosithatjak
a keretjellegii vagy még nem teljesitett szerzodéseket.

28.4 A szerz8dés megsziinik a kovetkezd esetekben:

C)  aszerz6dés targyaként meghatarozott igyletnek mindkét Fél
altali teljesitésével;

d) irasbeli kozos megegyezéssel, a Felek megegyezésében
meghatarozott idépontban;

e) irasbeli rendes felmondassal, a szerzddésben kikotott
felmondasi id6vel;

f) barmely Fél irasbeli azonnali hatilya felmondasaval,
amennyiben ennek a szerzOdésben rogzitett feltételei
fennallnak;

g) portfolidkezelési szerz6dés esetén a természetes személy
Uzletfél halalaval, illetve a nem természetes személy Uzletfél
jogutod nélkiili megsziinésével,

h) barmely Fél egyoldalii jognyilatkozattal torténd elallasaval,
amennyiben az egyoldalu elallasra jogszabaly, a szerzddés
vagy a kezelési szabalyzat, vagy jelen Uzletszabalyzat
alapjan lehetéség van;

i) az Alapkezeld jogutéd nélkiili megsziinésével, kivéve, ha a
szerzGdést is tartalmazd allomany atruhazasara a jogutod
nélkiili megsziinést megel6zden sor keriil.

3. Uzleti titok és iizleti informacié, értékpapir

titok

3.1. Az iizleti titok kore

3.1.1 Az Alapkezel$ és az Uzletfél, az e szervezetekben
tagi részesedéssel rendelkezd, tagi részesedést szerezni kivanod
személy, az Alapkezel6nél, illetve az Uzletfélnél a vezetd allast
személyek, az alkalmazottak barmely mas személy, aki
valamilyen modon birtokaba jutott kotelesek a masik Fél
miikddésével kapcsolatban tudomasukra jutott tizleti titkot idSbeli
korlatozas nélkiill megtartani. Uzleti titok a gazdasigi
tevékenységhez kapcsolddé minden nem koézismert vagy az
érintett gazdasagi tevékenységet végzd személyek szamara nem
konnyen hozzaférheté olyan tény, tajékoztatas, egyéb adat és az
azokbol késziilt osszeallitas, amelynek illetéktelenek altal torténd
megszerzése, hasznositdsa, masokkal valo kozlése vagy
nyilvanossagra hozatala a jogosult jogos pénziigyi, gazdasagi
vagy piaci érdekét sértené vagy veszélyeztetné, feltéve, hogy a
titok megodrzésével kapcsolatban a vele jogszerlien rendelkezd
jogosultat felrohatosag nem terheli.

3.1.2. A titoktartasi kotelezettség nem all fenn a
feladatkorében a torvény felhatalmazésa alapjan eljaro:

a) Magyar Nemzeti Bankkal

b) Befektet6-védelmi Alappal,

c) "

d) Allami Szamvevészékkel,

e) NemzetiAdo- és Vamhivatallal,

f) Gazdasagi Versenyhivatallal,

9) a kozponti koltségvetési pénzeszk6zok

felhasznalasanak szabalyszerliségét és célszerliségét
ellendrz6, kormanyzati ellenérzési szervvel,

h) nemzetbiztonsagi szolgalattal,

szemben.

X

A titoktartasi kotelezettség az eljaras targyat képezd ligyre

vonatkozoéan nem 4ll fenn a feladatkdrében eljaro

a) nyomozé hatdsaggal a folyamatban 1év6 biintetSeljaras,
valamint a feljelentés kiegészitése keretében, tovabba a
feladatkorében eljaro tigyészséggel;

b) a biintets-, valamint hagyatékkal kapcsolatos polgari tigyben,
tovabba csdd-, illetve felszamolasi eljaras, valamint
onkormanyzati  adossagrendezési  eljaras  keretében a
birdsaggal;

C) az eur6pai  uniés  tdmogatasok  felhasznalasanak
szabalyszerliségét ellenérzd Eurdpai Csalasellenes Hivatallal

(OLAF);
szemben.
3.13. Nem jelenti az tizleti titok sérelmét a Tpt. 205. §-ban
meghatarozott (bennfentes kereskedelemmel illetve

piacbefolyasolassal ~ kapcsolatos)  bejelentési  kotelezettség
teljesitése.

Nem lehet iizleti titokra hivatkozassal visszatartani az informaciot
a kozérdeki adatok nyilvanossagara €s a kozérdekbdl nyilvanos
adatra vonatkozo, kiilon torvényben meghatarozott
adatszolgaltatasi és tajékoztatasi kotelezettség esetén.

Az Alapkezeld jogutod nélkiili megsziinése esetén az altala kezelt
uzleti titkot tartalmazo irat a keletkezésétol szamitott 60 év milva
a levéltari kutatasok céljara felhasznalhato.

Az iizleti titokra egyebekekben a Bszt.-ben, a Kbftv.-ben és a
Tpt.-ben meghatarozott rendelkezéseket kell alkalmazni.
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3.2. Ertékpapirtitok

3.2.1. Ertékpapirtitok minden olyan, az Uzletfélrdl az
Alapkezel6 rendelkezésére allo adat, amely az Uzletfél
személyére, adataira, vagyoni helyzetére, iizleti befektetési
tevékenységére, gazdalkodasara, tulajdonosi, iizleti kapcsolataira,
illetve az Alapkezelovel kotott szerzédéseire, szamlajanak
egyenlegére és forgalmara vonatkozik.

3.2.2. Az értékpapirtitokra  vonatkozé  rendelkezések
szempontjabdl Uzletfélnek kell tekinteni mindenkit, aki az
Alapkezel6tol szolgaltatast vesz igénybe.

3.2.3. Ertékpapirtitok csak akkor adhato ki harmadik

személynek, ha

a) az Uzletfél vagy annak torvényes képviseléje a ra vonatkozo
kiszolgaltathato értékpapirtitok korét pontosan megjeldlve
kozokiratba vagy teljes bizonyitdé erejii maganokiratba
foglaltan kéri, vagy erre felhatalmazast ad;

b) torvény az értékpapirtitok megtartasanak kotelezettsége alol
felmentést ad;

c) az Alapkezel§ érdeke ezt az Uzletféllel szemben fennalld

kovetelése eladasahoz vagy lejart kovetelése
érvényesitéséhez sziikségessé teszi.
3.2.4. Az értékpapirtitok megtartasanak kotelezettsége nem

all fenn

a) a Magyar Nemzeti Bankkal, Befektet6-védelmi Alappal,
Orszagos Betétbiztositasi Alappal, Allami Szamvevészékkel,
Gazdasagi Versenyhivatallal,

b) a jogszabalyban meghatarozott tevékenységi korében eljaro
szabalyozott piaccal, multilateralis kereskedési rendszer
miikodtetdjével, az elszamolohazi tevékenységet végzd
szervezettel, a kozponti értéktarral, a Kormany altal kijelolt
kormanyzati ellendrzési szervvel, valamint az eurdpai unios
tamogatasok felhasznalasanak szabalyszertiségét ellendrzd
Eurdpai Csalasellenes Hivatallal (OLAF),

c) a hagyatéki tUgyben eljar6 kozjegyz6vel, valamint a
hataskorében eljaré gyamhatosaggal,

d) csddeljaras, felszamolasi eljaras, helyi Onkormanyzatok
adoéssagrendezési eljarasa, birosagi végrehajtasi eljaras,
illetve végelszamolas iigyében eljaré vagyonfeliigyelével,
felszamoldval, pénziigyi gondnokkal, végrehajtoval, illetve
végelszamoloval,

e) a folyamatban 1év§ biintetSeljaras keretében eljard, valamint
a feljelentés kiegészitését folytatd nyomozé hatdsaggal, a
hataskorében eljaro tigyészséggel,

f) a biintetd, valamint polgari tigyben, tovabba csdd,-
felszamolasi eljaras, illetve a helyi Onkormanyzatok
adossagrendezési eljarasa keretében a birosaggal,

g) torvényben meghatarozott feltételek megléte esetén a titkos
informaciégyijtésre felhatalmazott szervvel,

h) a fGigazgatd eseti engedélye alapjan a torvényben
meghatarozott  feladatkorében eljar6 nemzetbiztonsagi
szolgalattal,

i) az ado, vam ¢és tarsadalombiztositisi kotelezettség
teljesitésének ellenérzése, valamint az ilyen tartozast
megallapito végrehajthatd okirat végrehajtasa érdekében
folytatott  eljards  keretében  eljar6  adohatosaggal,
vamhatdsaggal,

j) afeladatkorében eljard orszaggytilési biztossal, és

k) a feladatkorében eljar6 Nemzeti Adatvédelmi és
Informécidszabadsag Hatosaggal

szemben, e szerveknek az Alapkezel6hoz intézett irasbeli

megkeresése esetén.

3.2.5. Nem all fenn tovabba az értékpapirtitokkal

kapcsolatos titoktartasi kotelezettség abban az esetben sem, ha

a) az allami adohatosag nemzetkozi szerz8dés alapjan kulfoldi
allami adohatésag irasbeli megkeresésének teljesitése
érdekében irasban kér adatot az Alapkezel6tél, ha a
megkeresés tartalmazza a kiilfoldi hatosag altal alairt
titoktartasi zaradékot,

X

b) a Felugyelet a kilfoldi feligyeleti hatosaggal kotott
egylittmiikodési megallapodasban meghatarozott modon
kér, illetdleg tovabbit adatot, ha az egyiittmikodési
megallapodas vagy a kilfoldi feligyeleti hatdosag
megkeresése tartalmazza az altala alairt titoktartasi
zaradékot,

C) a magyar biiniild6z6 szerv nemzetkozi szerz6dés alapjan,
kilfoldi biiniildoz6 szerv irasbeli megkeresésének teljesitése
érdekében irasban kér adatot Alapkezel6t6l, ha a
megkeresés tartalmazza a kilfoldi biniildozé szerv altal
alairt titoktartasi zaradékot,

d) a Befekteté-védelmi Alap altal kiilfoldi befektetd-védelmi
rendszer, valamint kilfoldi feligyeleti hatosag részére,
egylittmiikodési megallapodasban rogzitett modon kertiil sor
adattovabbitasra, ha az adatok kezelésére, illetve
felhasznalasara vonatkozéan a magyar szabalyozassal
legalabb egyenrangu védelem biztositott,

e) az Alapkezel6 az adozas rendjérdl szolo 2003. évi XCIL
torvény 52. §-anak (8) bekezdése alapjan szolgaltat adatot.

Az irasbeli megkeresésben meg kell jelolni azt az Uzletfelet,
ugyfélkort vagy szamlat, akir6l vagy amelyrél az el6z6
bekezdésben megjelolt szerv vagy hatosag az értékpapirtitok
kiadasat kéri, valamint a kért adatok fajtajat és az adatkérés céljat,
kivéve, ha a Feliigyelet helyszini ellendrzést folytat.

Nem kell az adatokat az irasbeli megkeresésben megjelolni, ha a
Gazdasagi Versenyhivatal elozetes értesités nélkiil helyszini
szemlét vagy helyszini kutatast tart. Ezekben az esetekben a
Gazdasagi Versenyhivatatal a megkeresést a helyszinen kozli.

Az adatkérésre jogosult a rendelkezésére bocsatott adatokat
kizarolag arra a célra hasznalhatja fel, melyet az adatkérésben
megjelolt.

A fentiekben meghatarozott esetekben az Alapkezel6 az adatok
kiszolgaltatasat — titoktartasi kotelezettségre hivatkozva — nem
tagadhatja meg.

3.2.6. Az értékpapirtitokkal ~ kapcsolatos  titoktartasi
kotelezettség nem all fenn abban az esetben sem, ha az
Alapkezel6é az Europai Unio altal elrendelt pénziigyi és vagyoni
korlatozo intézkedések  végrehajtasarol szolo  torvényben
meghatarozott bejelentési kotelezettségének tesz eleget.

3.2.7. Aki értékpapirtitok birtokaba jut, koteles azt
id6beli korlatozas nélkiil megtartani.

3.2.8. Aki értékpapirtitok birtokaba jut, azt nem hasznalhatja
fel arra, hogy annak révén sajat maga vagy mas személy részére
kozvetlen vagy kozvetett modon eldnyt szerezzen, tovabba, hogy
az Alapkezelének vagy Uzletfeleinek hatranyt okozzon.

3.2.9. Az Alapkezel6 a  nyomozé  hatésag, a
nemzetbiztonsagi  szolgalat és az  ligyészség  irasbeli
megkeresésére haladéktalanul koteles kiszolgaltatni a kért adatot
az altala lebonyolitott tigyletrdl és a nala vezetett szamlarél, ha
adat meriil fel arra, hogy az tigylet vagy a szamla

a) kabitoszerrel valo visszaéléssel,

b) terrorcselekménnyel,

C) robbandanyaggal vagy robbantdszerrel valo visszaéléssel,

d) l6fegyverrel vagy 16szerrel vald visszaéléssel,

e) pénzmosassal,

f) Dblinszovetségben  vagy
bilincselekménnyel,

g) bennfentes kereskedelemmel,
h) piacbefolyasolassal

all osszefiiggésben.

bilinszervezetben elkovetett

3.2.10. A 3.2.4. e),g) és h) pontja, valamint a 3.2.9. alapjan
torténd adatatadasrél az érintett Uzletfél nem tajékoztathato.
Egyéb esetben az Uzletfelet az értékpapirtitok kiaddsarol
tajékoztatni kell. Az Alapkezeld az értesitést irdsban teljesiti az
Uzletfél szamara.

3.2.11. Nem jelenti az értékpapirtitok sérelmét
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a) az olyan Osszesitett adat szolgaltatdsa, amelybdl az egyes
Utzletfelek személye vagy iizleti adata nem allapithaté meg,

b) az értékpapirszamla-tulajdonos nevére,
értékpapirszamlajanak szamara vonatkozo adatszolgaltatas,

c) a referenciaadat-szolgaltatdo  részér6l a  Kozponti
Hitelinformaciés Rendszernek, illetve e rendszerb6l a
referenciaadat-szolgaltatd részére nydjtott, a jogszabalyban
foglaltaknak megfelel6 adatszolgaltatas,

d) az Alapkezel6 altal felhatalmazott konyvvizsgalonak, jogi
vagy egyéb szakértének, valamint az Alapkezelé részére
biztositasi fedezetet nyujtd biztositonak a biztositasi
szerz8dés teljesitéséhez sziikséges mértékben torténd
adatatadas,

e) az Alapkezeld altal a kiilfoldi befektetési vallalkozas szamara
torténd adattovabbitas, abban az esetben, ha az Uzletfél
ahhoz irasban hozzajarult, és az Alapkezelénél a magyar
jogszabalyok altal tamasztott kovetelményeket kielégitd
adatkezelés feltételei minden egyes adatra nézve teljesiilnek,
valamint a kiilfoldi befektetési vallalkozas székhelye szerinti
allam rendelkezik a magyar jogszabalyok altal tamasztott
kovetelményeket kielégité adatvédelmi jogszaballyal,

f) az Alapkezel§ igazgatosiganak irasbeli hozzajarulasaval az
Alapkezel6ben  befolyasold — részesedéssel  rendelkez6
tulajdonosnak vagy az ilyen részesedést szerezni kivano
személy (tarsasag), az lizletdg atvételét tervez$ tarsasag,
illetve az ilyen tulajdonos esetleges jovObeni tulajdonos altal
felhatalmazott konyvvizsgalonak, jogi vagy mas szakértonek
torténd adatatadas,

g) birésdg megkeresése esetén a peres fél szamldja felett
rendelkezésre jogosultak alairas-mintajanak bemutatasa,

h) a Feliigyelet altal az Alapkezel$ egyedi azonositasra alkalmas
adatok szolgaltatasa statisztikai célra a Kozponti Statisztikai
Hivatal, a pénz- és tokepiaci folyamatok elemzése, illetve a
kozponti koltségvetés tervezése céljabol a minisztérium
részére,

i) a kiszervezett tevékenység végzéséhez szilkséges adatatadas
a kiszervezett tevékenységet végz$ gazdasagi tarsasag
részére,

j) jogsértés elkovetSjével szemben a bennfentes kereskedelem,
illetve piacbefolyasolas targyaban meghozott feliigyeleti
hatarozat indokolasi részének kozzététele,

k) a Tpt. 205. §-aban meghatarozott bejelentési kotelezettség
teljesitése,

I) aPmt. 22. §-anak (2) bekezdése alapjan torténd adatatadas, és

m) a pénzatutalasokat kisérd megbizoi adatokrol szold, 2006.
november 15-i, 1781/2006/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet 4. cikkében meghatirozott adatoknak a rendelet
hatalya ala tartoz6 kedvezményezett fizetési szolgaltatdja és
kozvetitd fizetési szolgaltatd szamara a rendelet altal
meghatarozott esetekben torténd tovabbitasa,

n) a Feligyelet altal a Tpt. 161/D. § (8) bekezdés szerinti
valsaghelyzetben a mas EGT-allam kozponti bankjanak
vagy az Eurépai Kozponti Banknak torténd adattovabbitas,
amennyiben az adatok torvény altal el6irt feladatuk
teljesitéséhez sziikségesek,

0) a tulajdonosi megfeleltetés érdekében a kdzponti értéktar
részére nyujtott adatszolgaltatas,

p) a tulajdonosi megfeleltetés érdekében a kozponti értéktar
részérdl a kibocsato részére nyujtott adatszolgaltatas.

g) az MNB altal alapvet§ feladatai ellatdsa érdekében a
jegybanki informaciés rendszerben rendelkezésére allo
adatoknak egyedi azonositasra alkalmas modon val6 atadasa
a Kozponti Bankok Eurdopai Rendszere és annak tagjai
szamara, azok kérése alapjan, az Eurdpai Unié miitkodésér6l
sz0l6 szerz6désbol eredé vagy kozponti banki feladataik
teljesitéséhez sziikséges mértékben,

r) a megbizas teljesitése céljabol az Alapkezel§ altal az
értékpapirszamldhoz vagy Ulgyfélszamlahoz kapcsolodo
megbizas feldolgozasaban, elszamolasaban és teljesitésében
kozremiikodo befektetési vallalkozas, arutézsdei szolgaltato,
multilateralis kereskedési rendszer miikodtetdje, kozponti
értéktar, kozponti szerz6d6 fél, kockazati tékealap-kezeld,
tézsde, elszamolohazi tevékenységet végz0 szervezet,
tovabba befektetési szolgaltatasi tevékenységet végz0 vagy
kiegészit szolgaltatast nyajto hitelintézet és befektetési
alapkezel6 részére torténd adattovabbitas,

a nyilvantartasba vett vagy elismert kereskedési adattarnak valo, a

tézsdén kiviili szarmaztatott tgyletekrdl, a kozponti szerz6dd

felekrdl és a kereskedési adattarakrol szolo, 2012. julius 4-ei
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet szerinti
adattovabbitas.

Az értékpapirtitokra egyebekekben a Bszt.-ben és a Tpt.-ben

meghatarozott rendelkezéseket kell alkalmazni.

4. Kozremiikodo igénybevétele, Kiszervezés

4.1 Kozremiikodo igénybevétele

Az Alapkezelé jogosult harmadik személy kozremiikodését
igénybe venni, ha ez a szerzdés teljesitése érdekében sziikséges.
Az Alapkezelé a harmadik személyért tigy felel, mintha sajat
maga jart volna el..

Ha a befektetési jegyek értékesitéséhez és visszavaltasdhoz az
Alapkezelé megbizasabol eljaro forgalmazo kozremiikodoként
kozvetitét (ligynokot) vesz igénybe, az ligyndk (illetve

4.2 Kiszervezett tevékenység

Az Alapkezel6 a Bszt. és a Kbftv. szabalyai szerint a befektetési
szolgaltatasi tevékenységét, kiegészitd szolgaltatasat
kiszervezheti.

Az Alapkezeld az alabbi tevékenységeket, a Kbftv. illetve a
Bszt. szabalyai szerint kiszervezi. Az alabbi kiszervezett
tevékenységeket kizarolagos jelleggel a Raiffeisen Bank Zrt.
(1054 Budapest, Akadémia u. 6.) végzi az Alapkezel0 részére:

a) Compliance tevékenység;
b)  Belsé ellenérzés;
c) Panaszkezelés.

X

képviseletében eljaré alkalmazottja) jogosult a szerz6dések
alairasara.

A forgalmaz6 altal kdzremitkdddként igénybevett - a jelen pont
szerint miikodd - tigynokok felsorolasat, cimét az Uzletszabalyzat
1. Melléklete tartalmazza.

A jelen Uzletszabalyzat alkalmazisaban ,forgalmazo” jelenti a
forgalmazoét és az altala igénybe vett kozvetitoket is.

A fentieken til az alabbi, a Kbftv. rendelkezései alapjan
kiszervezésnek nem mindsiilé tevékenységeket a Raiffeisen
Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) végzi az Alapkezeld
részére:

a) jogi szolgaltatas (jogi szolgaltatast az Alapkezel$
adott esetben kiils6 szolgaltatotol is igénybe vehet);

b) az Alapkezel§ részvénykonyvének vezetése;

c) kozremiikodés a vagyonkezelési tevékenységet
tamogatd alkalmazoi rendszerek kivalasztasaban,
tizemeltetésében, adatok védelmében és rendszeres
biztonsagi mentésében;
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d)  biztonsagi rendszerek szolgéltatasai,

e) a Pmt-ben eldirt bejelentési ¢és ellenérzési
kotelezettség teljesitése;

f)  telefonkdzpont szolgalat, belsé telefonhalozat
biztositasa;

g) postazasi szolgaltatasok;

h)  kozponti dokumentacios raktarozas.

5. Az alapkezelési tevékenység

5.1. Az alapkezelési tevékenység meghatarozasa

Az alapkezelési tevékenység keretében az Alapkezel6 a Kbftv.
rendelkezései szerinti Magyarorszag teriiletén zartkorlien vagy
nyilvanosan értékpapir és ingatlan befektetési alapokat hoz létre
és kezel. Ez alapjan az Alapkezeld a befektetési alap tarcajaban
1évé egyes eszkozelemeknek a befektetési alap meghirdetett
befektetési elveihez igazodd - sajat dontése alapjan torténd -

5.2. Egyes alapok létrehozasa

Az egyes befektetési alapok sajatossagait figyelembe véve az

Alapkezeld altalaban a kovetkezo feladatokat latja el:

a) Az Alapkezeld a létrehozando befektetési alapok befektetési
politikajat kialakitja. A befektetési politika kialakitasahoz
tanacsado(k) segitségét veheti igénybe.

b)  Nyilvanos tajékoztatd készitése és engedélyeztetése a Kbftv.
rendelkezései  szerint  befektetési jegyek nyilvanos
forgalomba hozatala esetén.

A tajékoztatd minden esetben kitér:

- az Alapkezel6 ¢és a Letétkezel, valamint ingatlan
befektetési alap esetén az ingatlanértékeld szervezet
bemutatasara,

- az Alapkezel6 ¢és a Letétkezel6, valamint ingatlan
befektetési alap esetén az ingatlanértékelé szervezet
konyvvizsgalo altal hitelesitett pénziigyi adatainak
ismertetésére,

+ nyilvanos ajanlattételre, eladasi ajanlat tételére,

adasvételét végzi, illetve végezteti, azaz a befektetési alap mint
kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési
tevékenységet (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos
befektetési, stratégiai és eszkozallokacios dontések meghozatalat
és végrehajtasat), valamint a befektetési alap létrehozatalahoz,
mikodtetéséhez kapcsolodo feladatokat latja el.

forgalmazasi helyek meghatarozasara,
a befektetési alap kezelési szabalyzatara,
a jogszabalyokban meghatarozott rendelkezésekre.

c) A Letétkezel6 megbizasa.

d) A befektetési jegyek nyilvanos meghirdetése (nyilvanosan
forgalomba hozott befektetési jegyek esetében).

e) A befektetési jegyek kibocsatasa és forgalomba hozatalanak
megszervezése. A befektetési jegyek kibocsatasaval
kapcsolatos  részletes szabdlyozast az alap kezelési
szabalyzata és — befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozatala esetében — az alap nyilvanos tajékoztatoja
tartalmazza.

f)  Azalap nyilvantartasba vételének kérelmezése.

g) A befektetési jegyek tdzsdei bevezetése az Alapkezeld
dontése esetén nyilvanos kibocsatassal 1étrehozott zart végii
befektetési alapoknal.

5.3. Az Alapkezelo altal az alapkezelési tevékenységért felszamitasra keriilé

dijak

Az Alapkezelé az altala végzett alapkezelési tevékenységért
befektetési alapkezelési dijat szamit fel az egyes alapok kezelési
szabalyzataiban meghatarozott mértékben és esedékesség szerint.
Az egyes alapok kezelési szabalyzatai rendelkeznek arrol is, hogy

az alapot az alapkezelési dijon feliil milyen egyéb terhek,
koltségek terhelik az Alapkezeld iranyaba.

6. Az Alapkezelo altal kezelt alapok
befektetési jegyei esetén megbizas felvétele

és tovabbitasa

Az Alapkezeld a sajat maga altal kezelt befektetési alapok
tekintetében, mint a forgalmazé megbizottja (kozvetitdje) is fellép
és Uzletfelei szamara ezen alapok jegyeire vonatkozd megbizast
felveszi és a forgalmazo részére tovabbitja. A forgalmazas soran
az Alapkezeld a forgalmazd nevében 0Onalldo kotelezettség
vallalasra jogosult. Az Alapkezeld a befektetési jegyekre
vonatkozé megbizas felvétele és tovabbitasa soran az Alapkezeld
szabalyzataiban és a forgalmazo lizletszabalyzataban foglaltak
szerint jar el.

X

Az Alapkezelénél torténd forgalmazas az Alapkezeld székhelyén
torténik. A befektetési jegyek forgalmazasaval Osszefliggd
pénzmozgas kizarolag az alapok - Alapkezel$ altal - megjelolt
szamlain torténhet, készpénz be- és kifizetésre nincs mod.
Tekintettel arra, hogy az Alapkezel6 altal kezelt befektetési
alapok befektetési jegyei dematerializalt formaban keriilnek
eldallitasra, a forgalmazas soran fizikai értékpapir letét kezelése
nem torténik.
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6.1 Ugyfélszamla

Az Alapkezel6 a forgalmazashoz kapcsoloddan iigyfélszamlat
nem vezet, a forgalmazashoz kapcsolodd pénzszamla terhelések
és jovairasok az Uzletfelek forgalmazondl vezetett iigyfélszamlain
torténnek.

6.2 Befektetési jegy forgalmazasra vonatkozo megbizas

Az Alapkezelé kizarolag az Uzletfelek jelen 6.2. pontban
meghatarozott irasos rendelkezése alapjan vasarol és valt vissza
befektetési jegyet.

A megbizasnak tartalmaznia kell, hogy ki, mikor, milyen
befektetési jegyet és milyen mennyiségben kivan vasarolni, eladni
vagy atvaltani (azaz eladni és egyuttal vasarolni). Az Uzletfélnek
arrol is kell rendelkeznie, hogy milyen tranzakciora kivan
megbizast adni (vétel, visszavaltas).

A rendelkezés modja lehet személyes irasbeli, levél, fax vagy e-
mail illetve szobeli, telefonon. A megbizasnak munkannapon
legkésébb 15:30-ig meg kell érkeznie az Alapkezel$ részére,
mivel befektetési jegy forgalmazasara 16:00 6raig van lehetdség.
Az Alapkezeld a 15:30 utan beérkezett forgalmazasi megbizast
masnapi értéknappal teljesiti.

A befektetési jegy vételnél értéket , visszavaltasnal fizetendd
Osszeget vagy darabszamot kell megadni.

6.3 A befektetési jegyek vételének modja

A telefonon, illetve elektronikus modon valo befektetési jegy
vasarlas feltételeit, kovetelményeit, a vasarlas lebonyolitasat a
forgalmazé iizletmenetében rendszeresitett (-21/2011 —
.Befektetési szolgaltatas a Halozatban” elnevezésii szabalyzata
tartalmazza.

Befektetési jegy vasarlas esetén a vételi megbizas és a vasarolni
kivant befektetési jegyek vételaranak és a jutaléknak az alap
szamlajara valo atutalasa egyiittesen szilkséges és elégséges
feltétele a megbizaslétrejottének.

6.4 A befektetési jegyek visszavaltasanak modja

A befektetési jegy tulajdonos az értékpapirszamlan nyilvantartott
befektetési jegyeket a visszavaltasra vonatkozd megbizassal €s a
befektetési  jegyeknek a  letétkezeld  szamlajara  valod
transzferalasaval valthatjak vissza.

Az Alapkezeld (a forgalmaz6 javara) visszavaltasi megbizast
kizarélag abban az esetben teljesit, ha az Uzletfél a befektetési
jegyeket legkésobb a megbizassal egy idben a letétkezel6hoz
transzferalja.

A telefonon, illetve elektronikus modon vald befektetési jegy
visszavaltas  feltételeit, kovetelményeit, a  visszavaltas
lebonyolitasat a U-21/2011 Befektetési szolgaltatas a
Halozatban” elnevezésii szabalyzata tartalmazza.

A visszavaltasi megbizas létrejottének tovabbi feltétele, hogy a
visszavéltani kivant Osszegre az Uzletfél elegendd befektetési
jeggyel rendelkezzen, azaz elegendd fedezet alljon rendelkezésre.
Az Uzletfélnek egyben nyilatkoznia kell arrol is, hogy a
visszavaltasra keriild befektetési jegyek ellenértékét mely
tigyfélszamlara kivanja utaltatni.

6.5 Az Alapkezelé dltal a megbizas felvétele és tovibbitisa
elnevezésii tevékenységért felszamitasra keriilé dijak

Az Alapkezel az altala végzett megbizas felvétele és tovabbitasa
elnevezésli tevékenységért (az altala kezelt befektetési alapok
befektetési jegyei esetén) az alapok tajékoztatdjaban illetve
kezelési szabalyzataban foglalt szabalyok szerint jutalékot, igy
kiilonosen eladasi és visszavasarlasi jutalékot szamithat fel.

A befektetési jegyek vasarlasa és visszavaltasa esetén felmeriild
dijak és koltségek, valamint az itt nem szabalyozott egyéb
kérdések vonatkozasaban az adott befektetési alap kezelési
szabalyzataban leirtak, valamint a forgalmazo kondicios listai az
iranyadok.

7. Portfoliokezelési tevékenység

7.1. A portfoliokezelési tevékenység meghatarozasa

711 A portfoliokezelési  tevékenység keretében az
Alapkezelé Magyarorszag teriiletén miikodé onkéntes kolcsonos
biztositd pénztarak, illetve a magannyugdijpénztarak részére
végez vagyonkezelést a mindenkori jogszabalyi feltételek szerint.
Ez alapjan az Alapkezeld az Uzletfél eszkozeit elére
meghatérozott feltételek mellett, az Uzletfél 4ltal adott megbizas
alapjan, az Uzletfél javara pénziigyi eszkozokbe fekteti és kezeli
azzal, hogy az Uzletfél a megszerzett pénziigyi eszkozbdl eredd
kockazatot és hozamot, azaz a veszteséget és a nyereséget
kozvetleniil viseli. Ennek érdekében a pénztirak mint Uzletfelek
tulajdonaban 1évé egyes eszkozelemeknek az adott pénztar

7.2 Portfoliokezelési szerzodés

721 Az Alapkezel6  portfoliokezelési  tevékenység
végzésére kiilon irasbeli szerzédést kot.

722 A portfolidkezelési szerz6dés minimalisan tartalmazza

a) amegbizd és megbizott nevét, székhelyét,

b) atevékenység megkezdésének feltételeit,

c) atevékenység megsziinésének modjat és feltételeit,

d) a befektetési iranyelveket,

e) a lehetséges pénziigyi eszkozok korét, kiilonos tekintettel a
szarmaztatott eszkozokre,

f) a portfoliokezelési dij megallapitasanak modjat, mértékét és
elszamolasat,

X

befektetési elveihez igazodd - sajat dontése alapjan torténé -
adasvételét végzi, illetve végezteti.

712 Egyebekben a portfoliokezelési tevékenység soran az
Uzletfél meghatérozott eszkozei azzal a céllal keriilnek az
Alapkezel6 rendelkezése ala, hogy meghatarozott feltételek
mellett, egyedi modon, az Uzletfél altal adott megbizis alapjan
pénziigyi eszkozokbe fektesse és kezelje az Uzletfél javira azzal,
hogy az Uzletfél a megszerzett pénziigyi eszkozokbol eredd
kockazatot és hozamot - igy kiilondsen annak nyereségét és
veszteségét - kozvetleniil viseli.

g) a portfoliokezeléssel kapcsolatos koltségek elszamolasat,
megfizetését,

h) apénziigyi eszk6z0k értékelésének szabalyait,

i) ateljesitménymérés szabalyait,

j) a portfolidba tartozd, a befekteték tulajdonaban 1évo
pénzigyi eszkozok kolesonzésének, azok terhelhetdségének
szabdlyait,

k) a portfoliokezelt Uzletfelek tajékoztatisanak szabdlyait,

I) azatadott vagyon megjel6lését.

723 A portfolidkezelési  szerz6dés hatdrozott vagy
hatarozatlan iddre szolhat.
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724 A portfoliokezelési szerzodést az
Alapkezelé azonnali hatallyal felmondhatja az Uzletfél stlyos
szerzédésszegése esetén. Az  Uzletfél részérdl  salyos

szerzédésszegésnek mindsiil egyebek kozott az, ha az Uzletfél a
szerz6désben megallapitott indulé allomanyt (a portfolidkezelésbe

adott készpénz és értékpapir allomany) nem bocsatja az
Alapkezeld  rendelkezésére, valamint a  szerzddésben
meghatarozott kezelési dijat nem fizeti meg.

7.3. Adatszolgaltatas a portfoliokezelési szerzodés alapjan

Az Uzletfelek mint megbizok részére az Alapkezeld mint
megbizott altal a portfoliokezelési szerzédések alapjan
teljesitendd jelentéseket, beszamolokat, adatszolgaltatast az egyes
portfoliokezelési szerzOdések, valamint — a pénztarak részére
nyajtott portfoliokezelés esetén — az erre vonatkozo kiilon
jogszabalyok hatarozzak meg.

Az Alapkezel6 az elébbiek szerinti adatszolgaltatas teljesitéséért
kiilon dijat nem szamit fel, annak ellenértékét a portfoliokezelési
dij tartalmazza.

A fentiek alapjan az Alapkezelé rendszeresen, de legalabb
félévenként jelentést készit és a szerzddésben meghatarozottak
szerint irasban az Uzletfél rendelkezésére bocsatja (rendszeres
jelentéstétel).

Az Alapkezelé portfolidkezelési tevékenysége keretében a
végrehajtott tigylettel kapcsolatos tajékoztatasat a fenti rendszeres
jelentési kotelezettsége keretében adja meg. Az Uzletfél
rendelkezhet ugy, hogy a végrehajtott tigyletekkel kapcsolatosan
az Alapkezel6 tigyletenként, legkésébb az tigylet végrehajtasanak
napjat koveto elso kereskedési napon, vagy ha azt az Alapkezeld
harmadik személy kozremiikodésével hajtotta végre, e harmadik
személy igazolasanak kézhezvételét koveté kereskedési napon
adjon tajékoztatast (eseti tajékoztatas). Az eseti tajékoztatast nem
kell megadni, ha ugyanezt az informaciot a lakossagi tigyfél
harmadik személyt6l is haladéktalanul megkapja.

Ha az Uzletfél az eseti tajékoztatast vélasztotta, az Alapkezeld
portfoliokezelési  tevékenységével  kapcsolatos — rendszeres
jelentéstételi kotelezettsége keretében adando jelentést az alabbi
rendszerességgel nyujtja:

a) ha az Alapkezel§ portfolidkezelési tevékenysége keretében
az Uzletféllel olyan szerzédést kotott, amely tékeattételes
portfolio kialakitasat teszi lehet6vé, legalabb havonta,

b)  egyéb esetben az Uzletfél kifejezett kérésére negyedévente,

c) az Uzletfél kifejezett kérése hianyaban legaldbb félévente,
ha olyan értékpapirra vonatkozik, amely 4atruhazhato
értékpapir megszerzésére vagy értékesitésére jogosit, vagy
amely atruhazhato értékpapir, deviza, kamatlab vagy
hozammutatd, aru, index vagy mas hasonld referenciaként
értelmezhetd intézkedés valtozasan alapul és készpénzben
teljesitendd, és a Bszt. 6. §-aban meghatarozott pénziigyi
eszkozok koziil a d)-k) pontokban meghatarozott eszkozre
vonatkozik, illetve

d) egyéb esetben az Uzletfél kifejezett kérése hianyaban
legalabb évente.

Elfogadhatd partnerek esetében az Alapkezeld jogosult az
adatszolgaltatasi szabalyokrol egyedi szerz6désben rendelkezni.

A fentiektl fiiggetleniil, ha az Alapkezelé portfoliokezelési
tevékenysége keretében az Uzletfél szdmara vezetett szamlan
feltételes kotelezettségvallalassal jard nyitott poziciot tart nyilvan,
vagy ilyen poziciot eredményez6 ligylet végrehajtasat vallalta, az
Uzletfélnek a  tajékoztatds  rendszerességére  vonatkozd
rendelkezését6l  fliggetleniil,  legkésébb a  veszteséget
eredményez6 tigylet végrehajtasanak napjat kovetd kereskedési
napon tajékoztatia az Uzletfelet, ha az Uzletfél altal realizalt
veszteség meghalad egy, az Alapkezeld és az Uzletfél kozott
1étrejott szerz6désben meghatarozott hatarértéket.

7.4 Az Alapkezelo altal a portfoliokezelési tevékenység végzéséért

felszamitasra keriilo dijak

Az Alapkezel6 az altala végzett portfoliokezelési tevékenységért
portfoliokezelési dijat, és/vagy a portfoliokezelés soran elért
tényleges hozam alapjan sikerdijat (“Dij”) szamit fel. E Dij a

portfoliokezelési szerzddésben keriil meghatarozasra, és annak
konkrét  tartalmatol  fliiggéen  foglalja  magiba a
portfoliokezeléssel kapcsolatban felmeriilt koltségeket.

8. Ertékpapir-kolcsonzés

8.1 Az értékpapir-kolcsonzési tevékenység meghatarozasa

Az értékpapir-kolcsonzés az értékpapir tulajdonjoganak olyan
atruhazasa, amelynek keretében a kolcsonbe add Alapkezeld a
kolcsonbe vevd részére azzal a kotelezettséggel ruhdz 4t
értékpapirt, hogy a kolcsonbe vevd koteles azonos darabszamu,

azonos névértékil, azonos fajtajii és sorozatu értékpapirt egy, a
szerz6désben vagy a kdlcsonbe add altal meghatarozott jovobeni
idépontban visszaadni a kolcsonbe ado, vagy az altala megjeldlt
harmadik személy részére.

8.2 Az értékpapir kolcsonzésre vonatkozo szabalyok

8.2.1 Az Alapkezeld a sajat tulajdonaban, illetve az altala
kezelt portfolioban 1évé értékpapirt kolcson adhatja, azzal a
korlatozassal, hogy a pénztari portfoliokban levé értékpapirok csak
akkor adhatoak koleson, ha arra jogszabaly felhatalmazast ad.

8.2.2.  Ertékpapir kélesoniigylet targya csak akkor lehet, ha az
Alapkezelének az értékpapir feletti rendelkezési joga nem
korlatozott. Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes,
elovasarlasi, vételi, visszavasarlasi, ovadéki és zalogjoggal terhelt
értékpapir kolesoniigylet targya nem lehet. Nyomdai tton

eléallitott, névre szolo értékpapir csak iires forgatmannyal ellatva
lehet kdlesoniigylet targya.

8.2.3 Az Alapkezeld értékpapirkoleson-szerzodést kizarolag
hatéarozott iddre kothet.

8.24 A kolcsonbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a
kolcsonbe vevore.

8.25 Ertékpapir-koleson esetén az Alapkezeld megfeleld
ovadékot kot ki.
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826 Az o6vadék mértéke nem lehet kevesebb, mint a
kolesonbe adott értékpapir piaci értékének
(@) 105 %-a, ha a kolcsonbe adott értékpapir allampapir,
allami készfizeté kezességgel kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir vagy jelzaloglevél;
(b) 120 %-a az a) pont aléd nem tartozo értékpapir esetében;

(c) az Alapkezeld erre vonatkozd  szabalyzatdban
meghatarozott mérték,
8.2.7 Ha az 6vadék piaci értéke a kolcsonbe adott értékpapir

piaci értékének a 8.2.6. pontban meghatarozott szintje ala csokken,

az ovadékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan a kélcsonbe adott
értékpapir piaci értékéhez kell igazitani. Ha a kolcsonbe vevo a
szerz6désben kiko6tott ovadék kiegészitési kotelezettségének nem
tesz eleget, az  Alapkezeld jogosult az  értékpapir-
kolesonszerzodést azonnali hatallyal rendkiviili felmondassal
felmondani, és az 6vadékbol kielégitést kereshet.

8.2.8 Ha a kolcsonbe vevo a kolesonszerzodés lejaratakor az
értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, az Alapkezel$ részére
pénzbeli kartéritést tartozik fizetni, melynek legkisebb Osszege
meghatarozasakor a kolcsonbe adas, illet6leg a lejarat napjanak
arfolyamai koziil a magasabbat kell figyelembe venni.

8.3 Az Alapkezel6 altal az értékpapir-kolcsonzésért felszamitasra Keriilo dij

Az Alapkezel6 az altala végzett értékpapir-kolesonzési tevékenységért értékpapirkolesonzési dijat (“Dij”) szamithat fel. E Dij az értékpapir-

kolesonszerzédésben keriil meghatarozasra.

9. Az Alapkezelo engedélyének visszavonasa,
felfiiggesztése illetve korlatozasa esetén

kovetendo eljaras

9.1. Az Alapkezeld koteles haladéktalanul — lehet6ség
szerint — irasban értesiteni az Uzletfelet, ha az Alapkezeld Bszt.
szerinti tevékenységi engedélyének, részleges vagy teljes
visszavonasara, egyes tevékenységek részleges vagy teljes
felfiiggesztésére, korlatozasara, keriil sor. Az értesitésnek azt is
tartalmaznia  kell, hogy az Uzletfél mely befektetési
vallalkozasnal (befektetési szolgaltatas nyGjtonal) veheti igénybe
a szolgaltatast.

9.2. A 8.1. pontban meghatarozott esetekben az Alapkezel
dllomanyanak 4truhdziséhoz az Uzletfél hozzajaruldsa nem
sziikséges. Az Alapkezel6 koteles minden téle elvarhatot
megtenni annak érdekében, hogy az allomany atruhazasanal az
Uzletfél érdekei ne sériiljenek.

9.3. Az Alapkezel6 az allomany-atruhazasrol, az allomany-
atruhazasrol rendelkez6 szerzédés hatalybalépését megel6zéen az
Uzletfelet értesiti, mely értesitésben az Alapkezelé egyben
tajékoztatja az Uzletfelet, hogy az atvevé befektetési vallalkozas
iizletszabalyzatanak rendelkezései hol, mikortél és milyen
formaban tekinthet6k meg.

Az Uzletfélnek az allomany-atruhdzasrél szolo alapkezeldi
értesités kézhezvételét kdvetden 30 nap all a rendelkezésére, hogy

irasban nyilatkozzon az Alapkezeld felé az atvevd befektetési
vallalkozas tizletszabalyzatanak elfogadasaval vagy elutasitasaval
kapcsolatban. Az Uzletfél tudomasul veszi, hogy amennyiben a
fenti nyilatkozatot hataridére nem teszi meg, vagy a jogszabalyi
el6irasokhoz képest hianyosan kiildi meg azt az Alapkezel6nek,
ugy ez az atvevl befektetési vallalkozas iizletszabalyzata
elfogadasanak mindsiil.

Az értesitésben megjelolt hatarnaptol az atvevl befektetési
szolgaltatast nyujtd izletszabalyzatanak rendelkezései
vonatkoznak az Uzletfélnek az 4tvevd befektetési vallalkozashoz
igy atkeriilt allomanyara.

9.4. Alloméany-atruhdzas esetén az  Alapkezelst az
Uzletféllel szemben megilletd jogok tekintetében a Ptk.
engedményezésre vonatkozo szabalyai az irdnyadoak.

9.5. Az éllomany atruhdzasa kovetkeztében felmeriild
koltséget, dijat az Alapkezel6 az Uzletfélre nem haritja at.

10. Befektetovédelmi szabalyok

10.1. Az Alapkezeld és a forgalmazéd a nyilvanos
forgalomba hozatal, a forgalomba hozando6 befektetési jegy és az
Alapkezeld megismerése érdekében csak olyan hirdetést,
reklamot tehet ko6zz¢, amely mind tartalmaban, mind megjelenési
formajaban a megalapozott befektetéi vélekedés kialakulasat
segiti eld.

Tilos a tajékoztatd tartalmatol eltérd, azzal ellentétes adatok
kozlése, a szédelgd feldicsérés és a jegyzés vagy vasarlas
tényé¢hez  kapcsolt  sorsolds  vagy mas  véletlenszeri
nyereményigéret.

Tilos olyan hirdetmény kozzététele, amely azt a megtévesztd
latszatot  keltheti, hogy értékpapir nyilvanos forgalomba
hozatalahoz kapcsolodo nyilvanos ajanlattételt tettek kozzé.

A nyilvanos ajanlattétel (hirdetmény) kozzététele eltt, a
nyilvanos forgalomba hozatallal 6sszefiiggé hirdetésben,
reklamban kozolni kell, hogy a nyilvanos forgalomba hozatalhoz
sziikséges tajékoztatd elkészitése és jovahagyasa folyamatban van
és azt varhatéan mikor hozzak nyilvanossagra.

Az Alapkezeld ¢és a forgalmazo altal kozzétett hirdetésben
kizarolag a ténylegesen elérheté hozamot vagy egyéb jovedelmet
lehet k6zolni. Ha a hozam vagy egyéb jovedelem mértéke elbre
nem lathaté koriilménytdl fiigg, tilos azt biztosan elérhetd
jovedelemként feltiintetni.

10.2. Befekteté-védelmi Alap

A Befektetd-védelmi Alap (e fejezetben: ,,Alap”) az Uzletfelek
mint befektetok részére a portfoliokezelési tevékenységbdl mint
biztositott tevékenységbdl szarmazd, a  10.2.1. pont szerinti
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kartalanitasi Osszeget allapitja meg ¢és fizeti ki, ha a birdsag az
Alapkezel6 mint az Alap tagjanak a felszamolasat rendeli el.

Az Alap altal nyujtott biztositds ezen til a befektetési jegyek
letétkezelését végzo letétkezeldvel illetve a befektetési jegyek
forgalmazasat bizomanyosi mindségében végzé forgalmazoval
szemben felmeriilt kovetelés kielégitésére terjed ki, azonban
kizarolag azon szolgaltatok felszamolasa esetén, amely tagja az
Alapnak (,,az Alap tagja”).

Az Alap altal kizarolag olyan kovetelés alapjan allapithatd meg
kértalanitas, amely az Uzletfél és az Alap tagja kozott 1997. jilius
1. napjat kovetben létrejott, biztositott tevékenység végzésére
kotott megallapodas teljesitése érdekében az Alap tagjanak
birtokdba keriillt és az Uzletfél nevén nyilvantartott vagyon
kiadasara vonatkozo kotelezettségen alapul.

Az Alap a kartalanitasra jogosult befektetoktol kapott megbizas

alapjan ellathatja az Uzletfél képviseletét az egyezségi

targyalason, illetve felszamolasi eljaras soran.

Az Alap altal nyujtott biztositas nem terjed ki:

a) az allam,

b)  akoltségvetési szerv,

c) a tartésan, szaz szazalékban allami tulajdonban 1évo
gazdasagi tarsasag,

d)  ahelyi 6nkormanyzat,

e) az intézményi befektetd,

f) kotelez6 vagy onkéntes betétbiztositasi, intézményvédelmi,
Befektet6-védelmi Alap, illetve a Pénztarak Garancia
Alapja,

9) az elkiilonitett allami pénzalap,

h)  befektetési vallalkozas, t6zsdetag, illetbleg arut6zsdei
szolgaltato,

i) a Hpt.-ben meghatarozott pénziigyi intézmény,

j) az Magyar Nemzeti Bank, és

k)  az Alap tagjanal vezet$ allasu személy és a vele kozos
haztartasban é16 kozeli hozzatartozoja,

1) az Alap tagjaban 6t szazalékot eléré vagy azt meghalado
tulajdoni részesedéssel vagy szavazati joggal rendelkezd
gazdalkodd szervezet vagy természetes személy, és ez
utobbival kozos haztartasban €16 kozeli hozzatartozdja
altal kotott — a fentiekben meghatarozott tigyletbdl eredd

kovetelésére, tovabba

m)  a felsoroltak kiilfoldi megfelel6jének kovetelésére.

Az Alap altal nyujtott biztositds nem terjed ki az olyan
igyletbdl eredd kovetelésre sem

a) amely esetében a birdsag jogerds hatarozata megallapitotta,
hogy a befektetés forrasa biincselekménybdl szarmazott,

b)  amely nem eurdban, vagy a Gazdasagi Egyiittmiikodési és
Fejlesztési Szervezet tagallamanak térvényes
fizetdeszkozében all fenn.

10.2.2 Az Alapbdl torténd kifizetés

Az Alap kartalanitasi kotelezettsége abban az esetben kovetkezik
be, ha a birésag az Alap tagja felszamolasat rendeli el. Az Alap
tagja a felszamolast elrendeld végzés kozzétételét kovetd tizendt
napon beliil koteles a Feliigyelet altal iizemeltetett honlapon és
sajat  honlapjan értesiteni a befektetoket a kartalanitasi
igényérvényesités lehetdségérdl. Az igényérvényesités elsé napja
nem lehet késdbb, mint a felszamolast elrendeld végzés
kozzétételét kovetd  harmincadik nap. A kartalanitas
megallapitasara a befektetd erre irdanyuld kérelme alapjan kertil

X

sor. A kérelmet az Uzletfél az igényérvényesités 1. napjatol 1
éven belill terjesztheti eld. Az Alap a kartalanitasra jogosult
Uzletfél részére kovetelését — személyenként és befektetési
szolgaltatonként ~ dsszevontan  —  jelen  Uzletszabalyzat
kibocsatasakor legfeljebb 20.000,- EUR azaz huszezer eurd
Osszeghatarig fizeti ki kartalanitasként. Az Alap altal fizetett
kartalanitas mértéke egymillio forint Osszeghatarig 100%,
egymillio forint 6sszeghatar felett egymillio forint és az egymillio
forint feletti rész 90%-a. Devizaban fennallo kovetelés esetén a
devizaban, valutaban Kkifizetett kartalanitdas Osszegének a
megallapitasa - a kifizetés idopontjatol fiiggetleniil - a felszamolas
kezdé id6pontjanak napjan érvényes, a Magyar Nemzeti Bank
altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamon torténik. Az MNB altal
nem jegyzett devizakat a belfoldi székhelyli hitelintézetek altal
kozzétett legmagasabb és legalacsonyabb, az adott pénznemre
vonatkozd devizaeladasi arfolyamok szamtani atlaga alapjan kell
szamba venni.

Ha a biztositott kovetelés értékpapir kiadasara vonatkozik, a
kartalanitas Osszegét a felszamolas kezdé idGpontjat megel6z6
180 nap 4tlagarfolyama alapjan kell megallapitani. Arfolyamként
a tOzsdei vagy a t6zsdén kivilli kereskedelemben kialakult
atlagarat kell figyelembe venni. Ha az értékpapirnak ezen idészak
alatt nem volt forgalma, akkor a kartalanitas alapjaul szolgal6 arat
az Alap igazgatosaga allapitja meg. Az ar megallapitasa altal a
befektetdt olyan helyzetbe kell hozni, mintha a felszamolas kezd6
iddpontjaban az értékpapirt értékesitette volna.

A Kértalanitas mértékének megallapitasa sordn az Uzletfélnek az
Alap tagjanal fennallo befektetési szolgaltatasi tevékenységbol
szarmaz0 valamennyi, az Alap tagja altal ki nem adott kdvetelését
6ssze kell szamitani.

Ha az Alap tagjanak az Uzletféllel szemben befektetési
szolgaltatasi tevékenységbdl szarmazd lejart vagy a kartalanitas
kifizetéséig lejaré kovetelése van, azt a kartalanitas megallapitasa
soran az Uzletfél kovetelésébe be kell szamitani.

Az Alap a kartalanitast pénzben nyujtja.

Az Uzletfél szerzédéssel alatamasztott kovetelésének és az Alap
tagja altal vezetett nyilvantartas adatainak megegyezése esetén, az
egyez6ség erejéig az Alap kartalanitast allapit meg, és koteles
gondoskodni a jogosultnak jard sszeg haladéktalan, de legfeljebb
az elbiralastol szamitott 90 napon beliil torténd kifizetésérol.

10.2.3 A Kkifizetett kovetelés atszallasa

Az Alapnak az a tagja vagy a tag jogutodja, amelyre tekintettel az
Alap kartalanitast fizetett, koteles a kartalanitas Osszegét és a
kartalanitas kifizetésével kapcsolatban felmeriilt koltségeket az
Alap részére visszafizetni. E kotelezettség akkor is fennall, ha a
tagnak az Alappal fennallott tagsagi viszonya idékozben
megsziint.

Az Alap altal kifizetett kartalanitds mértékéig a kovetelés az
Uzletfélrdl az Alapra szall at.
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RAIFFEISEN BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.

UZLETSZABALYZAT

11. Zaro rendelkezések

Jelen Uzletszabalyzat magyar nyelven 4ll az Alapkezeld Uzletfelei
rendelkezésére. A nyelv nem ismeretébdl szarmazd barmely
félreértés és az ebbdl eredé barmely hatrany az Uzletfelet terheli.

Az Alapkezel6 és az tigyfél kozott fennallo jogvita esetén a magyar

jog az iranyado.

Mellékletek:

1. sz.

LW

~ o

SZ.
SZ.
SZ.
SZ.

SZ.
. 8Z.

melléklet

melléklet
melléklet
melléklet
melléklet

melléklet
melléklet

A forgalmazo altal igénybevett kozvetitok
jegyzéke

Szerzédésmintak

Panaszkezelési Szabalyzat

Az Alapkezeld Végrehajtasi Politikaja

Az Alapkezel6 Osszeférhetetlenségi
Politikajanak 6sszefoglal6 leirasa
Osztonzokkel kapesolatos informéciok
Kiszervezett tevékenységek kore ¢és a
kiszervezetett tevékenységet végzOk kore
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A FORGALMAZO ALTAL IGENYBEVETT KOZVETITOK JEGYZEKE

1. SZ MELLEKLET

A FORGALMAZOK FORGALMAZASBAN RESZT VEVO FIOKJAI

SPB Befektetési Zrt. 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8 Telefon: (36-1) 483-2655 Telefax: (36-1) 483-2615
Raiffeisen Bank Zrt. valamennyi fiokja:

Fiok Cim Fiok Cim Fiok Cim
Baja 6500, Dézsa Gydrgy Gt 12. Budapest XIV. 1148, Ors vezér tere 24. (Sugar Uzletkézpont) |Miskolc RET 3527, Bajcsy Zs.u. 2-4. (Refail)
Ajka 8400, Szabadsdg tér 4. Budapest XV. 1152, Szentmihdlyi 6t 137. (Pélus) Mosonmagyarévdr  [9200, Szent Istvén kiraly dtja 117.
Békéscsaba 5600, Andréssy 0t 19. Budapest XVI. 1173, Ferihegyi 0t 74. (Rakoskeresztir) Nagykanizsa 8800, Dedk tér 11-12.
Budadrs 2040, Templom tér 22. Budapest XVIIl. 1181, Ullgi ot 417. (Pestszentlérin) Nyiregyhdza IV. 4400, Kordnyi Frigyes u. 5. (Interspar)
Budapest I. 1011, Batthydny tér 5-6. Budapest XX. 1203, Kossuth Lajos utca 21-29. (Pesterzsébet) |Nyiregyhdza Retail ~ [4400, Kossuth tér 7. (Retail)
Budapest I. 1015, Széna tér 1/a. Budapest XXI. 1211, Kossuth Lajos u. 85. (Csepel) Pépa 8500, Fé tér 15.
Budapest II. 1024, Lévéhdz u. 2-6. (Mammut) Debrecen II. 4026, Péterfia utca 18. (Debrecen Plaza) Pécs Il. RET 7621, Bajesy Zs u. 11. (Arkdd Bevésarldkdzpont)
Budapest lll. 1037, Szépvélgyi 0t 41. Debrecen IIl. 4024, Piac u. 18. Pécs IIl. 7624 Pécs, Irgalmasok 0fja 5. (Retail)
Budapest V. [1042, Arpdd 0t 88. Dunadjvéros |. 2400, Vasmy 0t 39. Pilisvorésvar 2085, F6 0t 77.
Budapest IV.  |1045, Arpdd 6t 183-185. (Stop Shop) Eger 3300, Jékai Mér utca 5. Sopron 9400, Széchenyi tér 14-15.
Budapest V. 1054, Akadémia utca 6. Erd 2030, Budai 0t 22. Szeged |. 6722, Kossuth Lajos sugérot 9-13.
Budapest VI.  [1066, Teréz krt. 62. (Nyugati tér) Esztergom 2500, Kossuth Lajos u. 14. (Erzsébet H&z) Szeged II. 6722, Széchenyi tér 15.
Budapest VI.  |1066, Teréz krt. 12. (Oktogon) Fertéd 9431, Fé u. 12. Székesfehérvar Il. RET |8000, Palotai Gt 1. (Alba Plaza)
Budapest VI. 1061, Andréssy 0t 1. Gadalls 2100, Gdbor Aron u. 5. Szekszérd 7100, Széchenyi utca 37-39.
Budapest VI. 1062, Vdci Gt 1-3. (Westend) Gydngyds 3200, F6 tér 12. Szigetszentmiklés 2310, Vak Bottydn u. 18.
Budapest VIIl.  |1072, Rakéczi Gt 44.(EMKE, Blaha) Gyér IV. 9024, Vasvéri P. 0t 1/a. (Gydr Plaza) Szolnok 5000, Szapary Gt 22.
Budapest VIIl. {1085, Ullgi 6t 36. (Jézsef krt.) Gyér RET 9022, Arany Janos utca 28-32. (Retail) Szombathely 9700, Fé tér 36.
Budapest X. 1106 Budapest, Ors vezér tere 25/a. (Arkad II) Hédmezévdsarhely 6800, Kossuth tér 6. Tatabdnya Il 2800, Fé tér 20.
Budapest XI. 1114, Bocskai 0t 1. Kaposvar 7400, Berzsenyi utca 1-3. (Kaposvér Plaza) Véc 2600, Széchenyi u. 28-32.
Budapest XI. | 1114, Barték Béla 0t 41. (Mdricz Zs. Krt.) Kecskemét Retail 6000, Kisfaludy u. 5. (Retail) Veszprém |l 8200, Budapest it 4.
Budapest XI.  |1117, Hunyadi Jénos 0t 19. (Savoya Park Budafok) |Keszthely 8360, Széchenyi utca 1-3. Zalaegerszeg 8900, Kossuth u. 21-23.
Budapest XIl. |1126, Kirdlyhagé tér 8-9. Kisk&rds 6200, Petdfi S. tér 8.
Budapest XIIl.  [1139, Vdci Gt 81. (Center Point) Komdrom 2900, Mértirok Gtja 14.

Kizarélag Raiffiesen Private Banking szolgaltatast nyajté bankfiokok

Budapest XIl. Kiralyhago tér 8-9.
Budapest Ill. Montevideo utca 16/b 3.emelet
Miskolc 3525, Erzsébet tér 2.
Debrecen 4024, Piac u. 18.
Nyiregyhaza 4400, Kossuth tér 7.

Az értékesitésbe bevont egységek folyamatosan valtoznak a forgalmazok ujonnan megnyild, vagy megsziing irodaival, melyeket az Alapkezel6 a Kozzétételi helyeken bejelent.
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1. SZ.MELLEKLET

Mintaszerzodes

Portfoliokezelési Szerzodés
pénztari vagyonkezelésre

2. szamu Melléklet

x Raiffeisen
ALAPOK

19



PORTFOLIOKEZELESI SZERZODES 1. SZ.MELLEKLET

PORTFOLIOKEZELESI SZERZODES

amely létrejott egyrészrol a(z) [---](székhelye: ...) mint megbizo;

masrészrdl a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.,
nyilvantartja a Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga Cg. 01-10-043917 cégjegyzékszamon, telefon
[484-4400], telefax [477-8499], honlap www.raiffeisenalapok.hu, tevékenységi engedélyének szama
¢és kelte a befektetési alapkezeldi tevékenységre vonatkozoan 100.038/1997., 1997. augusztus 11., a
portfoliokezelési, kozvetitdi (ligyndki) és értékpapir-kolesonzési tevékenységre vonatkozodan
111/100.038-8/2002., 2002.december 20.) mint megbizott

kozott az alulirott napon €s helyen, az alabbi feltételek kozott:
1. FOGALOM MEGHATAROZASOK

Amennyiben a szdvegdsszefiiggésbol kifejezetten mas nem kovetkezik, a kovetkezd fogalmak
jelentése a jelen Szerzddés barmely pontjaban az aldbbi:

a) a,Megbiz6”, vagy ,,Pénztar” a [---] pénztart jelenti;

b) a,Megbizott”, vagy ,,Portfoliokezel6” a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t jelenti;
c) a,Felek” alatt a fenti a) és b) pont alattiak értend6k;

d) a,Letétkezel6” a(z) [---] jelenti;

e) a,Szerzodés” a Megbizo és a Megbizott kozti jelen szerzédést jelenti;

f) a ,Portfolio” a Pénztar szolgaltatasokra és a pénztarvagyon miikodtetésére idGlegesen fel nem
hasznalt eszkdzeibdl (a tovabbiakban: ,,Szabad pénztari eszk6zok™) képzett, a Pénztar rendszeres
és rendkiviili bevételeibdl (tagdij, munkaltatdi hozzajarulas, pénztarnak juttatott adomany)
folyamatosan feltdltddo, jogi személyiséggel nem rendelkezO alap, amelynek a Megbizottnak
atadott induld Osszértéke meghatarozott, dsszetétele és értéke folyamatosan valtozik, s amelynek
Osszhozama az egyes értékpapirokra a Szerzédésben meghatarozott értékelési metdodusok alapjan
kiszamitott hozamértékek sulyozott értékelésével, 6sszességében mérendo és figyelembe veendo;

g) a ,Portfolio értékvaltozasa” alatt a Portfolio 0Osszértékének valtozasa értendd, amely
értékvaltozas egyrészt a Pénztar altal portfolidkezelésre atadott, a Pénztar bevételeibdl szarmazo
szabad pénztari eszk6zok Portfolioba keriilésébol (a tovabbiakban egylittesen: ,,Befizetések™), a
Pénztar altal portfoliokezelésbdl visszavett (a tovabbiakban egyiittesen: ,,Kifizetések™), valamint a
Portfolid elemeinek a befektetésébdl szarmazo értékvaltozasbol és hozambdl all elo;

h) a ,,Portfoli6 hozama” alatt a Portfoliot alkotd elemek befektetésébdl az egyes elszamolasi
idészakok alatt eldallt értéknovekedés, azaz a Portfolio értékndvekménye és a Befizetések és
Kifizetések egyenlegének kiilonbsége értendo;

i) a ,Torvények” alatt az Onkéntes Kolcsonds Biztositd Pénztarakrol szold, 1993. évi XCVI.
torvény, illetve a magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol szolo 1997. évi LXXXIL
torvény értendo;

j) a ,Kormanyrendeletek” alatt az Onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és
gazdalkodasi szabalyairdl szolo 281/2001 (XII. 26.) Korm. rendelet, valamint az O&nkéntes
nyugdijpénztarak beszdmold készitésének és konyvvezetésének sajatossagairdl szolo 223/2000.
(XII. 19.) Korm. rendelet, az Oonkéntes kolcsonos egészség- €s Onsegélyezd pénztarak egyes
gazdalkodasi szabélyair6l sz6l6 268/1997. (XII. 22.) Korm. rendelet, illetve a
magannyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi tevékenységérdl szold 282/2001. (XII. 26.)
Korm. rendelet értendd [Az adott Megbizo személyétol fiiggden a jelen pontban hivatkozott
Jjogszabalyok kéziil valasztani kell a konkrét szerzddés megkotésekor.];

x Raiffeisen 20
ALAPOK



http://www.raiffeisen.hu/

PORTFOLIOKEZELESI SZERZODES 1. SZ.MELLEKLET

k) ,,Bszt.” alatt a befektetési vallalkozasokrol és az arut6zsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairol szol6 2007. évi CXXXVIIL térvény értendo;

1) ,Feliigyelet” alatt a pénziigyi kozvetitdrendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkorében eljard
Magyar Nemzeti Bank értendo;

m) ,?_I"leetszabzilyzat” alatt a Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzata értendd.

2. A SZERZODES TARGYA
2.1. A megbizas

A Megbizd megbizza Megbizottat, hogy a Torvények és Kormanyrendeletek értelmében, a Szerzodés
2.2. pontjaban meghatarozott osszetételi Portfolio tekintetében a Szerzddés 3.2. pontjaban részletezett
szolgaltatasok nyujtdsaval Portfolidkezelési tevékenységet végezzen, a Szerzodés 4.2.3. pontjaban
meghatarozott dij és a Megbizott koltségeinek a Szerz6dés szerinti megtéritése fejében. A Megbizott a
megbizast elfogadja (a tovabbiakban: Megbizas).

A Felek megallapitjak, hogy a Pénztar a Bszt. alapjan elfogadhat6 partnernek mindsiil. A Pénztar az
elfogadhat6 partneri mindsitést kifejezetten elfogadja, 4&tmindsitési kérelemmel nem kivan élni.

2.2. A Portfolié
2.2.1. A Portfélié indul6értéke és allomanya

A Portf6lié nyité allomanya a jelen Szerzddés alairasa idopontjaban megegyezik a Portfolidkezeld
altal a — LetétkezelGvel egyeztetett —[---] szerepeltetett és a Pénztar altal elfogadott allomanyokkal.

2.2.2. A Portfolio értékelése

2.2.2.1. A Portfolio értékelésére napi gyakorisaggal a Kormanyrendeletekben meghatarozott
szamitasi modok alapjan keriil sor, figyelembe véve az egyes értékpapiroknak a Portfolion
beliili sulyat.

2.2.2.2. Az értékelést a Pénztar LetétkezelOje végzi el, a targynapot kovetd [---]. nap [---] oraig, és
azt irasban, harom eredeti példanyban, vagy elektronikus formaban a Megbizd és a
Megbizott rendelkezésére bocsatja. Az értékelést a Megbizott a Letétkezel6tdl fiiggetleniil
is elvégzi. Az értékelést a Megbizott minden honap végén koteles egyeztetni a
Letétkezelovel.

2.2.2.3. A Megbizb és a Megbizott a rendelkezésiikre bocsatott havi értékelést megvizsgaljak, s az
értekelés kézhezvételétdl szamitott 5 banki napon beliil irasban nyilatkoznak az azzal
kapcsolatos esetleges kifogasaik fel6l. Amennyiben az eltérés észlelése késObb torténik,
ugy a Pénztar koteles azt haladéktalanul jelezni, és az egyeztetést lefolytatni.

2.2.2.4. Véleményeltérés esetén a Felek mindkett6jiilk altal elismert és elfogadott, fiiggetlen
szakértd szervezetet, vagy személyt kérhetnek fel az értékelés tekintetében szakértoi
vélemény 15 banki munkanapon beliili elkészitésére. E szakértdi vélemény megallapitasait
a Felek a kozottiik felmertilt vitdban iranyadonak tekintik, s véleménytiket jegyzokdnyvben
véglegesitik. Ilyen fliggetlen szakértd szervezet egyezO akaratnyilvanitassal valo
felkérésének elmaradasa esetén a Pénztar Letétkezel6jének e targya megallapitisai az
iranyadoak. A fiiggetlen szakértd szervezet altal adott szakvélemény elkészitésével egyiitt
jaro koltségeket az a Fél koteles fizetni, akinek az allaspontjat a szakérté véleményében
elutasitotta.
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2.2.3. A Portfolio hozama

A Portfolié hozama a Portf6lié elemeinek befektetésébdl az egyes elszamolasi iddszakok
alatt eldallt értékndvekmény, ami a 2. sz. Mellékletben talalhatd képlet segitségével keriil
kiszdmitasra.

2.2.4. Az elszamolasi idoszak

A 2.2.2.3. pontban jelzett havi értékelések a Szerzddés hatdlybalépésétdl, illetve ezt kovetden az adott
naptari honap 1-jét6l az adott honap utolsé napjaig tartanak.

Abban az esetben, ha a Szerzodés barmely okbol a folyamatban levd elszamolasi idoszak
elott megsziinik, a Felek egymassal elszdmolni tartoznak. Az elszamolds sordn a
Megbizottat illetd dijak megallapitdsa a tényleges portfoliokezeléshez igazododan,
idGaranyosan torténik.

2.2.5. Erték kivonasa a Portféliobél

Megbizd a Megbizott eldzetes értesitése mellett jogosult értéket kivonni a Portfoliobol.
Amennyiben a tokekivonas mértéke meghaladja az aktudlisan kezelt Portfolio 10%-at
(piaci értéken szamitva), a tOkekivonds szandékat a Megbizo koteles minimum 5 banki
munkanappal korabban bejelenteni a Megbizott szamara. Egyéb esetben az értesités 2
munkanappal korabbi.

2.2.6. Vagyonatadas

2.2.6.1.

2.2.6.2.

A Megbizott akkor kezdi meg a portfolidkezelési tevékenységet (Megbizast), amint:

a) a Megbizd a Portfoliot alkotd eszkozoket elhelyezi az alabbi, Letétkezelénél vezetett
szamlakon: [---];

b) a Megbizé a Megbizott részére a jelen SzerzOdésben foglalt kotelezettségeinek
teljesitéséhez sziikséges meghatalmazasokat megadja;

C) a Megbizd a Megbizottnak megadja az Uzletszabalyzat 2.4 pontja szerinti
képviseldinek listajat.

A Portfoli6 atvétele soran az atadasra keriild Portfoliot Megbizott vizsgalja:

kdtvénybefektetések esetén:

- a kotvényportfolio atlagos hatralevé futamideje (duration);

- a benchmarkon kiviili papirok aranya;

- az egyes lejarati struktirak kiegyenlitettsége;

részvénybefektetések esetén:

- az egyes értékpapirok piacképessége

alapjan.
Megbizott fenntartja a jogat arra, hogy egyes Portfolié elemek atvételét megtagadja,
illetve az adott Portfolio elem értékesitését kérje olyan esetben, mikor az adott eszkoz
(Portfolio elem) atvétele Megbizott tevékenységének eredményességét veszélyezteti.
Amennyiben a kifogasolt pPrtfolio elemek eldzetes értékesitésére nincs lehetdség,
Megbizott a vagyonatadast kovetéen egy honapos Portfolié atrendezési idészakot kot ki.
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A Portfolio atrendezési iddszak alatt Megbizott elvégezi az altala sziikségesnek itélt
szerkezeti valtoztatasokat, lebonyolitja a sziikséges tranzakcidkat.

3. A MEGBIZOTT KOTELEZETTSEGEI ES JOGAI
3.1. A Megbizott kitelezettségei

A Megbizott a Szerz6dés alapjan arra vallal kotelezettséget, hogy a Szerzddés 3.2. pontjaban felsorolt
szolgaltatdsok (a tovabbiakban: ,,Szolgaltatasok™) nyljtasa sordn a szakért6-szolgaltatd szervezettol
elvarhato legnagyobb gondossaggal, a Megbizo érdekeinek legmesszebbmend figyelembe vételével jar
el, s a vonatkozd befektetési keretszabalyok adta lehetdségeken beliil minden téle telhetd erdfeszitést
megtesz a Pénztar Befektetési Irdnyelveiben (a Szerzddés 1. szamu Melléklete) meghatarozott célok
teljesitése érdekében.

Ha a Megbiz6 a 4.1. pont szerinti ellen6rzés sordn arra a megallapitasra jutott, hogy a Megbizott
szerzodésszegéssel kart okozott a Pénztar szamara és mind a karokozas tényét, mind a kar Osszegét
egy fiiggetlen szakért6 is megallapitja, igy a Megbizott sajat vagyona terhére koteles a karokozast,
illetve a vagyonvesztést megeldzo allapot helyredllitasara, kivéve, ha a Megbizott a fiiggetlen szakérto
megallapitasa alapjan az Uzletszabélyzat 2.7.2. pontjanak megfelelden mentesiil a feleldsség alol
Felek megallapodnak, hogy a fliggetlen szakértd megbizasat megel6zden egy alkalommal egyeztetést
tartanak, amelyen megkisérelnek egyezséget kotni. Amennyiben a Felek kozott az egyezség nem jon
létre, a megbizand6 szakértd személyét és dijazast a Megbizott allapitja meg. A fliggetlen szakértd
altal adott szakvélemény elkészitésével egylitt jaro koltségeket az a Fél koteles fizetni, akinek az
allaspontjat a szakértd a véleményében elutasitotta.

A pénztari eszkdzoket folyamatosan a Megbizo Letétkezel6 altal vezetett befektetési szamlan, illetve
értékpapirszamlajan kell tartani. Ettél a Megbizott csak abban az esetben térhet el, amennyiben ezt a
technikai elszamolas indokolja. Megbizott a Pénztar vagyonat sajat vagyonatol, illetve a mas
megbizasok alapjan kezelt vagyontdl elkiilonitetten kezeli és tartja nyilvan.

Amennyiben a Megbiz6 egy meghatarozott pénziigyi eszkdzre vonatkozo6 tigyletre ad megbizast, ugy a
Megbizott tajékoztatast nyjt e pénziigyi eszkdz arfolyamanak alakulasarol.

Ha a Pénztar Befektetési Iranyelvei ilyen ligylet megkotésére lehetOséget adnak, tigy a Megbizott
elozetesen értesiti a Megbizot olyan iigylet megkotésérol, amely alapjan a Megbizo potlolagos
befizetési kotelezettségre szamithat.

3.2. Szolgaltatasok

A Megbizott, mint a Pénztar portfoliokezeldje, a jelen Szerzodés feltételei szerint Gnalldan rendelkezik
a Portfolio és a targyévben képz6dé Szabad pénztari eszkozok kezelésbe atadott hanyada felett, és
gondoskodik az atvett Szabad pénztari eszkozok jelen Szerzddésben és a Kormanyrendeletekben
meghatarozott elvek és befektetési keretszabalyok és a Befektetési Iranyelvek szerinti hasznositasarol

és Ujra befektetésérdl. Ezen beliil a Megbizott

a) a Befektetési Iranyelveknek megfelelden meghatarozza a Pénztar befektetéseinek Osszetételét,
lejaratat, valamint Portf6lié eszkdzcsoportok szerinti megosztasat;

b) szervezi és bonyolitja a Pénztar befektetési ligyeleteit;

C) vezeti a portfoliokezelésbe atadott Szabad pénztari eszk6zok nyilvantartasat;
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d) a Portfolio részét képezd értékpapirok kibocsatdi gazdasagi-pénziigyi helyzetét folyamatosan
figyelemmel kiséri a kibocsatok altal e célbdl kozzétett informacioi alapjan;

e) a Portfolio részét képezd értékpapirok tekintetében — a Pénztarral vald elézetes egyeztetés és
kiilon felhatalmazéas alapjan — a Megbizott megitélése szerint a pénztartagok szempontjabol
kiilonds jelentOségli esetekben gyakorolja a tulajdonosi jogokat kdzvetleniil, vagy a Megbizott
tanacsa alapjan a Letétkezelonek a Pénztar altal adott utasitas alapjan;

f) Dbiztositja a Befektetési Iranyelvekben megfogalmazott keretszabalyoknak vald megfelelést a
befektetett Szabad pénztari eszk6zok piaci értéke alapjan. Amennyiben a Megbizds soran a
Megbizott eltér a Kormanyrendeletek, vagy a Megbizo altal — piaci érték alapjan szamitott — eldirt
befektetési aranyoktol, ugy a Megbizott Befektetési Irdnyelvekbenleirtak szerint koteles az
aranyokat helyreallitani.

A Megbizéd tudomasul veszi, hogy a fenti Megbizas korében:

a) a Portfoliot alkotd eszkdzok olyan szamlara keriilhetnek, amelyre kiilf6ldi jog iranyadod, és a
Megbizé jogai és kotelezettségei a magyar jogban megismertekhez képest eltérhetnek;

b) a Megbizott kothet olyan szarmazékos iigyletet, amely alapjan a Megbizd biztositékadasi
kotelezettséggel bir, illetve

C) a Megbizott kothet olyan szarmazékos tigyletet, amely alapjan harmadik fél beszamitasi joggal
¢élhet a Portfoliot alkotd eszkdzok tekintetében.

3.2.1. Tajékoztatasi kotelezettség

3.2.1.1. A Megbizott koteles a Befektetési Iranyelv betartasanak ellendrzéséhez sziikséges
informaciodkat rendszeresen a Pénztar rendelkezésére bocsatani, olyan id6ben és
gyakorisaggal, hogy a Pénztar folyamatosan eleget tudjon tenni az ezen informéaciokkal
kapcsolatos, a Pénztart a Feliigyelettel szemben terheld adatnyilvantartasi, adatszolgaltatasi
kotelezettségének, de legalabb havonta egy alkalommal a honap utolsd6 napjara
vonatkozéan (rendes téjékoztatas). A Megbizott a Megbizas keretében végrehajtott
ugyletekkel kapcsolatos tajékoztatasat is e rendes tajékoztatds keretében adja meg. A
megbizott olyan nyilvantartasokat vezet, melyek a Pénztar jelentési és beszamolokészitési
kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt érdemlden alatamasztjak.

3.21.2. A Megbizott a Pénztar pénziigyi tervének Osszeallitisdhoz a Pénztar megkeresése alapjan
becsiilt adatokat szolgaltat a Portfolid hozamarol, olyan idoben, hogy az még figyelembe
vehetd legyen a pénziigyi tervre vonatkozod kozgyllési eloterjesztésnek a Pénztar
igazgatotanacsa altali kidolgozaskor.

3.21.3. A Megbizott a Pénztdr éves beszamoldjanak Osszeallitdsahoz megfeleld iddben
tényadatokat szolgaltat a Portfoliéo hozamardl.

3.21.4. A Megbiz6 felhivasara a Megbizott koteles a felhivas kézhezvételétol szamitott 2 banki
napon beliil a Megbizo altal a Portfolioval Osszefiiggésben kért tajékoztatast megadni
(rendkiviili tajékoztatas).

3.2.1.5.  Abban az esetben, ha a Torvények, vagy a Kormanyrendeletek modositasa kovetkeztében a
Megbizonak a portfoliokezelésbe adott Portfolidt érintd, a jelen Szerzédésben nem
részletezett tartalmt kimutatasra, elemzésre lenne sziiksége, ugy azt a Megbizott legjobb
tudésa szerint koteles szolgaltatni.
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3.2.2. Titoktartasi kotelezettség

A Megbizott a Szerzddés teljesitése soran tudomdasara jutott informacidkat és adatokat kdteles tizleti
titokként, az Uzletszabalyzatban foglaltaknak megfelelden kezelni. A titoktartdsi kotelezettség
megsziinik, ha az informaci6 a Megbizott érdekkorén kiviil felmeriilt okbol nyilvanosan
hozzaférhetévé valik. Nem jelenti a titoktartasi kotelezettség sérelmét a Pénztir nevének
referenciakénti feltiintetése. Ez utobbi esetben kizarolag a jelen Megbizasra szerepelhet utalas.

3.2.3. Dokumentumok kiadasa

A Szerzodés megsziinésekor a Megbizott koteles a Megbizonak kiadni mindazokat a
dokumentumokat, amelyekhez a Szerzddés teljesitése céljabdl, vagy eljardsa eredményeként jutott és
amelyek a Megbizot illetik meg. A Megbizottat azonban megilleti az a jog, hogy a dokumentumokrél
masolatot készitsen és azokat megorizze.

4. A MEGBIZO KOTELEZETTSEGEI ES JOGAI

4.1. A Megbizé jogai

kapcsolodo iratot, értékpapirt stb. A Megbizo az ellenérzést személyesen, a Letétkezelon keresztiil,
igény esetén a Megbizd ellendrzo bizottsaganak bevonasaval, illetve a 3.1. pont masodik bekezdése
szerinti esetben a Megbizo altal irasban felhatalmazott kiils6 szakérté bevonasaval végezheti.

4.2. A Megbizé kotelezettségei
4.2.1. Egyiittmiikodési kotelezettség

A Megbiz6 a Megbizottal a Szerzédés teljesitése érdekében koteles egylittmiikddni. Ez az
egylittmiikodési kotelezettség kiilondsen az alabbiakra terjed ki:

A Megbizo vallalja, hogy a Megbizott kérésének megfelelden minden, a Megbizas teljesitéséhez
sziikséges adatot és informaciot dij- és koltségmentesen a Megbizott rendelkezésére bocsat, igy
kiilondsen a Pénztar birdsagi nyilvantartasba vételérél szold hatarozatot, a Pénztar tevékenységi
engedélyét, a Pénztar torvényes képviseldjének azonositasara és a képviselet modjanak azonositasara
alkalmas dokumentumot, a Pénztar befektetési politikjat, a vagyonkezelési iranyelveket és a Pénztar
egyéb, a Megbizd Szerz6dés szerinti teljesitéséhez sziikséges dontéseit, az el6bbiek barmely
modositasat, legkésdbb a megallapitas, vagy a modositas hatalybalépésétdl szamitott 8 napon beliil.

A Megbizé vallalja, hogy lehetdvé teszi a Megbizott szamara az alkalmazottaival, szerveivel és mas
megbizottaival vald zavartalan egyiittmikodést.

A Megbizo feleldsséget vallal azért, hogy amennyiben a Megbizas eredményes ellatasa a Megbizo
allasfoglalasat vagy kozremlkodését, bizonyos dontések meghozatalat igényli, a sziikséges
jognyilatkozatokat és/vagy jogcselekményeket a Megbizott altal megjelolt, illetve ennek hianyaban az
iranyado szabalyozasbol kovetkezd hataridében megteszi.

4.2.2. Titoktartasi kotelezettség, dokumentumok kiadasa

A Szerzodés 3.2.2. és 3.2.3. pontjaiban meghatarozott tartalmi kotelezettségek egyarant terhelik a
Megbizot is.
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4.2.3. Dijfizetési kotelezettség

A Megbizottat a jelen Szerz6dés alapjan dijazas illeti meg, az alabbiak szerint:

4.2.3.1. Portféliokezel6i dij

A Megbizé a Szerz0dés szerinti Szolgaltatasok nyujtasa fejében a Megbizottnak az altala kezelt
vagyonrésznek a Letétkezel6 altal is igazolt piaci értéke alapjan évesf---]1%-os portfoliokezeldi dijat
fizet.

A targyévre es6 portfoliokezel6i dij kiszamitasara a Portfolio iddszaki dtlagos értéke alapjan keriil
sor. Az atlagos iddszaki érték kiszdmitasa a Letétkezeld altal szamitott napi eszkozértékek alapjan
torténik.

A Megbizo a fixdijat naptari negyedévente, a Megbizott altal kiallitott szamla kézhezvételét kovetd 8
napon beliil, atutalassal fizeti meg Megbizottnak a Megbizott szamlajaban megjeldlésre keriild fizetési
szamlajara.

4.2.4. A koltségek megtéritése

4241. A 4.2.3. pontban meghatdrozott dijak kizardlag az aldbbiakkal Osszefuggésben felmeriilt
koltségeket nem foglaljak magukban:

a) részvénytranzakciok utan a megbizast teljesitd befektetési szolgaltatonak fizetett
jutalék, illetve egyéb, az iigylet lebonyolitasahoz kapcsolodé koltség:

b) nemzetkozi befektetések esetén a befektetések lebonyolitasahoz kapcsoloddan
harmadik fél altal felszamitott dij, illetve koltség:

€) mas befektetési alapkezelék befektetési jegyeinek vasarldsa soran felmeriild
forgalmazasi jutalék (a Megbizott az altala kezelt befektetési alapok forgalmazasat
koltségmentesen végzi).

A Felek megallapodnak, hogy a Megbizott altal fizetend6, harmadik fél altal a Portfoliot érintd,
Megbizott altal kezdeményezett tranzakcidokhoz kapcsolodoan felszamitott dij vagy koltség nem lehet
magasabb, mint az adott fél altal a Megbizott felé felszamitott legkedvezObb jutalékszint. Vagyis a
Megbiz6 automatikusan élvezi a Megbizott altal elérhet6 legnagyobb kedvezményt.

Mindazonaltal, abban az esetben, ha a fenti koltségeket a Megbizott megeldlegezi és a Portfoliora esd
koltségek koltség-nemenként és koltseégtételenként elkiilonithetok, azoknak megtéritésére a Megbizo a
Megbizott altal benyujtott és bizonylatokkal megfeleléen igazolt koltségelszamolas alapjan, a
koltségelszamolas kézhezvételétdl szamitott 15 napon beliil koteles, illetve azt a Megbizott havonta a
Portfolio terhére elszamolja.

5. A SZERZODES HATALYA, MODOSITASA ES MEGSZUNESE

5.1. A Szerz6dés hatalybalépése

A jelen Szerzddés a Felek altali kdlcsonos alairasa napjan 1ép hatalyba.
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5.2. A Szerzodés lejarata

Felek e Szerzddést hatdrozatlan id6re kotik, a Szerz6dést barmelyik fél a Szerzddés 5.4.1. alpontjaban
irt médon és okok alapjan mondhatja fel az ott irt hataridékkel.

5.3. A Szerzodés modositasa

A Szerzodés barmely pontja csak irasban modosithato.

5.4. A Szerz6dés megsziinése

54.1.

A Szerz6dés az alabbi mdédon mondhato fel:

a) rendes felmondas keretében barmelyik Fél altal 30 napos felmondasi idével, a naptari negyedév
végére;

b) rendkiviili felmondas keretében barmelyik Fél altal a masik Fél 1ényeges és sulyos
szerzodésszegése esetén 3 napos felmondasi idével, a Letétkezeld egyidejli értesitése és a
befektetési szamla folotti rendelkezés visszavonasa/visszaadasa mellett; ebben a tekintetben
sulyos szerzddésszegésnek mindsiil, amennyiben:

Megbizé a portfolidkezelési dij megfizetésével 30 napot meghaladé késedelembe esik;
Megbizd Befektetési Iranyelvei, illetve egyéb, a Megbizast érinté szabalyzatai valtozasrol
Megbizottat nem tajékoztatja;

Megbizd a Megbizott felszolitasa ellenére sem tesz cleget a 4.2.1. pontban foglalt
egylttmiikodési kotelezettségének és ezen magatartasaval akadalyozza Megbizott Szerzodés
szerinti teljesitését;

Megbizott magatartasaval rendszeresen (tobb, mint 2 alkalommal) és szandékosan megszegi a
Szerzodés 1. sz. Mellékletében foglalt Befektetési Iranyelvekben, illetve a Torvényekben és a
Kormanyrendeletekben meghatarozott befektetési korlatozasokat, és ezzel a Pénztarnak kart
okoz;

Pénztar vagyonvesztést szenved el Megbizott szandékolt vagy stlyosan gondatlan
szakszer(tlen magatartasanak kovetkeztében;

¢) jogszabalyban meghatarozott esetekben.

54.2.

54.3.

A Szerz6dés kdzos megegyezéssel, a Felek altal egyeztetett feltételekkel is megsziintetheto.

A Szerz6dés barmely okbdl torténd megsziinésekor a Felek kotelesek megallapodni a Portfolio
visszaszolgaltatasnak modjardl (készpénz vagy értékpapir). Ha a Felek nem tudnak a
kérdésben megallapodni, tigy a Portfoliot a Letétkezelo értékelése alapjan értékpapir formaban
(befektetve) kell kivonni a portfoliokezelésbol.

6. ZARO RENDELKEZESEK

crcr

szolgaltato — jelen Szerz6dés alairasakor a[---] — egytittmiikodését jelen Szerz6dés hatalya alatt az
érintett felek altal alairt eljarasi rend tartalmazza, melynek hatalyos valtozata ([---]cimii, [---] kelt
dokumentum) jelen Szerz6dés elvalaszthatatlan 6. szamu Mellékletét képezi.

6.2. Példanyszam

A Szerzddés (4) eredeti példanyban késziilt.
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6.3. Kapcsolattartas

6.3.1. Kozlések

A Felek kozott a Szerzddéssel kapcesolatos barmiféle kozlés csak irdsban érvényes és hatélyos.
6.3.2. Személyek

A Felek a Szerzddéssel kapcsolatos nyilatkozatok megtételére, kozlések elfogadéasara, konzultaciora az
alabbi személyeket jelolik ki:

A Megbizott:

A Megbizo:

Az itt feltiintetett sorszamok egyidejlileg jelentik azt a sorrendiséget is, ahogy a Megbizott az
egyeztetéshez kotott ligyletkotések elott a kapcsolattartokat megkeresni koteles.

6.4. Tajékozédss

A Megbizd elismeri, hogy a Megbizott a jelen Szerz6dés megkotését megelézéen az 5. szamu
Melléklet (alkalmassagi teszt) szerinti tartalommal meggy6z6dott arrdl, hogy a Megbizo ismeretei és a
Szerzédés, illetve a Megbizas targyat képezd pénziigyi eszkdzzel vagy Tlgylettel kapcsolatos
gyakorlata és kockazatviseld képessége megfeleld ahhoz, hogy megalapozott befektetési dontést
hozzon, tovabba arrdl is, hogy a jelen Szerzddésben foglaltak teljesitése érdekében sziikséges
mértékben feltarta a Megbizo jovedelmi helyzetét és befektetési céljait.

6.5. Mellékletek

Mellékletek:

1. szamu Melléklet A Pénztar Befektetési Iranyelvei

2. szamu Melléklet Hozamszamitas

3. szamu Melléklet A Tajékoztatasi kotelezettség kotelezo tartalmi elemei és modja

4. szamu Melléklet A Pénztar befektetési politikaja

5. szamu Melléklet Alkalmassagi teszt

6. szamu Melléklet A Megbizd, a Portfoliokezelo, a Letétkezelo és a Pénztar adminisztraciojaval

megbizott szolgaltato egylittmikodésének eljarasi rendje
7. szamt Melléklet Dijak

A Szerz6dés elvalaszthatatlan részét alkotjak az ahhoz a Szerzodés alairasakor, vagy azt kdvetden
csatolt 1-6. szamu Mellékletek, valamint a Felek altal az elszamolasi idGszakok lezarasaval, egyes
értékpapiroknak a Portfolidoba valé bekertilésével, valamint az értékelési modszerek meghatarozasaval
kapcsolatban a Felek kozott a Szerz6dés hatalya alatt sziiletett megegyezések, jegyzokonyvek stb.,
feltéve, hogy azokat mindkét Fél cégszerii alairdsaval latta el. Ez utobbi dokumentumoknak is 4
eredeti példanyban kell elkésziilnitik.

6.5. Egyéb

é jelen Szerzodésben nem szabalyozott kérdésekben a Torvények, a Kormanyrendeletek, illetve az
Uzletszabalyzat, valamint az abban megjelolt egyéb jogszabalyok rendelkezései iranyadok.
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A Megbizd kijelenti, hogy a jelen Szerzodésben alahuzassal jeldlt rendelkezésekre az
Alapkezel0 felhivta a figyelmét, és a Megbizd e rendelkezéseket e figyelemfelhivast kovetden
kifejezetten is elfogadja.

Budapest, ...

Raiffeisen Befektetési Alapkezelo ... pénztar
Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag
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1. szamu Melléklet

VAGYONKEZELESI IRANYELVEK

Iranyado elsodleges eszkozallokaciés aranyok

Befektetési eszkoz (eszkozcsoport)

Minimum

Maximum

1. Kamatozo6 eszkozok osszesen 1.a) — 1.g)

1.a) Magyar allampapirok illetve értékpapirok a magyar allam készfizetd kezességével.

1.b) Kiilfoldi allampapirok illetve értékpapirok az adott kiilfoldi allam készfizetd
kezességével.

l.c) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodod szervezet, helyi Onkormanyzat ¢és
hitelintézet altal kibocsatott nyilvanosan forgalomba hozott kotvény.*

1.d) Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodod szervezet, helyi onkormanyzat és hitelintézet
altal kibocsatott nyilvanosan forgalomba hozott k6tvény.

1.e) Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél.

1.f) Kiilfoldon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél.

1.g) Magyarorszagon bejegyzett, nyilvanosan forgalomba hozott nyilt végii pénzpiaci
befektetési alap befektetési jegye.

Kockazatos eszkiozok 2. + 3. + 4.

2. Részvények osszesen 2.a) — 2.d)**

2.a) Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény;

Magyarorszagon illetve kiilfoldon bejegyzett nyilt végii hazai befektetési fokusza
részvény alap befektetési jegye.

2.b) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30
napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatdé nyilvanos modon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelent6 arfolyamot tesz kozzé.

2.c)

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény;

Magyarorszagon illetve kiilfoldon bejegyzett nyilt végii kozép-kelet eurdpai befektetési
fokusza részvény-, illetve részvényt tartalmazd befektetési alap vagy alapok alapja
befektetési jegye;

Magyarorszagon illetve kiilfoldon bejegyzett nyilt végii globalis fejlett piaci befektetési
fokusza részvény-, illetve részvényt tartalmazo befektetési alap vagy alapok alapja
befektetési jegye;

Magyarorszagon illetve kiilfoldon bejegyzett nyilt végli Nyugat-Eurépa fejlett piacaira
fokuszalo részvény-, illetve részvényt tartalmazo befektetési alap vagy alapok alapja
befektetési jegye

2.d) Kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30
napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos modon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé.

3. Ingatlanok dsszesen 3.a) — 3.b)
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3.a) Magyarorszagon bejegyzett nyilt végii ingatlanbefektetési alap befektetési jegye.

3.b) Ingatlan

4. Egyéb dsszesen 4.a) — 4.d)

4.a) Magyarorszagon bejegyzett nyilt végli szarmaztatott befektetési alap befektetési
jegye‘***

4.b) Ertékpapir-kolesonzési tigyletbé] szarmazo kovetelések

4.c) Hataridds tigyletek

4.d) Opcios tigyletek

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirok osszesen 1.g), +
2.a)+2c)+3a)+4.a)

* Megbizott az alabbi kibocsatok kotvényeit, valamint a hitelintézetekhez tartozo jelzalogbankok altal kibocsatott
jelzalogleveleket vasarolhatja: ---

A hazai és nemzetkozi részvénybefektetések terhére befektetési jegyeket Megbizott kizarolag koltséghatékonysagi vagy
diverzifikacios megfontolasokbdl tervez vasarolni.

A szarmaztatott alapok terhére Megbizott kizarolag olyan befektetési alapokat vasarolhat, amelyek a befektetési politika
értelmében hosszabb tavon (> 1év) magas foku tékevédelemre torekszenek.

*%

*kk

A fentieken tilmenden a Kormanyrendeletek befektetési korlatait figyelembe kell venni minden
eszkdzre. A Portfolioban levd eszk6zok értékpapir kolesonzés korébe nem vonhatok. A
Portfoliokezel$ stratégiai dontése, hogy — az adott kereteken beliill — milyen konkrét Gsszetételii
Portfoliot tart. Az egyes befektetési korlatozasokat a Portfoliokezeld piaci értéken koteles betartani. A
befektetési jegyek lehetnek a  Megbizott altal kezelt Magyarorszagon bejegyzett nyilvanosan
forgalomba hozott nyilt végii befektetési alapok befektetési jegyei is.

A fenti eszkozallokacids aranyok a Pénztar befektetési politikajanak modositasaig hatalyosak.

Az egyes eszkozcsoportokhoz rendelt referencia indexek

Kotvény tipust befektetések: MAX Composite index
Hazai részvény tipusu befektetések: BUX index
Ko6zép-eurdpai részvény tipusa befektetések CETOP20

Nemzetkozi részvény tipusu befektetések: MSCI World Index
Ingatlanbefektetések BIX Index

Tekintettel arra, hogy a MAX Composite index valtozasa jol jellemzi a teljes magyar allampapirpiac
folyamatait (mind az egy évnél rovidebb, mind az egy évnél hosszabb szegmenst feldleli) és
hasznalata elfogadott mind a pénztari, mind az egyéb vagyonkezelés soran, a Pénztar kamatozo
befektetési portfolidjanak teljesitménymérésére a MAX Composite indexet alkalmazza.

Mivel a BUX a Budapesti Ertéktzsde hivatalos részvényindexe és mint ilyen a hazai részvénypiac
teljesitményének  elismert indikatora, az index valtozasa jol jellemzi egy hazai
részvénybefektetésekbol allo portfoliotdl elvart hozamot. A Pénztar a hazai részvénybefektetések
referencia hozamaként a BUX indexet alkalmazza.

A Budapest Ertéktzsde altal szamitott, a kelet-kozép eurdpai fébb részvénypiacok (lengyel, cseh,
magyar, horvat, szlovén) teljesitményét eurdban méréd index a CETOP20. A regionalis
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részvénybefektetések értékelése soran a Pénztar a CETOP20 index forint teljesitményét alkalmazza
referenciaindexként.

A globalis nemzetkdzi részvénybefektetések soran a Pénztar a Morgan Stanley nemzetkozi befektetési
bank altal szamitott és publikalt MSCI World indexet (illetve annak forintban szamitott teljesitményét)

alkalmazza referenciaindexként.

Az ingatlanbefektetések teljesitményének mérésére a Felek a BAMOSZ Ingatlanalap Index (BIX)
referenciaindexet alkalmazzak.

Az elsédleges eszkozallokacios elvek alapjan a Portfolio kezelése soran az eszkdzokre irdnyado

kompozit referencia index:
---%0MAXComposite+---%BIX+---%BUX+---%CETOP20+---%MSCIWorld

Kompozit hozam szamitas

A benchmark éves hozama (REF):

REF =] 1+ref, -1

i=1

k. BMIJ

ref; = a benchmark i. idészaki (havi) hozama: ref, = w!. —1--1
j

=t BM i-1
BM iJ = a benchmarkba tartoz6 j. index értéke az i. iddszak (h végén (i=1,2 ... m)
BMij_l = a benchmarkba tartozé j. index értéke az i. id6szakot megel6z6 id6szak végén

(illetve a portfoliokezelés kezdetekor, ha ez utobbi késébbi) (i=1,2 ... m)

m = a portfoliokezeléssel érintett idészakok szdma az adott naptari évben

k .
= a benchmarkba tartozé j.index (indulaskori) sulya (j =1, 2 ... k) (Z:WJ =1,
=

O<w! <1)
a benchmarkot alkoto indexek szama

k

Az id6szaki teljesitményt (ref) legalabb 8 tizedes jegyig ki kell szamolni és az éves hozam
szamitasakor nem szabad kerekiteni A Portfoliokezelé a benchmark éves hozamat a havi és a napi
(id6szaki) hozamok lancba fiizésével egyarant megallapitja. Felek rogzitik, hogy a Feliigyeleti Tanacs
3/2006. (I11.1) ajanlasanak megfelelen a Portfoliokezeld teljesitményének mérésére — tekintettel arra,
hogy a portfolio teljesitményének mérése is napi alapon torténik — a benchmark napi lancolast
formajat alkalmazzak. A havi lancolast forma a Kormanyrendeletekben el6irt informacid szolgaltatasi
kotelezettseget hivatott kielégiteni.

A Portfoliokezeld a Befektetési Iranyelvektdl vald eltérés esetén koteles a Pénztart haladéktalanul
irasban értesiteni, illetve a lentebb leirt szabdlyoknak megfeleléen intézkedni a helyreallitasrol.
Amennyiben az eltérés jellege miatt sziikséges egyeztetnie a Pénztarral, akkor a Pénztar
megbizottjaval valo konzultacié utan a helyreallitds mikéntjérdl, annak hataridejérdl a Pénztar irasban
utasitast ad a Portfoliokezelének.

A Befektetési Iranyelvektol valo eltérés esetén kovetendo eljaras

Ugyletkotés dltal okozott eltérés
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Amennyiben a Portfoliokezelé altal kotott tigylet eredményeként a Portfolio Osszetétele olyan
mértékben megvaltozna, amely mar sérti a jelen Befektetési Irdnyelvekben meghatarozott
korlatozasokat, de nem sérti a Torvényekben, Kormanyrendeletekben foglalt korlatozasokat, akkor a
Pénztar Letétkezeldje az érintett tranzakcidt a Portfolidkezeld utasitdsa alapjan végrehajtja —
amennyiben ez egyéb modon nem sérti sulyosan a Pénztar érdekeit (pl. a piacitdl jelentsen eltérd
kotési arfolyam miatt). A Letétkezel6 a korlatozdsok megsértésére felhivja a Pénztar és a
Portfoliokezeld figyelmét. A Portfoliokezeld koteles a korlatozasok megsértésének megsziintetése
érdekében 5 munkanapon beliil intézkedni, vagy a Befektetési Iranyelvek modositasat kezdeményezni.
Ez utobbi esetben a Megbizott a Pénztar irasbeli valaszanak megérkezéséig nem koteles intézkedni.

Amennyiben a Portfoliokezelo altal kotott tigylet eredményeként a Portfoolio dsszetétele olyan
mértékben valtozna, amely mar sérti a Torvényekben, Kormanyrendeletekben foglalt korldatozdsokat is,
akkor a Letétkezel6 az érintett tranzakcio végrehajtasat megtagadja és errol haladeéktalanul értesiti a
Pénztart és a Portfoliokezelot.

A kezelésbe adott vagyon dsszegének valtozasa dltal okozott eltérés

Ha a Portfolio szerkezete ki- vagy befizetések okan eltér a Pénztarra Torvényekben,
Kormanyrendeletekben meghatarozott keretektol, akkor a Portfoliokezelé annak észlelése esetén
azonnal koteles olyan {izlet megkotésérdl intézkedni, amely visszadllitta a Torvényeknek,
Korméanyrendeleteknek megfeleld Portfolio szerkezetet. Ha a Portfolio szerkezete ki- vagy befizetések
okan olyan mértékben megvaltozna, amely mar sérti a jelen Befektetési Iranyelvekben meghatarozott
korlatozasokat, akkor a Portfolidkezeld 30 napon beliil koteles a korlatozdsok megsziintetése
érdekében a sziikséges adasvételi tigyletek megkotésével intézkedni. A Portfolid 0sszegének valtozasa
altal okozott eltérésért a Portfoliokezel nem felel.

A Pénztar Befektetési Politikdja valtozdsa dltal okozott eltérés

Ha vagyonkezelési iranyelvekben megfogalmazott els6dleges eszkozallokacios keretek a
Portfoliokezeld vagy a Pénztar kérésére kolcsonds egyetértésben — a Pénztarra vonatkozo torvényi
keretek betartasa mellett — modositasra keriilnek, akkor az emiatt esetlegesen eléfordulé eltérés esetén
a Portfoliokezel6 annak észlelésétdl szamitott 15 banki napon belil az 1) els6dleges
eszkozallokacionak megfelelden modositja a Portfolio szerkezetét. A Befektetési politika valtozasa
altal okozott eltérésért a Portfoliokezeld nem felel.

A piaci arfolyamok elmozdulasa dltal okozott eltérés

Ha a piaci arfolyamok valtozasabol adodoan a Portfolio szerkezete 5%-nal kisebb mértékben eltér az
elsddleges eszkozallokacios keretekben meghatarozott értékektol, akkor ez esetben a Portfoliokezeld
ennek észlelésétdl szamitott 90 naptari napon, 5-10% kozotti eltérés esetén 45 naptari napon beliil
visszaallitia az elsddleges eszkozallokacionak megfeleld Portfolio szerkezetet. Ha a Portfolio
szerkezete a piaci arfolyamok valtozasa okan eltér a Torvényekben, Kormanyrendeletekben
meghatarozott keretektdl, vagy 10%-ndl nagyobb mértékben eltér az elsddleges eszkozallokacios
keretekben meghatarozott értékektdl, akkor a Portfoliokezel annak észlelése esetén azonnal koteles
olyan iizlet megkotésérél intézkedni, amely az elsO esetben visszaallitia a Torvényeknek,
Kormanyrendeleteknek megfeleld Portfolié szerkezetet, a masodik esetben az eltérést legalabb 10%-0s
mértékiire csokkenti. A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérésért a Portfoliokezel6 nem
felel.
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Letétkezel0 feleldssége

A Dbefektetési szabdlyoknak valdo megfelelést a Letétkezeld naponta ellendrzi, a megfelelés
szempontjabol az egyes eszkozok piaci értékét kell figyelembe venni. Az egyes befektetési
eszk6zokhoz kapcsolddd szdrmazékos iigyletekben megtestesiilé — a befektetési alapokra vonatkozo
torvényi eldirasok szerint meghatarozott — nettd pozicidt is figyelembe kell venni.
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2. szamu Melléklet

HOZAMSZAMITAS
A portf6lio éves hozama (R):
n
R=]] 1+r, -1, ahol
t=1
N P, - CF,
re = aPortfolié t.napi idéstlyozast hozama: I, = B 1
t-1
Pt = aPortfolioé értékea t. napon, t. napi arakkal szamolva (t=1,2 ... n)
Pr1 = aPortfolio értékea t. napot megeldz6 utolséd értékelési napon (t=1,2 ... n)
n = a Portfolidkezelés soran azon napok szama az adott naptari évben, amelyekre a Portfoliot
értékelése megtorténik
CF,_, = aPortfoliot érintd pénzmozgis a t-1. értékelési napon (t=1,2 ... n)

A napi teljesitményt (r;) legalabb 8 tizedes jegyig ki kell szamolni és az éves hozam szamitasakor nem
szabad kerekiteni.
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3. szamua Melléklet

A TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG
KOTELEZO TARTALMI ELEMEI ES MODJA

c ey

...Pénztarszolgaltatd Zrt.) (a tovabbiakban: Szolgaltatd) kozotti informacid szolgaltatasi és
tajékoztatdsi kotelezettséget a felek kozott ... kelt ,,A Megbizd, a Portfoliokezeld, a Letétkezeld és

crer

dokumentum tartalmazza, melynek masolata a Szerzodés 6. szamu Melléklete.

A fenti dokumentumban foglaltakon til a Portfolidkezeld az aldbbi rendszeres irasos jelentéseket
késziti el a Megbiz6 szamara.

Negyedéves portfoliokezel6i beszamolo

A Szolgaltatonak nyujtott informacidkon tal kiegésziil egy szdveges elemzéssel, amelyben a
portfoliokezel6i dontések értékelésére és a jovobeni varakozasok bemutatdsara keriil sor. Ez az
anyag tartalmazza a Portf6li6 a referenciahozam és a benchmark index hozamait, az eltérések
indoklasat.

Szo6beli prezentacio, rendkiviili beszamolo
A Megbizo igénye alapjan a Megbizott szobeli prezentacion is bemutatja az adott id6szak piaci

eseményeinek Osszefoglalasat, értékeli a portfoliokezelési teljesitményt és sziikség esetén javaslatot
tesz a kovetkezd iddszakban kialakitandé befektetési politikara is.

A Portfoliokezeld a negyedéves portfoliokezeldi beszamolot a targynegyedévet kdvetd 15 naptari
napon beliil koteles a Megbizd szdmara postai titon és/vagy faxon eljuttatni.
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4. szama Melléklet
A PENZTAR
BEFEKTETESI POLITIKAJA
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5. szamu Melléklet

ALKALMASSAGI TESZT

MIFID - Befektetbi kérd6iv— Szakmai iigyfelek és Elfogadhaté partnerek részére
AZONOSITO ADATOK

Ugyfél neve

Székhely

Addszam

Ugyfélazonosito

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt, (tovabbiakban: Alapkezeld), a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol,

valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi CXXXVIII. térvényben (,Bszt.”) foglalt elézetes tajékozddasi
kételezettsége alapjan, portfolickezelési szolgaltatas nyujtasahoz Szakmai ligyfelei és Elfogadhaté partnerei (tovabbiakban: ,Ugyfelei”)
szamara az alabbi kérddivet alakitotta ki. A Bszt. 45. § (6) bekezdésének értelmében az Alapkezelé a szerz6désben foglalt tgylet
lényegével, az Ugyletben érintett pénziigyi eszkdz jellemzdivel, és kilonésen ezek kockazataival kapcsolatos ismereteirdl és
tapasztalatairdl sz6l6 a Megfelelési teszt kitoltését teljesitettnek tekinti Ugyfelei esetében. igy a jelen kérdéiv kitdltése csak az
Alkalmassagi Tesztre vonatkozik, és a megfeleléség vizsgalat szempontjabdl az Alapkezelé ugy kezeli Ugyfeleit, hogy valamennyi
pénzligyi eszkdz esetében elegendd ismerettel és tapasztalattal rendelkeznek. A kérddiv kitdltését kovetben értékeljuk az adott
vélaszokat, és atadjuk ennek eredményét. Az értékelés eredményét taroljuk, és az Alapkezel6 figyelembe veszi akkor, amikor vallalata /
szervezete megtakaritott pénzének befektetési lehetéséget keres.
Tajékoztatjuk, hogy amennyiben Ondk a kérdéseket hianytalanul nem valaszoljgk meg, s igy az Alapkezel6 az Alkalmassagi teszt
elvégzéséhez sziikséges informaciokhoz teljes korlien nem jut hozza, vagy amennyiben a kiértékelési modszertan alapjan olyan
eredményre vezetnek, amely nem teszi lehet6vé az adott pénziigyi termék tekintetében kért szolgaltatas nyujtasat az Onok szamara, dgy az
Alapkezeld a Bszt. rendelkezéseinek értelmében megtagadija a portfolidkezelési tevékenység nyujtasat.
Felhivjuk Tisztelt Ugyfeliink figyelmét, hogy amennyiben nem valaszolja meg az Alkalmassagi teszt valamennyi kérdését, gy az Alapkezel6
nem tud az On vaéllalata / szervezete szamara kiértékelést adni. Ebben az esetben az Onék altal igénybe vehetd termékek kore is
korlatozédik a Bszt. 45 § (3) bekezdése alapjan, mivel komplex pénzigyi eszkdzre vonatkozdan az Alapkezelének nem all modjaban a
megbizas végrehajtasa a Bszt. 54 § (1) d) bekezdése értelmében. Ugyanakkor szeretnénk felhivni a figyelmiket arra vonatkozéan, hogy a
Bszt. 48. § paragrafusa alapjan Onéknek lehetéségiik van Lakossagi Ugyféllel azonos elbiralast irasban kérni, mely alapjan az Alapkezeld a
tovabbiakban Onéket teljes koriien Lakossagi Ugyfélként kezeli.

A teszt kitdlt6jének legmagasabb iskolai O a) gazdasagi kdzépfoku O b) nem gazdasagi felséfoku
végzettsége O c) gazdaséagi felséfoku O d) a fentiekben felsoroltaktdl eltéré
A teszt kitolt6je pénziligyi ismereteket O a)igen

igénylé munkakdérben dolgozik, vagy O b)nem

dolgozott-e az elmult 5 évben?

A fenti kérdésekre adott valaszait az Alkalmassagi és a Megfelelési Teszt kiértékelése soran egyarant figyelembe vessziik.
A) ALKALMASSAGI TESZT

Az alkalmassagi teszt keretében a Bank értékeli, hogy kinalt szolgaltatasai, termékei alkalmasak-e az On vallalata / szervezete befektetési
céljainak megvalositasara, a kinalt szolgaltatasokhoz, termékekhez kapcsolddo kockazatok mértéke megfelel-e az On véllalata / szervezete
pénziigyi teherviseld képességének, illetve, hogy Onék megfeleld tapasztalattal és ismerettel rendelkeznek-e a szolgaltatasok, termékek
természetének, illetve a kapcsolddo kockazatoknak a megértéséhez és értékeléséhez.

Kérjiik, tegyen X-et az Onokre vonatkozé valasz betiijeléhez!

I. A befektetési elképzelések jellemz6i (Tobb valasz is megjelélheté.)

A.l. Legjellemz&bb befektetési cél [0 a)Hosszu tavon az inflacié korili hozam elérése.

b) Hosszu tavon az inflaciét +2-3%-kal meghaladé hozam elérése.

¢) Hosszu tavon az inflaciot +4-6%-kal meghaladé hozam elérése.
d) A nyugdijpénztarban kezelt vagyonhoz kapcsolédo kockazatok fedezése.
a) 5 évnél révidebb idészak

b) 5-10 éves idészak

c) 10 évnél hosszabb idészak

A.2. Jellemzd befektetési idotav (lekotott
betét nélkiil)

ooOoooad

Il. Pénziigyi helyzet

A.6. Tagok életkoranak atlaga: a) 30 év alatt
b) 30-40 év kozott
c) 40-50 év kozott

d) 50 év felett

A.4. A jogi személy Alapkezel6nél kezelt O a)0-100 millié Ft
CEELETE RN TEELEEEE O b) 100-400 milli Ft
O c¢) 400-750 millio Ft
O d) 750 millio Ft felett
A.5. A jogi személy birtokaban lévé O a)likvid eszkdzok (betétek, készpénz) . %
vagyoni eszk0zok szazalékos megoszlasa [ ) befektetett eszkozok (értékpapirok, egyéb pénziigyi eszkozok) ... %
(Kérjuk, hogy ugy adja meg az értékeket, - o
- 5 O c)ingatanok %
hogy azok egyiittesen 100%-ot tegyenek i
kil) O d)egyeb %
O
O
O
O
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IV. Befektetésekkel kapcsolatos kockazatvallalasi hajlandésag (Tobb valasz is megjelélheto.)

A.10. Keérjik, valasszon az alabbi allitasok
kozil egyet, amely leginkabb jellemzik a
véllalat / szervezet kockazatvallalasi
hajlandésagat.

O

a) Elsédleges célunk a téke védelme. Nem szeretnénk vesziteni befektetéseink
értékébdl, de lehetdleg biztos hozamot kivanunk elérni. Tisztaban vagyunk azzal,
hogy a kisebb kockazattal jaré termékek rendszerint alacsonyabb hozammal
jarnak. (pl. betét)

b) Tudomasul vesszik, hogy a pénzlgyi eszkdzok vasarlasa bizonyos mértéki
kockazattal jarhat. Ugyanakkor magasabb hozam reményében hajlanddak vagyunk
némi kockazatot vallalni és a portfolionk csekély mértéki értékcsokkenésének
kockazatat elviselni. (pl.: 5 éven bellli magyar allampapir)

c) Tudomasul vesszik, hogy a pénziigyi eszk6zok vasarlasa bizonyos mértéki
kockazattal jarhat. Ugyanakkor a magasabb hozam reményében hajlanddak
vagyunk aranyos kockazatot vallalni és a portfélionk értékcsokkenésének
kockazatat elviselni. (pl. részvény, 5 éven tali magyar allampapir)

d) A hosszu tava magasabb hozam reményében hajlanddak vagyunk vallalni a
teljes befektetett 6sszeg kockaztatasat. (pl.: vasarolt opcio)

e) A hosszu tavu magasabb hozam reményében tudatosan vallaljuk annak
kockazatat, hogy kedvezétlen esetben akar a teljes 0sszeg elvesztésén felul
potlélagos befizetésiink is keletkezhet.

A.11. A kovetkez6 képzeletbeli portfoliokba
a vagyon hany szazalékat helyezné el?

O

a) A tékém biztonsaga a legfontosabb a

szamomra, a kockazatok kivédésének

érdekében hajland6 vagyok lemondania %
magasabb hozamok lehetéségérdl.

b) A nagyobb hozam reményében tébb
kockazatot is elfogadhatonak tartok, még akar a
t6kém kisebb csokkenésének lehetéségét is
felvallalnam.

.......... %

c) A kiemelked6 hozam reményében magas
kockazatot is vallalnék, akkor is ha ez t6kém
jelentds részének kockaztatasaval jarhat.

.......... %

d) Szarmaztatott termékbe fektetés esetén a
veszteség az adott termékbe elhelyezett %
Osszeget is meghaladhatja.

Kelt:

Ugyfél alairasa
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6. szamu Melléklet

A MEGB!’Z(’),,A ,PORTF(')LI('),KEZEL('I A LE,TETKE,ZELO ES A P,ENZTéR,
ADMINISZTRACIOJAVAL MEGBIZOTT SZOLGALTATO EGYUTTMUKODESENEK
ELJARASI RENDJE
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11

1.2

1.3

14

1.5

3. szamu Melléklet

Panaszkezelési szabalyzat

A Szabalyzat célja és targya

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ("Szolgaltato") egyik elsddleges célja az
iigyfelek és a befektetési jegy tulajdonosok (egyiitt: "Ugyfél") megfelelé szinvonala
kiszolgalasa, a Szolgaltato altal nytjtott szolgaltatasok és végzett tevékenység, s az ezt
szolgaldé folyamatok tiigyféligényeknek mind jobban megfeleld fejlesztése. E célt
szolgalja az Ugyfelektdl érkezé panaszok mindenkor hatélyos, vonatkozo jogszabalyi
rendelkezéseknek és a jelen Panaszkezelési szabalyzatnak (,,Szabalyzat”) megfeleld
kezelése is. A panaszok ésszerii és gyors kezelése érdekében a Szolgaltatd jelen
Szabalyzatat a Bszt. rendelkezései és a Kbftv. 8. mellékletében meghatarozott elvek
szerint, a pénziigyi kozvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaro
Magyar Nemzeti Bank (,,Feliigyelet”) iranymutatasaira is tekintettel alakitotta ki.

Jelen Szabalyzat targya a Szolgaltatd befektetési szolgaltatasi, kiegészitd befektetési
szolgaltatasi tevékenysége vagy befektetési alapkezelési, értékpapir-kdlcsonzési
tevékenysége korében az Ugyfelektdl érkezett panaszok fogadasanak, kezelésének,
elintézésének és nyilvantartasanak szabalyozasa.

Jelen Szabdlyzat alkalmazasiban Ugyfélnek mindsil minden olyan személy
(természetes személy, jogi személy, egyéb szervezet), aki/amely (i) a Szolgaltatotol
befektetési szolgaltatast, kiegészitd befektetési szolgaltatast vesz igénybe, vagy (ii)
ilyen szolgaltatas igénybe vételére iranyuld ilizleti kapcsolatban all a Szolgéltatoval,
vagy (i) ilyen szolgéltatas igénybe vételére vonatkozo igénye kielégitését a
Szolgaltato jogosulatlanul megtagadta.

Jelen Szabalyzat alkalmazasaban ,,ligyfélpanasz” alatt az 1.3 pontban meghatarozott
Ugyfelek 4altal a Szolgaltatd 1.2 pontban meghatirozott szolgaltatasi korben az adott
Ugyfél részére nyljtott vagy nyujtani elmulasztott szolgaltatassal vagy annak
megtagadasaval kapcsolatban tett kifogas értendd. Nem mindsiil tigyfélpanasznak az
Ugyfél 4altal a Szolgaltatohoz benyujtott olyan megkeresés, amely altalnos
tajékoztatas-, vélemény- vagy allasfoglalas kérésre iranyul és kifogasként nem
értelmezhetd.

Az 1.2 és 1.4 alpontoknak megfelelden nem tartoznak a jelen Szabélyzat hatalya ala a
Szolgaltato altal végzett azon engedélyezett lizleti tevékenység korében érkezett
bejelentések, panaszok, mely iizleti tevékenység nem esik az 1.4 pontban
meghatarozott szolgaltatasi korbe. Ennek megfelelden a Szabalyzat targyi hatalyan
kiviil esnek a Szolgéltatd, mint befektetési alapkezeld Kbftv. 7. § (1) bekezdés a)
pontja szerinti befektetéskezelési tevékenységével és a Tpt. 168-171.§-a szerinti
értékpapir-kolcsonzéssel kapcsolatos panaszok, bejelentések. Mindazonaltal, a
Szolgaltatd donthet akként, akar egyes tigyfélpanaszokra vonatkozdan is, hogy jelen
Szabalyzatot alkalmazza az e pont szerinti, a Szabdlyzat targyi hatalyan kiviil esé
ligyfélpanaszokra is, annak ellenére, hogy a Szolgaltatd befektetési alapkezeldként
nem all iigyfélkapcsolatban a befektetési jegy tulajdonosokkal.
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2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Az ligyfélpanasz fogadasa

A Szolgaltatd biztositja, hogy az Ugyfél az iigyfélpanaszt szoban (személyesen vagy
telefonon), vagy irasban (személyesen, vagy mas altal atadott irat utjan, postai tton,
telefaxon, elektronikus levélben) kozolhesse.

Az Ugyfél az iigyfélpanaszt bejelentheti:

személyesen: Szolgaltatd székhelyén, minden nap nyitva tartdsi idoben, ahol az
Ugyfél panaszat a Szolgéltaté munkatérsai rogzitik és a bejelentésrél kérésére masolati
példanyt bocsatanak a rendelkezésére;

telefonon: a Raiffeisen Direkt telefonos tigyfélszolgalaton keresztiil a 06-40-48-48-48
telefonszamon (0-24 6raig a hét minden napjan);

telefaxon: a 477-8499-es telefax szamon, a Szolgaltatonak cimezve;

postai uton: a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-nek (Szolgaltatd) cimezve;
Budapest, 1700 vagy 1054 Budapest, Akadémia utca 6.;

elektronikus levélben: az info@rif.hu cimre, melyet a Szolgaltatd folyamatosan
fogad.

Az Tlgyfélpanaszok befogadasa szempontjabol iigyfélszolgalatnak kell tekinteni a
Szolgaltatd székhelyét, interneten elérhetd egységét (info@rif.hu), tovabba - telefonos
tgyfélpanasz esetében - a Raiffeisen Bank Zrt. altal mikddtetett telefonos
igyfélszolgalatot (Raiffeisen Direkt; mely 0-24 oraig a hét minden napjan elérhetd a
06-40-48-48-48 telefonszamon). A telefonos panasziigyintézést, beleértve a 2.4
pontban irtakat a Szolgaltatd megbizasabol a Raiffeisen Bank Zrt. latja el.

Telefonon torténd panaszkezelés esetén a Szolgaltatd megbizasabdl eljard Raiffeisen
Bank Zrt. iigyintézdje és az Ugyfél kozotti telefonos kommunikaciot a Raiffeisen
Bank Zrt. hangfelvétellel rogziti és a hangfelvételt egy évig megdrzi. Errdl az Ugyfelet
a telefonos iigyintézés kezdetekor tajékoztatni kell. Az Ugyfél kérésére a Szolgaltatd
megbizdsabol eljaré Raiffeisen Bank Zrt. biztositja a hangfelvétel visszahallgatésat,
tovabba téritésmentesen rendelkezésre bocsatja a hangfelvételrdl készitett, a Raiffeisen
Bank Zrt. 4ltal hitelesitett jegyzokonyvet.

Azon iigyfélpanaszokat, melyet az Ugyfél a Raiffeisen Bank Zrt. fiokjaiban tesznek
meg irdsban, a Szolgaltatonak cimezve azt, a Szolgaltatd a hozzd vald beérkezéstol
kezd6édéen tigyfélpanaszként kezeli, amennyiben azok tartalmuk szerint
igyfélpanasznak mindsiilnek.

A Szabalyzat targyi hatalyan kiviil esd, kozvetleniil a Szolgaltatohoz eljuttatott azon
bejelentéseket, melyek tartalmuk szerint a Szolgaltatd altal végzett, jelen Szabalyzat
hatalya ald nem esé tevékenységhez (pl. az alapkezelési tevékenységhez) kapcsolodo,
mas személy (pl. valamelyik forgalmazd) altal nyujtott szolgaltatasra vonatkoznak,
illetve azzal kapcsolatba hozhatoak, a Szolgaltatd illetékességbdl ezen személyhez
tovabbitja elintézés céljabol, ezen tovabbitds tényérdl a bejelentést tevd személyt
irasban tajékoztatva.
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2.7

3.1

3.2

4.1

4.2

4.3

4.4

A Raiffeisen Bank Zrt. és a Szolgaltatd az tigyfélpanasz kivizsgalasaért kiilon dijat
nem szamit fel. A panaszkezelési eljarasok jogszabalyoknak megfeleld lefolytatasaért
a Raiffeisen Bank Zrt. fogyasztovédelmi kapcsolattartoja felelds.

Az iigyfélpanasz ajanlott tartalmi elemei

Az iigyfélpanasz mielébbi kivizsgalasanak érdekében sziikséges, hogy az Ugyfél
minden esetben adja meg személyes adatait, pontosan és konkrétan fogalmazza meg
¢szrevételeit, az észlelt hidnyossagot, hibat, tovabba amennyiben rendelkezésre allnak
a panaszat alatdmasztd dokumentumok, ezeket is bocsdssa a Szolgaltato
rendelkezésére a panasz kivizsgalas folyamatanak felgyorsitasa érdekében.

A panasz kivizsgalasanak gyorsasaga érdekében sziikséges, hogy az Ugyfél pontosan
adja meg a panasz targyat képezd esemény helyét vagy a panasz targyat képezd tény
megjelolését, és lehetdség szerint annak idejét, valamint az esetleges kompenzacios
igényét.

Az iigyfélpanasz kezelése, elintézése

A Szolgéltatd a szobeli iigyfélpanaszt - a 4.2 pontban meghatarozott eltéréssel -
azonnal megvizsgalja, €s sziikség szerint orvosolja. A Szolgaltatd megbizasabol eljarod
Raiffeisen Bank Zrt. a telefonos iigyfélpanaszrél minden esetben jegyzOkonyvet vesz
fel és azt elintézésre tovabbitja a Szolgaltatohoz. Ha — szobeli ligyfélpanasz esetén - az
Ugyfél az iigyfélpanasz kezelésével, azonnali elintézésével nem ért egyet, a
Szolgaltatd az ligyf€lpanaszrdl €s az azzal kapcsolatos allaspontjarol jegyzoékonyvet
vesz fel, ¢s annak egy masolati peldanyat a személyesen kozolt szobeli ligyfelpanasz
esetén az Ugyfélnek atadja, telefonon kozolt szobeli {igyfélpanasz esetén az Ugyfélnek
- a 4.3 pontban irtakkal egyidejiileg - megkiildi, egyebekben az irasbeli ligyfélpanaszra
vonatkoz6 rendelkezések szerint jar el.

Ha az ligyfélpanasz azonnali kivizsgdldsa nem lehetséges, a Szolgaltato, illetve
telefonos ligyfélpanasz esetében a Raiffeisen Bank Zrt. az {igyfélpanaszrol
jegyzokonyvet vesz fel, és annak egy masolati példanyat a Szolgaltatd személyesen
kozolt szobeli ligyfélpanasz eseten az Ugyfélnek atadja, telefonon kozolt szobeli
{igyfélpanasz esetén az Ugyfélnek - a 4.3 pontban irtakkal egyidejiileg - megkiildi,
egyebekben az irasbeli panaszra vonatkoz6 rendelkezések szerint jar el.

A Szolgaltat6 az irasbeli tigyfélpanasszal kapcsolatos, indokolassal ellatott allaspontjat
az lgyfélpanasz kozlését (bejelentését) kovetd harminc napon belill megkiildi az
Ugyfélnek.

Az iigyfélpanasz elutasitdsa esetén a Szolgaltatd valaszaban tajékoztatja az Ugyfelet
arrol, hogy panaszaval - annak jellege szerint - a Feliigyelet vagy a pénziigyi békéltetd
testliletnek az eljarasat kezdeményezheti, tovabba megadja a Feliigyeletnek és a
békélteto testiiletnek a levelezési cimét.
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4.5

4.6

4.7

5.1

5.2

A Szolgaltato az iigyf€lpanaszt és az arra adott valaszt harom évig 6rzi meg, és azt a
Feliigyelet kérésére bemutatja.

A Szolgaltato az tigyfélpanasz kezelésében, elintézésében a fent irtakon tulmenden is
igénybe veheti a Raiffeisen Bank Zrt. kdzremiikddését is, amennyiben az Ugyfél az
altala rendelkezésre bocsatott adatok szerint egyébként a Raiffeisen Bank Zrt. ligyfele
vagy ha az Ugyfél a Szolgaltatohoz bejelentett {igyfélpanasz mellett a Raiffeisen Bank
Zrt.-hez is panaszt jelentett be €s a két ligyfélpanasz targya azonos vagy egymadssal
szorosan Osszefligg. Ilyen esetekben a Szolgaltatét megilleti az a jog, hogy a
Raiffeisen Bank Zrt. altal az Ugyféllel kozolt valaszra, amennyiben az tartalmazza a
Szolgaltatoval szemben tett iligyfélpanaszra adott valaszt is, sajat valaszaként
hivatkozzon.

A panaszligyintézés nyelve a magyar, a Szolgaltatd azonban lehetdség szerint
biztositja az Ugyfél altal beszélt és értett nyelven tdrténd panasziigyintézést. A
Szolgaltato koteles lehetové tenni, hogy az ligyfél és a befektetd panaszat a kollektiv
befektetési értékpapir forgalmazasanak helye szerinti hivatalos nyelvek barmelyikén
benyujthassa.

Az iigyfélpanasz-nyilvantartas

A 2. pontban emlitett barmely csatornan beérkezett tigyfélpanaszokrol, valamint az

azok rendezését, megoldasat szolgald intézkedésekrdl a Szolgaltaté nyilvantartast

vezet. Az ligyfélpanasz nyilvantartasi rendszerben rogzitésre kertil

e az lgyfélpanaszt tevé személy megnevezése, rendelkezésre allo, azonositasra

szolgald, illetve elérhetdségi adatai;

az ligyfélpanasz beérkezésének datuma;

az ligyfélpanasz targyat képezd esemény vagy tény megjelolése;

az ligyfélpanasz rovid, osszefoglald leirésa;

az uigyfélpanasz kivizsgalasa kapcsan megvizsgalt dokumentumok listdja;

az ugyfélpanasz kivizsgalasanak eredménye és a panasz megvalaszolasanak

iddépontja;

e az lgyfélpanasz rendezésére vagy megoldasara szolgald intézkedés leirdsa,
elutasitas esetén annak indoka;

e az intézkedés teljesitésének hatarideje és a végrehajtasért felelds személy
megnevezeEse.

A 5.1 pontbeli nyilvantartas vezetésével a Szolgaltatd megbizhatja a Raiffeisen Bank
Zrt.-t is. Mindaddig, amig a telefonos tigyfélpanasz befogadéasat a Raiffeisen Bank Zrt.
latja el a Raiffeisen Direkt rendszeren keresztiil, a Szolgaltatdo iigyfélpanasz
nyilvantartast kiegésziti a Raiffeisen Bank Zrt. altal a telefonos {igyfélszolgalaton
keresztiil felvett, a Szolgéltatot érintd iigyfélpanaszokrol vezetett kiilon
nyilvantartassal.
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6.1

6.2

Egyéb jogérvényesitési lehetoségek

Amennyiben a Szolgaltato allaspontja az Ugyfél szamara nem elfogadhato, ugy
Ugyfél a panasza jellege szerint az alabbi hatdsdgokhoz, testiiletekhez fordulhat:

Pénziigyi Békélteto Testiilet

(1013 Budapest, Krisztina krt. 39., levélcim: 1525 Budapest, BKKP pf. 172.)
Hatéaskorébe tartozik a fogyaszto és a Szolgaltaté kozott — a nyujtott
szolgaltatasokkal kapcsolatban — 1étrejott szerz6dés megkotésével és
teljesitésével kapcsolatos vitads ligyek birosagi eljarason kiviili rendezése.

A Feliigyelet Ugyfélszolgalati Féosztilya

(1013 Budapest, Krisztina krt. 39. levélcim: 1534 Budapest 114. Pf. 777)

A Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 torvény szerinti fogyasztovédelmi
rendelkezések megsértése esetén az Ugyfél a Magyar Nemzeti Banknal
fogyasztovédelmi eljarast kezdeményezhet. A Feliigyelet hataskorébe tartozik
a gazdasagi versenyt nem érintd tigyekben torténd eljaras a pénziigyi
szervezetek vonatkozasaban, e szervezetek jogszabdlyba, belso szabalyzatba,
illetve a Feliigyelet hatarozataba {itk6z6 magatartasban megnyilvanuld
jogseértés esetén, valamint a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmaba
itk6z6 magatartas esetén.

Gazdasagi Versenyhivatal

(1055 Budapest, Alkotmany u. 5.,

levélcim: 1245 Budapest 5. Pf. 1036, tovabbiakban: GVH).

Hataskorébe tartoznak azon versenyfeliigyeleti iigyek, amelyek nem tartoznak
a birdsag hataskorébe.

Hataskore kiterjed a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmanak
megsértése esetén torténd eljarasra, amennyiben a gyakorlat a gazdasagi
verseny érdemi befolyasolasara alkalmas, ideértve a reklamok jogszabalyban
meghatarozott korét is.

A Szolgéltatoval kotott szerzddés 1étrejottével, érvényességével, joghatasaival és
megsziinésével, tovabba a szerzOdésszegéssel €s annak joghatasaival kapcsolatos
jogvita esetén az Ugyfél birdsaghoz fordulhat az aldbbiak szerint:

az egyedi szerzédésben foglalt valasztottbirosagi kikotés alapjan a Pénz- és
Té8kepiaci Allandé Valasztottbirdsag (1055 Budapest, Marké u. 25.).
valasztottbirosagi szerzOdéses kikotés hianydban az egyedi szerzodésben
kikotott rendes birdsaghoz, ennek hidnydban a Polgari Perrendtartasrol szo6lo
1952. évi III. torvény rendelkezései szerint hataskorrel és illetékességgel
rendelkezd birésaghoz.

A Magyar Nemzeti Bankrol szol6 2013. évi CXXXIX. torvény ("Mnbtv.”) 81. §-aban
meghatarozott fogyasztovédelmi eljaras a Feliigyelet hataskorébe tartozik. Eszerint a
Feliigyelet ellendrzi

a)

az Mnbtv. 39. §-aban meghatarozott szervezet vagy személy altal a 39. §-ban
meghatarozott tevékenységével Osszefiiggésben nyujtott szolgaltatds igénybe
vevoivel szemben tanusitandd magatartdsara vonatkozd kotelezettséget
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6.3

6.4

megallapito, a 39. §-ban felsorolt torvényekben vagy az azok végrehajtasara
kiadott jogszabalyban el6irt rendelkezések,
b) az alabbi torvényekben meghatarozottak szerint
ba) a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat
tilalmardl sz616 térvény rendelkezéseinek,
bb) a gazdasagi reklamtevékenység alapvetd feltételeir6l ¢és egyes
korlatairdl sz616 torvény rendelkezéseinek, tovabba
bc)  az elektronikus kereskedelmi szolgaltatasok, valamint az informacios
tarsadalommal Osszefiiggd szolgaltatasok egyes kérdéseirdl szolo
torvény rendelkezéseinek, valamint
c) az Mnbtv. szerinti pénziigyi fogyasztoi jogvitaval kapcsolatos kotelezettség
betartasat, és - ide nem értve a szerzodés 1étrejottének, érvényességének, joghatasainak
¢s megszlinésének, tovabba a szerzOdésszegésnek ¢és annak joghatisainak
megallapitasat - eljar e rendelkezések megsértése esetén.

A Gazdasagi Versenyhivatal hataskorét a tisztességtelen piaci magatartds és a
versenykorlatozas tilalmarol sz6l6 1996. évi LVIL. Torvény hatarozza meg. Eszerint a
GVH jar el a fogyasztok megtévesztésévek, gazdasagi eréfolénnyel vald visszaélés
gyanujaval vagy a versenyszabalyok megsértésével kapcsolatos ligyek esetén.

A 6.1 pontban irt kiilonb6z0 testiiletek ¢és hatdsagok, illetve birdsagok
igénybevételével, részletes eljardsi szabalyaival, eljarasi koltségeivel kapcsolatos
informaciok tekintetében az eljard testiiletek, hatdsagok, illetve birdsagok adnak
felvilagositast.
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Az Alapkezelo Végrehajtasi és Kiegészitoé Végrehajtasi Politikaja

A Végrehajtasi Politika célja

A befektetési vallalkozasokrol és az arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairol szold 2007. évi CXXXVIIL térvény (a tovabbiakban: Bszt.) és a
Bizottsag 2012. december 19-1 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete a 2011/61/EU
europai parlamenti €s tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos mukddési feltételek, a
letétkezeldk, a tokeattétel, az atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérol
(a tovabbiakban: ABAK-Rendelet) eldirja a Bszt. hatdlya ala tartoz6 tevékenységet végzo
vallalkozasok szdmara az ezen tevékenységek végzésére vonatkozd Végrehajtdsi Politika
elkészitését ¢és alkalmazasat. Jelen szabalyzat célja az e jogszabalyokbdl fakado
kovetelményeknek valé megfelelés.

A Végrehajtasi Politika hatalya

Jelen Végrehajtasi Politika kiterjed minden, a Bszt. és a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szolo 2014. évi XVL
torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) hatdlya ald esd tevékenységre a Bszt. és a Kbftv. altal
meghatarozott tevékenységek vonatkozasaban.

A Végrehajtasi Politika alkalmazasa

Az Alapkezeld minden é€sszerli 1€pést megtesz a kollektiv befektetési forma és a befekteto,
valamint az ligyfél szamara a lehetd legjobb eredmény elérése érdekében, figyelembe véve a
kovetkezd szempontokat:

a) a megbizas targyat képezd pénziigyi eszkoz ara;

b) a megbizas koltsége;

¢) a megbizas végrehajtdsanak iddigénye;

d) a megbizas végrehajthatosdganak és teljesitésének, elszamolasanak valosziniisége;

€) a megbizas nagysagrendje ¢€s jellege;

e) barmely mas olyan szempont, amely a megbizas végrehajtasa tekintetében szdba johet.

A fent felsorolt tényezdk fontossagdnak meghatarozdsanal az Alapkezeld a kovetkezd
szempontokat vizsgalja:

a) a kollektiv befektetési format jellemz6é célok, befektetési politika és kockdzatok, a
tajékoztatoban vagy az ajanlattételi dokumentumokban, vagy a kollektiv befektetési forma
alapszabalyaban vagy létesitd okirataban jelzettek szerint;

b) a megbizas jellemzoi;

¢) a megbizas targyat képezd pénziigyi eszkdz vagy mas eszkozok jellemzoi,

d) azon végrehajtasi helyszinek jellemzdi, ahova a megbizas tovabbithato;

e) adott esetben az ligyfél mindsitése.

Tekintettel arra, hogy klasszikus értelemben vett iligyfélmegbizdsokat az Alapkezelé6 nem
teljesit a diszkrecionalis portfoliokezelés soran, ezért az {ligyfél szdmara legkedvezdbb
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végrehajtast els6sorban a konkrét szerzodésben lefektetett célok és elvek teljesiilésének
szempontjabol kell értelmezni.

A teljesitések szinhelyéiil az Alapkezeld az alabbi helyszineket valasztotta:

Hazai részvények:
Elsddleges forgalomba hozatal esetén: azon befektetési szolgaltatok, akik részt
vesznek az elsddleges forgalomba hozatalban és az Alapkezeld limittel rendelkezd
partnerei.
Egyéb esetekben: a Budapesti Ertéktdzsde.

Egyéb részvények:
Elsodleges forgalomba hozatal esetén: azon befektetési szolgaltatok, akik részt
vesznek az elsddleges forgalomba hozatalban és az Alapkezeld limittel rendelkezd

partnerei.

Egyéb esetekben: Az adott befektetési alap kezelési szabalyzataban szerepld
lehetséges végrehajtasi helyszinek.

ETF
Az adott ETF elsddleges piaca, vagy az adott ETF-et kibocsatd szolgaltato.
Allampapirok, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Elsddleges forgalomba hozatal esetén: azon befektetési szolgaltatok, akik részt
vesznek az elsédleges forgalomba hozatalban és az Alapkezeld limittel rendelkezd

partnerei.

Egyéb esetekben az adott értékpapirra arat jegyz6 azon befektetési szolgaltatok OTC
piaca, amelyek az Alapkezeld limittel rendelkez partnerei.

Egyéb, tdzsdére bevezetett értékpapirok:
Az illet6 értékpapir elsddleges piaca.

Befektetési jegyek:

A felsorolt forgalmazasi helyek, a megadott sorrendben, amennyiben az adott
befektetési szolgaltatd az adott befektetési jegy forgalmazdja:

e Raiffeisen Bank Zrt.

¢ Raiffeisen Bank International Ag,

e az adott befektetési jegy vezetd forgalmazoja,

Devizaitigyletek:
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Az Alapkezel6 limittel rendelkez6 OTC partnerei.

Futures tligyletek:

az illetd szarmaztatott tigylet elsddleges piaca.

Egyéb szarmaztatott ligyletek:

Az illetd szarmaztatott iigylet elsddleges piaca.

Az adott szarmaztatott ligyletre arat jegyzO, az Alapkezelonél limittel rendelkezd
befektetési szolgaltatok OTC piaca.

A Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap befektetéseinek lehetséges végrehajtasi

az Alap szempontjabol meghatarozo té6zsdék

helyszinei

1.

a. Magyarorszag

b.  Luxembourg

C. Lengyelorszag

d.  Ausztria

e. Csehorszag

f. Szlovénia

g.  Horvatorszag

h.  Romania

i Németorszag

j. Egyesiilt Kiralysag
Globalis (USA, pan-

k.  eurdpai)
Amerikai Egyesiilt

l. Allamok

m.  Oroszorszag

n.  Dél-afrikai Koztarsasag

0.  Tordkorszag
Egyiptom (Kaird és

p.  Alexandria)

g. Marokko

r. Franciaorszag

S. Bulgaria

t. Szlovakia

u.  Hollandia

Budapesti Ertéktézsde (BET)

Luxembourg Stock Exchange (BdL)
Warsaw Stock Exchange (WSE, GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie),
NewConnect

Wiener Borse

Prague Stock Exchange (PSE), RM-SYSTEM
Ljubljana Stock Exchange (LJSE)

Zagreb Stock Exchange (ZSE)

Bucharest Stock Exchange (Bursa de Valori Bucuresti or BVB), SIBEX, RASDAQ

Berliner Borse, Equiduct, Borse Hamburg, Bérse Hannover, Bérse Miinchen, Borse Stuttgart, Borse
Diisseldorf, Eurex Frankfurt, Frankfurt Stock Exchange, Tradegate Exchange

London Stock Exchange, London Stock Exchange - EQS (European Quoting Services), London
Stock Exchange - LI (London International), Plus Markets, Markit BOAT, Project Turquoise,
BATS Trading Europe, Chi-X Europe és Chi-X Global

SIGMA X MTF

New York Stock Exchange (NYSE), NYSE Alternext US, NYSE Arca, International Securities
Exchange (ISE), NASDAQ Stock Market, NASDAQ OMX PHLX, NASDAQ OMX BX, National
Stock Exchange (NSX), Chicago Stock Exchange (CHX), Arizona Stock Exchange (AZX), BATS
Exchange, Direct Edge

Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX), RTS Stock Exchange, Saint Petersburg Stock
Exchange (SPBEX)

Johannesburg Stock Exchange
Istanbul Stock Exchange (ISE)

Egyptian Exchange (EGX)
Casablanca Stock Exchange
Euronext Paris

Bulgarian Stock Exchange
Bratislava Stock Exchange (BSSE)
Euronext Amsterdam
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egyéb tézsdék

2.
To6zsdék az EGT-n kiviili eurépai orszagokban

a
b
c
d.
e
f
9
h

Bosznia-Hercegovina
Horvatorszag
Oroszorszag

Svajc

Szerbia

Torokorszag

Ukrajna

Macedoénai

Nem eurdpai orszagok tozsdéi

STe@ e o0 o

- X T -

«

- 2 T o 5 3

Ausztralia
Brazilia
Chile

Kina

Hong Kong
India
Indonézia
Izrael
Japan
Kanada
Korea
Malajzia
Mexikd
Uj-Zéland
Fulop-szigetek
Szingapur
Dél-Afrika
Tajvan
Thaifold

USA

Szarajevo, Banja Luka, Sarajevo Stock Exchange (SASE), Banja Luka Stock Exchange (BLSE)
Zagreb Stock Exchange

Moszkva (RTS Stock Exchange), Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)

SWX Swiss Exchange

Belgrad, Belgrade Stock Exchange (BELEX)

Isztanbul ("National Market™)

PFTS Ukraine Stock Exchange, Ukrainian Exchange

Macedonian Stock Exchange

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
Hong Kong Stock Exchange

Bombay

Jakarta

Tel Aviv

Tokid, Oszaka, Nagoja, Kiotd, Fukuoka, Niigata, Szapporo, Hiroshima
Toronto, Vancouver, Montreal

Korea Exchange (Sz6ul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

Mexikovaros

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
Manila

Singapore Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok
New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los
Angeles/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

Szervezett piacok olyan orszagokban, amelyek nem tagjai az Eurépai Kozosségnek

a.
b.
c.

d.

e.

Japéan
Kanada
Korea

Svajc

USA

OTC Piac
OTC Piac

OTC Piac

SWX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, az International Capital Markets Association (ICMA)
tagjainak OTC Piaca, Ziirich

OTC Piac a NASDAQ-System-ben, OTC Piac (az NASD altal szervezett piacok, pl. Equity Market,
Municipal Bond Market, Government Securites Market, Corporate Bonds and Public Direct
Participation Programs), OTC Market for Agency Mortgage-Backed Securities

Toézsdék futures és opcios piacokkal

a.

b.

o

Se = o o

Ausztralia

Brazilia
Hong Kong

Japan
Kanada
Korea
Mexiko
Uj-Zéland

Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)
Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao
Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.
Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo Stock
Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange
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i Fulop-szigetek

j Szingapur

k.  Szlovakia

I. Dél-Afrika
m.  Svijc

n.  Torokorszag
0. USA

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

RM System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)
EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago
Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange, ICE Future US Inc.
New York, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock Exchange,
Boston Options Exchange (BOX).

A Raiffeisen Hozamrogzité Tokevédett Alapok Alapja befektetéseinek lehetséges végrehajtasi

helyszinei

1. az Alap szempontjabdél meghatarozoé tézsdék

a. Magyarorszag
Luxembourg

Lengyelorszag
Ausztria
Csehorszag
Szlovénia

Horvatorszag

S@ o oo

Roménia

i Németorszag

j. Egyesiilt Kiralysag

Globalis (USA, pan-

k.  eurdpai)

Amerikai Egyesiilt
l. Allamok

m.  Oroszorszag

n. Dél-afrikai Koztarsasag

0.  Tordkorszag
Egyiptom (Kair6 és

p.  Alexandria)
Marokko

r. Franciaorszag

n

egyéb tézsdék

Bulgaria
Ukrajna
Szerbia
Szlovakia

Macedonai

@ »o® o0 o

Hollandia

Bosznia és Hercegovina

Budapesti Ertéktézsde (BET)

Luxembourg Stock Exchange (BdL)
Warsaw Stock Exchange (WSE, GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie),
NewConnect

Wiener Borse

Prague Stock Exchange (PSE), RM-SYSTEM
Ljubljana Stock Exchange (LJSE)

Zagreb Stock Exchange (ZSE)

Bucharest Stock Exchange (Bursa de Valori Bucuresti or BVB), SIBEX, RASDAQ

Berliner Borse, Equiduct, Borse Hamburg, Bérse Hannover, Boérse Miinchen, Borse Stuttgart, Borse
Diisseldorf, Eurex Frankfurt, Frankfurt Stock Exchange, Tradegate Exchange

London Stock Exchange, London Stock Exchange - EQS (European Quoting Services), London
Stock Exchange - LI (London International), Plus Markets, Markit BOAT, Project Turquoise,
BATS Trading Europe, Chi-X Europe és Chi-X Global

SIGMA X MTF

New York Stock Exchange (NYSE), NYSE Alternext US, NYSE Arca, International Securities
Exchange (ISE), NASDAQ Stock Market, NASDAQ OMX PHLX, NASDAQ OMX BX, National
Stock Exchange (NSX), Chicago Stock Exchange (CHX), Arizona Stock Exchange (AZX), BATS
Exchange, Direct Edge

Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX), RTS Stock Exchange, Saint Petersburg Stock
Exchange (SPBEX)

Johannesburg Stock Exchange
Istanbul Stock Exchange (ISE)

Egyptian Exchange (EGX)
Casablanca Stock Exchange
Euronext Paris

Bulgarian Stock Exchange

PFTS Ukraine Stock Exchange, Ukrainian Exchange

Belgrade Stock Exchange (BELEX)

Bratislava Stock Exchange (BSSE)

Macedonian Stock Exchange

Sarajevo Stock Exchange (SASE), Banja Luka Stock Exchange (BLSE)
Euronext Amsterdam
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A Raiffeisen Részvény Alap befektetéseinek lehetséges végrehajtasi helyszinei

1. az Alap szempontjabol meghatarozo tézsdék

a.

=

S@ =~ o oo

Magyarorszag
Luxemburg

Lengyelorszag
Ausztria
Csehorszag
Szlovénia
Horvatorszag
Roménia

Németorszag

Egyesiilt Kiralysag
Globalis (USA, pan-
eurdpai)

Amerikai Egyesiilt

2. egyéb tozsdék

@ n® a0 oy

Bulgaria
Ukrajna
Szerbia
Szlovakia
Macedonai

Bosznia és Hercegovina

Hollandia

Budapesti Ertéktdzsde (BET)

Luxembourg Stock Exchange (BdL)
Warsaw Stock Exchange (WSE, GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie),
NewConnect

Wiener Borse

Prague Stock Exchange (PSE), RM-SYSTEM
Ljubljana Stock Exchange (LJSE)

Zagreb Stock Exchange (ZSE)

Bucharest Stock Exchange (Bursa de Valori Bucuresti or BVB), SIBEX, RASDAQ

Berliner Borse, Equiduct, Borse Hamburg, Borse Hannover, Bérse Miinchen, Borse Stuttgart, Borse
Diisseldorf, Eurex Frankfurt, Frankfurt Stock Exchange, Tradegate Exchange

London Stock Exchange, London Stock Exchange - EQS (European Quoting Services), London
Stock Exchange - LI (London International), Plus Markets, Markit BOAT, Project Turquoise,
BATS Trading Europe, Chi-X Europe és Chi-X Global

SIGMA X MTF

New York Stock Exchange (NYSE), NYSE Alternext US, NYSE Arca, International Securities
Exchange (ISE), NASDAQ Stock Market, NASDAQ OMX PHLX, NASDAQ OMX BX, National
Stock Exchange (NSX), Chicago Stock Exchange (CHX), Arizona Stock Exchange (AZX), BATS
Exchange, Direct Edge

Bulgarian Stock Exchange

PFTS Ukraine Stock Exchange, Ukrainian Exchange

Belgrade Stock Exchange (BELEX)

Bratislava Stock Exchange (BSSE)

Macedonian Stock Exchange

Sarajevo Stock Exchange (SASE), Banja Luka Stock Exchange (BLSE)
Euronext Amsterdam

A Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja befektetéseinek lehetséges végrehajtasi helyszinei

3. az Alap szempontjabdl meghatarozé tézsdék

a.

=

S@ =~ o oo

Magyarorszag
Luxembourg

Lengyelorszag
Ausztria
Csehorszag
Szlovénia
Horvatorszag

Romania
Németorszag
Egyesiilt Kiralysag

Globalis (USA, pan-
eurdpai)

Budapesti Ertéktézsde (BET)

Luxembourg Stock Exchange (BdL)

Warsaw Stock Exchange (WSE, GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie),
NewConnect

Wiener Borse

Prague Stock Exchange (PSE), RM-SYSTEM

Ljubljana Stock Exchange (LJSE)

Zagreb Stock Exchange (ZSE)

Bucharest Stock Exchange (Bursa de Valori Bucuresti or BVB), SIBEX, RASDAQ

Berliner Borse, Equiduct, Bérse Hamburg, Bérse Hannover, Borse Miinchen, Borse Stuttgart, Borse
Diisseldorf, Eurex Frankfurt, Frankfurt Stock Exchange, Tradegate Exchange

London Stock Exchange, London Stock Exchange - EQS (European Quoting Services), London
Stock Exchange - LI (London International), Plus Markets, Markit BOAT, Project Turquoise,
BATS Trading Europe, Chi-X Europe és Chi-X Global

SIGMA X MTF

x Raiffeisen 52
ALAPOK




VEGREHAJTASI POLITIKA

4. SZ. MELLEKLET

Amerikai Egyesiilt
Allamok

Oroszorszag
Dél-afrikai Koztarsasag
Torokorszag

Egyiptom (Kair6 és
Alexandria)

Marokko

Franciaorszag

4. egyéb tézsdék

@ o o0 oy

Bulgéria

Ukrajna

Szerbia

Szlovakia

Macedoénai

Bosznia és Hercegovina
Hollandia

New York Stock Exchange (NYSE), NYSE Alternext US, NYSE Arca, International Securities
Exchange (ISE), NASDAQ Stock Market, NASDAQ OMX PHLX, NASDAQ OMX BX, National
Stock Exchange (NSX), Chicago Stock Exchange (CHX), Arizona Stock Exchange (AZX), BATS
Exchange, Direct Edge

Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX), RTS Stock Exchange, Saint Petersburg Stock
Exchange (SPBEX)

Johannesburg Stock Exchange
Istanbul Stock Exchange (ISE)

Egyptian Exchange (EGX)
Casablanca Stock Exchange
Euronext Paris

Bulgarian Stock Exchange

PFTS Ukraine Stock Exchange, Ukrainian Exchange

Belgrade Stock Exchange (BELEX)

Bratislava Stock Exchange (BSSE)

Macedonian Stock Exchange

Sarajevo Stock Exchange (SASE), Banja Luka Stock Exchange (BLSE)
Euronext Amsterdam

A Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap befektetéseinek lehetséges végrehajtasi
helyszinei

1. az Alap szempontjabo6l meghatarozo tézsdék

S@ - o oo

Magyarorszag
Luxembourg

Lengyelorszag
Ausztria
Csehorszag
Szlovénia
Horvatorszag

Romania

Németorszag

Egyesiilt Kiralysag
Globalis (USA, pan-
eurdpai)

Amerikai Egyesiilt
Allamok

Oroszorszag
Dél-afrikai Koztarsasag
Torokorszag

Egyiptom (Kair6 és
Alexandria)

Marokko

Budapesti Ertékt6zsde (BET)

Luxembourg Stock Exchange (BdL)
Warsaw Stock Exchange (WSE, GPW - Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie),
NewConnect

Wiener Borse

Prague Stock Exchange (PSE), RM-SYSTEM

Ljubljana Stock Exchange (LJSE)

Zagreb Stock Exchange (ZSE)

Bucharest Stock Exchange (Bursa de Valori Bucuresti or BVB), SIBEX, RASDAQ

Berliner Borse, Equiduct, Bérse Hamburg, Bérse Hannover, Borse Miinchen, Borse Stuttgart, Borse
Diisseldorf, Eurex Frankfurt, Frankfurt Stock Exchange, Tradegate Exchange

London Stock Exchange, London Stock Exchange - EQS (European Quoting Services), London

Stock Exchange - LI (London International), Plus Markets, Markit BOAT, Project Turquoise,
BATS Trading Europe, Chi-X Europe és Chi-X Global

SIGMA X MTF

New York Stock Exchange (NYSE), NYSE Alternext US, NYSE Arca, International Securities
Exchange (ISE), NASDAQ Stock Market, NASDAQ OMX PHLX, NASDAQ OMX BX, National
Stock Exchange (NSX), Chicago Stock Exchange (CHX), Arizona Stock Exchange (AZX), BATS
Exchange, Direct Edge

Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX), RTS Stock Exchange, Saint Petersburg Stock
Exchange (SPBEX)

Johannesburg Stock Exchange
Istanbul Stock Exchange (ISE)

Egyptian Exchange (EGX)
Casablanca Stock Exchange
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r. Franciaorszag Euronext Paris

2. egyéb tozsdék

a.  Bulgaria Bulgarian Stock Exchange

b.  Ukrajna PFTS Ukraine Stock Exchange, Ukrainian Exchange

c.  Szerbia Belgrade Stock Exchange (BELEX)

d.  Szlovakia Bratislava Stock Exchange (BSSE)

€.  Macedonai Macedonian Stock Exchange

f. Bosznia és Hercegovina ~ Sarajevo Stock Exchange (SASE), Banja Luka Stock Exchange (BLSE)
g.  Hollandia Euronext Amsterdam

Egyebek

Az Alapkezeld nem teljesit portfoliokezelés keretében végrehajtott iigyletet sajat szamla
ellenében.

A kollektiv befektetési forma szamara a lehetd legjobb eredmény elérése érdekében, ha a
megbizas tobb felsorolt végrehajtasi helyszinen is teljesithetd, az Alapkezeld figyelembe veszi
az egyes végrehajtasi helyszinekhez kapcsolodd sajat jutalékait és egyéb, a végrehajtassal
Osszefliggd koltségeit.

Az Alapkezeld az egyes végrehajtasi helyszinekhez kapcsolodo sajat jutalékait és egyéb, a
végrehajtassal 0sszefiiggd koltségeit nem hatdrozhatja meg gy, hogy azzal a végrehajtasi
helyszinek k6zott indokolatlan és méltanytalan kiilonbséget eredményezzen.

Az Alapkezeld megbizasai kozott specidlis eseteket képeznek azok, amelyek esetében az
Alapkezeld nem kiilsd partnert vesz igénybe a végrehajtasra, hanem az altala kezelt portfoliok
egymas kozott kotik meg az ligyleteket. Az tigyletben résztvevd portfoliok kozotti potencidlis
érdekellentét miatt ezen iizletkotések igen érzékenynek szamitanak, ezért az tigyletkotés
részletes szabalyait az Alapkezeld a portfoliok egymas kozotti ligyletkotései szabalyzata
tartalmazza.

A szabalyozott piacon kiviili ligyletek esetén az Alapkezeld aktualis partnerlistdja, akik
részére a megbizas tovabbitasra és rajtuk keresztiil végrehajtasra kertil:

Barclays Bank PLC.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe
Calyon Paris

CIB Bank Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Commerzbank AG

Concorde Securities

Credit Suisse Securities Ltd.

Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
10 EQUILOR Zrt.

11  ERSTE Bank Hungary Zrt.

12 ERSTE Befektetési Zrt.

13 ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe
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14  Jefferies International Limited

15  JP Morgan Chase Bank

16 K&H Bank Zrt.

17 Mitsubishi UFJ Trust International Limited
18 MKB Bank Zrt.

19  Oppenheimer Europe Ltd.

20  OTP Bank Nyrt.

21 Raiffeisen Bank Zrt.

22  Raiffeisen Centro Bank

23 Raiffeisen Zentral Bank

24  SAXO BANK GROUP

25  Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce
26  Magyarorszagi Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
27  UBS London

28  Unicredit Bank Hungary Zrt.

29. Wallich & Matthes B.V.

30. ICBCFSLLC.

31.  Crossbridge Global Capital Markets SA
Kivételek

Az alabbi esetekre nem vonatkozik az Alapkezeld végrehajtasi politikéja:

1

Az ligylet a Bszt. hatdlya ala tartozik és az ligyfél az elfogadhato partner kategoridba
tartozik: a Bszt. szerint az elfogadhaté kategoriaba tartozé tgyfelekre nem
alkalmazando a ,,legjobb végrehajtas elve”.

Egy bizonyos teljesitési helyre vonatkozo tranzakcidk: amennyiben az ligyfél altal
adott megbizas definicioja szerint a tranzakci6d csak egy bizonyos teljesitési helyen
hajthat6 végre, mely teljesitési hely az ligyfél altal az Alapkezeldvel kapcsolatban allo
platformok koziil keriilt kivalasztasra. Ez esetben nem biztositott a legkedvezobb
végrehajtas elvének érvényesiilése a fentebb ismertetett korlatozo tényezdk miatt.

Mivel portfoliokezelés sordn a fenti értelemben nem beszélhetiink egyedi
lgyfélmegbizdsok végrehajtasardl, igy ezen esetekben a portfoliokezelési
szerzodésben foglalt befektetési célok és feltételek az irdnyadoak az ligyfél befektetési
céljainak leginkdbb megfeleld teljesités meghatarozasara.

Kiegészitd Végrehajtasi Politika

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési forma és a befektetd érdekeit legjobban szolgéalva jar el
a kollektiv befektetési forma nevében torténd lizletkdtésre vonatkozd megbizas mas jogalany
részére torténd, végrehajtasi cél tovabbitdsa soran. A lehetd legjobb eredmény elérése
érdekében figyelembe veszi a jelen szabalyzat ,,Végrehajtasi Politika alkalmazasa™ pontjaban
kifejtett szempontokat.

Az Alapkezeld minden egyes eszkdzosztaly tekintetében az Alapkezeld kereskedési partnerei
limitjeinek kialakitdsara vonatkozo szabalyzatiban meghatarozott személyekhez jogosult a
megbizéasokat tovabbitani, ha a megallapodas az ABAK-rendelet 28. cikkében megallapitott
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kotelezettségeknek megfelel. Az Alapkezeld a befektetot tajékoztatja a Kiegészitd
Végrehajtasi Oolitika tartalmérdl, és annak Iényeges valtozasarol.

Feliilvizsgalat

Az Alapkezeld jelen Végrehajtasi Politikdjat legalabb évente egyszer feliilvizsgalja. Az
Alapkezeld akkor is feliilvizsgalja Végrehajtasi Politikdjat, ha olyan tényszeri valtozas
kovetkezik be, amely hatranyosan érinti az Alapkezeldnek azt a képességét, hogy a kezelt
kollektiv befektetési forma, a befektetok €s az ligyfelek szamara tovabbra is a lehetd legjobb
eredményt érje el. Az Alapkezeld rendszeresen ellenérzi a Végrehajtasi Politika
eredményességét annak érdekében, hogy azonositsa és sziikség esetén kijavitsa az esetleges
hianyossagokat. Az Alapkezelé barmilyen 1ényegi valtozas esetén értesiti ligyfeleit, tovabba a
mindenkor hatalyos Végrehajtasi Politikat a kdzzétételi helyein kdzzéteszi.

Az Alapkezeld folyamatosan figyelemmel kiséri, és legalabb évente egyszer értékeli az
intézkedések és a Kiegészitd Végrehajtasi Politika eredményességét annak érdekében, hogy
azonositsa, ¢és sziikség esetén kijavitsa az esetleges hidnyossagokat. Az Alapkezeld akkor is
feliillvizsgalja Kiegészitd Végrehajtasi Politikajat, ha olyan tényszer(i valtozas kovetkezik be,
amely hatranyosan ¢érinti az Alapkezeldnek azt a képességét, hogy a kezelt kollektiv
befektetési forma a befektetdk és az ligyfelek szamara tovabbra is a lehetd legjobb eredményt
érje el.

Hozzajarulas

Az Alapkezeld gondoskodik arrél, hogy az altala kozzétett €s az ligyfeél, a befektetd altal
megismert hatalyos Végrehajtasi Politikat az tligyfél, befektetd elfogadja és kifejezett
hozzéjarulasat adja annak alkalmazasdhoz, kivéve, ha arr6l az Alapkezelot az tligyfél,
befektetd ennek ellenkezdjérdl irasban értesiti.
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Az Alapkezelé Osszeférhetetlenségi Politikajanak 6sszefoglalo
leirasa

A pénziigyi eszk6zok piacairdl szold 2004/39/EK iranyelvnek (MiFID) és annak végrehajtasardl szolo
2006/73/EK iranyelvnek a hazai intézményrendszerbe tortént atiiltetését megvalosito, a befektetési
vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyirdl szolé 2007. évi CXXXVIIL. szdmu tv. (a tovabbiakban Bszt.) 110. §-a, a kollektiv
befektetési formakrol €s kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo
2014. évi XVI. térvény (a tovabbiakban Kbftv.) 34. §-a és a Bizottsag 2012. december 19-i
231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a letétkezelok, a tokeattétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl (a tovabbiakban ABAK-rendelet) 30-
36. cikkei alapjan a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: Tarsasag) koteles
Osszeférhetetlenségi politikat késziteni, mely kotelezettségének jelen Osszeférhetetlenségi politika
elkészitésével tesz eleget.

1. Az §sszeférhetetlenségi politikaban hasznalt tovabbi fogalmak

Ugyfél: aki a Tarsasagtol befektetési szolgaltatast vesz igénybe;

Befektetd: a Tarsasag altal kezelt befektetési alap altal kibocséatott befektetési jegy  tulajdonosa;

Tevékenység: a Tarsasag befektetési alapkezelési és befektetési szolgaltatasi, valamint kiegészitd

tevékenysége;

Befektetési Alap: a Tarsasag altal kezelt befektetési alap;

Relevans Személy: A Tarsasaggal kapcsolatban a kdvetkezOk barmelyike:

a) a Tarsasag igazgatoja, tulajdonosa vagy ezzel egyenértékll személy, illetve vezetdje:

b) a Tarsasag alkalmazottja vagy barmely més olyan természetes személy, akinek a szolgaltatasai
a Tarsasag rendelkezésére vagy annak ellenOrzése alatt allnak, és aki részt vesz a Tarsasag
Tevékenységében;

¢) olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy amely kdzvetleniil részt vesz a Tarsasig részére
torténd szolgaltatdsnyajtasban, a Tarsasag Tevékenységére vonatkozo, harmadik fél részére sz616
hataskoratruhazasi megallapodas alapjan.

2. Az Osszeférhetetlenségi politika célja:

Jelen Osszeférhetetlenségi politika els6dleges céljai az alabbiak:

- a Tevékenység soran az Ugyfél, a Befektetd vagy a Befektetési Alap szamara
hatranyos érdek-osszeiitkozésekhez vezetd helyzetek feltérképezése, azonositasa,
valamint

- olyan eljarasi szabalyok és intézkedések kidolgozasa, melyek alkalmazasa lehetové
teszi az Ugyfél, a Befekteté vagy a Befektetési Alap szdmdara hatranyos érdek-
Osszelitkozéshez vezetd helyzetek megel6zését, az érdek-Osszelitkozésbol fakado
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kockazatok csokkentését, illetdleg érdek-Osszelitkozéshez vezetd helyzetek esetleges
felmertilése esetén e helyzetek teljes kori feltarasat és kezelését;
- megfelel6 ligyfélvédelem biztositasa.

3. Az Osszeférhetetlenségi politika hatélya:

Jelen dsszeférhetetlenségi politika hatalya a Tarsasag Tevékenységére terjed ki.

4. Az Ugpvfél, a Befektetd és a Befektetési Alap szamara hatranyos érdek-Osszeiitkozéshez vezetd

helyzetek azonositasa:

A Tarsasag olyan belsQ szervezeti megoldasokat alakit ki, amelyek kizarjdk vagy a lehetd
legkisebbre csokkentik

a) a Tarsasagnak - beleértve annak vezetd tisztségviseldit, alkalmazottait vagy barmely mas, a
Tarsasaggal ellenérzés utjan kozvetlen vagy kozvetett kapcsolatban allé személyt - és a Tarsasag
kezelésében 1év6 Befektetési Alap vagy annak Befektetdi;

b) a Befektetési Alap vagy annak Befektetdi és egy masik Befektetési Alap vagy annak Befektetoi,
c) a Befektetési Alap vagy annak Befektetdi és a Tarsasag valamely masik Ugyfele,

d) a Befektetési Alap vagy a Befektetési Alap Befektetéi és a Tarsasag kezelésében 1évo
atruhazhato értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési véllalkozas (AEKBV) vagy ezen
AEKBV befektetdi; vagy

e) a Tarsasag Ugyfelei koziil kettd

ko6zott 1étrejott érdekellentét nyoman a Tarsasag altal kezelt Befektetési Alapok, a Befektetk és az
Ugyfelek érdekei sérelmének kockazatat.

A nyilt végi kollektiv befektetési format kezeld Tarsasag azonositja, kezeli és nyomon kdveti a
befektetéseiket visszavaltani kivand Befektetok és a befektetéseiket megtartani kivand Befektetok
kozott felmeriilo Osszeférhetetlenségeket, valamint a Tarsasag illikvid eszkozokbe torténd
befektetésre vonatkozd 0Osztonzottsége és a kollektiv befektetési forma visszavaltasi politikaja
kozotti konfliktusokat.

A Raiffeisen Bank Zrt. Compliance Féosztalya a Tarsasaggal egyiitt feltérképezte az esetlegesen
érdek-0sszelitkozéshez vezetd koriilményeket, helyzeteket, valamint a kezelésiikre hatékony
eljarasokat dolgozott ki.

A Tarsasag arra torekszik, hogy megfelel6 modon és hatékonyan felismerje és kezelje az esetleges
érdek-Osszelitkozéseket. A Tarsasag a felmeriild érdekkonfliktusokat a kdvetkezé modszerekkel
kezelheti:

(i) bizonyos helyzetek elkertiilése,

(i1) informacios korlatok (un. Kinai Fal) 1étesitése,

(iii) megfeleld mértéki fiiggetlenség biztositasa, illetve

(iv) az érintett Ugyfelek, Befekteték megfeleldé modon torténd tdjékoztatisa az esetleges
érdekkonfliktusok 1étérol.

A Tevékenység végzése soran felmeriild Osszeférhetetlenségi esetek azonositdsa érdekében a
Tarsasag kiilondsen figyelembe veszi, hogy a Tarsasag, egy Relevans Személy vagy a Tarsasaghoz
ellendrzés révén kozvetleniil vagy kozvetve kapcsoldodo személy:

a) valosziniileg pénziigyi nyereséghez jut vagy pénziigyi veszteséget keriil el a Befektetési Alap, a
Befektetési Alap Befektetdinek vagy az Ugyfél karéra;

b) érdekelt a Befektetési Alap vagy Befektetsi vagy egy Ugyfél részére nyujtott szolgaltatas vagy
tevékenység, illetve Befektetési Alap vagy egy Ugyfél nevében végrehajtott {igylet eredményében,
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és ez az érdek eltér a Befektetési Alapnak vagy az Ugyfélnek az adott eredményhez fiiz6dé
érdekétol;

¢) pénziigyi vagy mas szempontbdl 6sztonzott arra, hogy eldnyben részesitse:

- egy AEKBYV, egy Ugyfél vagy egy iigyfélcsoport vagy egy masik Befektetési Alap érdekeit a
Befektetési Alap vagy masik Ugyfél érdekeivel szemben,

- egy Befektetd érdekeit az ugyanazon Befektetési Alapba befektetd mas Befektetd vagy befektetdi
csoport érdekeivel szemben;

d) azonos tevékenységeket végez a Befektetési Alap szamara és egy masik Befektetési Alap vagy
Ugyfél szamara;

e) a Befektetési Alaptol vagy Befektet6itdl eltérd személytdl pénz, aru vagy szolgaltatas
formajaban olyan 6sztonzot kapott vagy fog kapni a Befektetési Alap vagy az Ugyfél részére
nyuyjtott Tevékenységekkel kapcsolatban, amely eltér az adott szolgaltatas szokasos jutalékatol
vagy dijatol;

f) vagy egyébként ugyanabban az iigyben érdekelt, mint az Ugyfél.

Az Ugyfél, Befekteté vagy a kollektiv befektetési forma szamara hatranyos érdek-Osszeiitkézéshez

vezetd helyzetek kezelése:

A Térsasag sajat mikodési kornyezetén belill kiilonvalasztja az egymassal Osszeférhetetlennek
tekinthetd feladatokat és felelOsségeket, vagy azokat a feladatokat és felelOsségeket, amelyek
potencialisan rendszerszintli Osszeférhetetlenségeket okozhatnak. A Tarsasag értékeli, hogy
milkodési feltételei kapcsan felmeriilhet-e barmely mas érdemi Osszeférhetetlenség, és ezekrél
tajékoztatja a Befektetdit.

A Téarsasag az Osszeférhetetlenségi helyzetek kezelése soran mindenkor megfelel a kovetkezo
jogszabalyi kdvetelményeknek:

@) hatékony eljarasokat alakit ki a Tevékenységekben részt vevo Relevans
Személyek kozotti informaciocsere megelézése vagy ellendrzése érdekében,
amely Tevékenységek 0Osszeférhetetlenség kockazatdval jarnak, ha az
informaciocsere egy vagy tobb Befektetési Alap, azok Befektetéinek vagy az
Ugyfelek érdekeit sértheti;

(b) elkiilonitett feliigyeletet biztosit olyan Relevans személyek szamara, akiknek a 6
feladata az azon Ugyfelek vagy Befekteték nevében végzett vagy résziikre
szolgaltatott Tevékenység, akiknek érdekei ellentétesek lehetnek, vagy az akik
altal mas modon képviselt kiilonbozo érdekek, ideértve a Tarsasag érdekeit is,
egymassal ellentétesek lehetnek;

(©) megsziintet minden kdzvetlen kapcsolatot a foként egy adott Tevékenységet
végzO Relevans Személyek dijazdsa és mas olyan Relevans Személyek dijazésa
vagy az altaluk generalt bevételek kozott, akik foként egy masik Tevékenységet
folytatnak, amennyiben e Tevékenységek kozott Osszeférhetetlenség meriilhet fel,

(d) megakadalyozza, korlatozza, hogy barmely személy nem helyénvald
befolyast gyakoroljon arra, ahogy egy Relevans Személy végzi a
tevékenységét,

(e) annak megel6zése vagy ellenorzése, hogy egy Relevans Személy egy idében vagy

egymas utan vegyen részt a Tevékenységekben, amennyiben ez a részvétel
akadalyozhatja az Osszeférhetetlenségek megfeleld kezelését.
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A jogszabalyi kovetelményeknek megfelelden az dsszeférhetetlenségi helyzetek kialakulasanak
megeldzésére a Tarsasag a kdvetkezd eszkdzoket és intézkedéseket alkalmazza:

e A Tarsasag a Raiffeisen Csoport tagja. A Tarsasag a Csoporttagoktol elkiiloniilt bizalmas
teriiletet alkot (Kinai Fal szabaly). A bizalmas teriiletek kdzott az informacidaramlast,
atjarhatosagot belsO szabalyzat szabalyozza, igy megelozhetévé valnak a bizalmas
informéaciok felhasznaldsaval torténd visszaélések.

e A Tarsasag alkalmazottaira vonatkozoan egyedi szabalyok keriiltek megallapitasra. Egyes
ugyelettipusok kifejezetten tiltottak szamukra, melyekrol belsé szabalyzat rendelkezik.

e A pénziigyi eszkozokkel vagy azok kibocsatdival kapcsolatban rendelkezésre allo, nem
koztudomésu informéciok felhaszndldsanak korldtozasa €s nyomon kovetése érdekében,
figyel6-, illetve korlatozott listakat vezet, amelyek az érzékeny informaciok atadasanak
feliigyeletét, a bennfentes informaciokkal valo visszaélés megakadalyozasat, illetve egyes
iigyletek tilalmazéasat szolgaljak.

e Folyamatosan ellendrzi az Osszeférhetetlenségi helyzetekkel potencidlisan érintett
alkalmazottainak pénziigyi eszkdzokkel folytatott iigyleteit.

e A megbizasok végrehajtasa soran a vonatkoz6 szabalyzatoknak megfelelden jar el.

e Alkalmazottai szdmara oktatasokat szervez, annak érdekében, hogy megtanuljak az
Osszeférhetetlenségi helyzeteket felismerni és elkeriilni.

e Rendszereit, folyamatait folyamatosan feliilvizsgalja annak érdekében, hogy 1épést tudjon
tartani a jogi és a piaci kdrnyezet altal tamasztott 0j elvarasoknak.

e Szabalyozza az alkalmazottaknak torténd anyagi €s nem-anyagi természetli juttatasok akar
harmadik fél altali nyQjtasat és elfogadasat, beleértve ezen juttatasoknak az tigyfelek
szamara nyilvanossa tételét.

A Téarsasag részére a megfeleldségi funkciot a Raiffeisen Bank Zrt. Compliance Féosztalya latja el a
compliance officer vezetésével.

6. Az Ugyfél, a Befektet vagy a Befektetési Alap szdmara hatranyos érdek-osszeiitkézéshez vezetd

helyzetek nyilvantartasa:

A Relevans Személy koteles a tudomasara jutott, érdek-Osszeiitkozéshez vezetd helyzetet
haladéktalanul irasban jelenteni a Compliance Officernek. A bejelentés minden esetben
kivizsgalasra keriil. A bejelentésekrdl a Compliance Officer nyilvantartast vezet.

A Tarsasag nyilvantartast vezet - és azt rendszeresen frissiti — a Tarsasag altal vagy nevében
végzett Tevékenység tipusokrol, amelyekben felmeriilt - vagy folyamatban 1évé Tevékenység
esetén felmeriilhet - egy vagy tobb Befektetési Alap vagy annak Befektetdi illetve Ugyfelek
érdeksérelmével jard, sulyos kockazatot jelentd Osszeférhetetlenség. A felsd vezetés gyakori
rendszerességgel, de legalabb évente egyszer irasbeli jelentést kap a nyilvantartott
Tevékenységekrol.

7. Téajékoztatasi kotelezettség

Ha a Tarsasag altal az érdek-Osszeiitkozések kezelése érdekében tett szervezeti vagy igazgatasi
intézkedések nem elegendéek annak megfeleld megbizhatosaggal torténd biztositasara, hogy
megelézzék a Befektetési Alap, a Befektetok vagy az Ugyfelek érdeksérelmének kockazatat, akkor a
Tarsasag azon munkatarsai, akiknek e koriilmény a tudomasara jut, kotelesek a Tarsasag felso
vezetését haladéktalanul tajékoztatni annak érdekében, hogy a Tarsasag fels6 vezetése meghozhassa az
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ahhoz sziikséges dontéseket, hogy a Tarsasag mindenkor maximalisan a Befektetési Alap, a
Befektetok és az Ugyfelek érdekeit szem el6tt tartva jarjon el. A dontésrdl és annak indokairdl a
Tarsasag tartds adathordozon torténd kozzététel titjan tajékoztatja a Befektetoket, Ugyfeleket.

Jelen Osszeférhetetlenségi Politika betartasaért, rendszeres karbantartasaért, az Ugyfél, Befektetd és
Befektetési Alap szamara hatranyos érdek-Osszelitkozéshez vezetd helyzetek azonositasaért és az
esetlegesen felmeriild helyzetek kezeléséért a Raiffeisen Bank Zrt. Compliance Féosztalya felelds.

Jelen Osszeférhetgtlenségi Politika altal nem szabalyozott kérdésekben a Raiffeisen Bank Zrt. és
Csoporttagjainak Osszeférhetetlenségi Politikdja eldirasai keriilnek alkalmazésra.
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Osztonzékkel kapcsolatos informacio

I. Befektetési szolgaltatasi tevékenység

1. A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezeld) a befektetési szolgaltatasi
tevékenysége soran mindenkor a jogszabalyokban foglaltaknak, a szakma szabalyainak megfelelden,
tisztességes és hatékony modon, az ligyfél érdekeivel 6sszhangban jar el.

2. Az Alapkezel6 nem kérhet és nem fogadhat el olyan anyagi vagy nem anyagi természet(i juttatast,
elényt, amelyet

a) nem az ligyfél vagy az tigyfél javara eljar6 harmadik személy részére vagy nem ezek részérdl
teljesitenek,

b) nem olyan személy vagy szervezet részére vagy részérol teljesitenek, amely esetében

ba) az anyagi vagy nem anyagi természetii juttatas, illetve a juttatds mértékének szamitasa soran
hasznalt médszer az ligyfél eldtt a szolgaltatas nyujtasat megeléz6en pontosan, kdvetkezetesen €s
vilagosan feltarhato, és

bb) az anyagi vagy nem anyagi természetii juttatas a nyujtott szolgaltatas minGségének javitasa
érdekében torténik, és nem befolyasolja hatranyosan az Alapkezeld 1. pont szerinti kotelezettségének
teljesitését,

¢) nem a befektetési szolgaltatasi tevékenység ellatasaval fligg 6ssze vagy hatranyosan befolyasolja az
Alapkezel6 1. pont szerinti kotelezettségének teljesitését.

3. Az Alapkezel6 a 2b) pont ba) alpontjaban foglalt informaciot dsszefoglalas formajaban is
kozzéteheti azzal, hogy az ligyfél kifejezett kérésére a részletes tajékoztatast is haladéktalanul az
iigyfél rendelkezésére bocsatja.

I1. Befektetési alapkezelési tevékenység

Nem tekinthetd ugy, hogy az Alapkezeld becsiiletesen, tisztességesen és az altala kezelt befektetési
alapok vagy ezek befektetdinek érdekeit legjobban szolgalva miikodik, ha az altala végzett
tevékenységekkel kapcsolatban barmilyen dijat vagy jutalékot fizet vagy kap, illetve barmilyen nem
pénzbeli juttatast ad vagy kap, az alabbiak kivételével:

a) a befektetési alap vagy a befektetési alap nevében eljard személy altal vagy neki fizetett dij,
jutalék vagy nytjtott nem pénzbeli juttatas;
b) harmadik fél, illetve a harmadik fél nevében eljaré személy altal vagy neki fizetett dij, jutalék

vagy nyujtott nem pénzbeli juttatds, amennyiben az Alapkezelé igazolni tudja, hogy

teljesiilnek a kdvetkezo feltételek:

I. a dij, jutalék vagy juttatas létét, jellegét és Osszeget, illetve ha az Osszeg nem
allapithatd meg, akkor az Osszeg kiszamitasanak a modjat az érintett szolgaltatas
nyujtasa elott vilagosan a befektetési alap befektetdinek tudomasara hozzak olyan
modon, hogy az atfogo, pontos és érthetd legyen;

ii. a dij vagy jutalék kifizetését vagy a nem pénzbeli juttatis biztositasat gy alakitottak
ki, hogy az novelje a vonatkozd szolgaltatdis mindségét, és ne akadalyozza az
Alapkezel6 azon kotelezettségének teljesitését, hogy az altala kezelt befektetési alap
vagy annak befektetdi érdekét legjobban szolgélva jarjon el;

c) olyan megfeleld dijak, amelyek a relevans szolgaltatas nyujtasat lehetové teszik vagy ahhoz
sziikségesek - mint példaul letétkezelési koltségek, elszamolasi és atvaltasi koltségek,
szabalyozoi dijak vagy jogi koltségek -, és amelyek jellegiiknél fogva nem Osszeférhetetlenek
az Alapkezel6 azon kotelezettségével, hogy becsiiletesen, tisztességesen ¢s az altala kezelt
befektetési alap vagy annak befektetdinek érdekeit legjobban szolgalva jarjon el.
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A dijjal, jutalékkal, vagy nem pénzbeli juttatdsokkal kapcsolatos megallapoddsok 1ényeges pontjainak
Osszefoglaloként torténd nyilvanossagra hozatala az ABAK rendelet 24. cikk (1) bekezdés b)
pontjanak 1i. alpontja alkalmazasaban megfelelonek tekinthetd, feltéve, hogy az Alapkezeld
kotelezettséget vallal arra, hogy az 4ltala kezelt befektetési alap befektet6jének kérésére ezen tilmend
részletes tajékoztatast nyujt, és feltéve, hogy teljesiti ezt a kotelezettségvallalast.
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