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Fliggetlen kényvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt. részvényeseinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban ,a Tarsasag") 2016. évi éves
beszamoldjanak a kényvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2016. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végdsszege 1.014.932 E Ft, az
adozott eredmény 140.773 E Ft nyereség —, és az ezen idBponttal végzédd évre vonatkozd
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazé
informacidkat tartalmazé kiegészité mellékletbél all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad a Tarsasag 2016.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzédd
evre vonatkozo jévedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolé 2000. évi
C. térvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban ,szamviteli torvény”).

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgélatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal ésszhangban
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelosségeink bévebb leirasat jelentésiink
»A kdnywvizsgalonak az éves beszamold kdnyvvizsgélataért valo felelésségei” szakasza
tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk a Tarsasagtél az éves beszamol6 altalunk végzett
kdnyvvizsgalata szempontjabol a Magyarorszagon hatdlyos etikai kdvetelményekkel 6sszhangban,
és eleget tettlink egyéb etikai feleléssegeinknek ezekkel a kdvetelményekkel dsszhangban.
Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld
ahhoz, hogy megalapozza véleménylinket.

Egyéb informdcick »

Az egyéb informaciok a Tarsasdg 2016. évi Uzleti jelentésébél allnak. A vezetés felelés az (izleti
jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirdsaival ésszhangban
torténd elkészitéséért.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik
az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az tzleti
jelentés atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés Iényegesen
ellentmond-e az éves beszamolénak, vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébkeént ugy tlinik-e, hogy az lényeges hibés allitast tartalmaz.

Az (izleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi felelésségiink tovabba az
Uzleti jelentes atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az tizleti jelentés a szamviteli térvény,
illetve, ha van, egyéb més jogszabdly vonatkozo eldirasaival ésszhangban késziilt-e.
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A kényvvizsgélat soran elvégzett munkank alapjan véleményiink szerint:

- a Tarsasag 2016. évi lizleti jelentése 6sszhangban van a Tarsasag 2016. évi éves
beszamoldjaval és

- az Uzleti jelentés a szamviteli torvény eldirdsaival 6sszhangban késziilt.

Mivel egyéb méas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir el az tizleti jelentésre vonatkozd tovabbi
kévetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az lizleti jelentésre vonatkozé véleményiink nem
tartalmaz a szamviteli tdrvény 156. § (5) bekezdésének h) pontjaban eldirt véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrél és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tennlnk arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibas kozlés
(Ienyeges hibas allitas) az Uzleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kozlés (hibas
allitas) milyen jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelssségei az éves beszamoldért

A vezetés felelés az éves beszamolénak a szamviteli térvénnyel ésszhangban torténé
elkészitéseért és valés bemutatdsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges
hibas allitastol mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felelds a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald
képességének felméréséért, a vallalkozas folytatasdval kapcsolatos kérdéseknek az adott
helyzetnek megfelelé kdzzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all
megszUntetni a Tarsasagot vagy besziintetni az lizletszerli tevékenységet, vagy amikor nem &ll
eldtte ezen kivil mas realis lehetéség — a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel
alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek a Tarsasag pénziigyi beszamoldsi folyamatanak
felugyeletéért.

A kényvvizsgalonak az éves beszamolo kényvvizsgdlatdért valo felelésségei

Celunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz akar
csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint a véleményuinket tartalmazo
kényvvizsgaldi jelentést bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja a Iétezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és lényegesnek minéstiinek, ha énmagukban vagy egytittesen
ésszerl varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felnasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
kénywvizsgalat részekent szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecstiljik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabél eredd lényeges
hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockdzatokra reagalé kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményiink megalapozasahoz elegendd és megfelels
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll fellilirasat.

* Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérillmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan

véleményt nyilvanitsunk.
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» Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal
keszitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

* Kévetkeztetést vonunk le arrdl, helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds ketséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara valé képességével
kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn,
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé kapcsolodd
kdzzétetelekre, vagy, amennyiben az ilyen kdzzétételek nem megfeleléek, mindsitentink kell
véleménylinket. KOvetkeztetéseink a konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Ertekeljlik az éves beszamold, beleértve a kozzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és
tartalmat, valamint azt, hogy az éves beszdmol6 a valés bemutatast megvaldsité médon mutatja-e
be a mogéttes tgyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kénywvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgdlat jelentds megallapitasait,
beleértve a belsd kontrollnak a kényvvizsgélatunk soran dltalunk azonositott jelentés hianyossagait
is.

Budapest, 2017. majus 17.
KPMG Hungaria Kft.
Nyilya 4m: 000202

Henye Istvan {suzianna
Partner kényvvizsgalo
tartasi szam: 005421



Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Adészam: 11467058-4-41
Cg: 01-10-043917

MERLEG

A/ Befektetett eszkézék

I. Immateridlis javak
1 Alapitas-Giszervezés cktivalt ériéke
2 Kisérleli fejlesziés aktivalt értéke
3 Vagyoni értéku jogok
4 Szellemi termékek
5 Uzleti vagy cégérték
6 |Immateridlis javakra adott elslegek
7 Immateridlis javak értékhelyesbitése

1l. Targyi eszkézdk
1 Ingatlanck és kapcsoléds vagyoni érték jogok
2 Miszaki berendezések, gépek, jarmivek
3 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek
4 Tenyészdllatok
5 Beruhazasok, feltjitasok
6 Beruhdzésokra adott elolegek
7 Targyi eszkdzok értékhelyesbitése

Batol Piltlay St
. pénzigyi sk

1 Tartés részesedss kapcsolt véllalkozasban
2 Tartésan adott kéleson kapesolt véllalkezasban
3 Tartés jelentés tulajdoni részesedés
Tartésan adott koleson jelentds tulajdoni ré dési viszonyban 4llé

4 vallakozésban
5 Egyéb lartés részesedés
6 Tartésan adott kélesdn egysb részesedési viszonyban allé vdllalkozasban
7 Egysb tartésan odott kdlesén
8 Tartds hitelviszonyt megtestesild értékpapir
9 Befektelett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése

10 Befektelelt pénziigyi eszkézok értékelasi kilenbszate

B/ Forgéeszkdzdk

1. Készletek
1 Anyagok
2 Befejezetlen termelés és félkész termékek
3 Nbovendék., hizé- és egyéb dllatok
4 Készlermékek
5 Aruk
6 Készletekre adott eldlegek

1l. Kdvetelések
1 Kévetelések aruszallitasbél és szolgdltatasbol jvevak)
2 Kévetelések kapcsolt vallalkozdssal szemben
3 Kévetelések jelentds tulajdoni ré dési viszonyban lévé vall. szemben
4 Kévetelés egyéb részesedssi viszonyban lévo vdllalkozassal szemben
5 Valtékévetelasek
6 Egyéb koveteldsek
7 Kovetelések értékelssi killonbszete
8 Szarmazékos iigyletek pozitiv értékelési kilsnbézete

. Ertékpapirok
1 Ré dae | p It vélialkozasban
2 Jelentds tulajdoni részesedés
3 Egyéb részesedés
4 Sajat részvények, sajt izletrészek
5 Forgatasi céli hitelviszonyt meg ité értékpapirok
6 Ertékpapirok értékelési killénbszete

IV. Pénzeszkdzdk
1 Panztdr, csekkek
2 Bankbetétek

C/ Aktiv idobeli elhatarolasok

1 Bevatelek aktiv iddbeli elhatdroldsa

2 Kéltségek, raforditasok oktiv iddbeli elhataroldsa

3 Halasztott raforditasck

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2017. majus 17
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Balint Attila Véradi Zoltan
vezérigazgaté vezérigazgaté-helyettes
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D/ Sajat téke
I. Jegyzett toke
Il. Jegyzeft, de még be nem fizetett toke
ll. Téketartalék
IV. Eredménytartalék
V. Lek&tstt tartalék
VI. Ertékelési tartalék
1 Entékhelyesbités értekelési tartaléka
2 Valés értékelis értékelssi tortaléka
Vil. Adéxoft eredmény
E/ Céltartalékok
1 Céltartalék a varhato kételezetissgekre
2 Céliartalék a varhalté jévabeni koliségekre
3 Egyéb céltartalék
F/ Kételezettségek
I. Hatrasorolt kételezettségek

1 aaek k It vallalkardcsal b,
v dssal

1 Hatrasorolt k&

gek kap )
Hatrasorolt kistelezettségek jelantds tulajdoni részesedssi viszonyban lévé

2 véllalkozassal szemben
Aaet AL h

3 Hatrasoroll kitelozeliségek egysb ré: vi dssal s
4 Hadtrasorolt kételezettségek egyéb gazddlkodéval szemben
Il. HosszU lejarati kdtelezettségek
1 Hoss2u lejaratra kapott kélesénsk
2 Andltoztathaté kétvények
3 Tortozasok kitvénykibocsatdsbsl
4 Beruhazasi és fejlesztési hitelek
5 Egyéb hosszu lejdraty hitelek

6 Tanés Latal, 'a L L p Tt v‘ll 1L a4 ﬂl h
Tartds kétel égek jelentds tulajdoni ré dési viszonyban lévo
7 vallalkozassa! szemben
Tartés kétel égek egysb ré dési viszonyban lévé vallalkozassal

8 szemben
9 Egysb hosszi lejarato kételezeltségek
. Révid lejarati kdtelezettségek
1 Révid lejarati kélesdnsk
2 Révid lejaratd hitelek
3 Vevékisl kapott eldlegek
4 5zdlliték (druszallitas-szolgdltatas)
5 Validtartozasok
& Rovid lejarati kdtelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben
Révid lejarati kétel égek jelentds tulajdoni részesedé
7 véllalkozasokkal szemben
Révid lejaraty kotel égek egyeb rés
8 vallalkozassokkal szemben
9 Egyéb révid lejorati kételezettségek
10 Katel sgek érigkelési kulonbozete
11 Szdrmazékos ligyletek negativ értékelési killsnbézete
G / Passziv idébeli elhatarolasok

1 Bevélelek passziv idébeli elhatarolasa

s

i viszonyban léve

2 Keltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa
3 Halasziott bevételek
FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN

Budapest, 2017. méjus 17,
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Eredménykimutatas

1 Belfold ériékesités drbevétele

2 Export ériékesités drbevétele

1. Ertékesités netté arbevatel

2

Sajél termelésu készletek dllomanyvaltozasa

»

Sajdt elodllitass eszkézék aktivall érieke

. Aktivalt sajat teliesitmények értéke
. Egyéb bevételek

Ebbol visszairt értékvesziés

Anyagksliség

Igénybe vell szolgdltatasok

Egyeb szolgaltatasok értéke

ELABE

Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke

v ® N &

tv. Anyagijellegd raforditasok

-
-]

Bérkoliseg
11 Személyi jellegii egyéb kifi
12 Bérjdrulekok

V. Szemelyi jellegi raferditas

. Ertékesdkkenss

s

Vil Egyéb raforditasok
Ebbél érigkveszlés
A Uzomi tevékenység eredménye
13 Kapott (jaré) oszialék és részesedés
Ebbés| kapesolt vallalkozdsta! kapot

'R dasakhal své 5 bavélelek &rfol inel
14 . artoly Y 9

Ebbal kapesolt véllalkozasts! kapott

Befel énziigyi eszkoz6kbal (értékpapirokbal, kelesanokbsl) szdrmazs b

pénzigy pap
15 arfolyamnyereségek

Ebbdl kapesolt vallalkozasté! kapott
16 Egyéb kapolt (jaré) kamatok és kamatjellegi bevételek
Ebb| kapesolt vallalkozasts! kapott
17 Pénzugyi mivelelek egyéb bevételei
Ebbél énékelesi killonbozet
Vill. Pénzligyi miveletek bevételei

i Jacakhal s Coae el . .
18 R fol

Ebbs| kapesolt vdllatkozésnak adott

o i esokirdkbal (&rtikoaniakbs! kel kball
penzugyi es {ertekpap ' ) s
1o réforditésok, arfoly éqel
Ebbol kapcsolt vallalkozasnak adolt
20 F 15 k K és h allead raforditésok

Ebbsl kepesolt véllq”wzésnc’:k a;on
21 Részesedések, értékpapirok, tartésan adott kolcsonok, bankbetétek értékvesztése
22 Pénziigyi mivelelek egyéb raforditdsai
Ebbal értékelési killonbozet
1X. Pénzligyi miveletek raforditasai
B Pénzigyi miveletek eredménye
C Adézds elétti eredmény

X. Adéfizetési ktelezettség
D. Adézott eredmény

Budapest, 2017. méijus 17.
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Balint Agc Varadi Zoltan
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Kiegészito melléklet
a 2016. december 31-én végzédé iizleti évre

1. Altalanos gazdalkodasi kérilmények

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrtt 1997. jilius 4-6n 20 millié forintos jegyzett tékével alapitottak. A Tarsasag hatdrozatlan idére jott létre.
A Cégbirssagi bejegyzés 1997. szeptember 24-6n megtértént. A cég 1998 aprilis 27-vel atjelentkezett Budapestre.
2002. december 16-6n a Cégbirésag bejegyezte a jegyzelt toke emelését, az igazgatésagi tagok, feligyeld bizotsagi tagok véltozasat.

A cég jegyzelt 1okéje ekkor 100.000.000 Ftra emelkedett.

2005. december 20. nopjén az Easlern European Invest Holding GmbH részére ériékesitésre keriilt a Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG
5.100 db 10.000,- Ft névértékii trzsrészvénye, valamint a Raiffsisen Investment AG 2.900 db 10.000,- Ft névériék térzsrészvénye.
Ugyanezen a napen az Eastern European Invest Holding GmbH 8.000 db 10.000,- Ft névértéki 15rzsrészvénye a Raiffeisen Bank Zrt.

részére ériékesitésre kerilt,

A Tarsasag székhelye: 1054 Budopest, Akadémic u. 6.

A Tarsasag vezérigazgatdja: Balint Attila
1165 Budapest Mészéros Jozsef u. 16.

A Tarsasdg fé tevékenysége: Alapkezelés

A Térsasag tulajdonosai: 80% Raiffeisen Bank Zrt.
{1054 Budapest, Akadémic u. 6.)
20% Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdltaté Zrt.
{1054 Budapest, Akadémia v. 6.)

Az Igazgatésag tagjai: 2016.12.194g Ralf Cymanek elndk
Christa Geyer tag
Michal Kustra tag
Radovan Dunaijsky tag

A Tarsasag kdzgyilése 2016.12.19. napjan visszahivia tisztségébdl Ralf Cymanek, Radovan Dunajsky, Christa Geyer és Michal Kustra igazgotésagi tagokat és 2021.05.31.

napjaig de legfeliebb az &tadik iizleti évet lezérs hatdrozat meghozatalldig az igazgatésdg tagjava vélasziotta Balogh Andrast, Litresits Juditot és Véradi Zolint.

A Feliigyelébizottsag tagjai: 2016.12.19-ig dr. Kovdcs Aftila elndk
Molnar Gergely tag
Gaspar Tibor tag

A Tarsasag kozgyilése 2016.12.19. napjan visszahivia lisztségébsl Gaspar Tibor, dr. Kovécs Aftila, s Molnr Gergely feligyels bizottsagi tagokat és 2021.05.31.
napjaig de legfeljebb az &tédik iizleti évet lezaré hatérozat meghozatatlaig o feligyels bizotisag tagjava valasztotia Ralf Cymanek-et, Hanték Gyérgy Istivannét és

Michal Kustra-t.

Az MNB 2017.03.29-6n kelt HEN-II.77/2017 .sz. hatarozataban engedslyezte az ij igazgatésagi és feligyelébizottsagi tagok vezets allass személlyé torténé
megvdlasztdsat.
Részvények csoportositasa: Raiffeisen Bank Zrt.
8.000 db 10.000,-Ft névértéki térzsrészvény
Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdltaté Zrt.
2.000 db 10.000,-Ft névértéki térzsrészvény
A vélasztott testilet tagjai részére 2016. évre vonatkozéan a tarsasag nem fizeett tiszteletdijat.
A tarsasag kényvvizsgéloira kételezett. A tarsasag kdnywizsgdléja: Nagy Zsuzsanna [Kamarai tagsdgi szém: 005421)
KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ot 31. (kamarai tagsdgi szém: 000202)
A kénywviteli szolgaltatds kérébe tartozé feladatok iranyitasaér, vezetéséért felelds szemsly:

Liebszter Ménika (1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.) NGM regisziraciés szam: 163363

2. Szamviteli politika dsszefoglalasa

A Tarsasdg o kényvelését és kimutatasait a Szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. tdrvény (Szt.) eldirasaival és a Magyarorszagon dltalénosan elfogadott szamviteli elvekkel
8sszhangban készifi. A Térsasag alapveté szamviteli iranyelveinsk dsszefoglalasat és az értékelési eljarasokat az alébbiakban mutatjuk be.

Tarsasagunk jelentés &sszegi hibénak tekinti, ha a hiba feltdrasanak évében, a kilénbszd ellendrzések sordn, egy adott izleti évet érintden (venként kilénkilsn)
feltart hibak &s hibahatasok - eredményt, sajat tokét néveld-csikkents - értékének egyilties (eldjelid! fiiggetlen) 5sszege meghaladja az ellenérzétt izleti év

mérleglésszegének 2 %-ét, ha a mérlegféésszeg 2 %o meghaladia az 1 millié Frot, akker az 1 millis Frot.
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2.1. Szamwviteli iranyelvek

A cég oz dllaldnosan elfogadott iranyelveket kévette a mérlegkészités sordn, kiiléndsen az elhatdrolds, a bruttd elszmolds és az évatossag elvét.

2.2. Az éves beszamolé pénzneme

A mérlegbeszamold magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt) kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2017. januér 31.

2.3. Az értékelési eljarasok ismertetése

Az értékelési eljgrasokndl - a Szamviteli Tv. alopjan - o Tarsasag Szémviteli politikajaban ragzitettek az iranyadéak.
2.3.1. Entékpapirok

Térsasdgunk az ériékpapirokat éven belilli forgatasi céllal vasarolja.

Entékesitéskor FIFO médszerrel kerillnek kivezelésre.
2.3.2. Készletek

Készletek felhalmozasaval a Tarsasag nem szamol.
2.3.3. Kiilféldi fizetéeszkszok

A Térsasag kiilfsldi fizetbeszkdzzel nem rendelkezik.
2.3.4. Targyi eszkdz8k

A targyi eszkdzok jellemzéen azonnal haszndlatbavételre kerilnek, igy kényvelésiik a beruhdzas szamlardl azonnal a megfelels dllomanyi
szdmldra tarténik. A beruhdzasok szamla haszndlata akkor szikséges, ha a beruhdzas, vagy o felijitas nem egyetlen szémlazott teljesitménnyel
létrejot, vagy mindségben médosult targyi eszkéz allomanyba vételét eredményezi.

A felujitas elszédmolt értékét arra a fokényvi szamlara kell dtvezetni, az egyedi targyi eszkdz nyilvéntarté lapon pedig annak oz eszkdznek o brutté
értékét kell vele megnévelni, amelynek o feldjitasdt elvégezték. A feldjitassal megnévelt brutté érték utan a térgyi eszkéz besoroldsa szerinti

lefrasi kulesot alkalmazzuk.

A targyi eszkdzdk értékesdkkensdsét linedrisan szamolja el a Tarsasag.

Az elszémolds sordn oz adétérvényben meghatérozott kulesokkal dolgozunk.

Az 100.000,- Ft alatti egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkdzdket haszndlatbavételkor teljes dsszegben értékcsokkenési leirasként szamoljuk el.
Az értékesskkensési leirds a haszndlatbavétel napjatél a targyhd végéig idéardnyosan, ozt kévetden pedig havonta szamolands el.

A Térsasag az immateridlis javak és a targyi eszkozok értékesskkenasének megdllapitasandl a kévetkezs leirdsi kulesokat alkamazza:

szellemi termékek 20,00%
miszaki berendezések és felszerelések 33,00%
jarmivek 20,00%
egyéb berendezések és felszerelések 14,50%

Az alébbickban a targyi eszkdzok dlloménydban bekdvetkezett targyévi valtozasokat mutatjuk be {eFt-ban).

1. Immaterialis javak

a; Vagyoni értékd jogok Bruttd érték Halmozott écs. Netto érték
2016.01.01 Nyitd 249 228 21

2016.6vi beszerzés o] o] 0

2016. évi értékesités 0 0 0

2016. évi értékesckkenés 0 9 -9

2016.12.31 Zard 249 237 12

b; Szellemi termékek Bruttd érték Halmozott écs. Netto érték
2016.01.01 Nyité 65746 55 841 9 905

2016.6vi beszerzés 6366 0 6366

2016. évi ériékesités 0 0 0

2016. évi ériékcsokkenés 0 4198 -4 198

2016.12.31 Zérd 72112 60 039 12073

H. Targyi eszkzék

Egyéb gépek, berendezések Brutté érték Halmozoft écs. Netté érték
2016.01.01 Nyité 36196 27 163 2033
2016.évi beszerzés 1786 0 1786
2016. évi értékesités -193 -193 0
2016. évi selejtezés -382 -382 0
2016. évi értékesokkends 0 6165 6165
2016.12.31 Zérs 37 407 32753 4 654
20186. évi értékcsékkenés Gsszesen: 10 372
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3. A mérleghez kapesolodo megjegyzések

3.1 Immaterialis javak

A vagyoni értéki jogok kézét egy N6150-es mobiltelefon csatlakozasi dif {nulla értéken), valamint egy TAKARNET hozzaférést biztosité igazolvany szerepel

A Tarsasag szellemi termékei kézét o befekletési alapok kezelésével kapesolatos szoftvereket tarlja nyilvan - bekeriilési értéken.
3.2 Befektetett pénziigyi eszkdzsk

A Térsasag 2008.okiéber 1-6n 3.000 e Ftért megvasarolia a Raiffeisen Ingallan Uzemeltets Kft. (székhely: 1054 Budapest Akadémia u. 6.,
jegyzelt t6ke: 3.000.000 Ft) 100% iizletrészét. A Cégbirésdg a tulajdonos vdltozast 2008.11.05-én jegyezte be.

adatok e Frban

A leanyvallalat 2016.évi sajat téke adatai: Jegyzett toke 3 000
Téketartalék 5512
Eredménytartalék 42 826
Adézott eredmény 6395

Sajat tdke dsszesen 57733

A lednyvallalat @ 2016.év utén nem fizet osztalékot.

3.3 Egyéb informaciok

Feltart jelentés dsszegu hibdk sem 2015-ben sem 2016-ban nem voltak.

Kiveteles nagysagu vagy eldfordulds bevételek, kaliségek és raforditasok 2016-ban nem voltak.

A Tarsasdg a mérlegen kivili tételeit a nullas szamloosztalyban mutatia

Az Alapkezeld o mérlegen kivilli tételek kozot szerepelteti az dliala kezelt nyugdijpénztarak vagyonanak pénzidranként’ és vagyonelemenkénti Gsszetételét.

Nyugdijpénztari vagyon kimutatas

ki.

Nettd bekeriilési érték

Eszkoz értek

Nettd bekeriilési énték

Eszkdz érték

Instrumentum 2015.12.31 2015.12.31 2016.12.31 2016.12.31
HUF HUF HUF HUF

CHINOIN Nyugdijpénztar

Pénzeszkézdk 5828 5828 22 436 686 22 436 686
Kévetelések -49 796 807

Diszkont papirok 1745458054 1751789048 49 547 194 50053743
Fix kamatozast papirok 288 421 041 300 686 318 2166872321 2230638770
Befekletési jegyek 138978 216 152 349 627 105715 141 112 670 638
Részvények 38 968 282 49 205 400 96 038 477 135875510

Ertékpapirok Bssz.

2211825593

2254030393

2418173133

2529238 661

Netto eszkdzérték 8ssz. 2 211 831 421 2204 239 314 2 440 609 819 2 551 675 347
TAURUS Nyugdijpénztar

Pénzeszkdzok 9810 9810 6 304 894 6 304 894
Diszkont papirok 140 226 853 140 297 593 137 289 381 138 232 224
Fix kamatozéso papirok 1176824792 1265187 664 1301 617 321 1372 410 302
Befektetési jegyek 46 386 944 77 842 806 66 799 760 81390 507
Részvények 137 924 407 165181 349 122056775 191 386 487

Ertékpapirok &ssz.

1501 362 996

1 648 509 412

1627 763 237

1783 419 520

Netté eszkdzértek ossz. 1501 372 806 1648 519 222 1 634 068 131 17897244314
Gydngyhaz Nyugdijpénztar

Pénzeszkézk 29747 29747 630076 579 630076 579
Kévetelések -49 996 393

Diszkont papirok 1206 036 480 1211 226 421 516235524 519 470 846
Fix kamatozasi papirok 2999533843 3206 364 037 3236683 246 3455162454
Befektetési jegyek 0 0 0 ]
Részvények 268 899 971 327 698 807 234203 782 373 676 001

Ertekpapirok &ssz.

4474 470 294

4745 289 265

3987122 552

4 348 309 301

Netté eszkozértek dssz.

4 474 500 041

4 695 322 619

4617 199 131

4 978 385 880

Az Alapkezel$ ugyancsak a nullds szamlaosztdlyban mutatja be a téke és hozam megévasra tett igéret miatti kételezettségek sszegst.
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iatti kotel:

A téke és hozam megévasra tett igéret tség kimutata

2015.12.31

2016.12.31

Bankgaranciaval nem fedezett

Bankgaranciaval nem fedezett

Alap megnevezése A téke megévasara tett igéret miatti

kételezettseg (HUF)

A hozamra és a téke
megoévasdra tett igéret

miatti

A toke megavasara tett
igéret miatti

ég(HUF)

katel ég (HUF)

A hozamra és a toke
megovasara tett igéret
miatti ktelezettség(HUF)

Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap 0 41 872 222 942 0 20 596 550173
Raiffeisen Hozamrégzité Tékevédett Alapok Alapja 920 430 000 0 o] o}
Nyilvanos befektetési alapok dsszesen 920 430 000 41 872 222 942 0 20 596 550173

Az Alapkezelé az Alapok befektetési politikdja miatt a hozamra és a téke megévasara tett igéretek miatti kdtelezettségre céltartalékot nem képez.

Az Alapkezeldnél 2016.12.31-6n le nem zért peres Ugy nincs.

A Tarsasag kapesolt vallalkozdssal szembeni kéveteléseil, kételezettségeit az anyavallalattal és leanyvallalataval szemben részletezi.

3.4 A merleg kiemelt soraihoz kapcsolédé megjegyzések { e Ft-ban)

3.4.1 Eszkdz oldali megjegyzések

Kovetelések részletezése 2015.12.31
Vevdkkel szembeni kévetelés 135438
Kévetelés kapesolt vallalkozassal szemben (lednyvallalat) 0
Addhatésaggal szembeni kévetelés (helyi iprizési ads, tarsasagi ads, innovaciés jér.) 9473
Hosszt lejaratra adott dolgozéi kdlesdndk kdvetkezd évi torlesztd részlete 3033
Perben megitélt kvetalés 150
Egyéb kévetelés 0
Osszesen 148 094

A Raiffeisen Ingatian Uzemeltetd Kft. a 2016. iizleli év utan nem fizet osztalékot a tulajdonosa részére.

2016.12.31

Az idészakos elszamoldso iigyletek szamlazdséra vonatkozé szabdlyozds valtozasa miatt, 2016.12.31-6n a korébban a vevskévetelések kozot kimutatott alpkezelési dijak

és szamviteli szolgdltatésok értéke, az akiv idébeli elhataroldasok kézét szerepel.

A dolgozdi kélcsonsk 2015.év végén fenndllé teljes 6sszege a 2016.év sordn visszafizetésre kerillt.

A Févarosi Térvényszék 68.P.20.342/2010/33 sz. 2013.05.3-an jogerdre emelkedett végzésében a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. és tarsa

alperes ellen szerzédés érvénylelensége irant inditott perben a felperes magdnszemélyeket &sszesen 11.068 eFt megfizetésére kételezte az alperes részére.

Ezen Ssszegbdl 2015.12.31-én fenndllé kdvetelés 150e Ft, amely 2016.év végén behajthatatlan kévetelésként keriilt leirasra.

Ertékpapirok részlezetése: eFt
2016.12.31
Raiffeisen Téke és Hozamvédett Likvitidasi Alap befektetési jegy {234.681.108 db) 387777
Raiffeisen Index Prémium Alap befektetési jegy (48.970.026 db) 51230
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapjo "B" sorozat befekietési jegy (20.722 db)
{korabban: Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap) 100
Raiffeisen Ktvény Alap "B" sorozat befektetési jegy {34.628 db) 100
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap "B" sorozat befekieiési jegy (48.882 db) 100
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alopja "B" sorozat befektetési jegy (82.731 db)
{korabban: Raiffeisen Perspektiva Alap) 100
Raiffeisen Részvény Alap "B" sorozat befektetési jegy (45.438 db) 100
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja "B" sorozat befektetési jegy {69.659 db) 100
Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja "B" sorozat befekletési jegy (80.159 db) 100
Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja "B" sorozat befektetési jegy (376 db) 117
FWR Titénium Euré Alapok Alapja befektetési jegy {700.100 db) 209 527
Raiffeisen Ingatlan Alap "D" sorozat befektetési jegy (1.000 db) 311
Osszesen 649 662
2015.12.31
Raiffeisen Téke és Hozamvédett Likvitidasi Alap befektetési jegy (234.681.108 db) 387777
Raiffeisen Index Prémium Alap befektetssi jegy {48.970.026 db) 51230
Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap "B" sorozat befektetési jegy (20.722 db) 100
Raiffeisen Kétvény Alap "B" sorozat befektetési jegy (34.628 db) 100
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap "B" sorozat befektetési jegy (48.882 db) 100
Raiffeisen Perspektiva Alap "B" sorozat befektetési jegy (82.731 db) 100
Raiffeisen Részvény Alap "B" sorozat befektetési jegy (45.438 db) 100
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja "B" sorozat befektetési jegy (69.659 db) 100
Roiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja "B" sorozat befektetési jegy (80.159 db) 100
Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja "A" sorozat befekietési jegy {353.792 db} 109318
Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja "B" sorozat befektetési jegy {376 db) 17
FWR Titanium Euré Alapok Alapija befektetési jegy (700.100 db) 219216
Osszesen: 768 358
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A befekletési jegyek allomanya 118.696 e Fral csékkent 2015.6v végéhez képest.
Ennek legfdbb oka, hogy a Raiffeisen Private banking Rajna Alapok Alapja "A" sorozat befekietasi jegyei telies egészében visszavaltasra kerilltek.
Ez a befektetési jegy allomany! 109.318 e Ft-l csékkentette, és a visszavdltdson az Alapkezeld 2.361 e Fi veszteséget realizdlt.

Az FWR Titénium Euré Alapok Alapja befektelési jegyeinek drolyama tartésan, egy éven 16l folyamatosan csékkent, ezért erre az éllomanyra év végén értékvesziés kerillt

elszamolésra, melynek Ssszege 8.274 e Fi.

Az Alopkezeld jegyezte le a Raiffeisen Ingatlan Alap 2016. novemberben indult Gj eurés "D" sorozatanak befektetési jegysit, amely 310 eFt-al névelte a befekletési jegyek

allomanyat.

Az MNB a H-KEII-790/2016 sz. 2016.11.16-4n kelt hatdrozatéban engedélyezte a Raiffeisen Kétvény Alap 2016.12.20. najéval az AEKBV~ir:’:nyelv clapjan harmenizalt

értékpapir befektetési alappd térténd dtalakulasat, tovabba "I" sorozati befektetési jegyek forgalomba hozataldt. 2016.12.20-6n az Alapkezelének a Raiffeisen Banknal,

mint letétkezeldnél vezetett szémléjan az "I"

tértént meg. A 2016.12.31-i fordulénappal készitett beszamoléban ez az sszeg az egysb kavetelések kozétt szerepel.

A befektetési jegyek 2016.12.31-i 8sszevont dtériékelssi kijlonbozete 1.414 oft drfolyam veszteség.

Pénzeszkdzok

Folyészamla {HUF)

Aktiv idébeli elhatdrolasok részlelezése

Kamatbevétsl elhatérolas

2016.12.havi alapkezelési dij
2016.12.havi szamviteli szolgdltatas
2016.4.név vagyonkezelssi dij

Szoftver licence és egyéb koliség elhatarolas

Targyévet kivetd év BKK éves bérlet + étkezési utalvany

Osszesen

3.4.2 Forras oldali megjegyzések

Hosszi lejarati kdtelezettsége a Térsasdgnak nincs.
Révid lejarati kételezettségek részletezése

Szallitéi tartozasok

Révid lejaraty kdt.kapesolt vallalkozdssal szemben [anyavdllalat + leanyvallalat)

Egyéb révid lejarali kételezettségek
Osszesen

Passziv idébeli elhatdroldsok részletezése

Kéltségek passziv idébeli elhatérolaso
MNB feliigyeleti dij

Iratérzés, iratiérolas

WARP dijak

Anyavéllalattal szembeni forgalmazasi jutalék kételezettség

Kilsés forgalmazékkal szembeni forgalmazasi jutalék
Iroda kialakitasi kisltségek+izemeltetési dij
PQS raktarozasi és logisztikai ktg.

Varitron rendszerkarbantartas

Uzleti év utan megtartasi &szténzé és kézterhei
Uzleti év V.név munkakéri juttatas

Irodagép karbantartasi kéltség

Alapok atvéllalt letétkezelési dij koliség

KPMG + RSMDTM kényvvizsgdlati dij
Bloomberg adatvonal letsliés
Uzemanyagkéliség + egyéb gk. kéltség

Eqysb kiilsd szolgaltatdasok {postaktg,futarszolg, telefonkig..stb)

Kéltségek passziv idobeli elhatarolasa sszesen

A Tarsasagnak nincs zdlogjoggal terhelt kotelezettsége.
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eft
2015.12.31

131
107
26

(o]

20
159
10 402
4154
41
177
1903
369
122
294

121 299

eft
2016.12.31

11085
573
8 036

19 694

eft
2016.12.31

0

83

0

203 277
42
4566
0

159

18 243
3 640
309

0
1397
372
128
285

17 905

232 501
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A Tarsasag dsszkoliség eliarassal késziti az eredménykimutatdst.

Kivételes nagysagi és eléfordulast bevételek, kslissgek és raforditasok 201é-ban nem voltak.

Részletezése:

Belfsldi értékesités nettd arbevétale:

Alapkezelésbé| szarmazé dijbevétel

Portfélickezelésbdl szarmazé dijbevétel
-ebbd| pénztari portfélickezelés dijbevétele
-ebbol biztosiléi vagyonkezelés dijbevéiele
-ebbol egyéb portfélickezelés dijbevétele

Uzemeltetési dijbevétel

Szamviteli szolgéltatas

WARP-di

Kdzvetitett szolgaltatas értéke

Osszesen:

2016. év soran két hatérozott futamidejii befektetési alap lejart.

eft
2015.

1735624
26139
26139

0

0

48 000
27 661
499
181

1838 104

eFt
2016.

1213924
20799
20799

0

0

48 000
31872
496
276}

1317 852

Az alapkezelési dijakban bekévetkezett jelentds csékkenést alapvetéen az alapok dlloménydnak (méretének] a csékkenése, illetve az alapokndl végrehaitott alapkezelési dif

csdkkentés okozta.

2008.01.0146| a Tarsasag Szolgaltatdsi szerzédést kététt @ Raiffeisen Ingatlan Uzemeltets Kftvel a Raiffeisen Ingatlan Alap portfélisjéban lévé ingatlanck tzemelletésével

kapcsolatos szolgdliatasok elvégzésérdl. Ennek keretében a Térsasag a portflisban lévs létesitményekkel kapcsolatban pénziigyi- és miiszaki iizemeltetssi tevékenységet,

bérlkkel kapcsolatos feladatokat valamint ingatlan alapkezelési szolgaltatasokat végez.

2012.10.0148l a havi izemeltetési dij bevétel 60%kal esékkent az Ingatlan Alapban bekévetkezelt véltozasok miatt. Az Alapkezeld a dijok csdkkentévével részlegesen

kompenzalta a 2012.4vi jelentds ingatlan leériékelések hozamesskkents hatdsél. Az iizemeltetési di &sszege ezt kovetden véltozatlan maradt.

Porttéliskezelési tevakenység

Az Alapkezel§ portféliskezelési tevékenysége a nyugdijpénztari vagyonkezelésben jelenik meg. Onkéntes kélesénés nyugdijpénztdrak részére végzett vagyonkezelashél
szarmazd bevétel 2016-ban 20.799 e Fi, mig 2015-ben 26.139 e Ft volt. Az Alapkezeld egyéb portidlickezelési tevékenységet nem végez.

Az Alapkezeld dltal kezelt Befekietési Alapok adatait 8s 2016.12.31-i nelté eszkézériékét a 3.sz.melléklet tartalmazza.

Egyéb bevételek részletezése

Kareseményekkel kapcsolatos bevételek
Ertékesitett targyi eszkézék
Egyéb bevételek

Osszesen:

Anyagjellegi réforditasok részletezése

Irodaszerek
Elekiromos energia
Egyéb dologi raforditasok

Uzemanyag

Anyagkdltség &sszesen

Ksltségelem megnevezése
Iroda bérleti dijak

Parkolé bérleti dij
Szoftverkarbantartds
Irodagép karbantartds
Gépkocsi karbantartas
Média

Belféldi oktatas

Kilfsldi oktatas

Belfsldi utikltseg

Kilfeldi utiktg
Konferencidk

Taxi kig

Parkolasi dij

Kilsé tandcsadsi kaltségek
Szakértdi dijak
Tandcsadds

Posta kéltség

eft
2015.

288
5188
234

5710

eft
2015.

578
96

2476

eft
2016.

18
899

3150

eft
2015.

17216

17 835
581
1016
6512
398
182
427

1M1
170
163

11528

11 566
1076
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eft
2016.

499
255
17
1029

1 800

et
2016.
16 681
221
9767
774
571
5735
13
364
240
68
383
108

381
12320
10 040

958



eft eft

Kéltségelem megnevezése 2015. 2016.
Telefonksltség 952 801
Mérlegvizsgdlat (éves) 2794 2794
AJKBY miatti KPMG IT audit 4125 0
Alapok atvéllalt éves mérlegvizsgdlat 921 921
Kényvvezetés 7 200 12 000
Takaritasi kéliség 402 603
Ugyvédi dijak 2710 2457
Epilet egyéb szolgaltatas 715 3875
Kézés kéltség 12 394 13 563
Orzésvadés 105 153
ldegen szolgdltatas 2158 1330
Forditasok 12 205
Egészségiigyi ellatasok 338 236
Fejvaddszat 0 4572
Szoftver bérlet 29185 30293
Igénybevett szolgdltatasok &sszesen 132 801 132 430

A Tarsasag 2016.6vi kénywvizsgélati dija 2.200 eFt + AFA a Befektelési Alapokié! aivéllalt kénywvizsgalati dij 8sszege 725 e Fi + AFA.

eft eft

2015. 2016.

Egyéb jogi dijak, illetékek 101 63
Mérlegkdzzétételi dij 3 0
MNB feliigyeleti dij 756 806
Bankforgalmi jutalék 316 261
Keler dij 381 388
WARP-ij 306 232
LEI kéd fenntartasi dij 0 268
RCM alclapkezelsi dij 5138 1 909
Letétkezeld kéltsége 2225 830
Gépkocsi biztositas 1031 667
Togsagi dijak 2 570 2238
Egyéb szolgdltatdsok dsszesen 12 827 7 662

A tagsdgi dijakon belil a BEVA tagdij ésszege 2016-ban 500 e i, mig 2015-ben az 500 e Ft tagdijon feliil még 500 e Ft rendkivili befizetést is kellett teljesiteni.
Az Alapkezels 2002-t5| BEVA tag.

eft eft

2015. 2016.

Eladott kézvetitett szolgdltatasok 181 2761
Eladott kézvetitett szolg - WARP-dij 499 496
Eladott kézvetitett szolg - forgalmazési jutalék 1132263 749799
Eladott kézvetitett szolgdltatasok &sszesen 1132943 753 056
Anyagiellegi raforditasok ésszesen 1281 721 894 948

Az Alapkezelé 201 1-ben médositotta a vezeld és egyéb kiilsés forgalmazékkal kétét szerzédéseket tovabba az dliala kezelt alopok Tajékoztatsjdt és Kezelési Szabalyzatat,

A Feliigyelet altal 15rténd jévahagyast kévetden igy lehetéség nyilt arra, hogy a forgalmazdsi jutalék jelentés részét kbzvetitett szolgdltatdsként szamolja el az Alapkezeld.

Bérkoltség eft eft

2015. 2016.
Teljes munkaidés bér 190 307 142172
Jutalmak, prémiumok 8 095 14772
Készpénzjuttatds (cafeteria) 38 [¢]
Osszesen 198 440 156 944

A 2016. és 2015. iizleli év utdn a Tarsasdg az Igazgatdsdg és a Feliigyeld Bizottsdg tagjai részére nem fizetett tisztelatdijat.

A Térsasdg 2015.év soran megsziintelte értékesités tdmogatdsi tevékenységét igy a létszdm jelentdsen 4 fovel csdkkent. Az aktiv dllomdnyi létszam 2016.12.31-én 17 5.

7 /13 oldal



Személyi jellegi egyéb kifizetések részletezése:

Fizetelt betegszabadsag

Munkaltatét terheld tappénz

Munkabajards kéltségtéritése adémentes
Munkébojards kaltségtéritése kedvezményes adézast
Hivatali vendéglalds, rendezvények

Onkéntes nyugdijpénztar

Egyéb jslati, szoc.ktg.addkételes/cafeteria magas jarulékkuleesa
Cafeteria kedvezményes jarulékkuleesal

Cafeteria adémentes juttatdsok

Cafeleria adémentes juttatasok

Etkezési hozzdjarulas

Uzleti vendéglatés

Uzlati ajandékok

Természetbeni SZJA

6551052“

Bérjgrulékok

Szocidlis hozzajarulasi adé
Egészségligyi hozzajdrulds szdzalékos
Szakképzési hozzdjarulas

Osszesen

Ertékcsokkenss részlezetése

Vagyonértéki jogok

Szellemi temékek

Szamitastechnikai eszkdzok

Egyéb berendezések

Gépjarmivek

Irodai berendezések és felszerelések
Kis értékii szam.tech.eszkdzok

Kis értékd irodai berendezések

Osszesen

Eqyéb raforditasok részletezése

Iparizési add

Epitményads

Gépjarmi adé

Cégautéads

Innovdcids Jarulék

Behajthatatlan kévetelések leirasa

Bérleti szerzodés felmondés miatti kdrtalanitas
Forgalmazé és befektetési alapok kiilénadéja
Ertékesitett targyi eszkézok kanyv szerinti rtéke
Vérhaté kételezettségre képzett céltartalék
Egyéb raforditas

6sszesen

2015.01.0148| megszint az Alapkezelét terhelé killsnads és helystte a forgalmazékat és a befektetési alapokat terhels kiilénads ktelezettség keletkezett.

eft
2015.

581
37

85
907
146

1 065
514
2577
379

1149

) 405
1505

10 350

eft
2015.

53 156
1680

2985

eft
2016.

450

36
430
543
678

70

2346
370

1113
1407

275
1253

57 821

eft
2015.

4147
583

6 688
75

40

8973

aft
2016.

41 475
1570
2361

11 549

eft
2015.

7 938
847
185
739

1191

0

0
590
1268
0
218

45 406

eft
2016.

4198
592

4417
14
561
582

12976

10 372

eft
2016.

5079
377
112
416
762
150

2163
223

0
20000
2344

31626

Emiatt csak azokkal az alapokkal kapesolatban terheli az Alapkezelét kilénads kételezettség, amelyek esetében az alapkezelési dijon kivil az ésszes kéltséget az Alapkezels

viseli. Mivel 2016.év kézben mindkét ilyen alap megszint igy a killénadé &sszege csokkent.

Pénziigyi miveletek bevéieleinek részletezése

Befektetési jegyek arfolyameredménye
Folyészamlakamat HUF
Kapott kamatok egyéb

Egyéb kapott kamatok 6sszesen

Arfolyamkiilénbazet
Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 5ssz.

L L PR

Pénziigyi mi

eft
2015.

90 096
1759
63

91918

B8 627

eFt
2016.

912
15

8 627

100 545
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eft oft
Pénziigyi miveletek raforditdsainak részletezése 2015. 2016.
Részesedések, értékpapirok értékvesztése 0 8 274
Részesedések, értékpapirok értékvesztése ] 8 274
Befekletési jegyek visszavdltdsanak darfolyamvesztesége 0 2361
Arfolyamkiilsnbézet 322 2142
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai &ssz. 322 4503
Pénziigyi miveletek raforditasai 8sszesen 322 12777
5. Tajékoztaté megjegyzések
5.1 Munkavaéllalékkal kapesolatos tajékoztats | eFt-ban)
Eves atlagos slatisztikai létszam: 18 3, szellemi és teljes munkaidss

oft
2016.8vi bérksliség 156 944
2016.évi szocidlis hozzajarulési ad 41475
2016.6vi egészségiigyi hozzdjdrulas 1570
2016.évi szakképzssi hozzajarulés 2 361
2016. évi bérksltség és jarulékai 202 350
5.2 A tarsasdagi ado levezetése
Tarsasagi adé megallapitasa (eFt-ban)
Adézas eldHi eredmény 158 884
Adéalap néveld tényezd
2016. évi értékesdkkends 10 372
Varhaté kételezettségre képzett céliartalék 20 000
Nem a véllalkozési bevételszerzd tevékenységgel kapes.kig. 2224
Osszesen: 32596
Addalap csdkkkentd tényezs
2016. évi értékcsdkkenas 10372
Kapott osztalék, részesedés 0
Osszesen: 10 372
Adéalap 181108
Szamitott tarsasagi adé (10%) 18111
Adékedvezmény [¢]
Fizetendd tarsasagi ado 18111
5.3. Kenszolidacié
A Térsasdg onyavdllalata a Raiffeisen Bank Zrt (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.}, amely cég a Tarsasdgot, mint leanyvallalatot a
konszolidalt beszamolé készitésébe bevonta.
A vallalkozascsoport legnagyobb egységének konszolidalt beszamoldjét a Raiffeisen Bank International AG {Raiffeisen International), azaz RBI késziti
[székhelye: Am Stadtpark 9, 1030 Vienna, Austria) mely megtekinthetd @ www.rbinternational.com honlapon.
6. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jGvedel 6ség alakulasanak b

eft eft

A sajat toke részletezése 2015.12.31 2016.12.31
Jegyzett tdke 100 000 100 000
Toketartalék 0 0
Eredménytarialék 497 902 501 964
Lekotétt tartalék 0 0
Adézott eredmény 334 062 140773
Sajat toke 931 964 742 737

A 2015.6vi adézott eredménysbél 330.000 e Ft osztalékot fizetett a tulajdonosai részére, a maradék 2.551 e Ft divezetésre keriilt az eredménytartalékba.

Az Alapkezelé lekdtot tartalékkal nem rendelkezik.
Az Alapkezeld o 2016.6vi adézott eredménysbél 130.000 eFt oszialékot fizet ki 2017-ben a tulajdonosai részére.

Céltartalékok

Az MNB 2016.6v soran 2014.01.01-61 kezdddé és 2016.6v végsig tarté iddszakra atfogé vizgalatott folytatott le az Alapkezelénsl.

Az difogé vigsgdlatot lezaré jenetés és hatdrozat 2017.év sordn készil el, az Alapkezelé varhaté birsag fizetési kdtelezettség miatt 20.000 e Fi céltartalékot képzett.

Az Alapkezels az Alapok befektetési politikdja miatt a hozamra és a téke megévasara fett igéretek miatti kételezettségre céltartalékot nem képez.

9/13 oldal



Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!)

. Befektetelt eszkdzék az Bsszes eszkazhdz

N

. Forgdeszkdzok az dsszes eszkézhéz

w

. Sajét téke aranya az Ssszkdtelezettséghez + sajat tokéhez

§ -

. Mitkdds téke az dsszes kotelezettséghez + sajat tékéhez

o

. Mikadé t6ke (eFt)

o

. Sajat tke a Befektetett eszkozokhsz

7. Sajat téke és HLK a Befekteteit eszkézokhéz

8. Pénzeszkdzok a révid lejdraty kotelezettségekhez

9. Kévetelések és készpénzeszkozsk a rovid lej. kételezettségekhez

10. Pénzeszkdzok és eldlegek a rovid lejarats kotelezettségekhez
és a passziv iddbeli elhatdrolashoz

11. Kévetelések behajtasanak idétartama {nap}
12. Kételezettségek teljesitésének idétartama (nap)

13. Révidtavo likviditas

Budapest, 2017. méjus 17.
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2015. évi

2016. évi

1,97% 1,94%
98,03% 98,06%
49,77% 73,18%
48,87% 84,16%
591 056 854 200
25,29 37,63
25,29 37,63
44,82% 1004,12%
69,93% 1138,58%
195,16% 394,61%
37,39 24,18
1856,43 384,98
25,12% 134,46%
o
K
Balint Attila Varadi Zoltan
vezérigazgatd vezérigazgaté-h.



1. sz. melléklet
Mutatok a mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektetett eszkozok az Ssszes eszkozokhoz

1,94% Befektetett eszkoz6k

Osszes eszkéz
2. Forgéeszkézok az osszes eszkézokhoz

98,06% Forgdeszkéz+Aktiv idébeli elh.

Osszes eszkdz
3. Sajdt toke ardnya az sszkételezettséghez + sajdt tokehez

73,18% Sajat tske

Forrasok &sszesen
4. Miikdds 16ke az Ssszes kotelezetiséghez + sajdt t6kéhez

84,16% Mikads téke

Forrasck &sszesen
5. Miikéds téke

Forgéeszkézsk
Révid lejarats kételezettségek

6. Sajat téke a Befekietett eszkézokhiiz

37,63 Sajat téke

Befektetett eszkdzok

7. Sajdt téke és HIK a Befektelelt eszkozokhoz

37,63 Sajat toke + Hosszi lej. kot

Befektetett eszkozck

8. Pénzeszkézék a rovid lejdraty kotelezettségekhez

1004,12% Likvid pénzeszkozok

Rovid lejarati kotelezeltségek

9. Kovetelések és készpénzeszkézok a rovid lejdraty kotelezettségekhez

1138,58% Kovetelések+Pénzeszkdzok

Rovid lejaratii kételezetiségek

10. Pénzeszkézok és elslegek a révidlejcrati kotelezettségekhez + passziv idébeli elhataroldshoz

394,61% Forgéeszkozok+Aktiv id. elhat.

Révid lejaratu kot. + Passziv id. elhat.

11. Kévetelések behajtdsdnak idétartama

24,18 {Nyité kévetelés+zaré~)*365nap/2
nap Ertékesités netté arbevétele
12. Kotelezetségek teljesitésének idotartama
384,98 [Nyits rév.lej.két.+zaré~)*365nap/2
nap Igénybevett szolgéltatasok
13, Rovidtav likviditds
134,46% Kévetelések

Kotelezettségek

Budapest, 2017. mdijus 17.
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¢

19739

1014932

995193

1014932

742737

1014932

854 200

1014932

873 894
19 694

854 200

742737

19739

742737

19739

197 752

19 694

224232

19 694

995193

252195

31 859755

1317 852

50 982 653

132 430

26 480

19 694

Balint Attila
vezérigazgatd

Varadi Zoltan
vezérigazgaté-h.
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2. melléklet

h-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas ( 1-13. sorok )

VO ONOULHAE WN —

. Adézas eldtti eredmény =

. Elszamolt amortizacié +

. Elszamolt értékvesztés és visszairas +/-

. Céltartalék képzés és felhasznélas kilénbozete +

. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +

. Szallitéi kételezettség valtozasa +

. Egyéb révid lejaratd kételezettség valtozasa =

. Passziv idébeli elhatarolasok valtozdsa +

. Vevdkévetelés és kapcsolt véllalkozésal szembeni kévetelés vallozdsa +
. Forgdeszkdzak (vevd és pénzeszkdz nélkill) véltozdsa =
. Aktiv idébeli elhatarolésok valtozasa +

. Fizetett, fizetendd adé (nyereség utdn) -

. Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés -

Il. Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas ( 14-16. sorok )

14
15
16

. Befektetett eszkézok beszerzése -
. Befektetett eszkézok eladasa +
. Kapolt oszialék, részesedés +

Il. Pénziigyi miveletekbdl szarmazoé pénzeszkdz-valtozas { 17-27. sorok )

17

. Részvénykibocsatds bevétele (1okebevonds) +

. Kétvény, hitelviszonyl megtestesité értékpapirok kibocsatdasanak bevétele +

. Hitel és kélesén felvétele +

. Hossszo lejaratra nydjtott kéleséndk és elhelyszett bankbetétek torlesztése, megszinése, bevaltasa +
. Véglegesen kapott pénzeszkdz+

. Részvénybevonds, tékekivonas {tékeleszallitas)-

. K8tvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése -

. Hitel és kélesén térlesztése, visszafizetése-

. Hosszu lejaratra nytjtott kélcsénék és elhelyezett bankbetétek -

. Véglegesen datadott pénzeszkéz -
. Alapitékkal szembeni illetve egyéb hosszd lej. kételezeltség valtozasa +-
Pé kozok valtozasa (lzlizlil. sorok)

Budapest, 2017. majus 17.

Al

e Ftban
2015.

-60 450

371180
11 549
[¢]

]

3921
-177 626
6070
12085
80 530
-869
172
37118
-330 000

-2 693
-40

-2 653
0

691

[« NeoleNeNoRoNe R o NoNe

-62 452

e Ftban
2016.

-56 283

158 884
10372
8274
20000
3921
238 371
-1 598
214 596
135 438
96 598
-116 286
18 111
-330 000

-12073
8152
-3 921

0

1841

184

COO0O0O00O0O—~00O0

-66 515

Balint Attila
vezérigazgaté
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Varadi Zoltan
vezérigazgato-h.
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Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt.
Uzleti jelentése a 2016. évi izleti évrol

Piaci kérnyezet

2016 elsé negyedéve a magyar dllampapirpiac szempontjabél Gjra erésnek bizonyult. Az
MNB ugyan egészen mdrcius végéig tarfotta magdt a 2015. kdzepén megfogalmazott
stratégidhoz, hogy az alapkamatot hozamosabb ideig az 1,35%-o0s szinten tartja. Kézben
azonban az inflécié a véarindl alacsonyabban alakult, ami miatt egyre erésoédstt a tovabbi
kamatcsdkkentést valdszinlsité piaci varakozds. Az Eurépai Kézponti Bank bejelentése
mdrcius elején az eurdpai pénznyomtatds mértékének megemelésérd|, illetve kiterjesztésérdl
szintén ezt erésitette. Rdaddsul a masik meghatdrozé jegybank, az amerikai FED sem
folytatta kamatemelési lépéseit, a 2015. decemberi 25 bdzispontos emelést nem kovette
jabb szigorité intézkedés. Szikség is volt az emelés elhalasztasara, mivel az erésédd
dollér és a csokkend olajarak miatt kidjultak a félelmek a globdlis gazdasag kildtasaival
kapesolatban, a részvénypiacok pedig ennek megfeleléen olyan rosszul kezdték az évet,
mint még soha. Ebben a kérnyezetben a hazai eszkdzok erésen és relative
kiegyensilyozottan feljesitettek (ebben segitett a felmindsitési varakozds), az MNB pedig
elszanta magdt egy Gjabb 15 bazispontos kamatcsdkkentésre, amivel az alapkamat 1,2%-
ra csokkent.

A mdsodik negyedév felemdsra sikeredett a magyar dllampapirpiac szempontjgbdl. Az
MNB Gjabb két 15 bazispontos vagdssal 0,9%-ra csokkentette az alapkamatot, ami
magdval hizta lefelé a révidebb dllampapirok elvért hozamét is. A jegybank ugyanakkor
aprilis végén bejelentette, hogy a kordbban a banki dllampapir vésérlast jelentésen
tdmogatd kamatcsere Ugyleteket beszinteti. A nemzetkdzi kdrnyezet mindekdzben tdmogaté
maradt, a fejlett jegybankok tovébbra is erésen expanziv monetdris politikat folytattak,
aminek hatdséra mér nem csak a japdan, hanem a német hozamgérbe is negativvé vélt
egészen 10 éves lejdratig, az amerikai 10 éves elvart hozam pedig térténelmi mélypontra,
1,5% ald csokkent az id8szak végére.

A harmadik negyedév ismét erés lett a magyar dllampapirpiac szempontjabél. Ennek egyik
oka, hogy kedvezé maradt a globdlis kérnyezet, tovdbbra sem jelentkezett jelentds inflaciés
nyomds a fejlett gazdasdgokban, a gazdasdgi névekedés pedig mérsékelt maradt, igy a
fejlett orszdgok jegybankjai tovabb folytattdk laza monetéris politikdjukat. Joliusban a
Magyar Nemzeti Bank eszkéztaranak Gjabb étalakitaséra keriilt sor, az MNB hetirdl havira
csokkentette a hdarom hénapos jegybanki betét meghirdetésének gyakorisagat, valamint
bejelentette, hogy korldtozni fogja az ebben az eszkdzben elhelyezheté pénz mennyiségét.
Szeptember 16-an a Fitch utdn az S&P is befektetésre ajdnlott kategériaba sorolta a magyar
dllamadéssagot. Ez meglepetést okozott a piaci szereplék korében, az S&P ugyanis
hagyomdnyosan a legszigoribb hitelminésitd a régiés orszagok megitélésében.



Ellentétes erék hatottak a hazai dllampapirpiacra az év utolsé negyedévében, aminek
eredéje egy mérsékelten pozitiv teljesitményl iddszak lett. A negyedév minden kétséget
kizaréan legfontosabb piacbefolydsolé eseménye az amerikai elndkvdlasztas volt, melyet a
republikanus jelélt, Donald Trump nyert meg. Trump gyézelme és iizenetei hatdséra az
elvart hozamok jelentésen megugrottak a kétvénypiacokon, mely a hazai hosszabb lejdrat
dllampapirok teljesitményében is tetten érhetd volt. Ezzel szemben az dllampapirpiac ,révid
vége” elsésorban a Magyar Nemzeti Bank likviditdsfokozé intézkedéseinek, valamint a
kereskedelmi bankok mérlegcsokkentési lépéseinek kdszonhetden viszont erés negyedévet
zart. A fenti folyamat eredményeként a hozamgdrbe meredeksége jelentésen nétt az év
utolsé hénapjaiban. Mig a 10 éves dllampapirok elvért hozamszintie a szeptember végi 3%
alatti szintrél 3,3%-ig emelkedett, az éves és éven belil lejaré dllampapirok tekintetében a
piaci szereplék megelégedtek a 10 bazispontos, azaz 0,1%-os éves hozammal.

A hazai allampapirpiac atlagos teljesitményét reprezentalé MAXC index
értéke végul 6,4%-kal emelkedett 2016-ban.

A BUX index 2016-os teljesitménye vilagviszonylatban is kiemelkedé volt, mindéssze egy
tézsdének sikerilt ennél jobb teljesitménnyel elérukkolnia sajat devizdban. A hazai index
emelkedése dollarban 31,85% volt, ezzel szemben a fejlett részvénypiacok dtlagos dollar
teliesitménye 5,32%-os, a fejl6ddké pedig 8,57%-o0s emelkedést mutatott. A szikebb régié
atlagadt leiré CETOP index ezittal is j6cskén elmaradt a vildg dtlagatdl, az éves véltozasa
csupan 1,07% volt dolldrban. A hazai piac igen erds teljesitménye kilonésen a régié
meghatdrozé t8zsdéjével, a lengyellel szemben volt szembetiné, a WIG20 index ugyanis
1,30%-ot veszitett értékébdl az elmult évben.

Valamennyi vezetd részvény kétszamjegyld emelkedéssel zdrta az évet. A bankszektor
megitélésének globdlis javuldsa kévetkeztében az OTP 40%kal dragult. Ennél is jobb
teljesitménnyel rukkolt el6 a MOL, melynek arfolyama t5bb mint 44%kal emelkedett a javulé
profitabilitdsanak és az Gjra emelkedé olajaraknak készénhetden.

A hazai részvénypiac atlagos teljesitményét reprezentalé BUX értéke 2016-
ban végil 33,79%-kal zart magasabban 2015 végéhez képest.

Egy kivételtél eltekintve minden vezetd fejlett t6zsdének pozitiv hozammal sikeriilt zérnia a
2016-0s évet. Ha a deviza hatdst kiszirjik és dollarban értékeljilk az indexek teljesitményét,
akkor mar drnyaltabb a kép, de még igy is csak kevés olyan tézsde volt, melynek
teljesitménye a negativ tartoményban mozgott.

A 2015-6s csokkenést kévetéen tobb olyan vdltozds kévetkezett be 2016-ban, amely a
piacok emelkedéséhez vezetett. Az egyik elsé ilyen, hogy az olajkitermeld orszégok
szovetségének (OPEC) sikeriilt végil megdllapodniuk az olajkitermelés volumenének a
csokkentésében. Az olaj arfolyama a hirek hatdséra az év eleji 25$/hordé szintrdl egészen
az 50%/hordés szint felé emelkedett.

Az olajar emelkedése mellett a politikai bizonytalansdg csokkenése is kedvezett a
részvénypiacoknak. A nagy hordereji politikai események kozé tartozott az Egyesiilt
Kirdlysdgban az Eurépai Uniébél valé kilépésrdl tartott népszavazds (Brexit), ahol az
emberek a tavozds mellett dlitak ki t6bbségben. Az év masik nagy politikai meglepetése az
USA elnckvélasztésanak eredménye volt. Bar egyik esemény sem az elSzetesen vdrt
kimenetelt hozta, és eleinte panikszerli eladasokat valtottak ki, végill azonban azoknak lett
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igaza, akik nem a vilagvégét lattdk az elézetesen nem vart esemény beksvetkeztében.
Mivel a monetdris poltika szinte mindenhol tdmogaté maradt, a gazdasdgi adatokban lasso
de biztos javulds kdvetkezett be, a bizonytalansdg megszinése végil emelkedéshez
vezetett.

A fejlett piacok atlagos teljesitményét mére MSCl World index dollarban
meérve 5,32%-ot emelkedett.

A nyilvanos befektetési alapokban kezelt vagyon a megelézé harom évben elért
erdteljes vagyonndvekedést kdvetéen nagyon kis mértékben ugyan, de csdkkent 2016-ban.
A nyilvanos alapok év végi dllomanya 5554 Mrd Ftra csokkent, ami -0,04%-os
véltozdsnak felelt meg. A zartkéri alapok ezzel szemben eredményes évet zdrtak és az
elézd éves 164,4 Mrd Ftrél 249,5 Mrd Ftra nétt a vagyonuk, ami 51,75%-0s névekedést
jelent. A mikodé alapok szdma 2016-ban a 2015-héz hasonlé mértékben véltozott, 19 db
Uj alap nyilt az elmdlt évben, ezzel 8sszesen 608 db alap volt elérheté a magyar piacon
2016 végén. A nyilvénos alapok vagyondban az év folyaman kisebb-nagyobb hulldmzésok
torténtek, de egyik irGnyba sem volt jelentés mértéki az elmozdulds. A kordbban érvényes
tendencia, hogy a folyamatosan csékkend betéti kamatok és a kedvezd visszatekintd
hozamok erds keresletet tamasztottak a befektetési jegyek irant a befektetk korében,
kifulladt, a lakosségi dllampapirok dltal tdmasztott egyre erésebb verseny pedig sok
befektetSt dtterelt a befektetési alapok piacdarél. Az év legfelkapottabb befektetései az
ingatlanalapok voltak, melyekbe az év sordn tébb mint 231 Mrd Ft dramlott be. A
legdinamikusabban bévild alaptipusok az arupiaci valamint a szérmaztatott alapok voltak,
mig folytatédott a kordbbi tendencia a pénzpiaci alapok esetében, ahol 26,07%-os
kigramlas volt megfigyelheté 2016-ban. Az elmilt évek sztdr befektetései, az abszolut
hozamcéli alapok, egy révidebb megtorpandst kévetéen, folytattdk a névekedést, és 2016-
ban kézel 100 Mrd Ftot béviiltek a kezelt vagyon tekintetében.

A 2016. év izleti eredményei

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2016. évi tervében a vagyonkezelt dllomany 19%-
os bévillésével szamolt. A tervezett ndvekedési item Gjra arra épilt, hogy a 2014-2015-6s,
Gsszesen 18% korili kezelt vagyon csdkkenést kévetden sikeril megdllitani a pénzpiaci
alapokbél térténé kidramlést, és a kockdzatosabb vegyes és abszolot hozamcély alapok
felé sikeril terelni az Ugyfeleket. Az alapokban kezelt vagyon azonban a tervezett
névekedés helyett tovabbi 16%-al csdkkent, miutan a pénzpiaci alapok versenyképessége
tovabb romlott, az tgyfelek pedig inkabb az dllampapirok felé fordultak. A nyilvanos
alapok piaca a kezelt vagyon tekintetében éves szinten nem mutatott érdemi véltozést. Ez, a
kordbbi évek gyors item(i névekedése utan egy érdemi romldst jelentett. A fenti hatasok
ereddjeként az Alapkezelé piaci részesedése, 137,7 mrd forintos alapokban kezelt vagyon
mellett, a nyilvénos alapok tekintetében 3%-rél 2,5%ra csokkent 2016 végére.

A Raiffeisen Bank betétgydijtési aktivitdsa 2016-ban sem tamasztott versenyt a befektetési

jegyek értékesitésének. Ezzel szemben jelentés versenytarsnak bizonyultak az dllampapirok,
azon belil is a kamatozé kincstdriegyek (KKJ) és a hosszabb futamideji Prémium és Bénusz
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dllamkotvények. Az dn. ,third party”, azaz idegen alapok dlloménydnak bévilése nem
folytatédott, ami megfelelt a piaci tendencidnak (stagndlé &ssz kezelt vagyon). A KKJ és
egyéb dllampapirok dllomdnya viszont nagymértékben, tsbb mint 23%-kal béviilt.

Az év soran az Alapkezeld folytatta termékszettiének dtalakitasat annak érdekében, hogy
az igazodjon a piaci kamatkdrnyezet dltal tamasztott kihivasoknak. Ennek keretében kerilt
talakitésra 2016 sordn az EMEA részvény alap nyersanyag alappd, illetve az eurés
likviditasi alap eurds révid kétvény alappd. Dontés sziletett arrél is, hogy az Alapkezeld
médositia az ingatlan alap stratégidjat, a portfolié leépitését tartalmazé kordbbi stratégia
helyett egy az ingatlanok hosszd tavi hasznositdsara épild stratégia megfogalmazasaval.
A feligyeleti jévahagyds novemberben érkezett meg, azt kdvetéen az alap forgalmazdja
jelentésen enyhitett a befektetési jegy vasarlast kordbban terhelé kdltségeken. Ennek
hatdsaként az iizleti év utolsé negyedében a kezelt vagyon Gjra ndvekedésnek indult.

Része volt a termékportfélié megreformdldsédnak hdrom vegyes alap siratégidja
Gtalakitdsdnak kezdeményezése is, egyittmikddésben a Raiffeisen Csoport osztrak
alapkezeldjével (RCM), amellyel egy 0j alapcsaléd jott létre 2017 februdrijatél, ,Megoldas”
név alatt. Ez utébbi vdltozast mér a 201844l életbe 1€pd 0 jogszabdlyi kérnyezetre (MIFID
Il) valé felkészilés is motivélta. Fontos véltozas volt még a kdtvény alap harmonizacidjanak
megvdltoztatdsa is, ezzel létrejstt az Alapkezelé elsé AEKBV irdnyelv szerint harmonizalt

(UCITS) alapja.

2016 sordan lejart 2 hatdrozott futamideji alap futamideje, egy vegyes alap pedig a 20
millié forintos térvényi korldt elérése miatt sziint meg, igy az év végén dsszesen 17 alapot
kezelt az Alapkezeld, hdrommal kevesebbet, mint egy évvel kordbban.

Az Alapkezelé mikddési eredménye jelentés mértékben, mintegy 33%-al, tébb mint 90
millié forinttal alulmilta a tervezett mértéket, amiben legnagyobb szerepet a kezelt vagyon
csokkenése jdtszotta. A kezelt vagyon tervidl jécskan elmaradé szintiének mikodési
eredményre gyakorolt hatdsét csak részben tudta kompenzdlni az, hogy az Alapkezel&é nem
a tervezett, hanem anndl lassabb Utemben csokkentette az dltala kezelt alapok alapkezelési
dijait, illetve az év sorén folyamatosan emelkedett a magasabb dijterhelésii alapok aranya
(az alapkezelési dijbevétel végil 21%-kal maradt el a tervezettdl). A mikddési eredmény
alakuldsédban a mikodési koltiségeink tervtél elmaradé szintje is szerepet jdfszoft. A
legnagyobb tétel, a személyi koltségek alakuldsa megfelelt a terveknek, viszont az
adminisztrativ (IT, jogi koltségek, bérleti dijak, stb.) kiaddsok tekintetében sikerilt a tervet
alulmlé kéltséggel zarni. Az egyéb mikodési koltségek a tervezett szint felett alakultak, ift
azonban tébb, egyszeri tétel jatszott szerepet.

A pénziigyi miveletek eredménye jelentésen alulmilta a tervezett mértéket, melyben az
Alapkezelé tulajdondban allé, sajat befektetési alapok befektetési jegyein elkdnyvelt
értékvesztés volt a meghatarozé.

Fentiek eredményeképpen az Alapkezeld 140 millié forintos adézott eredménye 45,6%kal
elmaradt a tervezett mértéktd| 2016-ban.



2017. év uzleti tervei

A 2017. évre a befektetési alapjaink kezelt dllomdanydnak 9%-os névekedésével szamolunk,
amiben figyelembe vettik a Megoldés alapcsaldd ~ a jelentés készitésének pillanataban
madr megtortént — elinduldsanak és az ingatlan alap stratégia véltésanak pozitiv hatdsait is.
Azzal a feltételezésbd| indult ki az Alapkezels, hogy a kamatkérnyezet érdemben mar nem
véltozik, igy az alapkezelési dijak tekintetében tovabbi érdemi csékkenéssel nem
szamolunk. A tervezett dllomdny-névekedés mellett azzal is szamolunk, hogy az elmolt évek
termékportfslié megdjitdsanak eredményeképp néni fog a magasabb dijterhelésti alapok
ardnya, mig az egyre alacsonyabb kezelési dijjal futé pénzpiaci alapok ardnya csékken.
Az alapkezelési dijbevétel 20%-os ndvekedésével szamolunk ezért. A nyugdijpénztari
vagyonkezelésben és az ingatlan izemeltetés terilletén stagndlé dijbevétellel terveztiink.
Osszességében bevételeink 18%-0s emelkedésével szdmolunk.

Jelentés novekedéssel szamolunk a mikédési koltségek esetében, amit elsésorban a
személyi jellegli raforditdsok emelkedése indokol. A 14%-0s tervezett névekedés ezen a
soron az ingatlan menedzsment teriilet szikségszer( megerésitésének kévetkezménye.

A 2017. évi terveink megvalésitdsahoz folytatiuk az 2015ben megkezdett intenziv
termékfejlesztést a lakossagi és privatbanki izletaggal egyitmikédve. A meglévs alapok
befektetési stratégigjanak tovabbi dtalakitdséval, a kevésbé versenyképes alapok
beolvasztdsaval, esefleg 0 alapok inditéséval szeretnénk javitani  alapjaink
versenyképességét és novelni a magasabb jSvedelmet biztosité alapok silydt a kezelt
alapok kérében.

Arra szdmitunk tovdbbra is, hogy a Bank befektetési termékek értékesitése melletti
elktelezettsége fennmarad, alapjaink részesedése a banki iigyfelek portfélidjan beliil Gjra
jelentésen emelkedik. A pénziigyi eredménysoron nem terveziink érdemi hozzéajaruldst az
adézds eldtti eredményhez.

Osszességében a jovedelem termeld képességiink jelentés javuldsara szamitunk. Az adézott
eredményiink az elézé évi értékhez képes 53,35%-o0s névekedést mutat majd.

A mérleg forduldnapja utdn, a mérlegkészités idSpontidig nem kévetkeztek be olyan
lényeges események, amelyek jelentds vdltozast idéztek volna eld, vagy lényegesen
befolydsolték volna a véllalkozas életét.

Kutatdsi és kisérleti fejlesztéssel a Tarsasédg nem foglalkozik.

A Térsasdg nem rendelkezik olyan eszkézokkel, melyek kérnyezetvédelmi szempontbdl
kiemelkedé fontossaggal birnanak.



Javadalmazasi politika

1. A javadalmazasi politika meghatarozasaban, jévahagyasaban,
feligyeletében résztvevo testiletek

A Raiffeisen  Befektetési Alapkezeld Zrt (RIF) javadalmazési  politikdjanak a
meghatdrozdasdban, jévahagydséban, feligyeletében az aldbbi testilletek vesznek részt:

RIF Feligyelo Bizottsaga
e A Javadalmazasi Politika elfogaddasa és rendszeres id8kozonkénti feliilvizsgdlata;
e A Javadalmazaési Politika végrehajtdsanak legaldbb évenkénti ellenérzése az RBHU
BelsS Ellenérzési Féosztdlydnak szakmai tdmogatdsaval.
RIF lgazgatésaga
e A RIF javadalmazési politikdjdra vonatkozd részletes irdnymutatdsok rendszeres

felilvizsgalata, felelésség annak végrehaijtasaért, megvaldsitasaért;

o Végsé dontés a RIF Identified Staff kategéridba tartozé munkavéllaléinak
kivélasztdsdra és a rajuk érvényes specidlis javadalmazasi elvekre vonatkozéan;

o A kockdzatkezeléssel foglalkozd vezetd tisztviselék javadalmazdsanak kézvetlen
feligyelete;

e Javadalmazdsi programok és mds juttatdsi programok illetve azok jelentés
médositdsainak a jévdhagydsa és rendszeres felilvizsgdlata.

e ARIF GgyvezetSinek éves vdltozé bérének jdvahagydsa.

e A Malus / Clawback esetekhez kapcsolédéd dontések meghozatala.

Figyelemmel a RIF méretére, belsé szervezeti felépitésére és tevékenysége jellegére és
Osszetettségére, valamint az dltala kezelt kollekiiv befektetési formdak méretére,
javadalmazési bizottsag feldllitdsdra nem keriil sor. A javadalmazési bizottsag Kbftv.-ben
meghatdrozott hatdskarébe tartozé feladatokat a RIF Igazgatésaga latja el.

RBHU Menedzsment

e A RIF javadalmazdsi politikdjéra vonatkozé részletes irdnymutatdsok elézetes
j6vdhagydsa és rendszeres felilvizsgalata (a RIF Igazgatésagdnak és Feliigyeld
Bizottsdgdnak végsé j6vahagydsat megelézéen);

e A bénusz keretnek a RIF munkavéllaléi kézot valé szétosztdsanak a jévéhagydsa a
Csoport keretrendszer és a Javadalmazadsi Politikdnak megfeleléen;

2016-ban a dontéshozo testiletek az alabbi, javadalmazassal kapcsolatos
kérdésekben hoztak dontést:



Az RBHU Menedzsment 2016-ban 3 alkalommal hozott déntést a javadalmazdsi

politikdhoz kapcsoléds kérdésekben:

e A Javadalmazasi Politika médositasainak jévahagydsa

o Az intézmény kockdzatvdllaldsara jelentés hatast gyakorlé munkavallaléi  koér
[6vahagydsa

o Az dtalakitott javadalmazdsi keretrendszer éves felilvizsgdlata

A RIF lgazgatésaga 2016. évhez kapcsolédéan 3 alkalommal hozott déntést a
javadalmazési politikahoz kapcsolédé kérdésekben:

e A Javadalmazasi Politika médositasainak megtérgyaldsa

e A Malus és Clawback értékelések megdllapitasainak jévahagydsa
e Az intézmény kockdzatvdllalésara jelentds hatdst gyakorlé munkavdllalsi  kér
jévdhagydsa

o Eves teljesitményalapi bénuszfizetés keretei

Az RBHU Feliigyelé Bizottsdaga 2016-ban 2 alkalommal hozott déntést a

javadalmazdsi politikdhoz kapesolédé kérdésekben:

e A Javadalmazasi Politika médositasainak j6véhagydsa

2016-ben a RIF nem vett igénybe kiilsé tandcsadéi kdzremikddést a javadalmazési politika
meghatdrozdasahoz.

2. Valtozé bérek a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt-nél

A véltozd bérek fizetésének célia, hogy a munkatérsak javadalmazdsa és a szervezet
eredményessége kozott szorosabb Gsszefiggés legyen. A valtozé bér fizetésének
gyakorlata oly médon keriilt kialakitésra, hogy teljesitmény szerint differencidlion, jobb
teliesitményre, egyben ésszerl -kockdzatvdllaldsra és hatékony kéltséggazdalkoddsra
Oszténozzon.

Minden vdltozé, teljesitménytdl figgd kifizetés alapja a teliesitmény. A vdltozé bér
fizetésének gyakorlatdt a teljes miksdést lefedd, minden munkatérsra kiterjedd teljesitmény-
menedzsment rendszer tdmogatja. Az éves feljesitménymenedzsment ciklus keretében éves
célok, teliesitményelvarasok keriilnek meghatdrozasra, amit folyamatosan nyomon kévetnek
és adott idSszak végén értékelnek a felettes vezetdk.

Az egyéni teljesitmény a teljesitménymenedzsment folyamat keretében, pénziigyi és nem
pénzigyi kritériumok alapjdn kerdl értékelésre.

A RIF-nél fizetett, teljesitménytd| figgd vdltozé bérelem az éves bénusz, amire szerepkortdl
és a szervezeti hierarchidban elfoglalt helytdl fiiggetlenil valamennyi alkalmazott jogosult (a
hatdrozott ideji gyakornoki szerzédéssel rendelkezék kivételével).

Az egyes munkakérdkre és besoroldsi szintekre a 100%-os teljesitményszintnek megfeleld
Jarget” bénusz keril meghatdrozasra. A ,target” bdnusz csak egy megcélzott kifizetési
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szint, a tényleges kifizetés a targethez viszonyitva a RIF teljesitménye, a bénusz kifizetés
feltételeinek teljesilése, az egyéni teljesitmények alapjdn keriil meghatérozasra.

A kontroll funkciét ellété alkalmazottak javadalmazdsa figgetlen az dltaluk feligyelt teriilet
teljesitményétdl; az & javadalmazasuk a sajdt szervezeti célkitizéseik elérése alapjan keril
meghatdrozasra, tekintet nélkil az dltaluk ellendrzstt izleti tevékenységek eredményeité.

Egy adott év teliesitménye alapjén a munkavdllalék részére meghatdrozott, allokdlt vagy
kifizetett valtozé javadalmazas nem haladhatia meg az éves alapbér 100%.

A ,target” bénusz legfeliebb 160%-a fizetheté ki éves bonuszként.

A 100%-os teljesitményért jaré vdltozé bér oly médon van megdllapitva, hogy ne
Ssztdnézzon ésszerltlen kockdzatvdllaldsra, tovabba minden alkalmazott alapbére a teljes
javadalmazasdnak kelléen nagy héanyadat képviselje, lehetévé téve egy telies mértékben
rugalmas vdltozé javadalmazasra vonatkozé politika mikddését, beleérive azt a lehetéséget
is, hogy valtozé javadalmazas fizetésére nem keril sor.

3. Egyéb javadalmazés, nem pénzbeli juttatasok

A RIF az alabbi béren kiviili juttatasokat kindlja a munkavallaléinak:

Minden alkalmazott jogosult az aldbbiakra:

o caleteria (valaszthaté béren kivili juttatdsok) — éves juttatdsi keretdsszegig vélaszthatnak
a munkavdllalék a kilénbszé juttatdsi lehetéségek kozil

¢ csoporios élet- és balesetbiztositds

Specidlis feltételek megléte esetén minden alkalmazott jogosult az aldbbi juttatésokra:

e utazdsi tdmogatds

o iskolakezdési tamogatds

A munkavallaléknak specidlis kére jogosult az aldbbi juttatdsra:

o céges személygépkocsi személyes haszndlatra

Munkakaéri juttatasok

A Munkakéri juttatds egy fix javadalmazasi forma, azaz figgetlen az
egyéni/szervezeti szint{ teljesitménytdl.

A Munkakéri juttatds a személyi alapbér szdzalékdban van meghatérozva.

A Munkakéri juttatdsra minden munkavdllalé jogosult a gyakornoki munkakérskben
foglalkoztatott munkavdllalék kivételével.

4. A javadalmazas &sszesitett mennyiségi adatai, tevékenységi korskre
lebontva

A 2016. év tekintetében kifizetett javadalmazasi elemek brutté Ssszegei 6 izleti egységek
szerinti bontdsban a RIF-re vonatkozéan:



Fuggetl Keres- "
e e . Befektetési vagetien eres . Eszkdz- Vallalati Egyéb Osszes
Millié forint kontroll kedelmi A
bank ., kezelés funkciék |tevékenység | tevékenység
funkcidk bank
Fix javadalmazds 0 5,7 0 115,5 28,3 0 149,4
Vdltozé javadalmazds 0 0,7 0 14,3 2,0 0 17,1

5. A javadalmazéas Gsszesitet mennyiségi adatai az intézmény kockazati
profiliara lényeges hatast gyakorlé alkalmazottak korére

2016-ben a kockdzatvdllaldsra lényeges hatast gyakorlé személyek szama a RIF-ben
osszesen 14 fé volt, 2 f& munkaviszonya az év sordn megszint, az év végén a
kockdzatvdllaldsra lényeges hatést gyakorld személyek szama 12 {6 volt.

Kézilik 7 f6 nem a RIF alkalmazottja (5 f& a Raiffeisen Bank, tovabbi 2 f6 a Raiffeisen
csoporthoz tartozd két kilféldi intézmény alkalmazottja), 8k a RIF Igazgatésagdnak valamint
Feligyelé Bizottsagdnak tagjai és ebben a szerepkérikben 2016-ban nem részesiiltek
semmilyen javadalmazdsban a RIF részérdl.

A 2016-ban kifizetett javadalmazdsi elemek brutté Ssszegei a kockdzatvdllaldsra lényeges
hatdst gyakorlé személyek vonatkozdsdban (a javadalmazési értékek millié  Fi-ban
értenddk):

Kocké&zatvallalasra lényeges hatast
gyakorlé személyek

Javadalmazasi el
avadaimazas elem Raiffeisen Befektetési Alapkezeld

millié Ft
Fix és valtozé javadalmazas
- fix jovadalmazds &sszege 82,9
- valtozd javadalmazds 6sszege 11,8
- kedvezményezetiek szdma - fix javadalmazas 7
- kedvezményezettek szdma - véltozé javad. o)
Vaéltozé javadalmazéas megoszlasa
- készpénz 11,8
- részvény 0
- részvényhez kotott eszkdz 0
- egyéb véltozé javadalmazas 0
Ki nem fizetett halasztott javadalmazas ésszege
- megszerzett jogosultség 0
- meg nem szerzeft jogosulisdg 0

Uzleti évben kifizetett halasztott
javadalmazas kifizetett és a teljesitménynek 0
megfeleld kiigazitsokkal csdkkentett sszege

Uzleti év soran kifizetett munkaba allasi jutalékok

- kifizetések &sszege 0

- kedvezményezettek szama 0
Uzleti év soran megitélt végkielégitések

- kifizetések dsszege 8,4

- kedvezményezettek szdma 2

- egy f6 részére megitélt legmagasabb 8sszeg 4,7




6. Az iizleti évenként 1 millié6 EUR &sszegl vagy annal nagyobb
javadalmazéasban részesilo személyek szama

2016-ban a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt egy alkalmazottia sem részesilt 1 millié
EURt meghaladé éves javadalmazdsban.

Budapest, 2017. méjus 17.

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
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