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Stratégia

2017.02.06-t6l:A Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja egy aktiv,
globdlis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kdtvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarant tartalmaz. Az
eszkdzcsoportokat vagy kozvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott iigyleteken keresztil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formak széles korébél valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezel célia, hogy a
jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tdvon a lehetséges
legmagasabb hozamot érje el.

2017.02.06-ig: Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid eszkdzokon és
dllampapirokon kivil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az alapkezeld az Alap t8kéjét
elsésorban  kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez
kapcsolédé (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szdrmaztatott alapok
befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kézétt a hazai
kétvényalapok domindlnak.

Kockazati Profil

"A" sorozat Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) - -
2018 0,26 1,585230 10953 463 637 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 1,18 1,581074 6019 980 374 | 1 || 2 |n| 4 || 5 || 6 || 7 |
l'Bl' sorozut L4 . . s I* ’ o o " ’
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Fi) Ajénlott minimalis befektetési idétav
2018 0,21 1,574936 308 297 206 | Thét || 1hé || 6hé || 1év || 3év || 5év |
2017 0,58 1,571709 360 001 029 10%-nél nagyobb aranyo eszk6zék
"E" sorozat, 2017-es idészak 02.07-12.31-ig név arény (%)
év hozam (%) arfolyam (€) nettd eszkdzériék (€) Raif Ingatlan Alap "C" sorozat 14,86
2018 0,57 1,030683 15 624 532 . . , b e ..
10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
2017 3,66 1,036557 10 091 972 : £y (9
' ' név arény (%)
"U" sorozat, 2018-as idészak 01.23- Magyar Allam 17,50
év hozam (%) drfolyom ($) nettd eszkdzérték ($) RAIFF.ING.A. K 14,86
2018 3,08 1,030826 1733189
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft)
2016 3,43 1 562591 1501 754 713 I}: alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2007.08.01
2015 0,44 1,510815 1843 490 382 %
2014 6,41 1,504125 910730 787 y P
2013 572 1,413527 637 459 397 i N
2012 10,83 1,336990 438 160 214 ’ ~“§
1.3
2011 0,58 1,206387 972 079 017 ;g_ b
2010 8,30 1,199410 1156 094 444 i 18
2009 13,84 1,107532 775 920 836 ' 28
>
2008 -4,45 0,972848 877 741 900 " ﬁ

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kdltségek
levondsa elétti nettdé hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az
alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetSk. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap j6vébeli teljesitményére nézve.
A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap
és sorozatai induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb
idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megelSzéen
a sorozatok teliesitménye meaeavezett.
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—— Raiffeisen Megoldés Stort Alopok Alapja "A" sorozat

Kiegészité Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és
Vagyonkezeldk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ). A Raiffeisen
Megoldds Start Alapok Alapja ,évatos (kétvénytilsilyos) vegyes alap” a
BAMOSZ szerint.



Piaci események

Augusztusban a t6rdk piac kerilt a hirek kézéppontidba, a lira dollarral szembeni kdzel 40%-o0s leértékelédésnek hatdsdra. A probléma elsédleges okai nem
0j keletiek, azonban most vdlt a befektetSk szemében igazan akuttd a probléma. A t6rok gazdasdg révid lejaratd kilsé adésséga jelentésen meghaladja a
devizatartalékdt, melyet még tetéz a jelentds folyd fizetési mérleg hidny. Az inflécié 20% kérili, a jegybank azonban vélhetden politikai nyomdsra nem emeli
érdemben az irdnyadé kamatdt, igy a térok piacon a redlhozamok alacsonynak szémitanak a hasonlé adottsago fejlédé orszagok kdzott. A torsk héztartésok
netté megtakaritasa alacsony, a véllalatok GDP-hez mért adésségdllomdnya rekord szinten van a fejlédé orszdgok kézétt. Ennyire rossz kiilsd finanszirozdsi
képességgel a piac a mostanindl sokkal inkdbb befektetd bardt retorikdt varmna a t6rék vezetéstdl. Ennek egyelére nem latszanak a nyomai, igy mind éllami
mind pedig vdllalati szintén jelentdsen emelkedtek a kdtvények kockdzati prémiumai. A trék csédkockdzati felérak 2008 6ta nem latott szintekre emelkedtek.
A leginkdbb nyomott drazdson forgé eszkdzok elsésorban a t6rok bankok, melyek az egy részvényre juté nyereségitk 2-4-szeresén forognak. Fontos azonban,
hogy ezek a jelenbeli keresztmetszetet tikrozik, egy t6rok recesszié esetén vélhetéen a nem teljesitd hitelek ardnya jelentésen megugrana, ami komoly
veszteségeket és vélhetden plusz t8keigényt implikélna. A torok események kdzvetlen hatdsa elsésorban azon eurépai bankokra lehet, melyek jelentés
kitettséggel rendelkeznek. A francia BNP és a spanyol BBVA bank kényszerilhet majd leirdsokra, azonban ezek egyelére nem latszanak komolynak, nagyobb
aggodalom 6vezi az olasz kitettségeket, mint a t6rokot jelenleg. A panik féleg az exportorientdlt, defenziv mérlegl torok cégeknél attraktiv drazdsokat alakitott
ki, féleg ha figyelembe vesszik a kétszamjegy térék infléciét is. Fontos azonban, hogy jelenleg a t6rdk lira volatilitdsa magas, igy a végsé forint hozamban
nagyobb szerepe lehet, mint az alapterméknek. igy vélhetéen érdemes még varmni, mert forintbdl nézve kedvezébb drazésok is kialakulhatnak a t8rék piacon.
A hazai piacon a fentiekhez képest viszonylag nyugodtan alakult az augusztus, a forint enyhén gyengilt, a kdtvényhozamok emelkedtek, a részvénypiac
pedig erésédott. A Megoldds alapok forintos sorozataiban tovabbra is van fedezetlen euré sily, mivel a forint leértékel6dését varjuk az euréval szemben. A
hazai kétvénykitettségeket viszonylag alacsonyan tartjuk, mivel a hazai hozamszintek emelkedésére szdmitunk tovabbra is. A kockdzatos eszkdz kitettségek
tovébbra is viszonylag magasak az alapokban, mely tartalmaz fejlett és fejl6dé piaci eszkdzoket egyardnt. A hénap mésodik felében a részvénykitettségek
stlya enyhén csdkkent a kétvények javdra. Az inflacié kdvetd eszkézok silya érdemben nem vdltozott, a dollér long pozicidk mértéke némileg nétt.

Az alap &sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
20,78%

Egyéb befektetési jegy
58,40%

Szdrmaztatott Ugylet
0,25%
Magyar dllampapir
17,50%
Kdzép-kelet-eurépai fokuszd részvény
befektetési alapok jegyei
3,57%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés "A" sorozat 2,04%
Szérés "B" sorozat 2,04%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 1M11,77%
Kockdztatott érték (VaR) limit**: 11,63%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmdlt harom évben. Az "E" és az "U" sorozatra
vonatkozéan historikusan nem 4l rendelkezésre a széras adat szdmitéshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkzk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Kockdztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis varhaté veszteség normdl piaci kérilmények kozott, adott valészinliség

mellett, egy adott id8szak alatt (tartdsi id6), az adott portfdlié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint melleti
értéket kozoltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovabbi fontos informaciék

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott dgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



