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Stratégia

2017.02.06-t6l:A Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja egy aktiv,
globdlis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kdtvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarant tartalmaz. Az
eszkdzcsoportokat vagy kozvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott iigyleteken keresztil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formak széles korébél valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezel célia, hogy a
jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tdvon a lehetséges
legmagasabb hozamot érje el.

2017.02.06-ig: Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid eszkdzokon és
dllampapirokon kivil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az alapkezeld az Alap t8kéjét
elsésorban  kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez
kapcsolédé (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szdrmaztatott alapok
befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kézétt a hazai
kétvényalapok domindlnak.

Kockazati Profil

"A" sorozat Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) - -
2018 0,52 1,589252 10173 336 567 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 1,18 1,581074 6019 980 374 | 1 || 2 |n| 4 || 5 || 6 || 7 |
l'Bl' sorozut L4 I . . ’ I. b f k ’ . .d " ’
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Fi) Ajanlott minimalis befekteteési idotav
2018 0,44 1578621 312 177 413 [1het ][ 1he |[ 6he ][ 1ev |NEENM[ 3év |[ 5év |
2017 0,58 1,571709 360 001 029 10%-nél nagyobb aranyu eszkézok
"E" sorozat, 2017-es idészak 02.07-12.31-ig név arény (%)
év hozam (%) arfolyam (€) nettd eszkdzériék (€) Raif Ingatlan Alap "C" sorozat 14,83
2018 0,10 1,035532 15339 980 . . , op . .o,
10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
2017 3,66 1,036557 10 091 972 ey arény %)
"U" sorozat, 2018-as idészak 01.23- Magyar Allam 20,51
év hozam (%) arfolyam ($) nettd eszkdzérték ($)
2018 3,34 1,033431 1461 598
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft)
2016 3,43 1 562591 1501 754 713 I}: alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2007.08.01
2015 0,44 1,510815 1 843 490 382 178
2014 6,41 1,504125 910730 787 . "
2013 5,72 1,413527 637 459 397 4 3
2012 10,83 1,336990 438 160 214 . 3
2011 0,58 1,206387 972 079 017 . 28
2010 8,30 1,199410 1156 094 444 N &E
: g
2009 13,84 1,107532 775920 836 ‘%
1
2008 4,45 0,972848 877 741 900 K]

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kdltségek
levondsa elétti nettdé hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az
alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetSk. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap j6vébeli teljesitményére nézve.
A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap
és sorozatai induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb
idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megelSzéen
a sorozatok teliesitménye meaeavezett.
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—— Raiffeisen Megoldés Stort Alopok Alapja "A" sorozat

Kiegészité Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és
Vagyonkezeldk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ). A Raiffeisen
Megoldds Start Alapok Alapja ,évatos (kétvénytilsilyos) vegyes alap” a
BAMOSZ szerint.



Piaci események

Pozitiv hénapot tudhatnak maguk mégétt a legfontosabb blue-chip fejlett részvénypiacok. Az S&P 500 index Gjra janudri csicsa kézelébe tudott emelkedni, a
német DAX index és az eurdpai szélesebb kéri EuroSTOXX 50 index is egész joliusban emelkedni tudott. Valamivel gyengébb lett az amerikai kis papirokat
t6moritd RUSSELL 2000 és az inkdbb technolégiai papirokat tartalmazé Nasdaq index, bar ezek teljesitménye is pozitiv a hénap utolsé napjdig. Alapvetéen a
részvénypiacokra a j6 vdllalati eredmények, az er8s mdsodik negyedéves amerikai gazdasdgi névekedés, a bejelentett, bar mérsékelt kinai gazdasagi
stimulus, a kereskedelmi kapcsolatokra nézve kedvezé Trump-Juncker taldlkozé hathattak pozitivan. Fontos azonban megjegyezni, hogy a kockézatok nem
tiintek el. Az értékeltség tovabbra is magas, a geopolitikai kockazatok pedig, elsésorban a Trump elndkség mikadési logikdja miatt jelentések. Fontos volt még
a hénapban az dollér mozgdsa. Az dprilismdijusi jelentés erésddés utan inkdbb sdvos kereskedés jellemezte az EURUSD devizapart. A feltdrekvd piaci
devizdk is jobb teljesitményt tudtak felmutatni, csdkkent a nyomds a fejlédé piacokon. A fejlett kétvénypiacokat hozamemelkedés jellemezte, mind a német,
mind az amerikai 10 éves dllampapirhozam kériilbelil 10 bézisponttal keriilt feljebb. A hazai eszkdzsk esetében a legérdekesebb taldn a forint arfolyamanak
alakulésa volt, ugyanis a hénap elején 0j torténelmi csicsot dllitott be az EURHUF devizakereszt 330 felett. Ezt azonban gyors erésédés kvette, az erés
poziciondltsdg és a javulé feltdrekvé piaci hangulat a hénap végére 320 kézelébe hozta az &rfolyamot. Hasonlé folyamatok jétszédtak le a kétvénypiacon is,
a hénap eleji sok esetben tdbb éves hozamcstcsokrél fordult pozitivba a piaci hangulat. Ettél egyedil a BUX index tért el, azt a hénap sordn ugyanis inkabb
esés jellemezte, bar a hénap végén némi pozitiv valtozds is lathaté volt. A Megoldds alapok forintos sorozataiban tovdbbra is van fedezetlen euré sily, mivel
a forint leértékelédését varjuk az euréval szemben. A hazai kdtvénykitettségeket viszonylag alacsonyan tartjuk, mivel a hazai hozamszintek emelkedésére
szdmitunk tovdbbra is. A régids részvények és ingatlan kitettségek esetén nem vdltoztattunk a silyokon a hénap sorén. A kockdzatos eszkoz kitettségek
tovdbbra is viszonylag magasak az alapokban, mely tartalmaz fejlett és feildds piaci eszkdzoket egyardnt. Az inflacié kévetd eszkézok silya érdemben nem
vdltozott, a dolldr long pozicidk mértéke némileg csdkkent.

Az alap &sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz

Egyéb befektetési jegy 16,98%

59,22% Szdrmaztatott igylet
-0,24%

Magyar dllampapir

20,51%

Kdzép-kelet-eurépai fékusz részvény

befektetési alapok jegyei
3,53%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés "A" sorozat 2,24%
Szérés "B" sorozat 2,25%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 112,54%
Kockdztatott érték (VaR) limit**: 11,63%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatiac meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmdlt harom évben. Az "E" és az "U" sorozatra
vonatkozdan historikusan nem &l rendelkezésre a szérds adat szdmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban [év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Kockaztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis varhaté veszteség normdl piaci kérilmények kézétt, adott valészinliség

mellett, egy adott id8szak alatt (tartdsi id6), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-o0s konfidencia szint melleti
értéket kozoltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovdbbi fontos informacidk

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



