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Stratégia

2017.02.06-t6l:A Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja egy aktiv,
globdlis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kdtvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarant tartalmaz. Az
eszkdzcsoportokat vagy kozvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott iigyleteken keresztil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formak széles korébél valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezel célia, hogy a
jovébeni kockdzatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon a lehetséges
legmagasabb hozamot érje el.

2017.02.06-ig: Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid eszkdzokon és
dllampapirokon kivil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az alapkezeld az Alap t8kéjét
elsésorban  kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez
kapcsolédé (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szdrmaztatott alapok
befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kézétt a hazai
kétvényalapok domindlnak.

Kockazati Profil

"A" sorozat Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) - -
2018 0,06 1,582092 7 693 801 632 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 1,18 1,581074 6019 980 374 | 1 || 2 |n| 4 || 5 || 6 || 7 |
l'Bl' sorozut L4 I . . ’ I. b f k ’ . .d [13 ’
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Fi) Ajanlott minimalis befekteteési idotav
2018 0,03 1,572233 312 406 148 | Thét || 1hé || 6hé || 1év || 3év || 5év |
2017 0,58 1,571709 360 001 029 10%-nél nagyobb aranyu eszkézok
"E" sorozat, 2017-es idészak 02.07-12.31-ig név arény (%)
év hozam (%) arfolyam (€) nettd eszkdzériék (€) Raif Ingatlan Alap "C" sorozat 14,47
2018 -0,32 1,033276 14 138 649
2017 3,66 1,036557 10 091 972 Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2007.08.01
{74
"U" sorozat, 2018-as idészak 01.23-05.31-ig
év hozam (%) arfolyam ($) nettd eszkdzérték ($) ke | ™t
1,5
2018 2,49 1,02491 996 309 VA 3
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft) 13 .E S
=9
2016 3,43 1,562591 1501754713 12 18
2015 0,44 1,510815 1 843 490 382 8 18
2014 6,41 1,504125 910730787 1 '-“":
2013 572 1,413527 637 459 397 09 &
2012 10,83 1,336990 438 160 214 0.8
2011 0,58 1,206387 972079 017 ESe s g2t R Rl
2010 830 11994101156 094 444 FESESEE S S s SO aEEE
2009 13,84 1,107532 775 920 836 Kiegészité Informaciék
2008 4,45 0,972848 877 741 900 A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kdltségek
levondsa elétti nettdé hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az
alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetSk. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap j6vébeli teljesitményére nézve.
A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap
és sorozatai induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb
idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megelSzéen
a sorozatok teliesitménye meaeavezett.

Vagyonkezeldk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ). A Raiffeisen
Megoldés Start Alapok Alapja ,évatos (kdtvénytilsilyos) vegyes alap” a
BAMOSZ szerint.



Piaci események

Mdijus jelentés mozgdsokat hozott a tékepiacokon, elsésorban a kétvények illetve a devizdk esetén figyelhettink meg nagyobb mozgdsokat. A volatilités
emelkedéséhez a szikrdt az olaszok szolgdltattak, mivel a mdrciusban tartott vdlasztdsok utén mdjusra alakult ki egy koaliciés kormdnytervezet. Ebben két
populista part az északiak dltal tdmogatott Liga, és az inkabb déliek dltal favorizalt 5 Csillag Mozgalom kapott helyet. A probléma az volt, hogy mivel elég
ellentétes nézeteket vall a két pért szavazétabora, igy elég nehezen tudtak kdzds nevezdsre jutni. Amikor ez végil sikeriilt, akkor az olasz dllamfé élt a
vétojogdval, és nem nevezte ki a két part dltal pénzigyminiszteri poszira jeldlt Paolo Savona kdézgazddszt. A vétdé mogotti érvelés az volt, hogy Sergio
Mattarella dllamféi feladata az is, hogy megvédje az olaszok megtakaritdsait, és Paolo Savona az eurézéndbél valé kilépés mellett érvelt kordbbi irdsaiban. A
piaci szerepldk f& problémdja nem csak az olaszok esetleges eurézéndbél valé kilépése volt, hanem a két part dltal beharagozott gazdasagi program. Ebben
jelentés kiadasndvelést terveztek, melynek hatdsdra kérdésessé valhat az olasz dllam szolvencigja. Az dllamadéssdg jelenleg is igen magas, GDP 130%-a
folstt van, és ennek megemelkedd kamatterhét mar vélhetéen nem tudndk finanszirozni az olaszok, ha elengedik az éllamhdztartdst. Mdijus utolsé hetében az
olasz két éves kétvények hozama a kordbbi -0.30% kérili szintrél 2,5% fslé is emelkedett. Ezzel pdrhuzamosan az orszdg csédkockdzati feldrai is néttek,
illetve a részvénypiaci is esni kezdett. A kockazatkerilés lett a domindns viselkedés a piacon, igy a német kdtvények hozamai jelentésen lejjebb keriltek. A két
part végil az elérehozott vdlasztdsok elkeriilése végett j jeldltet nevezett meg, akit mar az dllamfs is elfogadott. Ez hozott némi megnyugvést a piacon, a 8
veszély azonban nem milt el, tovabbra sem latszik, hogy miként fog fenntarthaté pélydn maradni az olasz dllamadéssdg a kormdanyprogram megvalésulésa
esetén. A Megolddas Alapok stratégiai poziciéi némileg vdltoziak az elmdlt negyedévhez képest. A vdltoztatdsok egyik eleme, hogy a kordbban preferalt
feltdrekvd piaci devizdk illetve kdtvények silya csdkkent a Megoldés Alapokban. Ennek az egyik oka, hogy a feltérekvé piaci kétvények hozamfeldra mar
kockdzat ardnyosan kevésbé attraktiv, illetve a devizdktdl sem varhaté drasztikus erésédés. Ezen felil az amerikai 5 éves kdtvényekbdl vételi pozicidk keriiltek
be az alapokba, mivel jelentésen sz(kilt az 5 és 10 éves amerikai hozamkildnbdzet, mely kockdzatra vetitve attraktivabbd teszi az 5 éves idétavot. Az
alapokban a részvénysilyok is néttek az elmilt idészakban, elsésorban a fejlett piacokon. Tovébbd a jelenlegi szinteken az amerikai kétvények is j6
befektetésnek latszanak, igy ezen pozicidk silya is emelkedett az alapokban. Az devizapoziciéik érdemben nem médosultak a hénap sordn. Tekintve, hogy
vélhetéen nem fog révidtavon reagélni a Magyar Nemzeti Bank a forint gyengiilésre - még magasabb inflaciés kérnyezetben sem - igy a jelenlegi szinteken is
inkabb a forint gyengilésre szamitunk az euréval szemben, amit az forintos devizakitettségei is tikroznnek.

Az alap dsszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
26,61%

Szérmaztatott igylet
———— 0,20%
Magyar dllampapir
14,92%
Kdzép-kelet-eurépai fékuszo részvény
befektetési alapok jegyei
3,26%

Egyéb befektetési jegy
55,40%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjéban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockézati mutaték

Szérés "A" sorozat 2,32%
Szérds "B" sorozat 2,32%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 106,21%
Kockdztatott érték (VaR) limit**: 11,63%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozasanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben.

Nett6 Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség

kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Kockaztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kdzot, adott valésziniség

mellett, egy adott idészak alatt (tartasi id8), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint melleti
értéket kdzoltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovabbi fontos informacidk

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



