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Stratégia

2017.02.06-t6l:A Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja egy aktiv,
globdlis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kdtvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarant tartalmaz. Az
eszkdzcsoportokat vagy kozvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott iigyleteken keresztil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formak széles korébél valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezel célia, hogy a
jovébeni kockdzatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon a lehetséges
legmagasabb hozamot érje el.

2017.02.06-ig: Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid eszkdzokon és
dllampapirokon kivil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az alapkezeld az Alap t8kéjét
elsésorban  kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez
kapcsolédé (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szdrmaztatott alapok
befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kézétt a hazai
kétvényalapok domindlnak.

Kockazati Profil
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kdltségek
levondsa elétti nettdé hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az
alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetSk. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap j6vébeli teljesitményére nézve.
A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap
és sorozatai induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb
idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megelSzéen
a sorozatok teliesitménye meaeavezett.

—Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja "A" sorozat
Kiegészité Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és
Vagyonkezeldk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ). A Raiffeisen
Megoldés Start Alapok Alapja ,évatos (kdtvénytilstlyos) vegyes alap” a
BAMOSZ szerint.



Piaci események

Aprilis hénap legfontosabb hazai eseménye kétség kivill az orszaggy(ilési vdlasztasok voltak, még akkor is, ha igazén piaci reakcié nem kévette az eseményt.
A t&kepiacok nem draziak til nagy valésziniséget egy meglepetés eredménynek, azaz a kormdnyvdltésnak, a kétvényhozamok csak minimdlisan emelkedtek
aprilis elején, a forint pedig csupdn a szavazds hétvégéje eldtti napokban mutatott kis megingdst. Ennek kdvetkeztében a tékepiacok szempontjabdl révid
tdvon mindenképp kedvezd eredményt nem is kdvette érdemi rally. A tizéves kdtvényhozam ugyan Gjra elérte mdrciusi végi alacsony szintjét, de utdna a
hénap mésodik felét mar a nemzetkézi tékepiaci hangulatot kévetve emelkedéssel tolttte a mutatd. A forint is hasonlé utat jért be, a vélasztdsok utén egy
révidebb erés6dd szakaszt egy gyengiilés kdvette. A magyar t6zsde indexe a BUX 2,78%-0s emelkedéssel fejezte be a hénapot, azonban a pozitiv mozgds a
hénap elején volt hangsilyos, utdna inkabb oldalazott az index. A kiilféldi piacokon a legfontosabb térténés az orosz entitésok ellen dprilis elején bevezetett
ojabb amerikai szankcidk voltak. Ez azért okozott negativ meglepetést a piacokon, mivel az Egyesiilt Allamok a kordbbi gyakorlattal ellentétben, amikor csak
az 0 kibocsatdsokkal kapcsolatban hoztak korldtozé intézkedéseket, most mdr forgalomban 1évé értékpapirokat is tiltdlistéra tettek. Ez azért okozott nagy
mozgdsokat, mert innentdl kezdve egy Ujabb szankciés kérben bdarmilyen orosz értékpapir tartésa nagy veszteséget okozhat a befektetéknek. A rubel
arfolyama nagyjébdl 10%-ot gyengiilt a dollarral szemben a szankcidk miatt, de a tdbbi orosz eszkéz értéke is jelentésen lejiebb kerilt, figyelmeztetve a
befektetéket arra, hogy a feltérekvé piaci befektetések még mindig igen nagy egyedi kockdzatot jelentenek. A fontosabb fejlett kdtvénypiacok dprilisi
teljesitménye egy irdnyba mutatott. Folytatédott az amerikai kamatok emelkedése, és a februarmdrciusi jelentés hozamesés utén a német hosszd kamatok is
feliebb jottek dprilisban. A részvénypiacok tekintetében az amerikai piac legfontosabb indexe az S&P 500 kis mértékben emelkedni tudott, ezt azonban jéval
felilmoltak az eurdépai piacok, akdr a német DAX index 4,26%-o0s emelkedését, akdr a tagabb eurdpai EuroSTOXX 50 5,21%-o0s havi emelkedését nézzik. A
hénap taldn legfontosabb makré trendje a dolldr erésédése volt. Aprilis kézepétél megindult lefelé az eurd/dolldr jegyzése, rdaddsul visszatért az
egyiittmozgés a kamatkiilénbézetek és a devizdk kdzatt, ennek esetleges fennmaradésa fontos faktor lehet a vildg taldn legfontosabb devizaparjanak jévébeli
arfolyamdt illetéen. A Megoldds alapok stratégiai poziciéi némileg valtoztak az elmilt negyedévhez képest. A vdltoztatdsok egyik eleme, hogy a kordbban
preferdlt feltrekvé piaci devizdk illetve kétvények silya csokkent a Megoldés alapokban. Ennek az egyik oka, hogy a feltérekvé piaci kétvények hozamfeldra
mar kockdzat ardnyosan kevésbé attraktiv, illetve a devizaktsl sem varhaté drasztikus erésddés. Ezen felil az amerikai 5 éves kdtvényekbd! long pozicidk
keriltek be az alapba, mivel jelentésen szikilt az 5 és 10 éves amerikai hozamkilénbdzet, mely kockézatra vetitve attraktivabbd teszi az 5 éves idStavot. Az
alapok devizapoziciéi érdemben nem vdltoztak a hénap sordn, igy tovdbbra is forint gyengilésre vannak poziciondlva az alapok.

Az alap &sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
34,44%

Szdrmaztatott igylet

-0,06%
Magyar éllampapir

4,21%

Kézép-kelet-eurdpai fékuszi részvény
Egyéb befektetési jegy befektetési alapok jegyei

58,02% 3,39%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés "A" sorozat 2,33%
Szérés "B" sorozat 2,33%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 107,66%
Kockaztatott érték (VaR) limit* *: 11,63%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatiac meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Kockaztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis varhaté veszteség normdl piaci kérilmények kézott, adott valészinliség

mellett, egy adott id8szak alatt (tartdsi id6), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint melleti
értéket kdzoltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovdbbi fontos informacidk

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.



