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Stratégia

2017.02.06-t6l:A Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja egy aktiv,
globdlis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kdtvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarant tartalmaz. Az
eszkdzcsoportokat vagy kozvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott iigyleteken keresztil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formak széles korébél valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezel célia, hogy a
jovébeni kockdzatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon a lehetséges
legmagasabb hozamot érje el.

2017.02.06-ig: Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid eszkdzokon és
dllampapirokon kivil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az alapkezeld az Alap t8kéjét
elsésorban  kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez
kapcsolédé (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szdrmaztatott alapok
befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kézétt a hazai
kétvényalapok domindlnak.

Kockazati Profil

"A" sorozat Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) - -
2018 0,37 1,575194 6528 129 082 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 1,18 1,581074 6019 980 374 | 1 || 2 |n| 4 || 5 || 6 || 7 |
l'Bl' sorozut L4 I . . ’ I. b f k ’ . .d " ’
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Fi) Ajanlott minimalis befekteteési idotav
2018 0,36 1,565996 337 174 705 [1het ][ 1he |[ 6he ][ 1ev |NEENM[ 3év |[ 5év |
2017 0,58 1,571709 360 001 029 10%-nal nagyobb aranyu eszkézék
"E" sorozat név ardany (%)
év hozam (%) arfolyam (€) nettd eszkdzériék (€) Raif Ingatlan Alap "C" sorozat 15,03
2018 -0,50 1,031325 11 409 421
2017 3,66 1,036557 10 091 972 Az alap arfolyama, viszonyitéasi pont: 2007.08.01
.7
"U" sorozat .
év hozam (%) arfolyam ($) nettd eszkdzérték ($) i o
2018 1,49 1,014895 301734 L 3
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft) 1:2 é $
2016 3,43 1,562591 1501754713 1 22
3
2015 0,44 1,510815 1 843 490 382 ! %
2014 6,41 1,504125 910730787 ” &
2013 572 1413527 637459 397 T
2012 10,83 1,336990 438160214 S e S R R R P RO R S P e R
20] ,I 0,58 _I ,206387 972 079 O,I 7 K. ) » I f . 1Rmﬁ‘e\sen Megoldas Start Alapok Alapja - A sorozat
iegeszito Informacio
2010 8,30 1.199410 1156 094 444 A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és
2009 13,84 1,107532 775920 836 Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ). A Raiffeisen
2008 -4,45 0,972848 877 741 900 Megoldds Start Alapok Alapja ,évatos (kétvénytilsilyos) vegyes alap” a

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kdltségek
levondsa elétti nettdé hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az
alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetSk. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap j6vébeli teljesitményére nézve.
A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap
és sorozatai induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb
idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megelSzéen
a sorozatok teliesitménye meaeavezett.

BAMOSZ szerint.



Piaci események

A februart jelentés eséssel kezdték a részvénypiacok, melynek katalizétora egy hénap elejei munkaerdpiaci riport volt. Tekintve, hogy régéta része a Federal
Reserve kommunikdcisjénak, hogy a feszes munkaerdpiacbél fakadé vérhaté béremelkedés miatt emelik a kamatokat, igy komoly reakciét valtott ki a piacon,
hogy az év/év alapon szémolt janudri étlagos Srabérek régéta nem ldtott Gtemben 2,9%kal néttek. Kicsit alaposabban megvizsgdlva egyébként nem olyan
erés ez az adat, mivel jelentés torzité hatdst jelentenek benne a magas év végi menedzsment kompenzdcidk. Onmagdban az adat pozitiv képet fest a
redlgazdasdgi folyamatokrél, azonban a befektetdk szempontjabél, fontosabb, hogy ez kézelebb hozhatia a kamat normalizdciét, ami pedig a részvény
értékeltségek ronthatja. Ennek ellenére fontos hangsilyozni, hogy nincs olyan tilfitétt dllapotban az amerikai gazdasdg, mint 2008 eldtt és kicsi az esélye egy
medve piac kialakuldsanak. Fontos észben tartani, hogy a 2009 utani bull piacnak fontos mozgatérugdja volt, hogy a jegybankok d&ltal véghezvitt jelentés
kotvényvésarldasi programok hatasdra a fejlett piaci hozamgérbék torténelmi dsszehasonlitasba is alacsony szinteken ragadtak meg. Tekintve, hogy jelenleg a
kotvényvasarldsi programok  kivezetése és a kamat normalizécié dll a befektetéi gondolkodds kézéppontiaban, igy ennek jelentés hatdsa lehet a
részvénypiacokra is. A hazai kdtvénypiacon is - a nemzetkézinek megfelelén - a hosszi hozamok emelkedése és a részvénypiaci korrekcié volt a jellemzd. A
Magyar Nemzeti Bank kommunikaciéjgban finomhangolds volt megfigyelheté, jelenleg a fejlett piacokhoz képesti hozamkilénbézetre fékuszalnak a jegybank
és azt igyekszik stabilan fartani. A Megoldés alapok jelentés részvénykitettséggel futottak neki a februdrnak, igy a hénap elejei esés is meglehetésen negativan
érintette az alapot. A részvénykitettségek leginkdbb a taktikai poziciokbél fakadtak, mellyel szemben a stratégiai allokécié |ényegesen defenzivebb.
Februdrban az esés hatdsdra évatosabbd véltak a taktikai allokaciok és nagyjabdl felére estek vissza a részvénysilyok az alapokban. Tovébbra is eurés
kitettségek vannak a forintos sorozatokban, melyek a forint gyengiilés hatdsara pozitiv hozzdadott értékkel birtak.

Az alap dsszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
26,57%

Szé&rmaztatott igylet
/ -0,12%
Magyar dllampapir
10,81%
Kdzép-kelet-eurépai fékuszo részvény
befektetési alapok jegyei
3,51%

Egyéb befektetési jegy
59,23%

*A grafikon az Alap Téjékoztatsjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés "A" sorozat 2,48%
Szérds "B" sorozat 2,48%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 105,57%
Kockaztatott érték (VaR) limit* *: 11,63%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szébréds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttdl az elmilt harom évben.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség

kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Kockaztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kézot, adott valésziniség

mellett, egy adott idészak alatt (fartdsi id6), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-o0s konfidencia szint melleti
értéket kdzoltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovdbbi fontos informaciéok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcisjabél, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel8 és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltdsi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



