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Stratégia

2017.02.06-t6l:A Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja egy aktiv,
globdlis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kdtvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarant tartalmaz. Az
eszkdzcsoportokat vagy kozvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott iigyleteken keresztil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formak széles korébél valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezel célia, hogy a
jovébeni kockdzatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon a lehetséges
legmagasabb hozamot érje el.

2017.02.06-ig: Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid eszkdzokon és
dllampapirokon kivil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az alapkezeld az Alap t8kéjét
elsésorban  kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez
kapcsolédé (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szdrmaztatott alapok
befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kézétt a hazai
kétvényalapok domindlnak.

Kockazati Profil

"A" sorozat Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) - -
2018 0,50 1,588988 6 419 969 227 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 1,18 1,581074 6019 980 374 | 1 || 2 |n| 4 || 5 || 6 || 7 |
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2017 0,58 1,571709 360 001 029 10%-nél nagyobb aranyu eszkézok
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2018 0,48 1,041534 11 332 545
2017 3,66 1,036557 10 091 972 Az alap arfolyama, viszonyitéasi pont: 2007.08.01
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Kiegészité Informaciok
2009 13,84 1,107532 775920 836 A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és
2008 4,45 0,972848 877 741 900 Vagyonkezel8k Magyarorszédgi Szévetségének (BAMOSZ). A Raiffeisen

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kdltségek
levondsa elétti nettdé hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az
alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetSk. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap j6vébeli teljesitményére nézve.
A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap
és sorozatai induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb
idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megelSzéen

az alap nem rendelkezett

sorozatokkal.

Megoldds Start Alapok Alapja ,évatos (kétvénytilsilyos) vegyes alap” a
BAMOSZ szerint.



Piaci események

Hatérozottan jél indult az év a részvénypiacokon. A fontos t6zsdeindexek emelkedtek januérban, féleg az amerikai piacok mutattak szinte tretlen emelkedést,
csupdn az utolsé napokban volt kisebb megingds az S&P 500 index értékében, ami igy 5,6%kal emelkedett a hénapban. Az eurépai papirok sem érték el
rossz eredményt, a legfontosabb, a német DAX index bar némi volatilitéssal, de bé 2%kal kerilt feljebb. Az amerikai részvénypiachoz hasonlé egyenletes
emelkedést mutattak a fejlett piacok hosszi (10 éves) kétvényhozamai, azaz a papirok drfolyama esett. Az amerikai tizéves hozam 2,7%-ig, nagyjabél 0,3%
pontot emelkedett, mig a német, az eurézdna kvdzi benchmarkja hasonlé mértékben, 0,7%-ig ment fel. A hénap tehdt kdvette azt a népszerl varakozast, hogy
az erds makrogazdasdgi és vdllalati fundamentumok miatt a jegybankok gy tudnak emelni a kamatszinten, hogy az a gazdasdgi névekedésre nem lesz
érdemi negativ hatdssal. A devizapiacon a legfontosabb mozgds a dollér tovébb folytatédé esése volt. A relativ névekedési dinamika kilénbsége, valamint az
amerikai gazdasdgpolitika bizonytalansdga annak ellenére tovébb tudia gyengiteni a dollart, hogy a kamatkilonbdzet alapt modellek jelentés
alulértékeltséget mutatnak. A hazai piac is hasonléan viselkedett a hénapban. A BUX index nem olyan szép trendben, mint a tengerentiliak, de emelkedett,
mig a kdtvénypiac rosszul teljesitett. A Magyar Nemzeti Bank Ujabb lazitdsi intézkedéseit megel8z& varakozds, majd azok tényleges bejelentése komoly
hozamesést generdlt, az oktéber végi 2,5% kérili szintekrdl janudr elejére 2% alé csokkent a tizéves referenciahozam, azonban az elsé kamatcsere tender
eladasi hullémot generdlt, vélhetéen a tilzott poziciondltsdghoz képest kicsi, az elézetes kommunikdcionak megfelels mérteki elfogadott mennyiség miatt. igy
a hénap végére 2,3% koriilre emelkedett vissza a hozamgérbe 10 éves pontja. A forint drfolyama stabil volt, 308-311 kdzétt mozgott az euréval szemben, a
dollarral szemben pedig ahogy fentebb is irtuk, erésédétt, az arfolyam 250 alatt fejezte be a hénapot. A Megoldds alapok jelentés részvénykitettséggel
futottak neki a janudrnak, melynek kdszénhetéen pozitivan teljesitett az alap. A részvénykitettségek leginkabb a taktikai pozicickbél fakadnak, mellyel
szemben a stratégiai allokdcié 1ényegesen defenzivebb. Ebben a szegmensben tovdbbra is alulsilyban szerepelnek a fejlett piaci dllamkétvények, és
felilstlyban az inflacié kdvets és feilddd piaci kdtvények. A nyersanyag kitettségeken belill az emelkedd olajarfolyamok hatdsara az olajpozicidk csokkentek,
és az ipari fémek kaptak nagyobb silyt. A devizapozicidk nem vdltoztak a hénap sordn, tovabbra is eurd kitettségeket tart az alapkezelé a forintos
sorozatokban.

Az alap dsszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*
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Egyéb befektetési jegy
59,67% befektetési alapok jegyei

3,47%

*A grafikon az Alap Téjékoztatsjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés "A" sorozat 2,48%
Szérds "B" sorozat 2,48%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 104,84%
Kockaztatott érték (VaR) limit* *: 11,63%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szébréds A befektetési alap arfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Kockdztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis varhaté veszteség normdl piaci kérilmények kozstt, adott valdszinliség

mellett, egy adott id6szak alatt (tartdsi id6), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-o0s konfidencia szint melleti
értéket kdzdltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovdbbi fontos informacidk

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



