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Alap Adatok

Az Alap induldsa 2005.08.11.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Al-alapkezelé

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.

Kényvvizsgald RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa abszoldt hozamcéld alap

Hozamok

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)

2018 4,72 1,448470 2 004 064 227
2017 0,24 1,520303 3439725706
2016 3,78 1,523900 2 398 786 593
2015 2,14 1,468371 1157 476 081
2014 3,37 1,437635 1465 230 943
2013 3,13 1,390810 880810516
2012 6,97 1,348589 315085 171
2011 -1,27 1,260712 921 202 632
2010 2,29 1,276987 677 099 624
2009 7,15 1,248384 1397 397 121
2008 -3,80 1,165030 1530118 407

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Az alap arfolyama, viszonyitasi pont:
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Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkézosztdlyok széles
karébél vélogatva maximdlis tékendvekményt érjel el dgy, hogy
kozben az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon
korlétozza. Az alap szdrmaztatott Ugyletekbe, mds befektetési
alapok jegyeibe, részvényekbe és kamatozé eszkdzokbe egyardnt
fektethet, akar piaci esésre jétszé pozicidkat is tarthat. Az alap
jelenleg olyan stratégidt kdvet, melynek célia az alap lehetséges
legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a
20%-ot.
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézok

név ardny (%)
SERBIA 181203 USD 5,875 13,14
D190731 12,46
ERSTE JELZALOGLEVEL 2019/A. 10,14

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
Magyar Allam 16,44
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 13,48
SERBIA REPUB_K 13,14
ERSTE JELZK K 10.14

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szdvetségének
(BAMOSZ).

A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a
BAMOSZ kategorizdldsa szerint.



Piaci események

Novemberben magas volatilités mellett oldalazés volt megfigyelheté a részvénypiacokon. Tovdbbra is erés divergencia jellemzi az idei évi mozgdsokat,
melyben az amerikai piac tudott relative erdés maradni, jelenleg még a korrekcids szintnek titulalt 10%-o0s esést sem érte el az S&P 500 Index. Az eurdpai és
fejlédd piaci indexek tobbsége azonban ennél jelentésebb minuszban tartézkodik, melynek oka vélhetéen a kereskedelmi hdbord, illetve a gyengébb
ndvekedés. Tovabbra is fontos faktor a tékepiaci drazdsokban, hogy az amerikai munkanélkiliség kézel 50 éves mélyponton van, maginflacié 2% folé kerdlt,
dollér hozamok emelkednek, és az drazésok még az elmilt hénapok esésével is kifeszitettnek tiinnek. A fentiekben érdemi valtozés, hogy Jerome Powell, a
Federal Reserve elndke, a kordbbindl enyhébb hangvételt itdH meg a varhaté kamatpalyét illetéen. Ebben szerepet jatszhatott, hogy az elmilt hénapokban az
olaj arfolyam jelentésen eseft, a dollér erésddétt, a részvénypiacok korrigdltak, ami nem helyez kiléndsebb nyomdst a déntéshozdkra révididvon. Ezek
azonban inkdbb a headline szamokra hatnak, hosszd tavi kilatasokban kevésbé érdekesek. Az amerikai részvények esetén a kévetkezd 1-2 év profitkilatasai
tovdbbra is erdsek, amik aldtémaszthatiak a jelenlegi piaci drazdsokat. Nem szabad azonban elfelejteni, hogy a részvények esetén egy hosszi tévd
pénzdramot vdsdrolnak meg a piaci szerepldk, ami egy esetlegesen 1-2 éven belil bekdvetkezd recesszié esetén mar kevésbé attraktiv. Az alap a hénap
sordn tartotta a forint short poziciéjdt, illetve az amerikai részvény illetve kétvénypiacon volt aktiv. A csékkend olajarak, a részvénypiaci esések, az erds dollar
és a gyengébb névekedési kildtasok miatt, enyhébb hangvételt vart az alapkezelé a Fed kommunikéciéjgba. Ennek megfeleléen a 2 illetve 5 éves amerikai
4llampapirokat vésdrolt hatéridére. A kommunikdciés véltas részben meg is valésult, mely lejjebb hozta kétvényhozamokat. Ez azonban csak révidtavo
pozicié, mely maximum a Fed kamatdéntd iléséig marad meg. A feszes munkaerdpiac miatti vérhatéan magasabb inflécié hatdséra hosszabb tévon
tovébbra is inkdbb emelkedd hozamkérnyezetet var az alapkezelé. Tekintve, hogy az amerikai névekedés meglehetésen érett szakaszdba lépett, igy tovabbra
is short oldalon volt aktiv az alap a részvénypiacon. Lassulé novekedést, illetve emelkedd inflaciot varok a fejleft és fejlédé piacokon egyarént, ennek
megfeleléen a kétvény és részvénypiacon is inkdbb a short beszdllékat keresi az alapkezels.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 30,14%

#Szérmazmroﬂ ugylet; -1,26%
Részvény; 2,07%

Magyar dllampapir; 16,44%

Kilfeldi dllampapir és egyéb kétvény; 52,62%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 1,84%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 217,39%
Kockdztatott érték (VaR) limit: 20%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap drfolyamingadozdsanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmilt harom évben.

Netté Ssszesitett kockazati kitettség ~ Megmutatia, hogy az alapban [évé szdrmaztatott eszkdzdk figyelembe vételével mekkora a nettdsitott kockdzati
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Kockdztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kdzott, adott valésziniség
mellett, egy adott id8szak alatt (tartdsi idé), az adott porifélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint
melleti értéket kdzoltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjarél, forgalmazasi kéltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédijon az Alap forgalmazdsi helyein
taldlhatd kiemelt befeijtetSi informdcisjabdl, hivatalos tajékoztatojabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért &rfolyamnyereséget személyi jsvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvdlidsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



