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Az Alap tipusa abszoldt hozamcéld alap

Hozamok

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)

2018 -4,40 1,453430 2 054 884 594
2017 0,24 1,520303 3439725706
2016 3,78 1,523900 2 398 786 593
2015 2,14 1,468371 1157 476 081
2014 3,37 1,437635 1465 230 943
2013 3,13 1,390810 880810516
2012 6,97 1,348589 315085 171
2011 -1,27 1,260712 921 202 632
2010 2,29 1,276987 677 099 624
2009 7,15 1,248384 1397 397 121
2008 -3,80 1,165030 1530118 407

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Az alap arfolyama, viszonyitasi pont:
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Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkézosztdlyok széles
karébél vélogatva maximdlis tékendvekményt érjel el dgy, hogy
kozben az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon
korlétozza. Az alap szdrmaztatott Ugyletekbe, mds befektetési
alapok jegyeibe, részvényekbe és kamatozé eszkdzokbe egyardnt
fektethet, akar piaci esésre jétszé pozicidkat is tarthat. Az alap
jelenleg olyan stratégidt kdvet, melynek célia az alap lehetséges
legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a
20%-ot.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézok

név ardny (%)
SERBIA 181203 USD 5,875 12,85
D190731 12,15

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
Magyar Allam 25,99
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 13,10
SERBIA REPUB_K 12,85

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szdvetségének
(BAMOSZ).

A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a
BAMOSZ kategorizdldsa szerint.



Piaci események

Szeptember végére 0j csicsra emelkedett a legfontosabb amerikai részvényindex, az S&P 500, és a tdbbi fontos tengerentdli index is csicsai kdzelében
tartézkodott. Innen kezdett éles fordulatba a piac. A fontosabb fejlett indexek 10% kériili vagy afeletti esést produkdltak a hénap folyamén, majdnem minden
esetben letorolve a teljes idei emelkedést. Az esésnek, mint sok esetben nem volt egy 6l beazonosithaté kezdd eseménye, azonban az igen erés amerikai
részvénypiaci feljesitmény, kilonésen a vildg tdbbi részvénypiacdhoz viszonyitva, elég feszitett drazdst és poziciondltsdgot okozott, ami &nmagdban
kockazatot jelentett. Ehhez st hozzd a politikai bizonytalansdg, az USA esetében a kereskedelempolitikdval, a félidés valasztésokkal kapesolatban, mig
Eurépa esetében elsésorban az olasz helyzettel, illetve igaz az is, hogy Amerikén kivil azért az elmdlt idészakban inkdbb romldst latunk a gazdasdgi
aktivitast méré adatokban. Altaldnos kétely tovabba, hogy a gazdasdgi ciklus névekedd szakasza maér igen régéta tart, elébb utébb elérkezik a recesszio,
amit a munkaerdpiacok egyre feszesebbé vdlésa, illetve a jegybanki politikék fokozatos szigorodésa is jelez. A fenti negativumok mellett azonban meg kell
jegyezni, hogy a latott korrekcié mértéke mér jelentésnek mondhaté, és a révid téve fundamentumok tovébbra is pozitivak, killéndsen az amerikai
részvénypiac esetében. A GDP ndvekedés igen erds, a vdllalati nyereségbdvilés dinamikus, és a véllalti részvényvisszavdsarldsok is nagy mértékiek lesznek
az év hatralévé részében. Az Amerikdval kapesolatos relative pozitiv varakozdasokat mutatja az is, hogy az amerikai kétvényhozamok nem tudtak igazan esni,
az csak az eurdpaiaknak sikerilt és a dolldr is erésédétt a hénapban. A magyar részvénypiac relative felilteljesité volt a hénapban, jéval kisebb mértékd
negativ elmozdulasokat lattunk, mint a fébb piacokon, és a forint sem mozogott érdemben. A magyar hosszi kétvényhozamok Gjabb idei csics felé
emelkedtek a hénap kézepére, amit viszont korrekcié kévetett. Az alap a hénap sordn elsésorban forint short, részvény short illetve kisebb mértékben kétvény
short oldalon volt aktiv. A kockdzati kitettséghez a legtobbet a részvény short pozicidk tettek hozzd, melyek tobb esetben is stop megbizdsok keretében
kikeriltek az alapbél. Annak ellenére, hogy az oktéber jelentds esést hozott a részvénypiacokon az alap ebbél nem tudott részesedni, mert a szik stop
megbizdsok hatdsdra végil ezen pozicidk hozzdadott értéke negativ volt. A forint piacdn jelentés mozgds nem volt a hénap sordn, mivel az euré long
pozicidk tartdsi kdltsége nem jelentds, igy az alap tovdbbra is tartja ezeket. A megfontolds nem vdltozott, tovdbbra is egy az alacsony kamatokhoz
ragaszkodé monetaris politikdt és az erés bérdinamika hatdséra magasabb inflaciés kdrnyezetet varunk, mely fesziltség vélhetéen az euré-forint
keresztarfolyamon fog enyhilni. Amerikai Részvénypiac esetén tovabbra is negativ fejleményeket var az alapkezeld, viszont a jelenlegi szinteken mar kevésbé
attraktiv beszdallni, igy esetleges visszapattandsok esetén keriilhetnek be Gj poziciék az alapba.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 27,46%

Kulfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 45,84%

%tSzérmazmroﬂ ugylet; -1,33%
Részvény; 2,04%

Magyar dllampapir; 25,99%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjaban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 1,84%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 189,48%
Kockaztatott érték (VaR) limit: 20%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos hozamszinttél az elmdilt hdrom évben.

Netté Ssszesitett kockdzati kitettség ~ Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkdézok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati
kitettség a netté eszkozértékhez viszonyitva.

Kockaztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kézott, adott valésziniség
mellett, egy adott id8szak alatt (tartdsi idé), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint
melleti értéket kdzsltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjarél, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befeijtetSi informdacisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott igyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



