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Az Alap tipusa abszoldt hozamcéld alap

Hozamok

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)

2018 -3,79 1,462643 2256710976
2017 0,24 1,520303 3439725706
2016 3,78 1,523900 2 398 786 593
2015 2,14 1,468371 1157 476 081
2014 3,37 1,437635 1465 230 943
2013 3,13 1,390810 880810516
2012 6,97 1,348589 315085 171
2011 -1,27 1,260712 921 202 632
2010 2,29 1,276987 677 099 624
2009 7,15 1,248384 1397 397 121
2008 -3,80 1,165030 1530118 407

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.
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Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkézosztdlyok széles
karébél vélogatva maximdlis tékendvekményt érjel el dgy, hogy
kozben az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon
korlétozza. Az alap szdrmaztatott Ugyletekbe, mds befektetési
alapok jegyeibe, részvényekbe és kamatozé eszkdzokbe egyardnt
fektethet, akar piaci esésre jétszé pozicidkat is tarthat. Az alap
jelenleg olyan stratégidt kdvet, melynek célia az alap lehetséges
legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a
20%-ot.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézok

név ardny (%)
SERBIA 181203 USD 5,875 11,28
D190731 11,05

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
Magyar Allam 23,62
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 11,86
SERBIA REPUB_K 11,28

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szdvetségének
(BAMOSZ).

A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a
BAMOSZ kategorizdldsa szerint.



Piaci események

Szeptemberben a fejlett részvénypiacok viszonylag kis volatilitds mellett oldalaztak. Ebben szerepet jétszott, hogy jelentés hatdsi esemény nem volt a hénap
sordn. Egy-egy az Egyesiilt Allamok dltal inditott kereskedelmi héborival kapesolatos hir okozott révid tavi izgalmat csupan, ezeknek azonban piacmozgaté
hatdsa érdemben nem volt. Ennek vélhetéen az az oka, hogy nagyon gyorsan véltoznak az é&llaspontok a téma kapcsan. Fontosabb véltozds, hogy a hosszo
hozamok ismét elindultak felfelé, a 10 éves amerikai &llamkétvény hozama 3.1%ra emelkedett, azaz a mdjusi csicsok kézelébe. A Fed nem okozott
meglepetést a szeptemberi kamatdéntd Ulésén, ismét 0,25%-kal eltoltdk az irdnyadd kamatsavot. Ennek a déntésnek jelentds hatdsa nem volt, az érdekes
kérdés tovdbbra is az maradt, hogy merre latjdk a Fed déntéshozok a hosszd tavi egyensilyi kamatszintet. Jelenleg a hossz0 tévi varakozdsok median értéke
3%, ami meg is felel a hosszi kotvények drazdsdnak. Az amerikai részvénypiac némileg elszakadt a vildg tobbi piacdtél, és Gj csicsra emelkedett
szeptemberben. Ebben szerepet jatszik, hogy erések az EPS névekedések, és egyelére nincsenek jelentds recessziés félelmek. Tovabbda az inflaciss
varakozdasok is 2% folott maradtak, igy egy viszonylag alacsony hozamkérnyezetben a részvény jellegi befektetések redlhozama attraktivabb lehet. Az
augusztust meghatdrozé torok vdlsag révidtavon enyhilni latszik, azt azonban nem szabad elfelejteni, hogy tovabbra is durvédn 200 Mrd dollér révid
adéssdgot kell a torék bankoknak refinansziroznivk. Az eurézéna szempontjgbdl fontosabb, hogy milyen irdnyban haladnak az olasz kéltségvetési
targyaldsok, illetve ebbdl hosszd tédvon milyen fenntarthatésagi pdlydt viziondl a piac. A hazai piacon a nemzetkdzi trendeknek megfeleléen enyhe
hozamemelkedés volt jellemzé. A Magyar Nemzeti Bank kamatdéntd ilésén vegyesen értékelhetd véltozdsokat vezetett be. Egyik fontos pont, hogy kivezetik
év végével a monetdris politikai célo kamatcsere iigyleteket, melyek a hosszd hozamok leszoritdsaért feleltek. Tovabbd a jelzdlogkétvény vasarlds is véget ér
idén. Ez a két hatds elsé kdrben inkdbb a szigoritas felé mutat, bar jelentés hatdsuk nem volt a hozamokra. Az MNB bejelentette tovabbd, hogy Gjraéleszti a
Novekedési Hitelprogramot, mely 1000 Mrd forint forrdst biztosit a kis- és kdzépvdllalkozdsoknak. Ez az utébbi intézkedés a fentiekkel ellentétben inkabb
lazitast jelent. Igy 8sszességében kevésbé valészini, hogy jelentds iranyvdltas akart az MNB a fenti intézkedésekkel sugallni. Tekintve, hogy a magyar hosszd
hozamok jelentésen emelkedtek idén, és az MNB-n sem latszik a szigoritdsi szandék, a hazai kétvénysilyt megemeltik a portféliéban. Az alap a hénap sorén
elsésorban forint short, részvény short illetve kisebb mértékben kétvény short oldalon volt aktiv. Ezek kéziil a forint inkdbb erésdétt az eurdval szemben, igy
ennek a poziciénak negativ hozzdadott értéke volt a feljesitményhez. Révididvon tovdbbra is gyengébb forintra szédmit az alapkezeld, elsésorban, mivel a
Magyar Nemzeti Bank kamatpolitikdja eltér a régistdl, illetve egyes fejlett piaci jegybankokétdl. Ezen felil az erés bérdinamikanak és az emelkedd
olajaraknak készénhet8en kdnnyen kialakulhat egy magasabb inflaciés szédm, ami tovébb gyengitené a forintot. Az amerikai részvénypiac tovdbbra is
meglehetdsen draga, féleg annak fényében, hogy a kévetkezd 2-3 éves idétévon jelentds esélye van egy recesszidnak. Tovabbd a kétvényhozamok
emelkedése sem kedvez a részvény jellegi befektetéseknek. Ennek megfeleléen az alap szeptember inkabb short pozicidkat tartott ezen eszkdzosztdlyban.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 31,30%

TCSzérmazraroﬂ ugylet; -0,40%
Részvény; 1,82%

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 43,67%

Magyar dllampapir; 23,62%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 1,81%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 199,56%
Kockdztatott érték (VaR) limit: 20%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap drfolyamingadozdsanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
datlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos hozamszinttél az elmilt harom évben.

Netté &sszesitett kockazati kitettség ~ Megmutatia, hogy az alapban [évé szdrmaztatott eszkdzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati
kitettség a netté eszkozértékhez viszonyitva.

Kockaztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kézott, adott valésziniség
mellett, egy adott iddszak alatt (tartdsi id8), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint
melleti értéket kdzoltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjarél, forgalmazasi kéltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
taldlhatd kiemelt befeijtetSi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatojabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordan a vételi, eladdsi és atvdlidsi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



