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Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
célia az alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel

Vezeté Forgalmazd Raiffeisen Bank Zrt. ne haladia meg a 20%-ot.

Az Alap tipusa abszoldt hozamcéld alap

Hozamok Kockazati Profil

év hozam (%) arfolyam (Ft) nett6 eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

2018 -3,43 1,468120 2 388 639 873 4 b
2017 0,24 1,520303 3439725706 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2016 3,78 1,523900 2 398 786 593
2015 2,14 1,468371 1157 476 081 | ! || 2 || 3 |n| 3 || 6 || 7 |
2014 3,37 1,437635 1 465 230 943 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2013 3,13 1,390810 880810516 [1het [[ 1he |[ 6ho [ 1ev | IEEM[ 3év |[ 5év |
2012 6,97 1,348589 315085 171
2011 1,27 1,260712 921202 632 10%-nal nagyobb aranyu eszkézék
2010 2,29 1,276987 677 099 624 név ardny (%)
2009 7,15 1,248384 1397 397 121 SERBIA 181203 USD 5,875 10,75
2008 -3,80 1,165030 1530118 407 D190731 10,42

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen név ardny (%)
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés, .

eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken Magyar Allam 22,29
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére SERBIA REPUB_K 10,75

nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.
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Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szdvetségének

(BAMOSZ).
Wfﬂv\‘\\ A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a

BAMOSZ kategorizdldsa szerint.



Piaci események

Augusztusban a t6rok piac keriilt a hirek kézéppontjdba, a lira dolldrral szembeni kézel 40%-os leértékelddésnek hatdsdra. A probléma elsddleges okai nem
0j keletiek, azonban most vélt a befekteték szemében igazdn akuttd a probléma. A t6rok gazdasdg révid lejaratd kilsé adéssdga jelentésen meghaladja a
devizatartalékdt, melyet még tetéz a jelentds folyé fizetési mérleg hidny. Az inflacié 20% korili, a jegybank azonban vélhetéen politikai nyomdsra nem emeli
érdemben az irdnyadé kamatdt, igy a torok piacon a redlhozamok alacsonynak szémitanak a hasonlé adottsagi feilédé orszagok kaozott. A trék haztartasok
netté megtakaritdsa alacsony, a véllalatok GDP-hez mért adéssagdllomdnya rekord szinten van a fejlédé orszdgok kézoétt. Ennyire rossz kilsé finanszirozdsi
képességgel a piac a mostanindl sokkal inkdbb befekteté bardt retorikat vérna a t6rok vezetéstdl. Ennek egyelére nem latszanak a nyomai, igy mind éllami
mind pedig vdllalati szintén jelentésen emelkedtek a kdtvények kockazati prémiumai. A t6rok csédkockdzati felarak 2008 6ta nem létott szintekre emelkedtek.
A leginkdbb nyomott drazdson forgd eszkdzok elsésorban a t6rék bankok, melyek az egy részvényre jutd nyereségitk 2-4-szeresén forognak. Fontos azonban,
hogy ezek a jelenbeli kereszimetszetet tikrozik, egy t6rdk recesszié esetén vélhetéen a nem feljesité hitelek aranya jelentésen megugrana, ami komoly
veszteségeket és vélheten plusz t6keigényt implikdlna. A t6rék események kozvetlen hatdsa elsésorban azon eurdpai bankokra lehet, melyek jelentés
kitettséggel rendelkeznek. A francia BNP és a spanyol BBVA bank kényszeriilhet majd leirdsokra, azonban ezek egyelére nem latszanak komolynak, nagyobb
aggodalom &vezi az olasz kitettségeket, mint a t6rékét jelenleg. A pénik f8leg az exportorientdlt, defenziv mérlegl torok cégeknél attraktiv drazdsokat
alakitott ki, féleg ha figyelembe vesszik a kétszadmiegyd tordk inflaciét is. Fontos azonban, hogy jelenleg a torék lira volatilitasa magas, igy a végsé forint
hozamban nagyobb szerepe lehet, mint az alapterméknek. igy vélhetéen érdemes még varni, mert forintbél nézve kedvezébb drazdsok is kialakulhatnak a
t6rok piacon. A hazai piacon a fentiekhez képest viszonylag nyugodtan alakult az augusztus, a forint enyhén gyengiilt, a kétvényhozamok emelkedtek, a
részvénypiac pedig erésddott. Az alap a hénap sorén 1,39%kal kerilt lejiebb. Ennek oka, hogy az alapban talalhaté orosz és magyar részvények
meglehetdsen gyengén teljesitettek, melyek részben ki is lettek zdrva a hénap soran. Ezen felil az eurépai bankszektor is negativ hozamot ért, mely pozicié
szintén likvidélasra keriil id8kézben. Tovdbbd az amerikai piac 6j csicsra ment melynek kévetkeztében az oft felvett short poziciékon veszteségek keletkeztek.
Az fejlett piaci kétvény pozicidk szintén rontotték az alap hozamét augusztusban, melynek hatdsara a 10 éves német kétvény short pozicidk kikeriiltiek az
alapbél. A hénap végére a stop megbizdsok hatdsdra az alap kockdzatos eszkéz kitettsége érdemben csokkent.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 40,97%

=ﬁtSzéwqurcﬂoﬂ ugylet; -0,69%
Részvény; 1,95%
Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 35,49%
Magyar dllampapir; 22,29%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds 1,80%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 192,22%
Kockdztatott érték (VaR) limit: 20%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébrds A befektetési alap drfolyamingadozdsanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmdilt hdrom évben.

Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség ~ Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Kockaztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kdzott, adott valésziniség
mellett, egy adott iddszak alatt (tartdsi idé), az adott portfslié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint
melleti értéket kdzdltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjarél, forgalmazasi kéltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabél, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott igyleten elért arfolyamnyereséget személyi jsvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvdlidsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



