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2005.08.11. A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
Raiffeisen Bank Zrt. és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
RSM DTM AUDIT Tandcsadé K. pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
Raiffeisen Bank Z. celf lazd.qk:lp |ehe’rse?es legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel
ne haladja meg a 20%-ot.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap tipusa abszoldt hozamcéld alap
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat
2018 2,07 1,488844 2551002 128 + >
2017 0,24 1,520303 3439725706 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2016 3,78 1,523900 2 398 786 593
' ' 1 2 3 5 6 7

2015 2,14 1,468371 1157 476 081 | I I |n| I I |
2014 3,37 1,437635 1 465 230 943 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2013 3,13 1,390810 880810516 [1het [[ 1he |[ 6ho [ 1ev | IEEM[ 3év |[ 5év |
2012 6,97 1,348589 315085 171
2011 1,27 1,260712 921 202 632 10%-nal nagyobb aranyu eszkszok
2010 2,29 1,276987 677 099 624 név ardny (%)
2009 7,15 1,248384 1397 397 121 oendl o L ok
2008 3,80 1,165030 1530 118 407 10%-nal nagyobb aréanyd kibocsaté

név ardny (%)

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
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Piaci események

Pozitiv hénapot tudhatnak maguk mégétt a legfontosabb blue-chip fejlett részvénypiacok. Az S&P 500 index Ujra janudri csiicsa kdzelébe tudott emelkedni, a
német DAX index és az eurdépai szélesebb kér(i EuroSTOXX 50 index is egész jOliusban emelkedni tudott. Valamivel gyengébb lett az amerikai kis papirokat
t6moritd RUSSELL 2000 és az inkdbb technolégiai papirokat tartalmazé Nasdaq index, bér ezek teljesitménye is pozitiv a hénap utolsé napjdig. Alapvetéen a
részvénypiacokra a 6 véllalati eredmények, az erés mésodik negyedéves amerikai gazdasdgi ndvekedés, a bejelentett, bar mérsékelt kinai gazdasdgi
stimulus, a kereskedelmi kapcsolatokra nézve kedvezé Trump-Juncker taldlkozd hathattak pozitivan. Fontos azonban megjegyezni, hogy a kockézatok nem
tintek el. Az ériékeltség tovdbbra is magas, a geopolitikai kockdzatok pedig, elsésorban a Trump elndkség miksdési logikaja miatt jelentdsek. Fontos volt
még a hénapban az dolldr mozgésa. Az dprilismdjusi jelentds erésddés utan inkdbb sdvos kereskedés jellemezte az EURUSD devizapdrt. A feltdrekvd piaci
devizdk is jobb teljesitményt tudtak felmutatni, csckkent a nyomds a fejlddé piacokon. A fejlett kétvénypiacokat hozamemelkedés jellemezte, mind a német,
mind az amerikai 10 éves dllampapirhozam kériilbelil 10 bazisponttal kerilt feliebb. A hazai eszkézdk esetében a legérdekesebb talan a forint arfolyamanak
alakulasa volt, ugyanis a hénap elején Gj torténelmi csicsot dllitott be az EURHUF devizakereszt 330 feleft. Ezt azonban gyors erdsédés kdvette, az erds
poziciondltsdg és a javulé feltdrekvé piaci hangulat a hénap végére 320 kdzelébe hozta az drfolyamot. Hasonlé folyamatok jétszédtak le a kétvénypiacon is,
a hénap eleji sok esetben tdbb éves hozamcsicsokrél fordult pozitivba a piaci hangulat. Ettél egyedil a BUX index tért el, azt a hénap sorén ugyanis inkdbb
esés jellemezte, bdar a hénap végén némi pozitiv véltozas is lathatd volt. Az alap 0,24%-0s emelkedést mutatott a hénap sordn. A poziciék terén kisebb
valtozédsok térténtek. A WTI tipusd kdolajban a hénap sordn 75 dollér kérnyékére emelkedett, melyet short pozicidk felvételére haszndlt az alapkezeld. Az ok,
hogy viszonylag sokat emelkedett az év sordn az olaj drfolyama, melyben sok egyedi hir is szerepet jatszott, mint példdul az amerikai elndk &ltal bejelentett
Iréni elleni szankcidk. A kéolaj exportdléd orszagokat témérité OPEC azonban kdnnyedén tudja ezt kiesd mennyiséget pétolni, illetve az amerikai
olajkitermelés is folyamatosan emelkedik. Késdbb a hénap sordn ezek a pozicidk zdrasra keriltiek. Az alapkezeld tovabbd névelte az amerikai piacon
kialakitott részvény short pozicidkat, féként a kisebb piaci kapitalizéciéju papirok esetén. Ennek oka, hogy romlé profitabilitas varhaté az amerikai
vdllalatoktsl, mivel emelkednek a finanszirozasi és bérksltségek, tovabbé a Trump dltal elinditott kereskedelmi hdbori néveli az input termékek beszerzési
koltségét. Ezzel parhuzamosan a kamatozé eszkdzdk egyre vonzébbd valnak, és meglehetésen alacsony prémiumot kindlnak az amerikai papirok a
részvénykockdzatért cserébe. Ezzel szemben az alapkezelé tovdbbra is long poziciékat tart eurépai bankrészvényekben és orosz egyedi papirokban.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 59,51%

szérmazraroﬂ ugylet; 0,22%
_/ \ Részvény; 3,74%
Egyéb befektetési jegy; 2,74% Magyar dllampapir; 3,28%

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 30,96%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjaban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 1,81%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 221,84%
Kockaztatott érték (VaR) limit: 20%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos hozamszinttél az elmdilt hdrom évben.

Netté Ssszesitett kockdzati kitettség ~ Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkdézok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati
kitettség a netté eszkozértékhez viszonyitva.

Kockaztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kézott, adott valésziniség
mellett, egy adott id8szak alatt (tartdsi idé), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint
melleti értéket kdzsltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjarél, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befeijtetSi informdacisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott igyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa soran a vételi, eladdsi és atvdlidsi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



