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Stratégia

2005.08.11. A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap

szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
Raiffeisen Bank Zrt. és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
RSM DTM AUDIT Tandcsadé K. pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek

Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa abszoldt hozamcéld alap

Hozamok

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)

2018 2,31 1,485212 2 650 852 873
2017 0,24 1,520303 3439 725706
2016 3,78 1,523900 2 398 786 593
2015 2,14 1,468371 1157 476 081
2014 3,37 1,437635 1 465 230 943
2013 3,13 1,390810 880810516
2012 6,97 1,348589 315085171
2011 -1,27 1,260712 921 202 632
2010 2,29 1,276987 677 099 624
2009 7,15 1,248384 1397 397 121
2008 -3,80 1,165030 1530 118 407

célia az alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel
ne haladja meg a 20%-ot.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézok

név ardny (%)
D180725 18,86
MOL GROUP FINANCE 09-2019 10,46

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Az alap arfolyama, viszonyitasi pont:
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10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
Magyar Allam 25,01
MOL GROUP FI_K 10,46

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szdvetségének
(BAMOSZ).

A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a
BAMOSZ kategorizdldsa szerint.



Piaci események

Az eurépai és amerikai t6zsdék sem igazan tudnak Gj csicsra menni, amiben fontos szerepet jétszott, hogy tovdbbra sem ldtszik mi lesz a vége a Donald
Trump amerikai elndk dltal indukdlt potencidlis kereskedelmi hdborinak. Azt azonban tovabbra is érdemes észben tartani, hogy magas értékeltségi mutatdkkal
forognak a fejlett piaci részvények, és a gazdasdgi ndvekedés is egyre érettebb szakaszdban tart. Az amerikai piacon jelentésen beszikiltek a kockazati
prémiumok a részvények esetén, amit vélhetéen a tovdbbi Fed kamatemelések csak tovdbb eroddinak. Ennek megfeleléen alacsony sdlyokat érdemes tartani
kockazatos eszkdzdkbél. Az Eurépai Kézponti Bank is kamatdéntd Glést tartott joniusban, aminek sordn a vartndl enyhébb hangvételt itéttek meg. A
kotvényvésdrlasi program 2018 végén kivezetésre keril, azonban még j6 ideig nem terveznek az alapkamathoz nydlni. A maginflacié az euré6zéban
egyelére elmarad a varakozasaiktél, igy nincsenek kildndsebb nyomds alatt a szigoritdst illetéen. A hir a részvénypiacokon el8szér pozitivan hatott, késébb
azonban inkdbb a kereskedelmi hdbor( veszélyeivel foglalkoztak a befektetk, és jelentés esésnek indultak az eurépai piacok. Az olaj arfolyama jelentds
emelkedést mutatott jniusban, amivel a WTI tipus nyersolaj 2014 éta nem latott szintekre ugrott. Ennek egyik oka, hogy Trump visszadllitand a szankcidkat
Irénnal szemben, és arra kérte a szdvetséges orszagokat is, hogy cselekedjenek hasonléan. Ez nagyjabdl 1,9 millié hordé kiesést jelentene a kindlati oldalon.
Fontos azonban, hogy Trump nem szeretne magasabb olajérfolyamot, igy vélhetéen az OPEC orszdgok kitermelés névelésével akarja ellenstlyozni a kiesé
kindlatot. Ennek megfeleléen a jelenlegi szintekrdl jelentds tovabbi emelkedést nem valészinsitink. Az elmilt évek stabil forint arfolyama 8sszefiggétt a
kedvezé nemzetkdzi hangulattal, illetve nem voltak olyan egyensilytalansdgok a hazai makro mutatékban, aminek hatésdra a spekulativ szereplék forint
eladdsi pozicidkat nyitottak volna. Azonban a hazai fizetéeszkéz mdjus 6ta stabilan gyengiilé palyara dllt, elhagyva kordbbi 310-315 kérili savot az eurédval
szemben. Ennek legfontosabb oka, hogy meglehetésen prociklikus a hazai monetdris politika, ami az emelkedd infléciéval egyiitt nem kedvez a forint
arfolyamdnak. Tovabbé a nemzetkdzi kérnyezet sem tdmogaté mar, igy a régiés devizék mind gyengilnek. Egyeldre az latszik, hogy a jelenlegi szint még a
Magyar Nemzeti Bank tiréshataran belil van, és nem akarnak reagdlni egy esetleges szigoritassal. Tekintve, hogy a forint short poziciék tartdsi kdltsége
alacsony, igy a jelenlegi jegybanki kommunikécié inkdbb a short poziciét felvevd szerepléket batoritja. A hazai kétvénypiacon tovdbbra is gyengiilés volt a
jellemz8, ami 6sszhangban van az emelkedd inflacids vérakozésokkal, ami eldbb-utébb lépésre fogja kényszeriteni a jegybankot. Osszességében
elmondhaté, hogy idén a jelentés hozamemelkedésnek kdszénhetéen a monetdris kondicidk szigorodtak, figgetlenil attél, hogy az MNB nem vdéltoztatott az
eszkdztar egyik elemén sem a szigoritds irdnydban. Az alap 0,51%-0s esést mutatott a hénap sordn, melynek oka nagyrészt az egyedi részvény pozicidk
gyenge teljesitménye volt. Az S&P 500 Index emelkedése sem segitette az alapot, illetve a fejlett piaci kdtvény short pozicidk is elvettek a teljesitménybdl. Ezen
felol a nemrég vésdrolt eurépai bankszektor részvény ETF teljesitménye is a varakozésok alatt maradt a hénap sordn. Az allokécidkon jelentés véltoztatds nem
volt, tovébbra is magasabb hozam és inflaciés kérnyezetet vér az alapkezelé. Mivel a fejlett piacok és ezen beliil is elsésorban az amerikai jelentdsen
tildrazott az alternativ befektetési eszkdzokhdz képest, igy az S&P 500 indexben tovdbbra is short pozicidkat tart az alapkezeld, mig vételi oldalon inkdbb
egyedi vagy szektor pozicidk szerepelnek.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 39,14%
Egyéb befektetési jegy; 2,57 %

\*Szérmazraroﬂ ugylet; -3,16%
Kulfaldi dllampapir és egyéb katvény; 32,54% Részvény; 3,91%

Magyar dllampapir; 25,01%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 1,76%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 210,18%
Kockdztatott érték (VaR) limit: 20%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap darfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttdl az elmilt hdrom évben.

Netté Ssszesitett kockazati kitettség ~ Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Kockaztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kozétt, adott valésziniség
mellett, egy adott id8szak alatt (tartdsi idé), az adott portfslié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint
melleti értéket kdzoltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovabbi fontos informaciék

Az alap befektetési politikdjarél, forgalmazasi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talélhaté kiemelt befeijtetdi informdacisjabdl, hivatalos tdjékoztatédjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott igyleten elért arfolyamnyereséget személyi jsvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



