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Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
célia az alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel

Vezeté Forgalmazd Raiffeisen Bank Zrt. ne haladia meg a 20%-ot.

Az Alap tipusa abszoldt hozamcéld alap

Hozamok Kockazati Profil

év hozam (%) arfolyam (Ft) nett6 eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

2018 -1,80 1,492876 2756 879 969 4 b
2017 0,24 1,520303 3439725706 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2016 3,78 1,523900 2 398 786 593
2015 2,14 1,468371 1157 476 081 | ! || 2 || 3 |n| 3 || 6 || 7 |
2014 3,37 1,437635 1 465 230 943 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2013 3,13 1,390810 880810516 [1het [[ 1he |[ 6ho [ 1ev | IEEM[ 3év |[ 5év |
2012 6,97 1,348589 315085 171
2011 1,27 1,260712 921202 632 10%-nal nagyobb aranyu eszkézék
2010 2,29 1,276987 677 099 624 név ardny (%)
2009 7,15 1,248384 1397 397 121 D180725 18,13
2008 -3,80 1,165030 1530118 407 2018/C Magyar A“omkétvény 14,13

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen név ardny (%)

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

Magyar Allam 42,57

megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Az alap arfolyama, viszonyitasi pont:
2005.08.15

2005.08
2006.02
2006.08
2007.02
2007.08
2008.02

Befektetési politika valtas

2008.08
2009.02
009.08

2

——~Raiffeisen Index Prémium Szémaziotolt Alap

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szdvetségének

(BAMOSZ).
.\/,Iﬂw\\ A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a

BAMOSZ kategorizdldsa szerint.



Piaci események

Mdjus jelentds mozgasokat hozott a tékepiacokon, elsésorban a kétvények illetve a devizdk esetén figyelhettink meg nagyobb mozgdsokat. A volatilitas
emelkedéséhez a szikrat az olaszok szolgdltattdk, mivel a marciusban tartott valasztésok utan mdjusra alakult ki egy koaliciés kormdnytervezet. Ebben két
populista part az északiak &ltal tamogatott Liga, és az inkébb déliek dltal favorizélt 5 Csillag Mozgalom kapott helyet. A probléma az volt, hogy mivel elég
ellentétes nézeteket vall a két part szavazétébora, igy elég nehezen tudtak kézds nevezdsre jutni. Amikor ez végil sikeriilt, akkor az olasz &llamfé élt a
vétdjogdval, és nem nevezte ki a két pdrt dltal pénzigyminiszteri poszira jeldlt Paolo Savona kézgazddszt. A vétdé mogdtti érvelés az volt, hogy Sergio
Mattarella dllamféi feladata az is, hogy megvédje az olaszok megtakaritdsait, és Paolo Savona az eurézéndbél valé kilépés mellett érvelt kordbbi irdsaiban.
A piaci szerepldk f& problémdja nem csak az olaszok esetleges eurézéndbdl valé kilépése volt, hanem a két pért dltal beharagozott gazdasdgi program.
Ebben jelentds kiaddsndvelést terveztek, melynek hatdsara kérdésessé vélhat az olasz dllam szolvencidja. Az éllamaddssag jelenleg is igen magas, GDP
130%-a folstt van, és ennek megemelkedé kamatterhét maér vélhetéen nem tudndk finanszirozni az olaszok, ha elengedik az dllamhéztartést. Mdijus utolsé
hetében az olasz két éves kdtvények hozama a kordbbi -0.30% kérili szintrdl 2,5% f6lé is emelkedett. Ezzel parhuzamosan az orszdg csédkockazati felérai is
ndttek, illetve a részvénypiaci is esni kezdett. A kockdzatkeriilés lett a domindns viselkedés a piacon, igy a német kétvények hozamai jelentdsen lejjebb
keriiltek. A két part végiil az el8rehozott vélasztdsok elkerilése végett Gj jeldltet nevezett meg, akit mar az dllamfs is elfogadott. Ez hozott némi megnyugvést a
piacon, a f& veszély azonban nem mlt el, tovabbra sem latszik, hogy miként fog fenntarthaté pélyén maradni az olasz dllamadéssdg a kormanyprogram
megvaldsuldsa esetén. Az alap kdzel 1%-os esést mutatott a hénap sordn, melynek oka nagyrészt a fejlett piaci kdtvény short pozicidk rossz teljesitménye volt.
Az olasz politikai és potencidlis gazdasdgi valsédg miatt kialakult péanikban a befekteték elég magasra torndsztdk fel a német kdtvények &rfolyamat.
Révidtavon ezek a faktorok szdmitanak, hosszi tdvon azonban fontosabbak az alapfolyamatok. A német 5 éves kétvények hozama ismét erésen a negativ
tartomdnyba ereszkedett, mely egy olyan vildgot draz, melyben hosszi ideig nem lesz lehetéség az Eurdpai Kézponti Banknak kamatemeléseket végrehaitani.
Ennek kis valésziniséget adnék, mig a piac nagyot, igy tovdbbra is azt gondolom, hogy attraktiv a német kdtvények esésére fogadni. Tovabbd nem
teljesitettek j6l az amerikai részvényindexekben felvett short poziciok sem, melyek a hénap sordn kizérésra keriiltek. Tovabbra is dgy latom, hogy az amerikai
hozamok emelkedése komoly kérddjeleket fog tdmasztani a részvénypiaci értékeltségek mellé. Jelenleg befektetésre ajanlott kdtvényeken 4% folott hozamot
lehet elérni dollarban, mig példaul az S&P 500 adézds utdni nyeresége az drfolyamhoz viszonyitva 4,7% kérili hozamot vetit elére. Ennél tdbbnyire a
befekteték joval nagyobb prémiumot varnak kell a kockdzatos tékebefektetésektdl. Ezt a képet drnyalhatja, hogy a részvény poziciék magasabb inflaciés
kérnyezetben jobban teljesithetnek, azonban még emellett sem gondolom attraktivnak az amerikai részvények értékeltségét.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfclal dllempapir &5 egyeb Kohveny; 34,06% Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 22,19%

i_Szérmazraroﬂ vgylet; -1,71%
Részvény; 3,90%

Magyar dllampapir; 42,57 %

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjaban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds 1,72%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 166,03%
Kockdztatott érték (VaR) limit: 20%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos hozamszinttél az elmdilt hdrom évben.

Netté Ssszesitett kockazati kitettség ~ Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Kockaztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kozétt, adott valésziniség
mellett, egy adott iddszak alatt (tartdsi idé), az adott portfslié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint
melleti értéket kdzoltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjarol, forgalmazasi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhivjuk tovdbbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



