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Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
célia az alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel
ne haladja meg a 20%-ot.

Az Alap tipusa abszoldt hozamcéld alap
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat
2018 0,05 1,521127 3 050 593 366 o -
2017 0,24 1,520303 3439725706 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2016 3,78 1,523900 2 398 786 593
! ! 1 2 3 5 6 7

2015 2,14 1,468371 1157 476 081 | || || |n| || || |
2014 3,37 1,437635 1 465 230 943 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2013 3,13 1,390810 880810516 [1het [[ 1he |[ 6ho [ 1ev | IEEM[ 3év |[ 5év |
2012 6,97 1,348589 315085171
2011 1,27 1,260712 921 202 632 10%-nal nagyobb aranyu eszkszok
2010 2,29 1,276987 677 099 624 név ardny (%)
2009 7,15 1,248384 1397 397 121 2018/C Magyar A”omk'dtvény 12,77
2008 -3,80 1,165030 1530 118 407

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti

10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték

név ardny (%)

netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen Magyar Allam 15,54
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.
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Piaci események

A februdrt jelentés eséssel kezdték a részvénypiacok, melynek katalizétora egy hénap elejei munkaerdpiaci riport volt. Tekintve, hogy régéta része a Federal
Reserve kommunikéciéjanak, hogy a feszes munkaerépiacbél fakadé varhaté béremelkedés miatt emelik a kamatokat, igy komoly reakciét valtott ki a piacon,
hogy az év/év alapon szamolt janudri dtlagos érabérek régéta nem latott itemben 2,9%-kal néttek. Kicsit alaposabban megvizsgélva egyébként nem olyan
erds ez az adat, mivel jelentds torzité hatdst jelentenek benne a magas év végi menedzsment kompenzdciok. Onmagdban az adat pozitiv képet fest a
redlgazdasdgi folyamatokrél, azonban a befekteték szempontjabél, fontosabb, hogy ez kézelebb hozhatia a kamat normalizéciét, ami pedig a részvény
értékeltségek ronthatja. Ennek ellenére fontos hangsilyozni, hogy nincs olyan t0lfitétt dllapotban az amerikai gazdasdg, mint 2008 elétt és kicsi az esélye egy
medve piac kialakuldsanak. Fontos észben tartani, hogy a 2009 uténi bull piacnak fontos mozgatérugéja volt, hogy a jegybankok dltal véghezvitt jelentés
kotvényvdsdrlési programok hataséra a fejlett piaci hozamgérbék tdrténelmi 6sszehasonlitdsba is alacsony szinteken ragadtak meg. Tekintve, hogy jelenleg a
kdtvényvasérldsi programok kivezetése és a kamat normalizécié il a befektetsi gondolkodds kézéppontidban, igy ennek jelentds hatasa lehet a
részvénypiacokra is. A hazai kdétvénypiacon is - a nemzetkdzinek megfelelén - a hosszi hozamok emelkedése és a részvénypiaci korrekeié volt a jellemzé. A
Magyar Nemzeti Bank kommunikéciéjaban finomhangolds volt megfigyelhetd, jelenleg a fejlett piacokhoz képesti hozamkilénbdzetre fékuszdlnak a jegybank
és azt igyekszik stabilan tartani. Az alap &rfolyama jelentésen csdkkent a hénap sordn, mely tdbb negativ hatds eredménye volt. Janudr végén S &P short
pozicidk keriltek az alapba, mely az egyedi és szektor pozicidk okozta veszteséget némileg csdkkentették, dsszességében azonban negativan érintefte az
alapot a részvénypiaci esés. Az egyedi papirok kdzil az orosz kiskereskedelmi cégekben felvett long poziciok teljesitménye negativ volt, inkdbb egyedi
véllalat specifikus hirek miatt. A kdtvény short poziciék sem javitotték az alap hozamdt a hénap sordn, mivel a német az angol hozamok inkébb emelkedtek.
Ezen felil az alap prébdlkozott arany short pozicidk kialakitésdval, melyek t6bbnyire stop megbizasok keretében zardsra keriltek, igy ezek is névelték az
alap veszteségét.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkodz; 40,74%

Egyéb befektetési jegy; 6,61% \
iSzérmazraroﬂ ugylet; 0,03%
Részvény; 5,00%
Kilfsldi dllampapir és egyéb kstvény; 32,08% Magyar éllampapir; 15,54%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 1,68%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 137,76%
Kockaztatott érték (VaR) limit: 20%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttdl az elmilt harom évben.

Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség ~ Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Kockaztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kdzott, adott valésziniség
mellett, egy adott iddszak alatt (tartdsi idé), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint
melleti értéket kdzdltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjarél, forgalmazasi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talélhaté kiemelt befeijtetdi informdacisjabdl, hivatalos tdjékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott igyleten elért arfolyamnyereséget személyi jSvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és divaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



