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Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
célia az alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel
ne haladja meg a 20%-ot.

Hozamok Kockazati Profil
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2013 3,13 1,390810 880810516
2012 6,97 1348589 315085 171 10%-nél nagyobb aranyu eszk6zék
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Magyar Allam 14,74

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti

netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.
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Befektetési politi
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Piaci események

Hatdrozottan jél indult az év a részvénypiacokon. A fontos t6zsdeindexek emelkedtek januarban, féleg az amerikai piacok mutattak szinte téretlen emelkedést,
csupdn az utolsé napokban volt kisebb megingds az S&P 500 index értékében, ami igy 5,6%-kal emelkedett a hénapban. Az eurdpai papirok sem érték el
rossz eredményt, a legfontosabb, a német DAX index bar némi volatilitéssal, de bé 2%-kal kerilt feliebb. Az amerikai részvénypiachoz hasonlé egyenletes
emelkedést mutattak a fejlett piacok hosszd (10 éves) kdtvényhozamai, azaz a papirok drfolyama esett. Az amerikai tizéves hozam 2,7%-ig, nagyjébdl 0,3%
pontot emelkedett, mig a német, az eurézéna kvazi benchmarkja hasonlé mértékben, 0,7%-ig ment fel. A hénap tehdt kdvette azt a népszer( vérakozdst,
hogy az erés makrogazdasdgi és véllalati fundamentumok miatt a jegybankok gy tudnak emelni a kamatszinten, hogy az a gazdasdgi névekedésre nem lesz
érdemi negativ hatdssal. A devizapiacon a legfontosabb mozgds a dollar tovabb folytatédé esése volt. A relativ névekedési dinamika kilénbsége, valamint az
amerikai gazdaségpolitika bizonytalansdga annak ellenére tovdbb tudta gyengiteni a dollart, hogy a kamatkilénbdzet alapd modellek jelentds
alulértékeltséget mutatnak. A hazai piac is hasonléan viselkedett a hénapban. A BUX index nem olyan szép trendben, mint a tengerentiliak, de emelkedett,
mig a kotvénypiac rosszul feljesitett. A Magyar Nemzeti Bank Gjabb lazitdsi intézkedéseit megel6z8 varakozds, majd azok tényleges bejelentése komoly
hozamesést generdlt, az oktéber végi 2,5% kérili szintekrdl janudr elejére 2% ald csékkent a tizéves referenciahozam, azonban az elsé kamatesere tender
eladési hullamot generdlt, vélhetéen a tdlzott poziciondlisaghoz képest kicsi, az elézetes kommunikacionak megfeleld mérték elfogadott mennyiség miatt. igy
a hénap végére 2,3% korilre emelkedett vissza a hozamgérbe 10 éves pontja. A forint drfolyama stabil volt, 308-311 k6zétt mozgott az euréval szemben, a
dollérral szemben pedig ahogy fentebb is irtuk, erésdétt, az drfolyam 250 alatt fejezte be a hénapot. Elkezdett erésen dtgylrizni a piac gondolkoddsaba az
inflacié vérhaté emelkedése, melynek hatdséra a német illetve a brit hosszi kétvények hozamai emelkedtek janudrban, mely pozitivan hatott az alap
arfolyamdra. Ezen felil a részvénypiacokon is jelentés euféria alakult ki, mely pozitivan hatott az alapban tartott egyedi részvényekre, illetve a pénzigyi- és
olajszektorban felvett kitettségekre. Mivel az emelkedés mértékét tilzottan erésnek éreztilk, igy a hénap végén S&P shortokkal fedeztik le a long poziciék egy
részét. Az alapba januér folyamdn bekeriilt egy kisebb kitettség amerikai illetve eurdpai piacon kereskedett long nyers cukor futures pozicié is. Ennek oka,
hogy a cukorbdl gyértott bioethanol és az olaj kézétti spread jelentésen kinyilt, mivel az elébbi nem kévette az utébbi emelkedését. Ezen felil a cukorban
rekord short poziciondltsag alakult ki janudrban, melynek hatdséra jelentés emelkedés lehet egy-egy a kitermelést érinté negativ hir esetén. Tovdbbd a
jelenlegi szintek meglehetésen kézel vannak a brazil termelék kéltségszintiéhez, illetve az ethanol arfolyama is egy puha korlétot tud adni a cukor
arfolyamesésének. Technikai szempontbél viszonylag j6 kockdzat/hozam arénnyal lehetett benne egy long poziciét felvenni, szik stop alkalmazaséval.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Egyéb befokiotési jegy; 5,49% Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 32,95%

‘*Szérmazraroﬂ vgylet; 3,15%
Kulfaldi dllampapir és egyéb katvény; 32,37% Részvény; 4,91%

Magyar dllampapir; 21,14%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjaban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 1,65%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 142,54%
Kockdztatott érték (VaR) limit: 20%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmdlt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t
éves, vagy 6t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimulélt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati kitettség ~ Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Kockaztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kozétt, adott valésziniség
mellett, egy adott iddszak alatt (tartdsi idé), az adott portfslié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint
melleti értéket kdzoltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjarél, forgalmazasi kéliségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetSi informdacisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel és annak munkatérsai nem véllalnak felel@sséget azért az Uzleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott igyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
kdltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjdnak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



