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Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
célia az alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel
ne haladja meg a 20%-ot.

nettd eszkdzériék (Ft)

Az idei adat év elejétsl 2017.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.
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Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
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10%-nél nagyobb aranyu eszk6zék

név ardny (%)

2018/C Magyar Allamkétvény 11,33

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)

Magyar Allam 13,78

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2005.08.15

— Az alap érfolyama

Befektetési politi
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Piaci események

Decemberben kamatdéntd ilést tartott tdbb fejlett piaci jegybank is, azonban jelentés meglepetést egyik sem okozott. Az Eurépai Kdzponti Bank mér
oktéberben kommunikdlta, hogy 2018 janudrtél egészen szeptemberig havi 30 Mrd euré értékben folytatigk a kétvényvasarlasi programjukat. Ezt a
decemberi ilésen is megerésitették, illetve az irdnyadé kamatokat szinten hagytdk, melyek emelése inkdbb 2019-ben vagy késébb varhaté. Az amerikai
jegybank szerepét betolté Federal Reserve szintén a piaci varakozdsoknak megfeleléen cselekedett, ami ebben az esetben a repo kamatok 1,25%-1,50%-o0s
sGvba emelését jelentette. A mdsik fontos hir a tengerentilrél, hogy sikerillt a szendtussal és a kongresszussal is elfogadtatni az adécsomagot, melyet Trump
elndk ald is irt kardcsony el6tt. A végsé vdltozat kevésbé volt ambiciézus, mint a kampdnyban beigért tervek, mérsékeltebb valtozasokat hozott a személyi
jovedelem adékulcsokban, és elsésorban a magasabb jévedelmiek terhei csokkentek. A 35%-0s — nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban igen magas — véllalati
addkules 21%-ra mérséklddatt. Ettdl hosszitdvon munkahelyteremtést, gazdasagi névekedést és ennek folyomdnyaként hosszd tévon magasabb adébevételeket
var a Trump adminisztrdcié. A fenti hirek érdemi véltozdsokat nem generdltak, a kdtvénypiacon enyhe hozamemelkedés volt megfigyelhet a hénap vége felé.
Ezzel parhuzamosan a dollér gyengilt az euréval és a forinttal szemben is. A részvénypiacokon vegyes teljesitmény volt megfigyelheté, az eurépai piacok
estek, a tengerentili térsaik pedig t6bbségében enyhén emelkedtek. Az alap drfolyama a hénap sorén emelkedett, mely t6bb hatdsnak volt az egyiittes
eredménye. A deviza allokdcidk gyengén teljesitettek, hiszen mind a dollér, mind pedig a rubel poziciékon veszitett az alap. Ezt némileg ellensilyozta, hogy
a részvény poziciok tdbbsége erés volt, mind az amerikai olajszektor részvényei, mind pedig mds egyedi részvénypozicidk pozitivan jérultak hozza a
teljesitményhez. Kamatoldalon érdemi mozgds nem volt, tobbségében enyhe emelkedés volt jellemzd. Ennek kdszénhetéen a hosszd hozamok emelkedésére
spekuldld, német és japdn 10 éves kétvény short pozicidk szintén javitottdk az alap teljesitményét. Tekintve, hogy az alapkezeld tovabbra is magasabb
inflaciés kérnyezetet var, igy ezek a poziciok tovdbbra is hangsilyos részét képviselik az alap portfélidjanak.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 33,78%
Egyéb befektetési jegy; 8,98%

‘*Szérmazraroﬂ vgylet; 1,84%
Részvény; 4,31%
Kilfoldi dllampapir és egyéb katvény; 31,32%

Magyar dllampapir; 19,77%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szbrds 1,68%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 132,06%
Kockdztatott érték (VaR) limit: 20%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs 6t
éves, vagy ot éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség ~ Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Kockaztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kdzott, adott valésziniség
mellett, egy adott iddszak alatt (tartdsi idé), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint
melleti értéket kdzdltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjarél, forgalmazasi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdacisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott gyleten elért &rfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetket szamlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



