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Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
célia az alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel
ne haladja meg a 20%-ot.

nettd eszkdzériék (Ft)

Az idei adat év elejétél 2017.11.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.
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10%-nél nagyobb aranyu eszk6zék

név ardny (%)

2018/C Magyar Allamkétvény 10,55

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)

Magyar Allam 12,84

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2005.08.15

— Az alap érfolyama
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Befektetési politik
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Piaci események

A november viszonylag nyugalmasan telt a részvény- és kétvénypiacokon egyardnt. A hénap elején az amerikai jegybank szerepét betslté Federal Reserve
kamatdsntd ilésére figyelt piac. Jelentés kamatemelési varakozdsok nem alakultak ki, és a déntés is ennek megfelelden alakult, maradt 1 - 1,25% kézétt a Fed
iranyadé kamata. Ettél figgetlenil a decemberi kamatemelési vérakozdsok idékdzben kézel 100%-ra emelkedtek, igy vélhetéen nem akar majd meglepetést
okozni a Fed sem. Kiléndsebb oka sincs rd, hogy évatos maradjon, a pénziigyi piacok stabilnak latszanak, és a makro adatok sem mutatnak érdemi lefelé
mutaté kockdzatokat. A kommunikécidban tovdbbra is hangsilyozzdk, hogy a feszes munkaerépiac inflécidban torténd lecsapdddasdt vériak, bar a
dontéshozdkat is meglepte, hogy ez eddig nem tortént meg. Az Eurépai Kézponti Bank még oktéberben lépett a szigoritas Gtidra, bar ez még mindig egy
jelentds eszkdzvdsdrldsi programot és negativ betéti kamatokat jelent, igy felemdsan értelmezheté a szigoritds sz6. A piac vdrta a déntést, azonban a
tovabbra is nyomott infléciés adatok miatt, egyeldre jelentés hozamemelkedés nem tértént. Egy hénappal a déntés utdn tovabbra is 0,30% kariil ingadozik a
10 éves német kétvények hozama. Osszességében azért inkdbb az ldtszik, hogy meglehetdsen évatosan, de szigoritds felé tenddlnak a fejlett piaci
jegybankok. Azonban tovabbra is elég jelentés bizonytalansag érzédik a jegybanki déntéshozdsban. A Magyar Nemzeti Bank ezzel szemben tovabbi lazité
intézkedéseket jelentett be novemberi iilésén. A céljuk, hogy hosszitavon a névekvé jelzdloghitelezés ne okozzon pénzigyi stabilitési kockazatokat a jévében,
azaz ne vdllaljon jelentds kamatkockdzatot a lakossdg. Ebben segithet a bejelentett intézkedéscsomag, melynek keretében jelzalogkétvényeket fog vasarolni
az MNB, illetve kamatcsere igyleteket is meghirdet, vérhaté 1000-1500 Mrd HUF értékben. Az intézkedések hatdsa meg is left, a magyar hozamgérbe
laposabbd vélt, bar a hozamcsskkenés erésebb volt a kétvény-, mint a swap piacon, a hitelezés szempontjgbdl pedig az utébbi a mérvadé. A hazai
monetdris politika meglehetdsen prociklikussa valt, ami régiénél magasabb infléciés céllal, illetve eltéré déntéshozdi preferencidkkal magyardzhaté. Az alap
arfolyama a hénap sordn csdkkent, mely t6bb hatdsnak volt az egyittes eredménye. A deviza allokaciok gyengén teljesitettek, hiszen mind a dollar mind
pedig a rubel pozicidkon veszitett az alap. Ezt némileg ellensilyozta, hogy a részvény pozicidk tébbsége erés volt, mind az amerikai pénzigyi szektor, mind
pedig az olajszektor részvényei emelkedni tudtak. Az orosz kiskereskedelmi szektor részvényei azonban estek, ami negativan hatott az alap arfolyaméra. A
hosszd hozamok emelkedésére spekuldls, német, japdn és UK 10 éves kdtvény short pozicidk sem adtak hozzd az alap teljesitményéhez, mivel kamatoldalon
érdemi mozgds nem volt. Tekintve, hogy az alapkezeld tovdbbra is magasabb inflaciés kérnyezetet var, igy ezen pozicidk nem lettek kizdrva az alapbdl. A
rubel allokdcidk enyhén csokkentek a hénap sordn, illetve a mez8gazdasagi termékekben felvett vételi pozicidk is.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 45,20%

Egyéb befektetési jegy; 8,21% _> i_szérquraroﬂ ugylet; 1,42%

Részvény; 4,00%

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 22,75% Magyar dllampapir; 18,41%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 1,68%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 127,78%
Kockaztatott érték (VaR) limit* *: 20%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébréds A befektetési alap drfolyamingadozdsanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs 6t
éves, vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimulélt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati kitettség ~ Megmutatja, hogy az alapban [évé szdrmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatédjdbdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.

**Kockaztatott érték [VaR) limit: Seait meamutatni. hoav mekkora a maximdlis vérhaté veszteséa normdl viaci kériillménvek kézétt. adott valészinliséa mellett.



