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Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
célia az alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel
ne haladja meg a 20%-ot.

nettd eszkdzériék (Ft)

Az idei adat év elejétsl 2017.10.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007

0,21
3,78
2,14
3,37
3,13
6,97
1,27
2,29
7,15
3,80
7,05

1,527057
1,523900
1,468371
1,437635
1,390810
1,348589
1,260712
1,276987
1,248384
1,165030
1,211015

3 840 241 507
2 398 786 593
1157 476 081
1465 230 943
880810516
315085 171
921 202 632
677 099 624
1397 397 121
1530118 407
2229 647 428

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.

160%

140%

120%

100%

80%

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ [ 2 ][ s [IEM[ s I[ e ][ 7]

Ajanlott minimadlis befektetési idotav
[1nét [ 1he [ 6he [ 1év | IEEMM[ 3év |[ 5év |

10%-nél nagyobb aranyu eszk6zék

név ardny (%)

2018/C Magyar Allamkétvény 10,14

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)

Magyar Allam 12,47

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2005.08.15

— Az alap érfolyama

Betektetési politi
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Piaci események

Nem érte nagy meglepetés a piacokat oktéber hénapban. A vildggazdaség névekedése tovabbra is egészséges képet mutat. Amerikdban a vartndl jobban
nétt a gazdasdg a harmadik negyedévben, tovébb csékkent a munkanélkiliség, és a beszerzési menedzser indexek is béven a béviilést jelz8 hatér felett
vannak. Eurépdban is j6 szamokat lathattunk ugyanezeket az indikdtorokat kévetve, az egyetlen, ami tovabbra is hidnyzik az igazan dinamikus gazdaségot
jellemzé mutaték kézil, az az inflacié. Ennek ellenére egyre inkdbb elétérbe kerill a monetdris szigoritds, ennek oktdberben is megvoltak a fejleményei. Ezek
kdzil a legkiemelked8bb az Eurépai Kézponti Bank oktéberi ilése volt. Mario Draghi elnék mér kordbban megigérte, hogy ezen a taldlkozén kiderilnek a
részletek a kdtvényvdsdrldsi program jovdjével kapcsolatban, és ez igy is tortént. Az eszkdzvasarldsi program j6vé januértdl megfelezett Gtemben, havi 30
milliard euréval folytatédik, szeptember végéig biztosan. A piac eftdl kissé szigoribb iUzenetet vért, igy az Ulést a kdtvénypiacok erésddése és az eurd
gyengiilése kdvette. A fontosabb tékepiacokat tekintve a t6zsdék j6 havi teljesitményt tudhatnak maguk mégétt. A legfontosabb amerikai részvényindex, az
S&P 500 2,12%-ot emelkedett, mig a legfontosabb eurépai index, a német DAX 3,12%-kal keriilt feliebb. A feltérekvé piacokat leiré MSCI Emerging Markets
index pedig 3,13%-0s teljesitményt kdnyvelhetett el. A kdtvényhozamokat vizsgdlva az amerikai tizéves hozam 2,33%-rél 2,38%-ra emelkedett, bar volt ennél
sokkal feliebb is a hénap sordn, mig az eurézéna referencia papirjédnak szamité német tizéves kdtvény a fent is emlitett okok miatt jelentés hozamesdkkenést
kdnyvelhetett el, 0,46%-rél 0,36%-ig. Ezzel parhuzamosan dollér erésodést is lathattunk, 1,1814-r4l 1,1646-ig esett az EURUSD devizajegyzés. A hazai piac
legfontosabb szerepldje ismét a Magyar Nemzeti Bank volt. Az oktéber 24-i ilésen ugyan nem vdltoziak a monetdris kondicidk, azonban a tandcs az ilést
kéveté kdzleményben a hosszd lejaratd hozamok csdkkenésének szilkségességérél és a tovabbi monetdris lazitdsra alkalmas nem hagyomdnyos eszkdzok
vizsgdlatarél beszélt. Ezt megérezték az dllampapir hozamok, de leginkébb a forint, amely ugyan igy is gyengiilés nélkil zarta az oktdbert, 311,23-rél
311,42-re vdltozott az arfolyam, azonban az MNB kommunikacié jelentéségét mutatia, hogy a hénap kdzepén 308 alatt is jért a kurzus. A magyar
részvénypiac is jol teljesitett oktéberben, a BUX index 6,22%-ot emelkedett. A vezeté papirok kézil egyedil a Magyar Telekom arfolyama csokkent, mig a
tobbi blue-chip papir az OTP vezetésével emelkedni tudott. Az alap darfolyama a hénap sordn enyhén, de ndvekedni tudott, mely t8bb pozicié egyiittes
eredménye volt. A fejlett kdtvénypiacokon a hozamcsdkkenés volt jellemzd, igy az alap veszteséget szenvedett el mind a német, japan illetve UK kétvény
arfolyamesésre jatszé pozicidin. A devizapozicidk vegyesen teljesitettek, azonban sem a dollér sem a rubel nem mozdult el érdemben a forinthoz képest, igy
az alap teljesitményét érdemben nem befolydsoltdk. Az amerikai bankszektorban, illetve olajszektorban felvett emelkedésre jatszé pozicidk kis névekedést
mutattak, ahogy a nyersanyag kitettségek is javitotték az alap havi hozamat. Osszességben elmondhaté, hogy az alap pozicidi csak kevéssé mozogtak a
hénap sordn, igy jelentés valtozdas nem is tortént az alap teljesitményében. A j6vében a stratégiai poziciondltsag vélhetéen nem vdltozik, viszont a kézép-kelet-
eurépai régidt sijté munkaerdhidny és ennek esetleges kamatpdlydra gyakorolt hatasdt erésen vizsgdljuk, melynek kdszénhetSen lehetséges, hogy kamatcsere
igyletek kerilnek be az alapba. A magasabb olajarfolyamoknak készénhetéen az olajszektor megitélése is javulhat, melyben killénésen erds teljesitményt
nyGjthatnak az észak-amerikai palaolaj kitermelé cégek. Ha stabilizalédni tud az olajarfolyam — vagy akér tovabb névekedni egy eszkaldlédé irdni-szaddi
helyzet miatt — akkor vélhetden jelentés felértékelddést lehet ezekben a cégekben.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 45,32%

Egyéb befektetési jegy; 2,49% —» TSzérmazraroﬂ ugylet; 1,20%

Részvény; 4,01%
Kulfaldi dllampapir és egyéb katvény; 22,16% Magyar dllampapir; 17,83%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 1,65%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 134,11%
Kockdztatott érték (VaR) limit* *: 20%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap arfolyamingadozdsénak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmdlt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t
éves, vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd Ssszesitett kockdzati kitettség ~ Megmutatja, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkdézok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati
kitettség a netté eszkozértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi kéltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhaté kiemelt befejtetSi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjdnak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.

**Kockdztatott érték [VaR) limit: Seait meamutatni. hoav mekkora a maximdlis varhaté veszteséa normdl piaci kériilménvek kdzétt. adott valészinliséa mellett.



