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Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
célia az alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel
ne haladja meg a 20%-ot.

nettd eszkdzériék (Ft)

Az idei adat év elejétél 2017.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.
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Magyar Allam 17,77

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2005.08.15

— Az alap érfolyama

valtds

Befektetési politik
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Piaci események

Az elmdlt hénap legfontosabb piacmozgaté eseményei a kdzponti bankok kamatdéntd ilései, illetve a geopolitikai fesziltségek voltak. Szeptember 19-20-én
tarfotta az amerikai jegybank szerepét betolté Federal Reserve kamat meghatdrozd ilését, melynek keretében 1-1,25%-0s sdvban hagytdk az irdnyadé
eszkézok kamatét. Fontosabb azonban, hogy informaciét szolgdltattak a 2009-2013-as idészakban, a mennyiségi lazitdsok sordn felduzzasztott mérlegisk
leépitésének menetérdl. Ennek keretében havi 10 Mrd dollarnyi lejéré papir nem keril megujitésra, igy egy viszonylag szolid Gtemben keril mérséklésre a
mérleg, tekintve, hogy kordbban a lazitdsok keretében havi 80 Mrd dollar volt a telies kdtvényvdsarlas piaci értéke. Ezen felil Janet Yellen Fed elndk
nyilatkozata is kicsit szigoribb volt a vértndl, melynek hatasara erésédétt a dollar, emelkedtek a hozamok, és az arany dra enyhe csdkkenést mutatott.
Emelkedtek a decemberi kamatemelési varakozdsok is, a hénap végén 70%-os valdsziniséggel vér a piac 1,25-1,5%-0s vagy anndl magasabb irdnyadé
kamatot. A Fed-et megelézéen az Eurépai Kézponti Bank is kamatdonté ilést tartott, mellyel kapcsolatban jelentés vérakozésok voltak a piaci szereplék
oldalérél. Azonban, Mario Draghi EKB elndk nem adott érdemi Gtmutatdst az eszkdzvdsarldsi program 6vdjét illetéen, ugyanakkor az 8sszel rendezni
szeretnék ezt a kérdést, igy vdarhatéan az oktéberi ilésen lesznek informaciék a program esetleges valtozdsairdl. Komoly lépésekre szdnta el magdt a Magyar
Nemzeti Bank is, mely a fejlett piacokkal ellentétben kevésbé a szigoritas iranydba tenddl, sokkal inkdbb a monetéris kondicidk lazitdsan faradozik. Az ok
vélhetéen, hogy a nydri idészakban volt egy jelentés forint erésddés, melynek kdvetkeztében az EURHUF kereszt a 302-es szintet is elérte. Ez vélhetéen tol
ment az MNB tiréshatéran. Végil az MNB az overnight betéti kamaton igazitott, a kordbbi -0,05%-0s szintrél -0,15%-ra végta. Ezen felil jelezte, hogy az FX
swap tenderek mennyiségét és lejdratait is névelik, illetve hangsilyoztdk, hogy megvannak az eszkdzeik, hogy a magyar dllampapir piaci gérbe tavolabbi
lejératait is lejjebb hizzdk. Osszességében mdr a dontést megeldzé kommunikdcié is megtette a hatésdt és 310-ig gyengiilt a forint az euréval szemben.
Mindekdzben a hazai redlgazdasdgi folyamatok az inflaciés kockdzatok felé mutatnak, mely esetén kevésbé adekvat az egyre lazabb monetdris politika. Az
aktiv kord lakossdg csokkenése, a kézmunkaval korrigdlt munkanélkiliség csokkenése, illetve a névekvd Gj munkahelyek szama egy meglehetésen feszes
munkaerdpiacot rajzolnak ki, mely hamar hozhat magasabb infléciét. Révidtdvon azonban nem szamolunk az MNB politikdjénak megvdltozatasaval. Az alap
arfolyama a hénap sordn névekedni tudott, mely t6bb pozicié egyiittes eredménye volt. A fejlett kdtvénypiacokon ismét elindult egy hozamemelkedés, mely
pozitivan hatott az alapra, a kétvény short pozicidknak készénhetéen. Tovdbb az amerikai bankszektor is 6l performdlt szeptemberben, amire tovabbra is
long kitettséget tart az alap. Az amerikai és orosz kiilpolitikdban nem voltak piacmozgaté hirek, igy a kordbbi esését némileg ledolgozta az orosz rubel, illetve
a dollér is erésédni tudott a hénap sorén. Mivel az alap mindkét devizara pozitiv kdzéptavon, igy ezen pozicidk is javitottdk az alap hozamat. A felsorolt
poziciék nem keriltek zardsra a hénap sordn, igy fontosak az alap netté eszkdzértékének alakuldsa szempontjabdl a jGvében is. Ezen felil a mezégazdasagi
termékekben felvett long poziciék is megmaradtak.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 40,87%

Egyéb befektetési jegy; 2,04% ‘

Kilfoldi dllampapir és egyéb katvény; 21,67%

‘Szarmazraroﬂ ugylet; 1,39%

Reszveny, 3,88%

Magyar dllampapir; 23,14%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 1,67%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 133,26%
Kockaztatott érték (VaR) limit* *: 20%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap arfolyamingadozdsénak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmdlt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t
éves, vagy &t éven beliil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimulélt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati kitettség ~ Megmutatia, hogy az alapban [évé szdrmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetSi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotstt Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.

**Kockaztatott érték [VaR) limit: Seait meamutatni. hoav mekkora a maximdlis vérhaté veszteséa normél iaci kériillménvek kézétt. adott valdszinliséa mellett.



