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Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2005.08.11. A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. - o in , ) f

az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
Al-alapkezeld - szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
Kénywizsgélé RSM DTM AUDIT Tandesadé K. pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégidt kdvet, melynek

célia az alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel

Vezeté Forgalmazd Raiffeisen Bank Zrt. ne haladja meg a 20%-ot.

Az Alap tipusa abszoldt hozamcéld alap

Referencia Index

Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2017.07.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2017 -0,01 1,523708 4 005 648 643 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2016 3,78 1,523900 2 398786 593
! ! 1 2 3 5 6 7

2015 2,14 1,468371 1157 476 081 | || || |n| || || |
2014 3,37 1,437635 1 465 230 943 Ajanlott minimadlis befektetési idotav

2013 3,13 1,390810 880810516 [1het [[ 1he |[ 6ho [ 16v | IEENE[ 3év |[ 5év |

2012 6,97 1,348589 315085 171

2011 1,27 1260712 921 202 632 10%-nal nagyobb aranyt eszkszok
2010 2,29 1,276987 677 099 624 név ardny (%)
2009 7,15 1,248384 1397 397 121 X L. .
2008 3,80 1165030 1 530 118 407 10%-nél nagyobb aranyu kibocsatéok
2007 7,05 1,211015 2 229 647 428 név arany (%)

Magyar Allam 10,92

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2005.08.15
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Piaci események

Az elmilt néhény hét talén legfontosabb eseménye, mint utdbb kideriilt, Mario Draghi Eurépai Kézponti Bank elndk jonius 27-i, sintrai beszéde volt. A
beszédben sok konkrétum nem hangzott el a jovébeli jegybanki intézkedésekkel kapcsolatban, azonban Draghi névekedéssel, inflaciéval, valamint a
jegybankok elétt &ll6 jovébeli kihivasokkal kapcsolatos mondatait a piac Ggy értelmezte, hogy az EKB vezetése megtette az elsé megalapozé 1épést az
eurépai monetdris élénkitési politika kivezetése felé. Ezen értékitélet erdtelies hatdst gyakorolt a kétvénypiaci hozamokra. A beszéd elétt 0,25% kérnyékén
tartézkodé német tizéves kdtvényhozam (az eurdzéna legfontosabb benchmark papirja) jolius kézepére 0,60%-ig emelkedett, ahol utoljgra 20152016
forduléjan tartézkodott. Hasonlé mértéki emelkedést mutatott a t6bbi eurdzénds orszag kétvénypiaca is, valamint kisebb mértékben az amerikai hozamok is.
Az igazan izgalmas nagy mozgds azonban az EURUSD arfolyamban kévetkezett be. A beszéd 6ta az eurd korilbelil 5%-ot erésddott, és a kdzds valuta ilyen
erés utoljgra 2015-ben volt. A hénap sordn volt még alkalmuk megnyilvanulni a jegybankdroknak, ugyanis az EKB kamatddnté slést tartott jdlius 20-an,
valamint az Egyesilt Allamok jegybankjdnak szerepét betslté Fed is jilius 25-26-Gn, bdr ez utébbit nem kévette sajtétdjékoztaté, ami dltaldban azt szokia
jelenteni, hogy fontos déntés nem sziletik az adott taldlkozén. Végil egyik ilés sem hozott valtozdst a monetdris kondicidkban, azonban Mario Draghi
sajtétdjékoztatdjan bar a monetdris lazitds tovabbi szikségességérdl beszélt, nem igyekezett csillapitani jinius végi beszédének piaci hatésait. Ezen
fejlemények alapjan azt gondoljuk, hogy a monetdris politika szigoritasdnak elékészitése elkezdéddtt Eurépdban is, azonban a folyamat, elsésorban a
tovébbra is alacsony inflaciénak készénhetéen igen megfontolt lesz. Ez egy igen kedvezé kdrnyezetnek tinik, ugyanis a monetdris politika igy magasabb
ndvekedés és alacsonyabb munkanélkiliség mellett is tamogaté maradhat. A fontosabb t6zsdék vegyesen teljesitettek. Az amerikaiak j6l, mig az eurépaiak
gyengébben. Emdgétt a legkézenfekvébb magyardzat az EURUSD drfolyam emelkedése, ugyanis az euré erésédése rontia az eurdpai véllalatok
exporteredményét, mig a dollar gyengilése javitia az amerikai véllalatok versenyképességét. A hazai piacok tekintetében a kétvénypiac kévette a fejlett
eurépai piacokat, azaz gyengilt, mig a részvénypiac emelkedett és igy felil is teljesitette eurézénabeli parjait. Az alap a hénap sordn csdkkentette a kétvény
eladési pozicidit, mivel jOnius végén volt egy viszonylag gyors hozamemelkedés, ami utdn korrekciéra szdmitott az alapkezeld. A stratégiai elképzelés nem
véltozott csupan révididvon érdemesnek gondolta a poziciécsskkentést. Ezen felil tovdbb is tart kitettséget az alap Egyesiilt Allamokbeli bankokban, mely
pozicidk csokkentésére egyelére nem ldtott okot. Az alapban szerepld dolldr erésédésére jatszd pozicidk jelentdsen rontottdk annak teljesitményét. Ezt a
kitettséget idékézben bar csdkkentette az alap, de tovdbbra is jelentds silyt képvisel. Egyelére az latszik, hogy részben a piac csalédott Trump
gazdasdgpolitikéjdban, illetve a Fed szigoritassal kapcsolatos varakozdsok is tompultak. Azonban a Fed dltal kordbban kommunikélt kamatemelések
megvalésultak az év sordn, és ez euré és dollar révidkamatok divergencidja is megvalésult, igy a dollér gyengilésének folyamatdban inkébb korrekciét var az
alap.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 44,60%

Egyéb befektetési jegy; 8,73% —»
9y! )4 ‘*Szérqutqtoﬂ ugylet; 3,12%

Részvény; 3,70%
Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 23,73% Magyar dllampapir; 16,12%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 1,67%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 127,77%
Kockaztatott érték (VaR) limit* *: 20%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap arfolyamingadozdsénak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmdlt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t
éves, vagy &t éven beliil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimulélt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati kitettség ~ Megmutatia, hogy az alapban [évé szdrmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetSi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotstt Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.

**Kockaztatott érték [VaR) limit: Seait meamutatni. hoav mekkora a maximdlis vérhaté veszteséa normél iaci kériillménvek kézétt. adott valdszinliséa mellett.



