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Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
célia, hogy 2015. november 23.46| kezdédéen az alap lehetséges
legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 20%-ot.

nettd eszkdzériék (Ft)

Az idei adat év elejétél 2017.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.
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Magyar Allam 13,58

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2005.08.15

— Az alap érfolyama
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Befektetési politiki
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Piaci események

Jonius elsé felében a nyersanyagpiacok, a vége felé pedig a jegybanki kommunikécié kerilt a kézéppontba. A WTI tipust nyersolaj arfolyama a hénap sordn
42 dollérra is leesett, amit a vartindl magasabb tarozéi mennyiségek hire okozott. Tovdbbra is tilkindlat jellemzi az olajpiacot, és egyelére az OPEC kvéta sem
vdltotta be a hozzd fizstt reményeket. Fontos azonban figyelembe venni, hogy az olajcégek 2014 utdn a konvenciondlis kitermelési projektieiket jelentésen
visszavdgtdk, és a beruhdzdsaik az amortizdcié szintiére mérséklodtek. Jelentésen csdkkenhetnek a tdrozéi mennyiségek 2017. mdsodik felében, amennyiben
azt feltételezzilk, hogy az OPEC tagorszagok betartjdk a kordbbi megdllapodésukat a kitermelési plafonrdl, illetve hogy keresleti oldalon a kordbbi éveknek
megfeleléen nd az olaj irdnti igény. JUnius végén az Eurépai Kézponti Bank dltal szervezett konferencian felszélalt Mario Draghi, mely beszéd jelentds hatdst
gyakorolt az eurdpai kdtvénypiacokra. Bar sok konkrétumot nem tartalmazott, a piac azt olvasta ki beléle, hogy az EKB mdr nem fél a deflacisrdl, illetve
elékerilt a mennyiségi lazitési program kivezetésének a kérdése is. Ennek megfeleléen eladasi hulldm alakult ki a kétvényekben, mely sorén a német 10 éves
papirok hozama 0,5%-ra emelkedett. Tovabba Mark Carney az angol jegybank elndke is arrél nyilatkozott, hogy szikséges lehet a kdtvényvdsarlési program
visszavagésa. Osszességében sok igazan direkt jelzés nem tortént, és lehetséges, hogy a piaci mozgdsok fényében a kovetkezé jegybanki Gléseken sokkal
enyhébb hangvételt itnek meg majd a déntéshozék. A hazai kétvénypiac kévette az eurézénds véltozdsokat, melynek kdszénhetéen a magyar 10 éves
4llampapir elvart hozama 3,30%-ra emelkedett. Egyelére nincs jele, hogy a Magyar Nemzeti Bank vdltoztatna monetdris politikdjan, igy révidtavon
valészinileg a hazai kétvényhozamok emelkedése is korldtos. Azonban ha a szikés munkaerépiac 2018-ban az MNB dltal véringl magasabb infléciés
szamokat generdl, akkor a jegybanknak elébb utébb reagdlnia kell. Jonius hénap pozitiv volt az alap szdmdra. A kordbban kialakitott kétvény arfolyamesésre
jatszd pozicidk a hozamemelkedés hatdsdra javitottdk az alap teljesitményét. Ezen poziciok id8kézben ndvelésre keriltek. A kordbbi német kdtvényekben
felvett eladasi pozicick mellé az Egyesilt Kirdlysag és az Egyesiilt Allamok hosszi kétvényeire vonatkozé eladdsi pozicidk is kerilliek az alap portfélisjgba. Az
elébbi pozicié felvételének oka, hogy igen magasak a brit infléciés varakozasok, igy ha a jegybank a szigoritds felé orientdlédik gyors hozamemelkedés
valésulhat meg. Az amerikai pénziigyi szektorban felvett pozicidk is 6l teljesitettek, mivel a bankok jél szerepeltek a stresszteszteken, rdadésul a piaci
feltételezések szerint ezen tesztek frekvencidja és kdvetelményei a jovében enyhiilni fognak. Mivel az olajarfolyam jelentds esést mutatott a hénapban, az alap
olajkitermel6 cégek részvényeit kezdte vdsdrolni. Ezen poziciok egyelére mérsékeltek, késébb azonban attraktivnak gondolt szinteken tovdbbi vasarlasok
valésulhatnak majd meg.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 43,80%

Egyéb befekietési jegy; 5,50% \
‘*Szérmazraroﬂ ugylet; 2,07%
Részvény; 3,23%
Kulfaldi dllampapir és egyéb katvény; 26,65% Magyar éllampapir; 18,76%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 4,35%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 142,64%
Kockaztatott érték (VaR) limit* *: 20%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébréds A befektetési alap drfolyamingadozdsanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs 6t
éves, vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimulélt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati kitettség ~ Megmutatja, hogy az alapban [évé szdrmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatédjdbdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.

**Kockaztatott érték [VaR) limit: Seait meamutatni. hoav mekkora a maximdlis vérhaté veszteséa normdl viaci kériillménvek kézétt. adott valészinliséa mellett.



