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Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
célia, hogy 2015. november 23.46| kezdédéen az alap lehetséges
legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 10%-ot.

nettd eszkdzériék (Ft)

Az idei adat év elejétél 2017.04.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.
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Magyar Allam 13,90

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2005.08.15
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Piaci események

Aprilis legfontosabb eseménye kétség kiviil a francia elnskvdlasztas dprilis 23-an tartott elsé forduldja volt. A kézvélemény-kutatdsi adatokkal ésszhangban az
elsé fordulét Emmanuel Macron, a taldn leginkdbb piacbardt jeldlt nyerte, mig mdasodik helyet Marine Le Pen, a szélséjobboldali Front National jelsltie
szerezte meg, igy 6k ketten jutottak be a mdjus 7-i masodik forduléba. Ezzel a legrosszabb forgatékényv, amiben a két szélséséges, a szélséjobboldali és a
szélsSbaloldali jeldlt keriilt volna a mdsodik forduléba, nem kévetkezett be. Erre az eredményre nem meglepé médon pozitivan reagdltak a piacok. Ebben
felfedezheté ugyanaz az elitellenesség, amit a Trump jelenség is képvisel, dsszességében azonban a francia vélaszték egy kevésbé radikdlis megolddst
vélasztottak. A t8kepiacok pozitivan reagéltak az eseményre, a német DAX illetve az eurépai nagyvdllalatokat t8mérité EuroStoxx 50 is jelentds emelkedéssel
nyitott a vdlasztéds mdasnapjan. Vélhetéen a kézeliovében a piaci fékusz inkdbb a redlgazdasdgi folyamatokra helyezédik a politikai kockazatokrél. Az
Eurépai Kézponti Bank dprilis hénap sordn nem vdltoztatott sem az irdnyadé kamatén, sem az eszkdézvdsdrlési programjén, igy Eurdpdban tovébbra is
fennmarad az alacsony hozamkérnyezet, mely a mérséklédé politikai kockazatok mellett taptalaja lehet a névekedésnek. A hénap masodik felében a
nyersanyag drak jelentds esést mutattak, melyek kdzil is jelentds volt az olaj arfolyam kontrakcidja. A WTI tipusd kdolaj 49 dollarig mérséklédstt melynek oka
a tdrozéi mennyiségek novekedése volt. Osszességében valészinG, hogy az olaj drfolyam emelkedésének gdtat szabnak a palaolaj kitermeldk, melyek
meglehetésen rugalmasan tudnak igazodni az hatéridés arfolyamok alakulésahoz. Aprilis hénapban a német és japén kétvények drfolyam esésére spekuldlé
poziciéit megtartotta az alap, illetve a hénap kdzepén a francia vélasztasokat megel6z8en novelte is a kitettségét, elsésorban 10 éves német kétvények esetén.
Tovdbbra is azt gondoljuk, hogy a politikai kockdzatok csdkkenésével az eurézéna gazdasdga az elmdlt éveknél magasabb névekedésre képes, melynek
hatésdra az EKB elérheti inflaciés céljat, és befejezheti az eszkézvésarldsi programidt. Jelenleg az eurézéna tagorszdgokban a hosszd tave infléciés
varakozdsok rendre meghaladjdk a hosszi tavi nomindl hozamokat, azaz a befektetdk elfogadjak hosszd tévra is a varhaté negativ redlkamatokat. E mégott
valészinileg az EKB monetdris politikdjanak kiszorité hatdsa éll, tekintve, hogy ez a jelenség permanensen 2014 kdzepétdl fenndll. Ez a folyamat egyébként
nem csupdn az eurézdna sajdtossdga, az Egyesiilt Kirdlysdg kétvénypiacdn is egyszerre varnak a piaci szereplék magas inflaciét illetve alacsony nomindl
hozamokat. Ebben vélhetéen szerepet jatszik a font gyengiilése, azonban ennek a hosszd tavi vérakozdsokra kisebb hatésa van. Osszességében, ha a piaci
racionalitds érvényesil, és Ujra redlhozamot varnak el a befekteték, akkor jelentds vdltozdsok lehetnek a hosszi kdtvények drazdsdban. Az alap névelte az
orosz Lenta részvényben kialakitott kitettségét, mivel kedvezd szinteken tehette meg. A nemesfémek piacdn arany és a platina kézti killénbézet tovébb nétt a
hénap sorén, melynek szikiilésére az alap poziciét vett fel. Tekintve, hogy elég komoly kdzds metszet van a két nemesfém kereslete kdz&t, ennek megfeleléen
erds a korreldcié a két eszkdz arfolyam mozgdsandl. Kitermelési oldalon azonban eléggé kildnbszd a két eszkdz kindlata, mely alapjén nem vérjuk a
kildnbdzet tovabbi szélesedését. A hénap sordn a horvét piac februdrban kezdédott esése némileg mérséklédott, és oldalazdsba fordult. Tekintve, hogy az
esés mogott az egyik ok, hogy az orszdg legnagyobb véllalata az Agrokor cs8dkdzelbe kerilt, igy érdemesnek tartjuk megvizsgdlni, hogy akadnak-e a horvat
piacon olyan eszkzdk melyek a jelenlegi szinteken attraktivak. Tovébbé az Agrokor kétvényekben is elképzelhetd, hogy a kézeljgvdben poziciét vesz fel az
alap.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Egyéb befektetési jegy; 2,04% \

‘—¥Szérmazraroﬂ ugylet; 0,25%
Részvény; 3,42%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 39,47%

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 35,77%
Magyar dllampapir; 19,04%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 4,40%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 118,79%
Kockdztatott érték (VaR) limit* *: 20%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap arfolyamingadozdsénak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmdlt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t
éves, vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd Ssszesitett kockdzati kitettség ~ Megmutatja, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkdézok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati
kitettség a netté eszkozértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi kéltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhaté kiemelt befejtetSi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjdnak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.

**Kockdztatott érték [VaR) limit: Seait meamutatni. hoav mekkora a maximdlis varhaté veszteséa normdl piaci kériilménvek kdzétt. adott valészinliséa mellett.



