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Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
célia, hogy 2015. november 23.46| kezdédéen az alap lehetséges
legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 10%-ot.

nettd eszkdzériék (Ft)

Az idei adat év elejétél 2017.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.
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Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2005.08.15

— Az alap érfolyama
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Befektetési politik
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Piaci események

2016 utén az idei évben is komoly szerepet jatszik a politika a révidtavi piaci mozgasokban, mely alél a mérciusi hénap sem jelentett kivételt. Donald Trump
janudri beiktatdsa éta komoly bizonytalansdg évezi, hogy a kordbban beharangozott és a piac dltdl részben bedrazott intézkedések kézil melyek fognak
ténylegesen megvalésulni. Ebben a kérdésben egy fontos mérféldké volt a piac szdmdra a mdrcius 24-én leszavazott egészségigyi reform. A tervezet a
korébban bevezetett az tgynevezett ,Obamacare” helyettesitését szolgdlta volna, azonban nem sikeriilt ehhez megszerezni a tébbséget a kongresszusban. Ez
remekiil mutatja, hogy ha Trump nem kap republikanus témogatést, akkor nem fog tudni komoly véltozasokat foganatositani. Bar egyelére nem vesztette el a
hitelét az elndk, azonban fontos figyelembe venni, hogy a jelentés fiskdlis lazitdsok nem feltétlen élveznek republikanus tdmogatést, igy ezeknek a kivitelezése
is nehézkesebb lesz. A részvénypiaci drazdsokban egyeldre drasztikus véltozds nem tortént, a hénap sordn leginkdbb a stagndlds jellemezte az amerikai
papirokat. Inkdbb a korébbi szektor dtrendezédés ellentéte, azaz példaul a pénzigyi szektor alulteljesitése kdvetkezett be, mivel kérdésessé vdlt, hogy a
kordbban beharangozott Dodd-Frank térvény kivezetése megvalésule. A hénap tovdbbi fontos eseménye volt még, hogy a vdarakozdsoknak megfeleléen
emelte iranyadé kamatdt az amerikai jegybank szerepét betolté Federal Reserve. A megfogalmazott kommunikdcidban azonban kicsit enyhébb hangvételt
itdttek meg a vartndl, igy az esemény hatdsdra inkdbb a dollar gyengiilés és a hosszi hozamok csékkenése volt megfigyelhets. Az eurdpai piacokon a
holland vélasztédsok a 2016-os év trendjével ellentétesen nem a populista jeldlt eldretdrésével végzédiek. Vélhetéen a holland populista eré vartndl rosszabb
teljesitményben fontos szerepe volt, hogy a vélasztdsok elétt komoly diplomdciai konfliktus alakult ki a t6rok és holland tisztségviselk kdzot, melyet megfeleld
hatdrozottsaggal kezeltek a holland déntéshozdk. Az eurdpai részvénypiacok erések voltak a hénap sorén, mely mégétt elsésorban az erés makro szamok,
illetve a politikai kockazatok csékkenése hizédik meg. Az fejlett piaci hosszd kétvényhozamok februdr elején emelkedésnek indultak, az amerikai 10 éves
kotvények hozama elérte a 2,60%-0s hatért. Ezen a szinten azonban ismét attraktivvd vélt az eszkdz, a jelenlegi jegybanki kommunikacio, illetve
redlgazdasdgi teljesitmény alapjdn a piaci szerepldk nem vérnak el ennél magasabb hozamot a tengerentili dllamkdtvényektdl. Ennek egyik oka lehet, hogy a
FED mdrciusi kamatddntd ilése sordn bar emelte az irdnyadd kamat szintjét, azonban a vértndl enyhébb hangvételt itott meg a jovébeni emeléseket illetéen.
Ugyanezt az utat jarta be a 10 éves német papirok hozama is, mdrcius kdzepén a kordbbi 0,5%-0s révidtdvi csics kdzelébe jutott, onnan azonban
visszaesett. Jelenlegi szinteken az alapkezelé érdemesnek taldlta a német kétvény arfolyam esésre jatszd pozicidk névelését, mivel tovabbra is azt gondoljuk,
hogy a jelenlegi hosszi kétvényhozamok, leginkdbb a monetdaris politikai folyoményai, melyek gyorsan normalizélédhatnak, ha az alapfolyamatok véltoznak.
Enyhe éledezés latszik az infléciés szamokban, mely féként azonban a nyersanyagdrak emelkedésének kdszénhets, igy egyelére komoly monetdris politikai
intézkedések nem varhatéak.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 45,81%

Egyéb befektetési jegy; 2,11% T —
‘CSzérmazraroﬂ vgylet; 0,12%
Részvény; 2,54%

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 32,06% Magyar dllampapir; 17,35%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 4,35%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 115,14%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



