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Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
célia, hogy 2015. november 23.46| kezdédéen az alap lehetséges
legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 10%-ot.

nettd eszkdzériék (Ft)

Az idei adat év elejétél 2017.02.28-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Index Prémium Alap ,szdrmaztatott alap” a BAMOSZ kategorizdéldsa szerint.
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Magyar Allam 13,19

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2005.08.15

— Az alap érfolyama

valtds

Befektetési politik
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Piaci események

A fejlett részvénypiacokon a 2016-os év harmadik negyedévében kibontakozott emelkedés februdrban sem tért meg, sét komoly 16kést adott a piacnak, hogy
Trump ismét megemlitette a fiskdlis lazitési programjét a kongresszusi meghallgatésén. Ennek keretében kdzel 1000 milliard dolléros infrastruktira befektetést
és egyéb dllami koltést vazolt fel. Fontos azonban észben tartani, hogy a piaci mozgdsokat generdlé kampanyigéretek t6bbsége még nem materializalédott és
kérdéses, hogy milyen lesz a végsé formdja. Nem csak a részvénypiacoknak adott komoly |8kést Trump kongresszusi beszéde. Az amerikai jegybank szerepét
betslté Fed mdrciusi kamatemelését is magas valésziniséggel drazta a piac februar végén. Tekintve, hogy nem vdltoztak az amerikai makro adatok -
tovébbra is alacsony a munkanélkiiliség és 2% korili a redl GDP névekedés — valészinlleg a Fed déntéshozék jelenleg nem latnak olyan kockézatokat, amik a
kamattartds felé mutatndnak az emelést helyett. 2016-ban tdbbszér is elhalasztotték a kordbban beharangozott kamatemeléseket, azonban akkor
meglehetsen ellentétes volt a piaci hangulat a jelenlegivel. Az 2016-0s év elején még a nyersanyagdrak csdkkenése, és ezzel pdrhuzamosan a
részvénypiacok esése volt jellemzd. Ezen feliil a piac farfott attél, hogy a jelentés dollér adéssaggal biré fejlddé piacok komoly nyomds alé helyezédnek, ha a
dollér kamatok emelkednek. Jelenleg ezek a félelmek nem jelentések, mivel a nyersanyag drak konszoliddlédiak és a tékepiacok is 6l teljesitenek. igy
valészinileg megvalésul marciusban az Gjabb kamatemelés, ami teret enged annak, hogy 2017 végére akér 1,5-1,75% kéré emelkedjen a Fed iranyadd
kamata. Ennek megfeleléen az elmilt héten a hozamok is kicsit feliebb jéttek, az amerikai 10 éves kdtvények hozama jelenleg 2,54% karil taldlhats. Az
eurépai piacokat elsésorban a politika befolydsolja. Tovabbra is komoly érdeklédés évezi mind a holland, mind pedig az dprilisban tartandé francia
elndkvalasztast. Egyeldre kevés esély latszik arra, hogy akdr Marie Le Pen, akér Geert Wilders populista jelsltek ténylegesen hatalomra keriilienek. A francia
vélasztdsokon valészinlleg elsd kords Le Pen gyézelem és mésodik kdrés Macron gyézelem sziletik. A holland vélasztds ilyen szempontbél bonyolultabb
tekintve, hogy rendkivil szegmentdlt a partstruktira. A legvalészinibb szcendrié, hogy Geert Wilders pdrtja szerzi meg a legtobb szavazatot, koaliciés
partner hidnydban azonban ellenzékbe szorul. Az alap a hénap sordn tovdébbra is fejlett piaci kétvény arfolyam esésre jatszd pozicidkat tartott, melyek nem
teljesitettek oI, tekintve, hogy a hosszabb, 5 éven tili papirokat illetéen hozamcsdkkenés jellemezte a februdrt Eurépdban és Amerikéban is. Ennek egyik 8
oka, hogy feler8sédtek az eurdzéna szétesésével kapcsolatos félelmek, a friss francia és holland kézvélemény kutatdsok hatéséra. Az alapkezelé ezt egyelére
nem érzi jelentds kockdzamak, igy ha érdemi hozamcsdkkenés kdvetkezik be a fenti félelmek miatt, akkor azt valészinileg kitettség névelésére haszndlja fel.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 48,06%

Egyéb befektetési jegy; 2,34% ———mmm— ‘tSzérmazraroﬂ ugylet; 0,24%
m Részvény; 1,35%

Magyar dllampapir; 13,19%
Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 34,82%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szbrds 4,41%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 129,73%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetéi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdabél. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltdsi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



