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Az Alap tipusa drupiaci alap

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai
404 762 269 Ft

Osszesitett netté eszkdzérték:

"A" sorozat
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Fi)
2018 14,31 1,458084 310 640 624
2017 9,27 1,275538 443 779 078
"B" sorozat
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 13,93 1,453274 94 121 645
2017 9,26 1,275599 83 724 904
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Fi)
2016 10,62 1,405835 305 267 162
2015 -13,52 1,270900 302010 386
2014 3,15 1,469516 402 190 319
2013 -8,95 1,424664 384 141 854
2012 9,55 1,564682 417 265 170
2011 -10,24 1,428248 1562 388 483
2010 30,05 1,591140 1 893 932 540
2009 56,27 1,223514 801 728 699
2008 -31,03 0,782935 499 488 126

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a
forgalmazési helyeken megismerheték. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap
jovébeli teljesitményére nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre
vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb
idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megel6zéen a
sorozatok teljesitménye megegyezett.
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Stratégia

2016.06.20-t6l: Az Alap drupiaci kitettséget biztosité alapként
mikddik. Az alap kordbban Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
néven mikodstt, amely jonius végétdl méddositotta a nevét és a
befektetési politikdjat. Az Alap célia, hogy elsésorban t6zsdén
jegyzett befektetési alapokba t6rténd  befektetéseken  keresztil
lehetéséget adjon a befektetének nyersanyagpiaci  kitettség
kialakitaséra. Az alap tilnyomérészt olyan befektetési alapokba és
més kollektiv befektetési értékpapirokba fektet, amelyek drupiaci
kitettséget nyujtanak.

2016.06.20-ig: Az alap 2008.07.1148l bevezetett stratégidja
szerint feltérekvé piaci részvényalapként mikodstt. A befektetési
célterilet orszdgai elsédlegesen KeletEurdpa, Oroszorszag, Kozel
Kelet és Afrika, osszefoglalé nevén az EMEA régid orszdgaibdl
keriltek ki. Az alap eszkdzei kdzdtt szerepld befektetések dltal
reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi szektorokat az
alapkezelé fundamentdlis alapon vélasziotta ki a fenti tagabb régién

belil.
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Nyersanyag Alapok Alapja ,drupiaci" alap a BAMOSZ kategorizaldsa szerint, amely szerint legaldbb 50%-ban drupiaci kitettséget jelenitenek meg (ami

lehet alapokon vagy szarmazékos Ugyleteken keresztil).



Piaci események

Mjus jelentés mozgdsokat hozott a tékepiacokon, elsésorban a kétvények illetve a devizdk esetén figyelhettink meg nagyobb mozgdsokat. A volatilitds
emelkedéséhez a szikrdt az olaszok szolgdltattdk, mivel a mérciusban tartott vélasztdsok utén mdjusra alakult ki egy koaliciés korménytervezet. Ebben két
populista part az északiak dltal tdmogatott Liga, és az inkabb déliek dltal favorizdlt 5 Csillag Mozgalom kapott helyet. A probléma az volt, hogy mivel elég
ellentétes nézeteket vall a két pdrt szavazétabora, igy elég nehezen tudtak kdzds nevezdsre jutni. Amikor ez végil sikeriilt, akkor az olasz dllamfé élt a
vétéjogdaval, és nem nevezte ki a két pdrt dltal pénzigyminiszteri poszira jeldlt Paolo Savona kdzgazddszt. A vété6 mogdtti érvelés az volt, hogy Sergio
Mattarella dllamfdi feladata az is, hogy megvédije az olaszok megtakaritésait, és Paclo Savona az eur6zéndbél valé kilépés mellett érvelt kordbbi irasaiban. A
piaci szerepldk f& problémdja nem csak az olaszok esetleges eurézéndbél valé kilépése volt, hanem a két part dlial beharagozott gazdasagi program. Ebben
jelentés kiaddsndvelést terveztek, melynek hatdséra kérdésessé valhat az olasz dllam szolvencigja. Az dllamadéssdg jelenleg is igen magas, GDP 130%-a
folstt van, és ennek megemelkedd kamatterhét mar vélhetéen nem tudndk finanszirozni az olaszok, ha elengedik az dllamhdztartést. Mdijus utolsé hetében az
olasz két éves kotvények hozama a kordbbi -0.30% korili szintrdl 2,5% f5lé is emelkedett. Ezzel parhuzamosan az orszdg csédkockdzati felarai is néttek,
illetve a részvénypiaci is esni kezdett. A kockazatkerilés lett a domindns viselkedés a piacon, igy a német kétvények hozamai jelentdsen lejjebb keriiltek. A két
part végil az elérehozott vélasztdsok elkeriilése végett j jeldltet nevezett meg, akit mér az dllamfs is elfogadott. Ez hozott némi megnyugvést a piacon, a 8
veszély azonban nem milt el, tovabbra sem latszik, hogy miként fog fenntarthaté pdlydn maradni az olasz dllamadésség a korményprogram megvalésuldsa
esetén. Az alap szempontjgbdl meghatdrozé Deutsche Bank Commodity Index a hénap sordn kézel 3%-ot emelkedett, elsésorban az olaj vilagpiaci aranak
ndvekedése miatt. Tovébba a dolldr is er8sédétt a forinttal szemben, igy az alap kézel 9%-os emelkedést mutatott a hénap sordn.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
8,13%

m— . Részvény
0,11%

Egyéb eszkoz
91,76%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds "A" 16,62%
Szérds "B" 16,61%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatiac meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkozértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi kéltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhaté kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérél a befektetési alap

tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



