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2012. jan. 148l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX
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Az idei adat év elejétsl 2017.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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1,226993 512 240 625 -11,12
1,405835 305 267 162 17,26
1,270900 302 010 386 -10,20
1,469516 402 190 319 2,22
1,424664 384 141 854 -6,34
1,564682 417 265170 11,98
1,428248 1562 388 483 -5,74
1,591140 1 893 932 540 32,18
1,223514 801 728 699 58,64
0,782935 499 488 126 27,92
1,135259 839 150 352 7,89

Kiegészité Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Nyersanyag Alapok Alapja ,drupiaci" alap a BAMOSZ kategorizalasa szerint, amely szerint legaldbb 50%-ban drupiaci kitettséget jelenitenek meg (ami
lehet alapokon vagy szarmazékos Ugyleteken keresztil).

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.08.16
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Stratégia

2016.06.20-t6l: Az Alap drupiaci kitettséget biztosité alapként
mikadik. Az alap kordbban Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapija
néven muikddott, amely jinius végétsl médositotta a nevét és a
befektetési politikajat. Az Alap célia, hogy elsésorban t6zsdén
jegyzett befektetési alapokba t6rténd  befektetéseken  keresztil
lehetéséget adjon a  befektetSnek  nyersanyagpiaci  kitettség
kialakitésara. Az alap tilnyomérészt olyan befektetési alapokba és
més kollektiv befektetési értékpapirokba fektet, amelyek drupiaci
kitettséget nydjtanak.

2016.06.20-ig: Az alap 2008.07.1148| bevezetett stratégidja
szerint feltérekvé piaci részvényalapként mikodott. A befektetési
célterilet orszdgai elsédlegesen KeletEurépa, Oroszorszdg, Kézel
Kelet és Afrika, 6sszefoglalé nevén az EMEA régié orszdgaibdl
keriltek ki. Az alap eszkdzei kdzdtt szerepld befektetések dltal
reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi szektorokat az
alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztotta ki a fenti tagabb régién

belil.
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Piaci események

Az elmdlt hénap legfontosabb piacmozgaté eseményei a kdzponti bankok kamatdéntd ilései, illetve a geopolitikai fesziltségek voltak. Szeptember 19-20-én
tarfotta az amerikai jegybank szerepét betolté Federal Reserve kamat meghatdrozd ilését, melynek keretében 1-1,25%-0s sdvban hagytdk az irdnyadé
eszkézok kamatét. Fontosabb azonban, hogy informaciét szolgdltattak a 2009-2013-as idészakban, a mennyiségi lazitdsok sordn felduzzasztott mérlegisk
leépitésének menetérdl. Ennek keretében havi 10 Mrd dollarnyi lejéré papir nem keril megujitésra, igy egy viszonylag szolid Gtemben keril mérséklésre a
mérleg, tekintve, hogy kordbban a lazitdsok keretében havi 80 Mrd dollar volt a telies kdtvényvdsarlas piaci értéke. Ezen felil Janet Yellen Fed elndk
nyilatkozata is kicsit szigoribb volt a vértndl, melynek hatasara erésédétt a dollar, emelkedtek a hozamok, és az arany dra enyhe csdkkenést mutatott.
Emelkedtek a decemberi kamatemelési varakozdsok is, a hénap végén 70%-os valdsziniséggel vér a piac 1,25-1,5%-0s vagy anndl magasabb irdnyadé
kamatot. A Fed-et megelézéen az Eurépai Kézponti Bank is kamatdonté ilést tartott, mellyel kapcsolatban jelentés vérakozésok voltak a piaci szereplék
oldalérél. Azonban, Mario Draghi EKB elndk nem adott érdemi Gtmutatdst az eszkdzvdsarldsi program 6vdjét illetéen, ugyanakkor az 8sszel rendezni
szeretnék ezt a kérdést, igy vdarhatéan az oktéberi ilésen lesznek informaciék a program esetleges valtozdsairdl. Komoly lépésekre szdnta el magdt a Magyar
Nemzeti Bank is, mely a fejlett piacokkal ellentétben kevésbé a szigoritas iranydba tenddl, sokkal inkdbb a monetéris kondicidk lazitdsan faradozik. Az ok
vélhetéen, hogy a nydri idészakban volt egy jelentés forint erésddés, melynek kdvetkeztében az EURHUF kereszt a 302-es szintet is elérte. Ez vélhetéen tol
ment az MNB tiréshatéran. Végil az MNB az overnight betéti kamaton igazitott, a kordbbi -0,05%-os szintrél -0,15%-ra vagta. Ezen felil jelezte, hogy az FX
swap tenderek mennyiségét és lejdratait is névelik, illetve hangsilyoztdk, hogy megvannak az eszkdzeik, hogy a magyar dllampapir piaci gérbe tavolabbi
lejératait is lejjebb hizzdk. Osszességében mdr a dontést megeldzé kommunikdcié is megtette a hatését és 310-ig gyengiilt a forint az euréval szemben.
Mindekdzben a hazai redlgazdasdgi folyamatok az inflaciés kockdzatok felé mutatnak, mely esetén kevésbé adekvat az egyre lazabb monetdris politika. Az
aktiv kord lakossdg csokkenése, a kézmunkaval korrigdlt munkanélkiliség csokkenése, illetve a névekvd Gj munkahelyek szama egy meglehetésen feszes
munkaerdpiacot rajzolnak ki, mely hamar hozhat magasabb infléciét. Révidtdvon azonban nem szamolunk az MNB politikdjénak megvdltozatasaval. Az alap
szempontjgbdl meghatdrozé Deutsche Bank Commodity Index a hénap sorén pozitiv teljesitményt nydjtott, 1,97%-os pluszban zarta az id8szakot. Az alap
hozamdt ezen felil segitette, hogy az amerikai dollar arfolyama is erésédétt a forinthoz képest.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
9,90%
Részvény

- ——

0,07%

Egyéb eszksdz
90,02%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 17,93%
Nettd Ssszesitett kockdzati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



