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Az Alap tipusa részvényalap

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai

Osszesitett netté eszkdzérték: 4020 423 076 Ft

"A" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 0,77 2,568552 1829293 104
2017 17,29 2,588568 2877 123 867
"B" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 0,39 2,598676 169319112
2017 17,29 2,588572 176 466 478
"R" sorozat, 2017-es idészak 09.22-12.31-ig
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2018 2,93 1,041105 2 021810 860
2017 1,32 1,011485 771 547 180
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2016 9,55 2,206983 1429 531 522
2015 6,38 2,014678 1 390 194 966
2014 -1,12 1,893888 1 446 992 633
2013 3,15 1,915320 1694 853 975
2012 9,11 1,977538 2 074 362 107
2011 -14,20 1,812402 2360219815
2010 7,18 2,112308 3978077 614
2009 38,80 1,970775 4139 431 942
2008 41,65 1,419852 3269759 130

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhets forgalmazdsi
koltségek levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes
évben megtarfotta befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot
visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdasaval (vétel, tartds,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a
forgalmazasi helyeken megismerheték. A multbeli hozamok nem jelentenek
garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kdzdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap és sorozatai
induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére
vonatkoznak, emiaft azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet
megeléz8en a sorozatok teljesitménye megegyezett.
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Stratégia

A Raiffeisen Részvény Alap célia, hogy az Alapkezelé varakozésainak
megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a
lehetséges legmagasabb hozamot érie el. Az Alapkezel alapvetéen
magyarorszdgi és egyéb, kdzép-kelet eurépai t6zsdén jegyzett részvényekbe,
avagy ilyen részvényekbe fekteté kollektiv befektetési értékpapirokba,
illetSleg szdrmazékos eszkdzokbe valé befektetésekkel, 6l diverzifikalt
portfélié  kialakitasdra torekszik. A részvényekbe eszkdzolt befektetések
dsszesitett eszkozértéke az Alap mikddése soran legaldbb 80%-os
részaranyt fog képviselni az Alap telies eszkdzértékében. Az Alap a
harmonizdciéja szerint 2017.07.2448] AEKBV alap lett.

Kockazati Profil
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A portfolié 5 legnagyobb aranyo eleme

név ardny (%)
PKN - PLPKNOOO0O18 5,43
PKO BANK POLSKI SA 5,33
OTP Bank részvény 4,97
MOL Nyrt. Térzsrészvény 2017 4,75
Richter Gedeon Nyrt. 4,42

Az "A" sorozat arfolyama,
viszonyitasi pont: 2003.01.03
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Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és
Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdlasa
szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folott tartja.



Piaci események

Szeptemberben a fejleft részvénypiacok viszonylag kis volatilitds mellett oldalaztak. Ebben szerepet jatszott, hogy jelentés hatdsi esemény nem volt a hénap
sordn. Egy-egy az Egyesilt Allamok dltal inditott kereskedelmi haborival kapesolatos hir okozott révid tavi izgalmat csupdan, ezeknek azonban piacmozgaté
hatdsa érdemben nem volt. Ennek vélhetéen az az oka, hogy nagyon gyorsan véltoznak az élldspontok a téma kapcsdn. Fontosabb véltozds, hogy a hosszi
hozamok ismét elindultak felfelé, a 10 éves amerikai dllamkétvény hozama 3.1%-ra emelkedett, azaz a mdjusi csicsok kdzelébe. A Fed nem okozott
meglepetést a szeptemberi kamatddntd ilésén, ismét 0,25%kal eltolték az irdanyadé kamatsévot. Ennek a doéntésnek jelentés hatdsa nem volt, az érdekes
kérdés tovabbra is az maradt, hogy merre latjdk a Fed dontéshozék a hosszo tavi egyensilyi kamatszintet. Jelenleg a hosszi tavi varakozdsok median értéke
3%, ami meg is felel a hosszd kétvények drazdsdnak. Az amerikai részvénypiac némileg elszakadt a vildg tébbi piacétél, és 0j csicsra emelkedett
szeptemberben. Ebben szerepet jdtszik, hogy erések az EPS ndvekedések, és egyelSre nincsenek jelentés recesszids félelmek. Tovdbba az inflaciés
varakozdasok is 2% fslétt maradtak, igy egy viszonylag alacsony hozamkérnyezetben a részvény jellegi befektetések redlhozama attraktivabb lehet. Az
augusztust meghatdrozé t6rék vélsdg révidtdvon enyhiilni létszik, azt azonban nem szabad elfelejteni, hogy tovabbra is durvén 200 Mrd dollar révid
adéssagot kell a térok bankoknak refinanszirozniuk. Az eur6zéna szempontjgbdl fontosabb, hogy milyen irdnyban haladnak az olasz kéltségvetési
targyaldsok, illetve ebbdl hosszi tavon milyen fenntarthatéségi pélydt viziondl a piac. A hazai piacon a nemzetkézi trendeknek megfeleléen enyhe
hozamemelkedés volt jellemz8. A Magyar Nemzeti Bank kamatdénté ilésén vegyesen értékelhetd valtozasokat vezetett be. Egyik fontos pont, hogy kivezetik
év végével a monetdris politikai célo kamatcsere Ggyleteket, melyek a hosszd hozamok leszoritasaért feleltek. Tovabbd a jelzdlogkétvény vésdarlés is véget ér
idén. Ez a két hatds elsé kérben inkdbb a szigoritds felé mutat, bar jelentdés hatdsuk nem volt a hozamokra. Az MNB bejelentette tovabbd, hogy Gjraéleszti a
Né&vekedési Hitelprogramot, mely 1000 Mrd forint forrdst biztosit a kis- és kézépvdllalkozésoknak. Ez az utébbi intézkedés a fentiekkel ellentétben inkabb
lazitést jelent. igy &sszességében kevésbé valészini, hogy jelentds iranyvdltés akart az MNB a fenti intézkedésekkel sugallni. Tekintve, hogy a magyar hosszo
hozamok jelentésen emelkedtek idén, és az MNB-n sem ldtszik a szigoritasi szdndék, a hazai kdtvénysilyt megemeltik a portféliéban. Szeptemberben az
oldalazds jellemezte a kdzép-keleteurdpai régié részvénypiacait is. A cseh és a romdn tézsde tudott pozitiv hozamot felmutatni, 2,71%-0s és + 1,67%-0s
emelkedéssel. A leggyengébb a lengyel t6zsde volt 2,26%-os eséssel, mig a hazai piac érdemben nem véltozott a hénap sordn.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Egyéb befektetési jegy; 3,53%

ﬁ—&]nkberér, deviza, egyéb likvid eszkdz; 11,00%

Részvény, 85,47%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypoziciéi devizak szerint
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Kockazati mutatédk

Szérés (A sorozat) 11,07%
Szérds (B sorozat) 11,08%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdzati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozédsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttdl az elmilt hdrom évben. Az "R" sorozatra vonatkozéan
historikusan nem 4ll rendelkezésre a szérds adat szdmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettédsitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informacidk

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befekteti informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotstt Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jGvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. auguszius 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap

tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



