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RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.
kiegyensulyozott vegyes alap

Az alap nem kévet benchmarkot, célja a
kiegyensulyozott és minél magasabb hozam
elérése kdzepes kockdzati szint tartdsa
mellett.

Alap adatok
Egy jegyre juté netté eszkozérték (arfolyam)
"A" sorozat "E" sorozat
1,014787 Ft 1,261262 €
Netté eszkozérték
"A" sorozat "E" sorozat
761 868 043 Ft 10 357 902 €

2017. évi hozam - 2016.12.3148 2017.02.28-ig tarté idészakra
vonatkozéan, nem évesitett.

Az "A" sorozat esetén az induldstél mért hozam keriilt feltintetésre
(2017.02.07 461 2017.02.28-ig), nem évesitett.

"A" sorozat "E" sorozat
1,26% -0,37%
El6zo évek naptari hozamai - "E" sorozat
év hozam (%) arfolyam (€) netté eszkdzérték (€)
2016 2,02 1,265897 9209 181
2015 1,31 1,240856 7 001 463
2014 5,86 1,224802 4132110
2013 1,49 1,156959 2 907 535
2012 8,60 1,139988 1 640 522
2011 -4,07 1,049701 4372 600
2010 7,97 1,094219 3 668 248
2009 19,53 1,013458 2553510
2008 -14,99 0,847875 2 362 582
2007 0,28 0,997340 3486 925
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Stratégia

2017.02.06-t6l: A Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja egy aktiv, globdlis
fékuszy vegyes portfélid, azaz pénzpiaci-, kétvény-, részvény-, drupiaci-, ingatlan és
egyéb kitettséget egyarant fartalmaz. Az eszkdzcsoportokat vagy kdzvetlen
befektetéssel, vagy befektetési alapokon, illetve szdrmaztatott igyleteken keresztil
fedi le. Az Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formak
széles korébél valogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az
Alapkezelé célja, hogy a j6vébeni kockazatok és hozamok figgvényében hosszabb
tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érie el. Az Alapkezeld térekszik arra,
hogy — a kockdzat csdkkentése érdekében — a diverzifikdcié killénbdzé dimenzidi
(eszkdzcsoportok, ipardgak, orszagok, befektetési stilusok stb.) szerint megfeleléen
csoportositott portféliét alakitson ki.

2017.02.06-ig: Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét likvid eszkdzdkdn és
dllampapirokon kivil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap jegyei eurdban nevesitettek, az alap is
kilfoldi befektetési alapkezeldk kildnbdzé befektetési jegyeit tartia a portfolidjéban,
az alap is a nemzetkdzi tékepiacokra rendelkezik kitettséggel. Az alapkezelé az
Alap t8kéjét elsésorban kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez
kapcsolédd (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szdrmaztatott alapok
befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kdzott a kdtvényalapok
domindlnak.

Kockazati Profil
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Raif Ingatlan Alap "C" sorozat 13,85

Az alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2007.08.01

Befektetési politika
vdltds- 2017.02.06.

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az
alapba. A befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladés) kapcsolatos
koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és o forgalmazdsi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli
teljesitményére nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri
évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok
egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapija ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizélésa szerint.



Piaci események

A fejlett részvénypiacokon a 2016-os év harmadik negyedévében kibontakozott emelkedés februarban sem tért meg, sét komoly |8kést adott a piacnak, hogy
Trump ismét megemlitette a fiskdlis lazitdsi programjdt a kongresszusi meghallgatdsdn. Ennek keretében kdzel 1000 milliard dolléros infrastruktira befektetést
és egyéb dllami kéltést vézolt fel. Fontos azonban észben tartani, hogy a piaci mozgdsokat generdlé kampdényigéretek tsbbsége még nem materializélédott és
kérdéses, hogy milyen lesz a végsé formdja. Nem csak a részvénypiacoknak adott komoly [8kést Trump kongresszusi beszéde. Az amerikai jegybank szerepét
betslté Fed mdrciusi kamatemelését is magas valésziniséggel drazta a piac februar végén. Tekintve, hogy nem vdltoztak az amerikai makro adatok —
tovabbra is alacsony a munkanélkiiliség és 2% kériili a redl GDP névekedés — valészinileg a Fed déntéshozék jelenleg nem latnak olyan kockdzatokat, amik a
kamattartds felé mutatndnak az emelést helyett. 2016-ban t6bbszér is elhalasztotidk a kordbban beharangozott kamatemeléseket, azonban akkor
meglehetsen ellentétes volt a piaci hangulat a jelenlegivel. Az 2016-0s év elején még a nyersanyagdrak csokkenése, és ezzel pdrhuzamosan a
részvénypiacok esése volt jellemzd. Ezen felil a piac tartott attél, hogy a jelentds dollar adéssaggal biré feilédé piacok komoly nyomds ald helyezédnek, ha a
dollar kamatok emelkednek. Jelenleg ezek a félelmek nem jelentdsek, mivel a nyersanyag drak konszolidalédiak és a tékepiacok is él teljesitenek. igy
valészinileg megvaldsul marciusban az Gjabb kamatemelés, ami teret enged annak, hogy 2017 végére akér 1,5-1,75% koré emelkedjen a Fed iranyadé
kamata. Ennek megfeleléen az elmilt héten a hozamok is kicsit feliebb jdttek, az amerikai 10 éves kdtvények hozama jelenleg 2,54% koril taldlhaté. Az
eurépai piacokat elsésorban a politika befolydsolja. Tovébbra is komoly érdeklédés dvezi mind a holland, mind pedig az dprilisban tartandé francia
elnokvalasztast. Egyeldre kevés esély létszik arra, hogy akér Marie Le Pen, akar Geert Wilders populista jeléltek ténylegesen hatalomra keriilienek. A francia
vélaszidsokon valészinileg elsé kérds Le Pen gydzelem és mdsodik kérés Macron gyézelem sziletik. A holland vélasztds ilyen szempontbél bonyolultabb
tekintve, hogy rendkiviil szegmentdlt a pdrtstruktira. A legvalészinibb szcendrié, hogy Geert Wilders pértja szerzi meg a legtébb szavazatot, koaliciés
partner hidnydban azonban ellenzékbe szorul. A Megoldas alapok kitettségeit tekintve, 12,5% korili hazai abszolit hozamcéld alapot, illetve 15% ingatlan
jellegl kitettséget tartott a hénap sordn. A magyar kétvénypiacon inkdbb a révidkétvények domindltdk a portféliét a hénapban, tekintve, hogy a vérhaté
inflacié emelkedése miatt nem vért az alapkezelé érdemi hozamcsokkenést. Késébb azonban taktikailag médositottuk ezt az dlldspontot, mivel meglehetdsen
meredek a magyar hozamgérbe igy révidtdvra érdemes lehet hosszabb dtlagiddt véllalni. Az alapok a kelet eurépai részvénykitettségiket relative magasan
tartottdk a hénap soran. Az inflaciés vérakozdsok tovébbra sem kiugréan magasak, igy érdemesnek taldltuk a portfélidban inflécié kdvetd kotvényeket
vésarolni, melyek jobban teljesitenek fix kamatozdst tarsaikndl. Az eurézénds dllamkstvénysilyt alacsonyan tartottuk, mivel a jelenlegi hozamszintek
aszimmetrikus kockdzatokat rejtenek magukban, nem karpétoligk a befektetét a felvdllalt kockdzatokért. Az elmilt évek fejl6dé piaci devizavalsdgai
konszolidalédni latszanak és teret engednek ezeken a piacokon kétvény illetve részvény befektetésekre. A devizaleériékelddés versenyképesebbé tette a régist,
illetve a kordbban romlé belsé fogyaszids is helyredllt, ennek megfeleléen visszadllhanak a névekedési pdlydra ezen gazdasdgok. Az amerikai gazdasdg
ndvekedése robosztus, 2% kéril oszcillal a redl GDP névekedés. A lakossagi fogyasztds erés, a munkaerépiac meglehetésen feszes, illetve az 6 elnék Donald
Trump politikdja is kedvez a régidénak. Ennek megfeleléen amerikai részvénybefektetések is keriiltek az alapba. Az eurézéna gazdasdga inkdbb a politikai
kockézatokat rejt magdban, makro szdmok terén azonban itt is javulé képet lathatunk. Ehhez pdrosul a laza monetdris politika amely stimulativ kérnyezetet
biztosit a véllalatoknak is. Révidtavon azonban erésen beleszélhatnak a képbe a francia vagy holland valasztasok.

Az alap &sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
17,50%

Szdrmaztatott igylet

/" 0,11%

Magyar dllampapir

7,84%
Kdzép-kelet-eurépai fokuszo kétvény
befektetési alapok jegyei
4,62%

Egyéb befektetési jegy
70,16%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockézati mutaték

Szérés "E" sorozat 3,46%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Kockdztatott érték (VaR) limit**: 23,26%

Kockézati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciék

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és dtvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.

**Kockdztatott érték (VaR) limit: Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kézétt, adott valésziniség mellett,
egy adott idészak alatt (tartdsi id6), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-o0s konfidencia szint melleti értéket kozéltink, egy éves idészakra
vonatkozéan.



