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Az Alap tipusa 6vatos (kdtvénytilsilyos) vegyes alap

Az alap nem kovet kifejezetten benchmarkot, célja a
kiegyensilyozott és minél magasabb hozam elérése
mérsékelt kockdzati szint tartdsa mellett.

Referencia Index

Alap adatok
Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)
"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
1,581074 Ft 1,571709 Ft 1,036557 €
Netté eszkoézériék
"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
6019 980 374 Ft 360 001 029 Ft 10091 972 €

Osszesitett netté eszkdzériék (HUF): 9 513 033 964 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.31481 2017.12.3 1-ig tarté idészakra
vonatkozéan, nem évesitett.

Az "E" sorozat esetén az induldstdl mért hozam kerilt feltintetésre
(2017.02.07 .48l 2017.12.31-ig), ami nem évesitett.

"B" sorozat

0,58%

"E" sorozat

3,64%

"A" sorozat
1,18%
El6zo évek naptari hozamai

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2017 1,18 1,581074 6019 980 374
2016 3,43 1,562591 1501754713
2015 0,44 1,510815 1 843 490 382
2014 6,41 1,504125 910730787
2013 5,72 1,413527 637 459 397
2012 10,83 1,336990 438 160 214
2011 0,58 1,206387 972 079 017
2010 8,30 1,199410 1156 094 444
2009 13,84 1,107532 775920 836
2008 4,45 0,972848 877 741 900

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a felies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéliségek az alap
kezelési szabdlyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerheték. A multbeli
hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére nézve. A kézslt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére
vonatkoznak.
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Stratégia

2017.02.06-t6l:A Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja egy aktiv,
globdlis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kdtvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarant tartalmaz. Az
eszkdzcsoportokat vagy kozvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott iigyleteken keresztil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formak széles korébél valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezel célia, hogy a
jovébeni kockézatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon a lehetséges
legmagasabb hozamot érje el.

2017.02.06-ig: Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid eszkdzokon és
dllampapirokon kivil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az alapkezeld az Alap t8kéjét
elsésorban  kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez
kapcsolédé (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szdrmaztatott alapok
befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kézétt a hazai
kétvényalapok domindlnak.

Kockéazati Profil
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Raif Ingatlan Alap "C" sorozat

Az alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2007.08.01
1,7

Befektetési politika valtas
2017.02.06
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aiffeisen Megoldas Start Alapok Alapija - A sorozat

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ). A Raiffeisen Megoldés
Start Alapok Alapja ,6vatos (kétvénytilstlyos) vegyes alap” a BAMOSZ szerint.



Piaci események

Decemberben kamatdénté ilést tartott tobb fejlett piaci jegybank is, azonban jelentés meglepetést egyik sem okozott. Az Eurépai Kézponti Bank mér
oktéberben kommunikdlta, hogy 2018 janudrtdl egészen szeptemberig havi 30 Mrd euré értékben folytatiak a kdtvényvdsarlasi programjukat. Ezt a decemberi
Ulésen is megerésitették, illetve az irGnyadd kamatokat szinten hagytdk, melyek emelése inkdbb 2019-ben vagy késébb vérhaté. Az amerikai jegybank
szerepét betoltd Federal Reserve szintén a piaci vérakozdsoknak megfeleléen cselekedett, ami ebben az esetben a repo kamatok 1,25%-1,50%-0s sévba
emelését jelentette. A mdsik fontos hir a tengerentilrél, hogy sikerilt a szendtussal és a kongresszussal is elfogadtatni az adécsomagot, melyet Trump elndk ald
is irt kardcsony elétt. A végsé vdltozat kevésbé volt ambiciézus, mint a kampdnyban beigért tervek, mérsékeltebb véltozdsokat hozott a személyi jGvedelem
adékulesokban, és elsésorban a magasabb jdvedelmiiek terhei csékkentek. A 35%-0s — nemzetkdzi dsszehasonlitdsban igen magas — vallalati addkules 21%-
ra mérséklédott. EftSl hosszitdvon munkahelyteremtést, gazdasagi névekedést és ennek folyomdanyaként hosszi tdvon magasabb adébevételeket vér a Trump
adminiszirdcié. A fenti hirek érdemi vdltozdsokat nem generdltak, a kétvénypiacon enyhe hozamemelkedés volt megfigyelheté a hénap vége felé. Ezzel
pdrhuzamosan a dollér gyengiilt az euréval és a forinttal szemben is. A részvénypiacokon vegyes teljesitmény volt megfigyelhetd, az eurépai piacok estek, a
tengerentdli térsaik pedig tobbségében enyhén emelkedtek. A Megoldds alapok esetén preferencidk érdemben nem vdltoztak. A nyersanyagok és a fejl6dé
piaci helyi devizdas eszkdzok tovdbbra is attraktivnak latszanak, mig a fejlett piaci dllamkatvények, illetve az amerikai részvénypiacok pedig tilérazotinak. A
kétvénypozicidkon belil az inflaciékévetd eszkézdk tovabbra is jelentds szeletet képviselnek. A nyersanyag kitettségeken belil az emelkedd olajarfolyamok
hatésdra az olajpozicidk csdkkentek, és az ipari fémek kaptak nagyobb silyt. A devizapoziciék vdltoztak a hénap sordn, a forintos sorozatokban eurd
stlyokat alakitott ki az alapkezeld. Ennek oka, hogy a Magyar Nemzeti Bank monetdris politikdja egyre jobban divergdl mind a régiés mind pedig a fejleft
piaci tarsaitél, aminek hatésa elsésorban a devizaban csapédhat le.

Az alap dsszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
20,88%

Sz&rmaztatott igylet
/ -0,04%

Magyar dllampapir

9,05%

Kozép-kelet-eurépai fékuszi részvény

Egyéb befektetési jegy
66,18%

befektetési alapok jegyei
3,92%

*A grafikon az Alap Téjékoztatsjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérds "A" sorozat 2,52%
Szérés "B" sorozat 2,52%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 105,29%
Kockaztatott érték (VaR) limit* *: 11,63%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szébréds A befektetési alap arfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Kockdztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis varhaté veszteség normdl piaci kérilmények kozstt, adott valdszinliség

mellett, egy adott id6szak alatt (tartdsi id6), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-o0s konfidencia szint melleti
értéket kdzdltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovdbbi fontos informacidk

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



