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Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa 2007.07.30. 2017.02.06-t6l:A Raiffeisen Megolddas Start Alapok Alapja egy aktiv,

Alapkezels Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Ztt. globélis. fc’)k.uszﬂ vegyes porth'flié, azaz. pénzpiaci-, ,kétvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarant tartalmaz. Az

Al-alapkezeld . eszkdzcsoportokat vagy kozvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. illetve szarmaztatott iigyleteken keresztil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési

Ksnywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandcsadé K. alapok és egyéb kollektiv befektetési formak széles korébél valogat mind a

hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezel célia, hogy a

Vezetd Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt. jovébeni kockdzatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon a lehetséges

Az Alap tipusa 6vatos (kdtvénytdlsilyos) vegyes alap legmagasabb hozamot érje el.

Referencia Index Az alap nem kévet kifejezetten benchmarkot, célia a  2017.02.06-ig: Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid eszkézokon és
kiegyensilyozott és minél magasabb hozam elérése  dllampapirokon kivil kizérdlag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb
mérsékelt kockdzati szint tartdsa mellett. kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az alapkezeld az Alap t8kéjét

elsésorban  kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez
kapcsolédé (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szdrmaztatott alapok
befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kézétt a hazai
kétvényalapok domindlnak.

Alap adatok Kockazati Profil
Egy jegyre juté netté eszkézérték (arfolyam) Alacsonyabb kockézat Magasabb kockdzat
"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat - -
S ]'5E4227 Fli 1,574955 Ft 1,039181 € Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
etté eszkozértél
"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat | 1 H 2 |n| 4 | | 5 | | 6 H 7 |
5302 203 488 Ft 382 430 654 Ft 8 082 280 € Aiénloﬂ' minimalis befektetési idotav
Osszesitett netté eszkdzériék (HUF): 8 191 434 253 Ft [ 1hét || 1he || 6he || 1év |m| 3év || 5év |
2017. évi hozam - 2016.12.3146| 2017.10.31-ig tarté idészakra
vonatkozéan, nem évesitett. 10%'“6' nagyobb arényﬁ eszkdzok
Az "E" sorozat esetén az induldstél mért hozam kerilt feltintetésre 3 3
(2017.02.07 481 2017.10.31ig), ami nem évesitet: név ardny (%)
"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat Raif Ingatlan Alap "C" sorozat 14,69
1,38% 0,79% 3,90%
El6z6 évek naptari hozamai Az alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2007.08.01
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) =
2016 3,43 1,562591 1501754713 1
2015 0,44 1,510815 1 843 490 382
2014 6,41 1,504125 910730787 50
2013 5,72 1,413527 637 459 397 2% O
2012 10,83 1,336990 438 160 214 o
2011 0,58 1,206387 972079 017 % o
2010 8,30 1,199410 1156 094 444 H_\c'q; '3
2009 13,84 1,107532 775 920 836 " 2 :—:U:
2008 -4,45 0,972848 877 741 900
2007 1,80 1,018187 1595530702

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a felies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéliségek az alap
kezelési szabdlyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerheték. A multbeli
hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére nézve. A kézslt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére
vonatkoznak.

Kiegészité Informacidk
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ). A Raiffeisen Megoldés
Start Alapok Alapja ,6vatos (kétvénytilstlyos) vegyes alap” a BAMOSZ szerint.



Piaci események

Nem érte nagy meglepetés a piacokat oktéber hénapban. A vildggazdasdg névekedése tovabbra is egészséges képet mutat. Amerikdban a vértndl jobban
nétt a gazdasdg a harmadik negyedévben, tovdbb csdkkent a munkanélkiliség, és a beszerzési menedzser indexek is béven a béviilést jelzé hatdr felett
vannak. Eurépdban is j6 szamokat lathattunk ugyanezeket az indikdtorokat kévetve, az egyetlen, ami tovabbra is hidnyzik az igazan dinamikus gazdaségot
jellemzé mutaték kézil, az az inflécié. Ennek ellenére egyre inkdbb elétérbe kerill a monetdris szigoritds, ennek oktéberben is megvoltak a fejleményei. Ezek
kézil a legkiemelkeddbb az Eurépai Kézponti Bank oktdberi ilése volt. Mario Draghi elnék mar kordbban megigérte, hogy ezen a taldlkozén kiderilnek a
részletek a kdtvényvésdrldsi program jévéjével kapcsolatban, és ez igy is tortént. Az eszkdzvdsarldsi program j6vé janudrtdl megfelezett itemben, havi 30
milliard euréval folytatédik, szeptember végéig biztosan. A piac ettdl kissé szigoribb izenetet vért, igy az ilést a kétvénypiacok erésddése és az eurd
gyengiilése kdvette. A fontosabb tékepiacokat tekintve a tézsdék j6 havi teljesitményt tudhatnak maguk mégétt. A legfontosabb amerikai részvényindex, az
S&P 500 2,12%-ot emelkedett, mig a legfontosabb eurépai index, a német DAX 3,12%kal kerilt feljebb. A feltérekvé piacokat leiré6 MSCI Emerging Markets
index pedig 3,13%-0s teljesitményt kdnyvelhetett el. A kdtvényhozamokat vizsgdlva az amerikai tizéves hozam 2,33%-rél 2,38%-ra emelkedett, bar volt ennél
sokkal feliebb is a hénap sordn, mig az eur6zéna referencia papirjdnak szamitdé német tizéves kdtvény a fent is emlitett okok miatt jelentés hozamcsokkenést
kényvelhetett el, 0,46%-rél 0,36%-ig. Ezzel pdrhuzamosan dollar erésddést is lathattunk, 1,1814-r6l 1,1646-ig esett az EURUSD devizajegyzés. A hazai piac
legfontosabb szerepléje ismét a Magyar Nemzeti Bank volt. Az oktéber 24-i ilésen ugyan nem véltoztak a monetdris kondiciék, azonban a tandcs az ilést
kovetd kdzleményben a hosszi lejdratd hozamok csdkkenésének szikségességérdl és a tovdbbi monetdris lazitdsra alkalmas nem hagyomanyos eszkézok
vizsgdlatardl beszélt. Ezt megérezték az dllampapir hozamok, de leginkdbb a forint, amely ugyan igy is gyengilés nélkil zérta az okidbert, 311,234l
311,42-re vdltozott az érfolyam, azonban az MNB kommunikdcié jelentdségét mutatja, hogy a hénap kézepén 308 alatt is jart a kurzus. A magyar
részvénypiac is j6l teljesitett oktéberben, a BUX index 6,22%-ot emelkedett. A vezeté papirok kézil egyedil a Magyar Telekom arfolyama cskkent, mig a
tdbbi blue-chip papir az OTP vezetésével emelkedni tudott. A Megoldas alapok esetén preferencidk érdemben nem vdltoztak, a ténusok azonban igen. A
nyersanyagok és a fejl6dd piaci helyi devizds eszkézdk tovdbbra is attraktivnak ldatszanak, mig a fejlett piaci dllamkétvények, illetve az amerikai
részvénypiacok pedig t0ldrazottnak. A kétvénypozicidkon belil az inflacié kovetd eszkdzok tovdbbra is jelentés szeletet képviselnek. A nyersanyag
kitettségeken belil az emelkedd olajarfolyamok hatéséra az olajpozicidk csokkentek, és az ipari fémek kaptak nagyobb sdlyt. A devizapozicidk a hénap
sordn jelentés hatdst nem gyakoroltak az alapra, mivel nagyrészt fedezve voltak. Oka, hogy egyelére bizonytalannak létiuk a Magyar Nemzeti Bank a
kilkereskedelmi tobblet miatt erésddé forint ellen folytatott harcdt, hiszen az eszkdztar véltoztatdsatdl fiiggden elképzelhets akdr forintgyengiilés, de akar
erésddés is. Az MNB egyelére meglehetésen eltokélinek latszik a tovébbi lazitésok tekintetében, amely, ha régids illetve fejlett piaci hozamemelkedéssel
pdrosul, gyors gyengilést hozhat a forint arfolyamdban. A hosszi kétvények drazdsdban létszik, hogy a piac szdméra a jegybanki kommunikécié hiteles,
tekintve, hogy a szeptemberi MNB ilés 6ta tdbb, mint 50 bézispontot csckkentek a 10 éves hozamok, annak ellenére, hogy konkrét intézkedés nem tortént.

Az alap &sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
22,83%

Szdrmaztatott Ugylet
——— 007%
Magyar dllampapir
11,26%
Kézép-keleteurdpai fékuszi részvény
befektetési alapok jegyei
3,71%

Egyéb befektetési jegy
62,28%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés "A" sorozat 2,61%
Szérés "B" sorozat 2,61%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 105,26%
Kockdztatott érték (VaR) limit**: 11,63%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap arfolyamingadozdsanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciék

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kéltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és dtvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.

**Kockdztatott érték (VaR) limit: Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis varhaté veszteség normdl piaci kérilmények kézétt, adott valésziniség mellett,
egy adott idészak alatt (tartdsi id6), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint melleti értéket kozoltink, egy éves idészakra
vonatkozéan.



