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Letétkezeld
Kdénywvizsgald
Vezetd Forgalmazé
Az Alap tipusa

Referencia Index Az alap nem kovet kifejezetten benchmarkot, célja a

kiegyensilyozott és minél magasabb hozam elérése
mérsékelt kockdzati szint tartdsa mellett.

Alap adatok
Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)
"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
1,563097 Ft 1,553502 Ft 1,026972 €
Netté eszkoézériék
"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
4588 421 420 Ft 396 706 269 Ft 6431733 €

Osszesitett netté eszkdzérték (HUF): 6952015814 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.31481 2017.08.3 1-ig tarté idészakra
vonatkozéan, nem évesitett.

Az "E" sorozat esetén az induldstdl mért hozam kerilt feltintetésre
(2017.02.07 .48l 2017.08.31-ig), ami nem évesitett.

"B" sorozat

0,58%

"E" sorozat

2,68%

"A" sorozat
0,03%
El6zo évek naptari hozamai

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2016 3,43 1,562591 1501754713
2015 0,44 1,510815 1 843 490 382
2014 6,41 1,504125 910730787
2013 5,72 1,413527 637 459 397
2012 10,83 1,336990 438 160 214
2011 0,58 1,206387 972 079 017
2010 8,30 1,199410 1156 094 444
2009 13,84 1,107532 775 920 836
2008 4,45 0,972848 877 741 900
2007 1,80 1,018187 1595530702

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a felies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéliségek az alap
kezelési szabdlyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerheték. A multbeli
hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére nézve. A kézslt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére
vonatkoznak.
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Stratégia

2017.02.06-t6l:A Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja egy aktiv,
globdlis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kdtvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarant tartalmaz. Az
eszkdzcsoportokat vagy kozvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott iigyleteken keresztil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formak széles korébél valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezel célia, hogy a
jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tdvon a lehetséges
legmagasabb hozamot érje el.

2017.02.06-ig: Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid eszkdzokon és
dllampapirokon kivil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az alapkezeld az Alap t8kéjét
elsésorban  kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez
kapcsolédé (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szdrmaztatott alapok
befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kézétt a hazai
kétvényalapok domindlnak.

Kockéazati Profil
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" e
- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

C v 12 s 15 1[ e [ 7 ]

Ajanlott minimalis befektetési idotav
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10%-néal nagyobb aranyu eszké6zék

név arény (%)
Raif Ingatlan Alap "C" sorozat 14,77
Raif. Kétvény Alap "I" 12,35

Az alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2007.08.01
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ). A Raiffeisen Megoldés
Start Alapok Alapja ,6vatos (kétvénytilstlyos) vegyes alap” a BAMOSZ szerint.



Piaci események

Vérakozdssal telt a nydr vége. A piaci szerepldk Gj hirekre vartak mind a fontos kézponti bankok, mind a nyéri szinetét befejezd amerikai térvényhozdéstél.
Szdmos kérdés lég a levegében, akdr a laza monetdris politika jévdjével kapcsolatban, azaz mikor és hogyan indul el az amerikai jegybank szerepét betoltd
Fed mérlegfédsszeg csdkkentése, illetve hogy ad-e valamilyen jelzést az Eurépai Kézponti Bank a kétvényvasarlasi programjénak kivezetésérdl, vagy éppen az
erésddé eurénak a monetdris kondicidkra gyakorolt hatésarél. Az amerikai politikusok elétt is nagy feladatok dlinak, el kell fogadni az adéssagplafon
megemelését, j6va kell hagyni a j6v6 évi koltségvetést, valamint elSrelépést kellene mutatni az adérendszer dtalakitésa kapesdn is. Az elébbi harom
dontéshozé jelentds hatdssal lehet majd az elmdlt idészak legfontosabb piaci folyamatdnak, az eurd erésédésének kildtasaira is, ezen keresztil, illetve sajat
jogon is pedig a t6bbi tékepiacra, akar a kamatszintekre, akdr a részvénypiacokra gondolunk. Ezt a varakozast még igazén Eszak-Korea tjabb haditechnikai
kisérletei sem tudtdk megmozgatni. Ez annak fényében nem is tGl meglepd, hogy a diktatérikus rezsim vezetéi tulajdonképpen logikusan cselekszenek,
eréfitogtatd |épéseik azt mutatigk, hogy a nyilt hdbort elkeriilése a legfontosabb céljuk. Ebben ugyanis bizonyosan vereséget szenvednének, igy ennek
elkeriilésére a legbiztosabb médszer, ha minél erésebbnek festik le veszteségokozé képességiket ellenfeleik széméra, és jelen pillanatban pont ezt lathatjuk.
Nem szabad azonban elfelejteni, hogy ilyen feszilt helyzetben bérmelyik szereplé hibazhat, igy a hdbords kockézat, bar véleményiink szerint tovabbra is
igen alacsony, azért nem elhanyagolhaté. A fejlett részvénypiacok a nydr masodik felében tapasztalt sévban mozogtak augusztusban. A fejlett kétvénypiacok
azonban tovdbb emelkedtek, azaz csékkentek a hozamok, akér az amerikai, akar a német dllamkatvényeket nézzik, erds rally volt a hénapban. A hazai
piacon a BUX index tovébb folytatta menetelését, és 38.000 pont félé emelkedett a hénap végére. A kdtvénypiacunk is erdsen teljesitett, a tizéves
referenciahozam ismét 3% ald bukott a hénap utolsé hetében. A forint a hénap eleji gyengilés utdn Gjra erdsddni kezdett, amit csak az MNB tudott
megdllitani, végil 306 kérnyékén zérta a hénapot az EURHUF érfolyam. A Megoldés alapok stratégiai allokécidja tovdbbra is erésen a nyersanyagpiacra és
az infléciés varakozdsok javulasdra fékuszdl. Ennek egyik 6sszetevéie hatdridds poziciék vallaldsa energiahordozékban, illetve ipari- és nemesfémekben.
Ezen felil a nyersanyagérak emelkedése megjelenik energia kapcsolt részvényekben felvett pozicidkban, illetve inflacié kavetd kdtvényekben. Utdbbi eszkézok
részben kamatkockdzat fedezés mellett szerepelnek az alapban. Kordbban elsésorban eurézénds inflaciéra, jelenleg inkdbb a tengerentdli inflaciés
varakozdsok emelkedésére spekuldlé pozicidk szerepelnek az alapban. Ezen felil bar csokkentve, de tovdbbra is szerepelnek fejlddd piaci kétvények illetve
részvények is a portfélidban. Jelenleg az alapkezelé alulértékelnek tartja a torok lirdt, a mexikdi pezét, az orosz rubelt, illetve dél-afrikai randot, igy ezekben
is véllal poziciét. A Megoldds alapok forintos sorozataiban jelentés eurd sily szerepel, mely az elmilt id8szaki gyengilésnek kdszénhetéen negativan jdrult
hozzd az alap teljesitményéhez.

Az alap &sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Egyéb befektetési jegy

69 84% Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz

j / 597%
Szdrmaztatott Ugylet

0,00%
Magyar dllampapir
20,89%
Kdzép-kelet-eurépai fékuszi részvény
befektetési alapok jegyei
3,29%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockézati mutaték

Szérés "A" sorozat 2,69%
Szérés "B" sorozat 2,69%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 104,40%
Kockaztatott érték (VaR) limit* *: 11,63%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcisjabél, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befekietési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.

**Kockdztatott érték (VaR) limit: Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis varhaté veszteség normdl piaci kérilmények kdzatt, adott valésziniség mellett,
egy adott idészak alatt (tartdsi idd), az adott portfélid esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint melleti értéket kozdltink, egy éves idészakra
vonatkozéan.



