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Kényvvizsgals
Vezetd Forgalmazé
Az Alap tipusa 6vatos (kdtvénytdlsilyos) vegyes alap

Referencia Index Az alap nem kovet kifejezetten benchmarkot, célja a
kiegyensilyozott és minél magasabb hozam elérése

mérsékelt kockdzati szint tartdsa mellett.

Alap adatok
Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)
"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
1,561535 Ft 1,554939 Ft 1,016576 €
Netté eszkoézériék
"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
2 460 751 494 Ft 452 034 873 Ft 2916228 €

Osszesitett netté eszkdzérték (HUF): 3824 574 250 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.3148| 2017.04.30-ig tarté idészakra
vonatkozéan, nem évesitett.

Az "E" sorozat esetén az induldstdl mért hozam kerilt feltintetésre
(2017.02.07 .48l 2017.04.30-ig), ami nem évesitett.

"B" sorozat

-0,49%

"E" sorozat

1,64%

"A" sorozat

-0,07%
El6zo évek naptari hozamai

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2016 3,43 1,562591 1501754713
2015 0,44 1,510815 1 843 490 382
2014 6,41 1,504125 910730787
2013 5,72 1,413527 637 459 397
2012 10,83 1,336990 438 160 214
2011 0,58 1,206387 972 079 017
2010 8,30 1,199410 1156 094 444
2009 13,84 1,107532 775 920 836
2008 4,45 0,972848 877 741 900
2007 1,80 1,018187 1595530702

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a felies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéliségek az alap
kezelési szabdlyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerheték. A multbeli
hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére nézve. A kézslt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére
vonatkoznak.
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Stratégia

2017.02.06-t6l:A Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja egy aktiv,
globdlis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kdtvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarant tartalmaz. Az
eszkdzcsoportokat vagy kozvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott iigyleteken keresztil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formak széles korébél valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezel célia, hogy a
jovébeni kockdzatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon a lehetséges
legmagasabb hozamot érje el.

2017.02.06-ig: Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid eszkdzokon és
dllampapirokon kivil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az alapkezeld az Alap t8kéjét
elsésorban  kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez
kapcsolédé (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szdrmaztatott alapok
befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kézétt a hazai
kétvényalapok domindlnak.
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Raif Ingatlan Alap "C" sorozat

Az alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2007.08.01

2017.02.05

Betektetési palitika
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ). A Raiffeisen Megoldés
Start Alapok Alapja ,6vatos (kétvénytilstlyos) vegyes alap” a BAMOSZ szerint.



Piaci események

Aprilis legfontosabb eseménye kétség kiviil a francia elndkvalasztds dprilis 23-dn tartott elsd forduldja volt. A kézvélemény-kutatdsi adatokkal &sszhangban az
elsé fordulét Emmanuel Macron, a talén leginkdbb piacbardt jeldlt nyerte, mig mésodik helyet Marine Le Pen, a szélsSjobboldali Front National jelsltie
szerezte meg, igy 6k ketten jutottak be a mdjus 7-i mdsodik forduldba. Ezzel a legrosszabb forgatékdnyv, amiben a két szélséséges, a szélsdjobboldali és a
szélsébaloldali jeldlt kerilt volna a mésodik forduléba, nem kdvetkezett be. Erre az eredményre nem meglepé médon pozitivan reagdltak a piacok. Ebben
felfedezhetd ugyanaz az elitellenesség, amit a Trump jelenség is képvisel, &sszességében azonban a francia vdlaszték egy kevésbé radikdlis megoldést
vélasztottak. A t8kepiacok pozitivan reagdltak az eseményre, a német DAX illetve az eurépai nagyvéllalatokat t6mérité EuroStoxx 50 is jelentés emelkedéssel
nyitott a vélasztds mdsnapjén. Vélhetéen a kézeligvében a piaci fékusz inkdbb a redlgazdasdgi folyamatokra helyezédik a politikai kockazatokrél. Az
Eurépai Kézponti Bank dprilis hénap sorén nem vdltoztatott sem az irdnyadé kamatdn, sem az eszkézvdsdrlési programijén, igy Eurépdban tovébbra is
fennmarad az alacsony hozamkérnyezet, mely a mérséklédd politikai kockdzatok mellett tdptalaja lehet a névekedésnek. A hénap mdsodik felében a
nyersanyag drak jelent8s esést mutattak, melyek kdziil is jelent8s volt az olaj drfolyam kontrakcidja. A WTI tipusd kdolaj 49 dolldrig mérséklédstt melynek oka
a tarozéi mennyiségek novekedése volt. Osszességében valdszinG, hogy az olaj drfolyam emelkedésének gdtat szabnak a palaolaj kitermelk, melyek
meglehetdsen rugalmasan tudnak igazodni az hatdridés arfolyamok alakulésdhoz. A Megoldds alapok stratégiai allokécidja jelentésen nem valtozott Gprilis
sordn. Tovdbbra is igaznak gondoljuk, hogy a javulé eurépai konjunktira, csdkkend politikai kockdzatok és laza monetdris politika ereddje az emelkedd
inflaciés szamokban fog lecsapédni, igy érdemes inflacié kévetd katvényekbe fektetni. Mivel a cél az inflacié emelkedésébd| részesiilni, igy ezen pozicidk
esetén a kamatkockdzat részben fedezve van. Ugyanezen megfontoldsokbdl az eurézénas dllamkdtvények silya alacsony az alapban. Az amerikai 10 éves
kétvények hozama, ha 2,6%-3% kérili szintekre emelkedik, akkor elképzelheté, hogy az alap a jelenlegi drfolyam-emelkedésre jatsz6 pozicidkat névelni fogja.
A fejlédé piacok tovébbra is tartogatnak értéket, ennek megfelelden fejl6dé piaci részvény, illetve kdtvénykitettség is szerepel az alapokban. A taktikai
allokdcidban a hénap elején szintén emelkedett a fejl6dé piaci kétvény kitettség, illetve it bekeriltek fejlett piaci kétvények is az alapba. A hazai allokdcié
nem véltozott tovdbbra is jelentés régids részvénykitettség van az alapokba, illetve 15% kérili ingatlan alap sdly. A devizapozicié a hénap soran fedezésre
kerilt, mely jelenleg is 0% kéril van.

Az alap dsszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
23,88%
Szérmaztatott Ugylet

/ 0,12%

Egyéb befektetési jegy Magyar dllampapir
57,42% 9,28%

Kdzép-kelet-eurdpai fokuszd kétvény
befektetési alapok jegyei
9,54%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérds "A" sorozat 2,81%
Szérds "B" sorozat 2,81%
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 102,01%
Kockdztatott érték (VaR) limit**: 11,63%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovdbbi fontos informacidk

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. auguszius 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.

**Kockaztatott érték (VaR) limit: Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kézét, adott valésziniség mellett,
egy adott idészak alatt (fartdsi id6), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint melleti értéket kdzoltink, egy éves idészakra
vonatkozdan.



